NOTASALOSESTADOS FINANCIEROS

La Compafiade Transporte San Sebasti4an COTRASSEB S.A..: Fue constituida al amparo

de las leyes ecuatorianas el 16 de abril de 1996.

OBJETO SOCIAL:

La Compafiia tiene porobjeto social dedicarse a:

El servicio de transporte urbano, suburbano e interurbano de pasajeros del sector

escolar.

DOMICILIO PRINCIPALDE LAEMPRESA:Provincia de Pichincha, Cantéon Quito, Barrio
La Ofelia, Calle Avenida de la Prensa N65-30 y Bellavista.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opiniéon de la Administraciéon, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,

los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se

presentan.

Bases de preparacidn

Los estados financieros de COTRASSEB S.A., comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liqguidos o
depodsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a

tres meses.



Cuentas comerciales por Cobrary Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de

probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andalisis de la probabilidad

de recuperacion de las cuentas.

Propiedades Planta y Equipo

Medicion en el momento delreconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto porla gerencia y la estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la

ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la compafiia requieren revisiones periéodicas, en este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregaciéon que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual

y hasta la siguiente reparacién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon

Los efectos de las revaluaciones de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a
la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelardn de acuerdo con la NIC 12.

Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles




El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida U0til estimada, valor residual y método de
depreciaciéon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon presentamos, las principales partidas de propiedades, planta y equipo

y las vidas Utiles usadas en el céalculo de la depreciacidn:

Cuenta Vida Util -afos
Adecuaciones e instalaciones 20
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la

reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compafia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales o distribuidas al grupo méas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor

frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valorrazonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valoren uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto

que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valortemporal del dinero



y los riesgos especificos para el activo par ,os cuales no se han ajustado los estimado

de flujo de efectivo futuros.

Sielimporte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado en
menos que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar

la pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta el valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valoren
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro por
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
autom aticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja

como un aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valorrazonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién)y el valorde redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

efectivo.
Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por Pagary Otras cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas porpagar son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta porpagar

corriente y el impuesto diferido.



Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante elafio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. EIl pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes wutilizadas para determinar la wutilidad gravable. EIl pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar

esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en elperiodo en el que el activo se realice o

el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
norm ativa tributaria, la re-estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se

relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos porimpuestos diferidos se derivan del impuesto a la

renta y la compafia tiene la intencidén de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién

de negocios.



Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que él tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la

obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién utilizando el flujo de efectivo estimado para cancelarla obligacién presente,

su valoren libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta

porcobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion Patronaly Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado wutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del
valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el niumero promedio
de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no estd fondeada).
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

otorgados.

Participaciéon a trabajadores

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos que genera la Compafia se originan por la venta de publicidad en forma directa
e indirecta, es decir actia como intermediario entre el medio publicitario y el cliente por lo cual

recibe una comision.



Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran alcosto histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado

el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen
Tributario), la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las

utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Régimen Tributario),
las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que
se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin que
exceda, en cada periodo, del 20 % de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre

del 2014 y 2013.

A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos

deducibles. (art. 76 del Reglamento de Régimen Tributario)

Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Co6digo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrum pida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cé6digo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacién laboral pordesahucio solicitado por el empleador o poreltrabajador,
la compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual porcada uno de

los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados porun actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados enla formula delplan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales

para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el



valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarialy las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados

correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado estd constituido por 876 participaciones iguales, indivisibles y

acumulativas, cuyo valornominales de US$ 1,00 (un dodlar) costo unitario.

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compafiia deberd destinar el 5% de las utilidades después de la participacion de
trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Compafia puede constituir este fondo mediante la apropiacién de los resultados

obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no estd contemplada en los estatutos

sociales, pero sienla Ley de Compafiias.

SINTIA TORRES HERNANDEZ
CONTADORA



