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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Monteaventino Investment S.A..:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Monteaventino Investment S.A., que
comprenden el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
(no consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error, la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados
por normas de la Superintendencia de Compaiiias en lo relativo a la consolidacion de estados financieros.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, 1a posicion financiera de Monteaventino Investment S.A. al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Asuntos de énfasis

Este informe se emite inicamente para informacidn y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Monteaventino Investment S.A. y para su presentacién ante la Superintendencia de Compaiiias en
cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser usado para otro propésito.

Tal como se explica con més detalle en las Notas 1 y 7 a los estados financieros adjuntos, el 29 de enero del
2009, se registré contablemente la fusién por absorcién de Monteaventino Investment S.A. con Textiles
Nacionales S.A. Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009
incluyen, por lo tanto, los efectos contables de la referida fusion.
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MONTEAVENTINO INVESTMENT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 44 177

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 3 21 3,110

Otras cuentas por cobrar 21 82

Total activos corrientes 86 3.369

EQUIPO:

Muebles y enseres 4

Menos depreciacion acumulada (2)

Equipo, neto 2 N

INVERSION EN SUBSIDIARIA 4 3.169 2,778

TOTAL 3.257 6.147

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:

Otras cuentas por pagar y total pasivos corrientes 5 341 245

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 6

Capital social 2,500 6,296

Reserva de capital 101 101

Aportes para futura capitalizacién 601

Déficit acumulado (286) (495)
Patrimonio de los accionistas 2,916 5,902

TOTAL 3.257 6,147

Ver notas a los estados financieros

Andrés Pon% '
Gerente Gentral




MONTEAVENTINO INVESTMENT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

GASTOS ADMINISTRATIVOS 192 87

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Pérdida (utilidad) por valor patrimonial proporcional 9 (6)
Otros gastos (ingresos), neto _85 3)
Total 94 )]
PERDIDA NETA 286 _18

Ver notas a los estados financieros
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MONTEAVENTINO INVESTMENT S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Aportes Reserva
Capital Reserva Futura por Reserva Déficit
Social de Capital  Capitalizacion ~ Valuacién Legal Acumulado Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 816 4,011 1,379 191 417) 5,980
Aumento de capital 5,480 (3,910) (1,379) (191)
Pérdida neta _ (73) (78)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 6,296 101 (495) 5,902
Pérdida neta (286) (286)
Incremento por fusion 1,728 (4,428) (2,700)
Disminucién de capital (5.524) 601 _ 4923 S
Saldos al 31 de diciembre del 2009 _2.500 101 601 —_ _(286) 2,916

Ver notas a los estados financieros

% , » >
Andrés Ponce and fanz4
Gerente Gengfal




MONTEAVENTINO INVESTMENT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y empleados (170) (139)
Otros ingresos, neto - 3
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (170) 136

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y efectivo neto proveniente

de actividades de inversion _36 902
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos y efectivo utilizado en actividades de financiamiento - (592)

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (134) 174
Incremento por fusién
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

k-
5L

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (286) (78)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion:
Baja de crédito tributario de IVA e impuesto a la renta 86
9

Ajuste valor patrimonial proporcional 6)
Cambios en activos y pasivos:

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 18 ®

Otras cuentas por pagar _3 (44)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 170) 136)
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:

Incremento de inversiones mediante la compensacion de

cuenta por cobrar 400 -

Ver notas a los estados financieros
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MONTEAVENTINO INVESTMENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

Mediante resolucién dictada por la Intendencia de Compaiiias de Quito el 28 de diciembre de 1995 e
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1996; se aprueba la escision de Textiles Nacionales
S.A.y la creacion de Monteaventino Investment S.A. Su actividad principal es efectuar inversiones
en bienes muebles, inmuebles, acciones, titulos y valores de toda clase.

Con fecha 29 de enero del 2009 la Superintendencia de Compaiiias resolvid aprobar la fusion por
absorcion de Monteaventino Investment S.A. (absorbente) con la compaiiia Textiles Nacionales S.A.
(absorbida). Producto de la referida fusion se compenso la cuenta por cobrar a Textiles Nacionales
S.A. de US$2.6 millones y se incorporo al balance de Monteaventino Investment US$2.7 millones de
déficit acumulado que Textiles Nacionales S.A. mantenia al 29 de enero del 2009.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Estas politicas estian basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucion No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Inversion en Acciones en Compariias Asociadas - Se encuentran registradas al costo de adquisicion
mas las ganancias (o pérdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas)
se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se
mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al
patrimonio de los accionistas.

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - En caso de existir utilidades,
estas se constituyen de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de
trabajadores y 25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.




Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Companias establecio el cronograma de implementacion obligatoria y de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaitias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Monteaventino Investment S.A. debera
utilizar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Textiles Nacionales S.A. 2,645
Metrozona 21 465
Total 21 3.110

Textiles Nacionales S.A. - Producto de la fusion por absorcion de Textiles Nacionales S.A. esta
cuenta por cobrar fue dada de baja en el afio 2009.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Constituye una inversion en Metrozona, una compafiia dedicada a la administracion de zonas francas
en el Ecuador, que también presta asesorias en las areas comercial, industrial, administrativa , técnica;
ademas de la compra, venta y/o arrendamiento civil de bienes raices. El porcentaje de participacion
de Monteaventino Investment S.A. en dicha subsidiaria es del 99.9%. Sin embargo de esta situacion,
los estados financieros de la Compaiiia no se presentan consolidados con su subsidiaria, tal como lo
requieren las normas ecuatorianas de contabilidad. Los estados financieros consolidados de la
Compaiiia con su subsidiaria se presentan por separado.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 7 de julio del 2009, aprob¢ transferir del
saldo de cuentas por cobrar a Metrozona S.A., US$400 mil como aportes para futura capitalizacion.



5. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
200 2008
(en miles de U.S. dolares)
Dividendos por pagar 237 242
Provisién liquidacion de haberes 29
Retenciones de Iva 1 1
Otras cuentas por pagar _74 _2
Total 341 245

Dividendos por Pagar.- La Junta General de Accionistas en el 2004, decidié declarar dividendos con
cargo a las utilidades retenidas de afios anteriores. El pago de dividendos esté sujeto a la
disponibilidad de efectivo de la Compaiiia.

6. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 25,000,000 acciones de US$0.10 valor nominal
unitario (6,296,000 acciones de US$1,00 valor nominal unitario en el 2008). Producto de la fusién con
Textiles Nacionales S.A. se incorpord al balance de Monteaventino Investment US$1.7 millones de
capital. Posteriormente, con fecha 12 de octubre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias aprob6
la disminucion de capital por US$5.5 millones; mediante la compensaciéon de US$4.9 millones del
déficit acumulado y el registro de US$601 mil como aportes para futura capitalizacion. La disminucion
de capital se inscribid en el Registro Mercantil el 24 de noviembre del 2009.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

7. FUSION POR ABSORCION

Un detalle de los saldos incorporados como resultado de la fusion fueron como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajay bancos 1
Otras cuentas por cobrar 33
Total activos corrientes 34
Activos fijos 2
TOTAL 36



PASIVOS Y DEFICIT
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACION A LARGO PLAZO

DEFICIT DE LOS ACCIONISTAS:

Capital autorizado

Menos capital suscrito y no pagado
Capital suscrito y pagado

Déficit acumulado

Déficit de los accionistas

TOTAL

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del
2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

(en miles de U.S. ddlares)

2,880
1,152
1,728

(4,437)
(2.709)

g
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