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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.4.) 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Activos 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalente de efectivo 
tres activos financieros 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 
Cuentas por cobrar clientes relacionados 
Olas cuentas por cobrar no relacionadas 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Gastos pagados por anticipado 
Otros activos corrietes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Propiedades, maquinarias y equipos. 
Activo intangible 
Activos por Impuestas diferidos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos. 
Pastvos corrientes: 

Cuaslas por pagar proveedores no relacionadas. 
Cuentas por pagar relacionadas 
Dividendos par pagar. 
Pasivos por Impuestes corrientes 
Obligaciones beneficio a Los empleados 
Anticipos de clientes 
Pasivos por contratas de antendamiento financiero 
Otras pasivos corrientes 

Total pasivos corrientes. 

Pasivo na corriente: 
baigaciones par benticos definidos 
Pasivos por Ingresos diferidos 
Pasivos por contratos de arrendamiento fInanciro, 
los pasivos no corrientes 

Total pasivo no corriente 

Total pasivos 

Patrimonio noto: 
Capital social 
Reservo legal 
tros resultados integrales 
Resultados acumulados 

“Total patrimonto neto 

Total patrimanto neto y pasivos 

  

Ing, Fernando Vier 
Gerente General 
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Reg. No, 17.05491 

Ver principales políticas contables y notas a os estados financieros. 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.) 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

  

  

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018 

Ingresos por actividades ordinarias e 77,672,890 68,865,844 
Costo de producción y ventas. 159) (76,895 AS] (66,616,908) 

Ganancia bruta 777,44 2,248,936 

Gastos de administracion ea 17,654,508) (2,688,544) 
Participación a trabajadores (18) 113,104) (09,951) 

Pérdida operacional (1,990,174) (519,559) 

Otros ingrosos. en 2,860,226 1,608,989 
Gastos fIhancioros. (157,476) 09,735) 
lros gastos 5) (71,658) 403,637) 

Utilidad del ejercicio antos de impuesto a las ganancias 510,921 453,058 

Gasta por Impuesto a las ganancias corriente 0 (215,572) (1,546,783) 
Electo de impuestos diferidos 04.) 10,343 10,555, 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 435,692 (1,023,170) 

Otro resultado integral del ojorcicio, después de impuestos: 

Partidas que no se rectasificarán al resultado del periodo: 
Nuevas mediciones de los planos de pensiones de beneficios definidas —— (27) 94,398 44,335 

Otro rosultado integral del ejercicio, neto de Impuestos 91,398 44,339 

Resultado integral total del año 530,090 (978,835) 

  

Ing. Fernando Vitork 
Gerente Gencral 

   
Nancy Ramrez 

Contadora General 

(7 
/ ES 

  

Reg. No, 17-05493 

Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros. 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL. 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Por los años terminados en, 34, 2019 31, 2018 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Cobros procedentes de clientes 71,116,428 81,566,760 
Pagos a proveedores y empleados (48,646,412) —— (52,660,790) 
Intereses pagados 182,678) (145,917) 
Intereses recibidos - 599,418 
Impuestos a tas ganancias pagados (2,678,920) 16,616,879) 
Otros ingresos 2,508,221 827,579 

Efectiva neto provisto en actividades do operación 22,266,639 BA 

Flujos de efectiva por las actividades de Inversión: 
Elecuvo recibido por la venta de olros activos financieros corrientes 13,188,871 
Efectivo pagado por la compra de propiedades, maquinarias y equipos 2,496,331) 196,808) 
Efectivo recibido por la venta de propledades, planta y equipos 649,156 
Efectivo pagado por la compra de activos Intangibles (61,355) 
Cambio neto en nctivos financieros disponibles para la venta 3,274,573 
Cambio neto en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1,872,871 

Efectivo neto provisto por las actividados de inversión 11,280,341 5,050,636 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Etectivo pagado por dividendos (15,003,646) (17,300,000) 
Efectivo nelo pagado por contratos de arrendamiento financiero. (124,992) 
Efectivo pagado por diferencias administración tributaria s (689,573) 
Efectivo pagado por Jubilación patronal y desahucio (71,008) 146,632) 
Efectivo pagado por salario digna. - (1.039) 

Efectivo noto utilizado en actividades de financiamiento 5199.66) (18,095,244) 

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo. 18,347,334 10,585,623 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 18,928,525 8,242,902 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final dol año 37,175,859 18,829,525 

A 

  

Ing. Fernando Viteri 
Gerento General 

04 
Y has JURA 

  

  

  

Nancy Ramirez 
Contadora General 
Reg No. 17:09493 

Ver principalos polticas contablos y notas a los estados financieros. 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

Diclombre —— Diciembre 
Por las años terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 435,692. (1,023,170) 

Ajustes por partidas distintas al efectivo; 
Depreciación de propledades, maquinarias y oquipos 05 227 259,095 
(Utilidad) pérdida en vonta de propiedados, maquinarias y oquipos 02,718) (50,000) 
Amartización de adecuaciones . 80,937 
Amortización de activos intangibles. (16) 2,030,880 3,708,981 
Pravisión para jubilación patronal y desahucio e 220,087 202,892 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas eo 07,62) (83,275) 
Gasto financiero jubilación patronal y desahucio a 100,687 26,818 
Provisión para partlcIpación a trabajadores (18) 113,104 79,991 
Provisión para impuesto a las ganancias m4) 2557 1,540,783 
Efecto de impuestos diferidos. (0) (10,343) (70,554) 
Ajuste pasivo por arrendamiento financiero. 14,141 A 
Ajuste propiedad, planta y equipo. - DA 

Camblos on activos y pasivos operativas: 
“Aumento en cuentas por cobrar clientos no relacionados 12,107,487) —— (3,633,848) 
“Aumento en cuentas por cobrar clientes relacionados 053,617) (08,118) 
Disminución en otras cuentas por cobrar no relacionadas 247,128 5,241,691 
Aumento) dismnución en Inventarios (88,980) 69,221 
(Aumento) disminución en activas por Impuestos corrientos (1,442,313) ITOIO9 
Disminución en gastos pagados por anticipado 9,831,993 11,431,235 
Disminución en cuentas por pagar no relacionadas (295,935) (1,164,064) 
Disminución en pasivos por Impuestos corrientes. (1,471,556) —— 16,202,672) 
Disminución en pasivos corrientes par beneficios a los empleados. (183,928) —— (6,994,160) 
“Aumento (Disminución) en cuentas por pagar relacionadas. 19,393,691 (195,576) 
(Disminución) aumento en anticipos de clientes (4,565,143) 16,137,229 
Aumento (Disminución) en oltos pasivos corrientes 0 0,949) 
(Disminución) en cuentas y documentos por pagar no relacionados . 2,04) 
Aumento cn pasivos por Ingresos diferidos 15563 110,024 
(Disminución) aumento en otros pasivos no corrientes (24,927) 99,649 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 22266,6%9 235702 

  

Ing. Femando Vitor Nancy Ramirez 
Gerente General Contadora General 

Reg. No, 17-05493 

Ver principales politicas contables y notas u los estados fInancieros. 
9



PANAMERICANA VIAL S,A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de (as Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

A o » ET 

1 IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA, 

a. — Nombre de la entidad, 
PANAMERICANA VIAL 5 A PANAVIAL 

b RUC dela entidad. 
1791317025001 

€ Domicilio de la entidad 
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N26 27 y San Ignacio 

d. — Forma legal de Ja entidad. 
Sociedad Anonima 

e, — Pais de incorporacion de la entidad, 
Ecuador 

f. Descripcion de tas operaciones de la entidad 

Panamericana Vial $ 4 PANAVIAL, fue constituida el 25 de jumo de 1996, en la 
euudad de Quílo Ecuador 

Su objetivo Social, entre otros es la rehobiitacion, mantenimiento, ampliacion, 
explotacion, construcción y administración por el sistema de concesión de 
carreteras Rumichaca Riobamba, la elaboracion de estudios viales relacionados 
con el tramo 

$.  Composicion accionaria, 

Las acciones de Compañia estan distribuidas de la siguiente manera 

  

Nombre del acciomsta Nacionalidad Acciones » 

Caneyb1 Corp $ A Ecuador 719,998 99 99972% 
Hordoiza Guerrero Marcelo Damel Ecuador 20 00028% 
  

720,000 100-00% 
o 5 5 5 o 5 o 5 o 

El control de la Compañra es ejercido por Caneyb1 Corp S A 

2. — IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañsa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su 
entterso cumplen sus proptas consideraciones de importancia relativa, con el fín de 
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la 
preparacion y revelacion de todos los hechos y crreunstancias relevantes 

10



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S.A.) 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Pes 

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS, 

Las notas a los estados fmancieros se encuentran presentadas de manera sistematica 
en funcion a su comprensibilidad y comparabmlidad de acuerdo a lo establecido en la 
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida signihicativa del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Ftujos del Efectwo se encuentran referenciadas 
a su nota Cuando sea necesaria Uma comprensión adicional a la situación financiera 
dela Compaña, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en Los 
estados financieros 

4 POLJTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una descripcion de las principales politicas contables utviizadas en la preparacion de 
sus estados financieros se presenta o continuación 

4,1. Bases de preparacion, 

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de 
Normas internacionales de Contabiidad (ÍASB por sus siglas en megles) y 
disposiciones establecidas por la Supermtendencia de Compañias, Valores y 
Seguros, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

la preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables enticas Tambien exige a la Administración de la 
Compaña que ejerza su Juxcio en el proceso de aplicacion de sus politicas 
contables En la Nota 5, se revelan las arcas que mplican un mayor grado de 
Jurio o complejidad o cn las cuates las Ímpotesis y estimaciones son 
significativas para los estados fmancieros 

42. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contabtes han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1458 por sus siglas en mgles) 

a Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir 
del año 2019 

Fecha de aplicacion 
Normas obhigatona 

NIIT 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

1



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

A _  ___— »>E  - -_-» oq 

Fecha de aplicacion 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CIN!IF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
Impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NUP'S oblgatorta 

NIF 9 Clausulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificacion, reduccion o tiguidacion del 1 de enero de 2019 
plan 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en msociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

hb Los siguientes pronunciamientos contables han sido ermtidos por el 1ASB, 
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatona a part 
de las fechas indicadas a continuación 

Fecha de 
aplicacion 

Nuevas normas obligatoria 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enera de 2021 

Fecha de 
aplicacion 

Enmiendas a NIIF's obligatoria 

NIC 1 Presentacion de Estados Fmancieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Politicas contables, cambros en las 1 de enero de 2029 
estimaciones contables y errores 

NIF 3 Combinación de negocios 1 de enera de 2020 

NIE 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos fmancieros 1 de enero de 2020 

NUE 40 Estados fmancieros consolidados Por determinar 

12



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

A  __________QIEEER_EOEOEOO IA 

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto 
sigmficativo en tos estados financieros de la Campaña 

4.3 Moneda funcional y de presentacion. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando ta moneda del entorno economico principal en que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañia es el Dolar de 
los Estados Unidos de America 

4 4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es 1gual o wfertor a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cormentes cuando 
es mayor a ese pertodo 

4 5. Efectivo y equivalente de efectivo 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo tas 
inverstones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden micial y 
posteriormente por su valor nominal 

4,6, Inversiones corrientes, 

En este grupo contable se registra el efectivo mvertido principalmente en 
nstituciones fmancieras con la fmaldad de recibir rendimientos Las 
inversiones cormientes se clasfican de acuerdo a la intencion que tuvo la 
Administracion al momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios 
en 1) resultados, 11) otros resultados integrales En este grupo contable se 
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el 
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o Justo 

4,7. Instrumentos financieros. 

Los actos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la 
Compañía se convierte en una parte de las cleusuías contractuales del 
instrumento negociado 

Los activos financioros y pasivos fmancieros son medidos inicialmente a valor 
razonable Los costos de transacción gue son directamente atmbuibles a la 
adquisicion o emisión de activos financioros y pasivos financieros (distintos de 
Los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambros en 
resultados) son agregados o deducidos del vator razanable de los activos 
financieros y paswos financieros, segun sea aproptado, en el reconocimiento 
inicial 

13



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de fas Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

E A a, 

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos 
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
son reconocidos mmediatamente en resultados 

Activos financieros. 

Todas las compras o ventas convencionales de activos fmancieros son 
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion Las compras o ventas 
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren ta entrega del activo durante un periodo que 
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el 
mercado correspondiente 

Todos los acuvos financieros reconocidos son postenormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de ta 
clasificacion dada a los activos financieros 

Clasificacion de activos financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones som 
posterormente medidos a costo amortizado 

+ se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetwo es mantener 
los activos fpancieros para obtener los flujos de efectivo contractuates, y 

+ las condiciones contractuales del actwo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal 
e 1tereses sobre el importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 
a valor razonable con cambios en otro resultado imlegral (VRCCORI] 

+ se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
abteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieras, y 

«las condiciones contractuales del actwo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal 
e mtereses sobre el importe del principal pendiente 

Todos los ptres actwos financieros que no cumplen con las condiciones 
anteriores son posteramente medidos a vator razonable con cambios en 
resultados (VRCCR) 

14



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A,) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

A es 

No Gbstante, la Compañia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables 
en el momento del reconocimento imcial de un activo Hnanciero 

+ La Compaña podma irrevocablemente elegir presentar los cambios 
postenores en el valor razonable en otro resultado imtegral para 
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirtan 
a valor razonable con cambios en resultados, 

» La Compañía podria itrevocablemente designar un actwo financiero que 
cumple tos criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios 
en otro resultado mtegral para medirlo a valor razonable con cambios en 
resultados si haciendolo elimina o reduce sigmficativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento 

Costo amortizado y metodo de tasa de mteres efectiva 

El metodo de tasa de mleres efectiva es un metodo que se utiliza para el 
calculo del costo amortizado de Un activo financiero y para la distribucion del 
mgreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente Para los 
instrumentos financieros distmtos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interes efectiva es la tasa 
que descuenta exactamente los cobros de efecto futuros estimados 
tincluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interes, pagados o 
recibidos por las partes del contrato, que ntegren la tasa de inleres efectiva, 
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las 
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, 
o cuando sea apropiada, un periodo menor, con respecto al valor en hibros 
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados 4 
orgmados, se calcula una tasa de interés efectwa ajustada por calidad 
crediticia descontando tos flujos de efectivo estimados, incluyendo perdidas 
crediticias esperadas, al costo amortizado del acto financiero en su 
reconocimiento mictal 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en 
su reconocimiento micrl un activo financiero, menos reembolsos del principal, 
mas la amorzación acumulada, utilizando el metodo de tasa de interes 
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe micial y el importe al 
vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por perdidas 

Ademas, el valor en libros bruto de un actwo financiero es el costo amortizado 
del activo fmanciero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por 
perdidas El mgreso por mtereses se reconoce usando el metodo de tasa de 
interes efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral 
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Para los instrumentos hipancieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u origmados, el ingreso por mteres se 
calcula aplicando la tasa de mteres efectiva al valor en libros bruto de un 
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido 
posteriormente en activos can detemoro de valor crediticio 

Para acuvos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
deterioro de vatar crediticta, el ingreso por mtereses es reconocido aplicando 
la tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo fmanciero $1, en 
periodos de reporte posteriores, el riesgo de credito del mstrumenta financiero 
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo fmanciero 
ya no tiene deteriora de valor crediticio, el mgreso por mtereses se reconoce 
aplicando la tasa de interes efectwa al valor en bros bruto del activo 
financiero 

Para los activos financieros con detenoro de valor crediticio comprados U 
originados, la Compañra reconoce el ingreso por mtereses aplicando la tasa do 
interos efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amernzado del acto 
financiero desde el reconocwmento inicial El calculo no revierte a la base 
bruta, imcluso si el riesgo de credito del activo financiero mejora 
postensormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediticio Los ingresos por Intereses se reconocen en el estado de resultados y 
se incluye como ingresos financioros 

Activos financieros clasificados a vator razonable con cambios en otro resultado 
mtegral (YRCCOR] 

Son imetalmente medidos a sy valor razonable mas costos de transaccion 

Posteriormente, los cambios en el valor en hbros de estos mstrumentos 
financieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambro, 
perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por mtereses calculados usanda 
el metodo de tasa de mteres efectiva son reconocidos en el resultado del 
periodo — Los importes reconocidos en resullados son los mismos que habrian 
sido reconocidos en resultados st estos instrumentos financieros hubieran sido 
medidos a costo amortizado 

Todos los otros cambios en el valor en líbros de estos instrumentos fmancieros 
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de 
ganancias y perdidas sobre actwos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral” en el patrimomo Cuando estos 
instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias O perdidas 
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son 
reclastficadas a resultados 

16



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A  ___ -  E__QQEEÉEÉEEE0QQEQEEERe-£u9me 

Instrumentos de patrimomo designados para ser medidos a VRCCOR/ 

En el reconocimiento micial, la Compañía puede realizar una eleccion 
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar 
Inversiones en Instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI 

La designación como VRCCORI no esta permitida, si el mstrumento de 
patrimomo es mantenido para negociar O si cs una contraprestación 
contingente reconocida por una adquirente en una combmacion de negocios a 
la que se le aplica NNF 3 
Un activo financiero es mantemdo para negoctar s1 

+ Se compra 0 se meurre en el principalmente con el objetivo de venderlo 
en un futuro cercano, o 

+ en su reconocimiento miecial es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identificados, que la Compaña gestiona conjuntamente y para 
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

+ es un derwado (excepto por los derivados que sean un contrato de 
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de 
cobertura eficaz) 

Las Ímversiones en instrumentos de patrimomio medidas a VRCCORI son 
imctalmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion 
Posterormente, són medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y 
ganancias de cambros en el valor razonable en otro resultado mtegral y 
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado itegral” en el 
patrimomo 

La ganancia o perdida acumulada no sera reclanificada a resultados al momento 
de vender los instrumentos de patrimomo, en su lugar, seran transferidas a 
resultados retenidos 

La Compañia ha designado lodas sus inversiones en imstrumentos de patrimonio 
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORÍ en la 

aplicacion wcial de NIF 9 Los diwidendos sobre estas inversiones en 

instrumentos de patrimamo son reconocidos en resultados cuando la Compañia 
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compañia reciba los 
beneficios economicos asociados con el dividendo y el importe del dmidendo 
puede ser medido de forma hable, a menos que el dividendo represente 
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion Los dividendos 
son mclurdos en otros mgresos en el estado de resultados 
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados 
(VRCCR; 

Los activos financieros que no cumplen el critero para ser medidos a costo 
amortizado € a VRCCORI son medidos a VRCCR Especificamente 

  

+» Las inversiones en instrumentos de patrimonto son clasthicadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compañía designe un mstrumento de 
patrimanto que no sea mantenida para negocíar o Una contraprestación 
contingente originada en una combinacion de negocios para se medido a 
YRCCORI, en sy reconocimento imcial 

+ Los actwos financieros que han sido en el momento del reconocimiento 
imicial designados de forma 1revocable coma medido al YRCCR, si tal 
designación elimina o reduce significativamente una meongruencia de 
medicion o reconocimiento que surgiia en otro caso de la medicion de los 
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los 
mísmos sobre bases diferentes La Compaína no ha designado mngun 
instrumento financiero para ser medida a VRCCR 

Los activos financieros designados como YRECR son medidos a valor razonable 
al cierre de cada periodo de reporte, con las gañancias o perdidas a valor 
razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de ina 
destanada relacion de cobertura La ganancia o perdida Neta reconocida en 
resultados wmeluye cualquier dividendo o mtereses ganados sabre el activo 
financiero y es incluida como ingresos financieros 

  

Osterioro de activos fmancioros 

La Compaña reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias 
esporadas (“PCE”) sobre activos financieras que se miden a costo amortizado o 
a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores vartos y otras deudores No 
se reconoce una perdida por deterioro para mversines en instrumentos de 
patrimomo 

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 
de reporte para reflejar los cambios on el mesgo de credito desde el 
reconocimiento cial del correspondiente activo fmanciero La Compañia 
siempre reconoce PCE durante el ttempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales, deudores vanos y otros deudores Las perdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de 
provisiones basado en ta experiencia historica de perdidas crediticias de la 
Compaña, ajustada por fa.tores que son especificos a los deudores, 
condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como 
tambien, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de 
reporte, melugendo el valor del dinero en el tempo cuando se aptopado 
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Para todos los otros instrumentos financieras, la Compañia reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activa cuando ha habido un aumento sigmficativo 
en el riesgo de credito desde el reconocimiento cial 51, por otro lado, riesgo 
de credito en el mstrumento financioro no ha aumentado sigmficatvamente 
desde el reconocimiento anicial, la Compañía rmde la correccion de valor por 
perdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a tas perdidas 
ereditacias esperadas en los proximos doce meses 

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo esta basada en aumentos sigmaficativos en la probabilidad o riesgo de Un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo fmanciero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un Incumplimiento 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas 
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de 
incumplimento durante la vida esperada de un mstrumento financiero En 
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion 
de las PCE durante el tiempo de vida dol activo que se espera resulten de 
eventos de mcumplimiento sobre un mstrumento fmanciero que sea posible 
dentro de los 12 mesos despues de la fecha de reporte 

Aumento significativo en el nesgo de credo 

Al evaluar s1 el riesgo de credito de un imstrumento fmanciero se ha 
incrementado stgnrficativamente desde su reconocimento metal, ta Compañra 
compara el mesgo de que acurra un Incumplimiento en el instrumento 
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un cumplimiento 
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimento Imicial 

Al realzar esta evaluacion, ta Compañia considera informacion cuantitativa y 

cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia Ínstorica e 
informacion proyectada que este dispomble sm costo O esfuerzo 
desproporuionado La información proyectada considerada incluye las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañra, obtemdas de mformes de expertos economicos, analistas 
financieros. orgasmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y olas 
organizaciones similares, as1 como tambien la consideracion de diversas fuentes 
externas de mformacion economica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de la Compañsa 

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideración cuando se 
evalua si el mesgo de credito ha aumentado slgnificativamente desde el 
reconocimiento inicial 

+ Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo 
interna o externa (sí esta dsponible) del mstrumento financiero, 
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+ Un deterioro sigmficativo en los indicadares de mercado externos de 
riesgo de credito para un instrumento fmanciero especifico, por ejemplo, 
un aumento sigmficativo en el margen de credito, prectos del swap de 
incumplimiento crediticio para el deudor, o ta duración a el alemnce al 
cual el valor razonable de Un activo financiero has sido menor que su 
costo amortizado, 

+ Cambios adversos actuales O pronosticados en el negocto, condiciones 
fmancieras o economicas que se espera ocasionen Una disminución 
sigmficaniwa en la capacidad del deudor para cumplr con sus obligaciones 
financieras, 

+ Un deterioro significatwo actual o esperado en los resultados 
operacionales del deudor, 

+ Aumentos significativos en el mesgo de credito sobre otros instrumentos 
financieros del musmo deudor, 

+ Cambfos adversos significativos actuates o pronosticados en el ambiente 
regulatoria, economico a tecnologico del deudor que resulten en una 
disminucion sigmficativa en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones financieras 

Independientemente del resultado de ta evaluacion anterior, la Compañia 
presume que el riesgo crediticio de un activo fmanciero se ha mcrementado 
sigmhcatiwvamente desde el reconocimento imcial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a monos que la Compañía tenga 
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario 

No obstante lo anterior, la Compañia asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente desde su 
reconocimiento imicral sí se determina qué el imsirumento financiero tene un 
bajo nesgo crediticro a la focha de reporte Se determia que un instrumento 
financiero trene un riesgo crediticio bajo si 

(9 — El imstrumento financicro tiene un riesgo bajo de cumplimento, 

(mM el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo, y 

(ui) los cambios adversos on las condiciones economicas y de negocios en el 
largo plazo podrian, pero no necesarfamente, reduciran la capacidad del 
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo 
La Compaíya considera gue un activo financiero tene un riesgo crediticio 
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia terna o externa de “grado 
de wwverson” de acuerdo con la defimcion globalmente entendida de 
riesgo crediticio 
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Para compromsos de prestamo y contratos de garantia fmanciera, la fecha en 
que la Compañia pasa a ser una parte dol compromiso trrevocable se considera 
la fecha del reconocimiento micial a efectos de aplicar tos requerimientos de 
deteriora de valor Al evaluar sí ha exstido un aumento significativo en el 
riesgo crediticio desde su reconocimiento imicial de un compromso de 
prestamo, la Compañia considera los cambios en el riesgo de que ocurra un 
incumplimiento del prestamo con el que se relaciona el compromiso de 
prestamo, para contratos de garantia financiera, la Compañía considera los 
cambios en el nesgo de que el deudor especificado mcumpla el contrato, La 
Eompañsa monitorea regularmente la efectividad de los entertos utilizados para 
identificar sí ha habido Un aumento sigmficativo en el riesgo crediticio y los 
modifica segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de 
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe 
pase a estar moroso 

Defin¡cion de imeumplirmento 

La Compañsa considera to siguiente como constituyente do un evento de 
incumplimiento para propositos de la admimstración mterna del nesgo 
crediticio, dado que la experiencia historica Indica que las cuentas por cabras 
que cumplen cualquiera de los siguientes enteros, son generalmente no 
recuperables 

a Cuando exite un mcumplimiento de las restricciones financieras de ía 
contraparte, o 

b Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, 

incluyendo a la Compañia, en su totalidad (sim tomar en consideracion 
alguna garantia mantemda por la Compañra 

Activos financieras cor, deterioro de valgr crediticia 

Un activo financiero esta con deterioro de vator crediticio cuando han ocurrido 
uno o mas eventos que tienen Un impacto perjudicial sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados de ese activo financiero Evidencias de que un 
activo financiero esta con detertoro de valor crediticio incluyen informacion 
observable sobre los sucesos siguientes 

a Dificultades mancieras significativas del emmsor o del deudor, 
b una infraccion del contrato, tal como un mcumplmento O un suceso de 

mora, 
cel prestamsta del deudor por razones economncas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a 
este concesiones 0 ventajas que no le habma facilitado en otras 
circunstancias, 

dsc esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorganización financiera, O 
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e la desaparicion de un mercado activo para el acbyo financiero en 
cuestion, debido a dificultades fmancieras 

Politica de castigo 

La Compaña castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica 
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una 
perspectiva realista de recupero, par ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en Liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, lo 
primero que ocurra primero 

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actwidades de 
cumplimento bajo los procedimientos de recupero de la Compañia, teniendo 
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados 

Medicion y peconocimyjento de perdidas crediticias esperadas 

La medicin de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la 
probabilidad de mcumplimento, la severidad (es decir, la magnitud de la 
perdida 51 existe un incumplimiento) y la exposicion al cumplimiento La 
evaluacion de (a probabilidad de mcumplinuento y la severidad esta basada en 
datos historicos ajustados por mmformacion futura como se describio 
anteriormente En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos 
financieros, esta esta representada nor el valor en libros bruto de los activos a 
la fecha de reporte, para compromisos de prestamos y contratos de garantia 
fmanciera, la exposicion incluye el importe que se cispondra en el futuro en la 
Techa de mcumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, cl 
entendimiento de la Compañia de las especificas necesidades financieras 
futuras de tos deudores, y otra informacion futura relevante 

Para los activos fmencieros, la perdida crediticia esperada se estima como la 
óhferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al 
Grupo en conformdad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la 
Compañia espera recibir, descontados a la Lasa de mteres efectiva orgimal 
Para un contrato de garantia financiera, ya que ta Compañra esta obiigado a 
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del 
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, 
los insuficiencias de efectivo son pagos esperados a Seembolsar al tenedor por 
una perdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía 
espera recíbir del tenedor, el deudor o un tercero 

Pata compromsos de prestamos sm utilizar, una perdida crediticia es el valor 
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se 
deben a la Compaíva si el tenedor del compromiso de prestamo dispone del 
préstamo, y tos flujos de efectivo que la Compara espera recrbar sa dispone del 
préstamo 
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Cuando la PCE durante el Liempo de vida del activo se mide sobre una base 
colectva para atender los casos en que la evidencia de aumentos sigmrficativos 
en el riesgo crediticio a nel de instrumento mdividual puede no estar aun 
dispombie, los instrumentos fnancieros se agrupan de la siguiente manera 

+ — Naturaleza de los instrumentos financieros (es decw, las cuentas 
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compañía son cada 
uno evaluados como un efupo separado Los prestamos a partes 
relacionadas son evaluados par perdidas crediticias esperadas sobre una 
base individual), 

+ Estatus de morosidad, 
+ — Naturaleza, tamaño e industria de Los deudores, 
+ Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arcendarmentos, y 
+ Clasificaciones crediticias externas s1 estuvioren dispombles 

La agrupacion es revisada regularmente por la Admimstracion de la Compañra 
para asegurarse que los mtegrantes de cada grupo continuen compartiendo 
similares caractemsticas de mesgo crediticio $1 la Compañia ha medido la 
correccion de valor por perdidas para Un Instrumento financiero a Un importe 
equwwalente a las PCÉ durante el tiempo de vida del activo en el periodo de 
reporte anterior, pero deternmna en el periodo de reporte actual que tas 
condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se 
cumplen ta Compañia rmde la correccion de valor por perdidas a un importe 
equivalente a la PCE de fos proximos doce mesas a la fecha de reporte actual 

La Compañta reconoce una ganancia o perdida por deteriora de valor en 
resultados para todos los strumentos financieros con un correspondiente 
ajuste a su Valor en libras a traves de una cuenta de correccion de valor por 
perdidas, excepto para loz instrumentos financieros que son medidos a 
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados 
integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonable con cambros en otro resultado mtegral, 
y no reduce el valor en bros del activo financiero en el estado de situación 
financiera 

Bara en cuentas de activos financieros 

La Compaísa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran tos 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, O 
cuando transhera el acto financiero y sustancialmente todos los Fresgos y 
beneficios mherentes a la propiedad del activo a un tercero $1 la Compañia no 
transfiere m retiene sustancialmente todos Los nesgos y beneficios mherentes a 
la propiedad y contmua controlando el acto transferido, la Compañia 
reconoce su mteres retenido en el activo Y un pasivo asociado por los importes 
que podra tener que pagar 51 la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de un acto financiero 
Uransforido, la Compañia continua reconociendo el activo Hinanciero y tambien 
reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos 
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AL dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el vator en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y 
por recibir se reconoce en resultados 

Adicionalmente, al da de baja una anversion en un mstrumento de deuda 
clasificado a VRCCORI, ta ganancia o perdida acumulada previamente 
reconocida en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado imtegral es 
reclasificada a resultados 

En contrario, al dar de baza una mverston en un instrumento de patrimomo el 
cual la Compañra ha elegido en el reconocimiento 1ictal medirlo a VRCCORI, la 
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de 
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral ho es reclasificada a resultados, poro es 
transferida a resultados acumulados 

Pasivos financieros e tmstrumentos de patrimonto. 

Clasificacion como deuda o patrimomo 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 
come pasivos financieros O como patrimomo de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual y las definiciones de pasto financiero e mstrumento de 
patimonto 

Instrumentos de patrimomo 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un mteres 
residual en los activos de una entidad despues de deducir tados sus pasivos Los 
instrumentos de patrimonio ermtidos por la Compañia se reconocen por los 
)mportes recibidos, neto de Los costos dwrectos de emision 

Pasivos finayicioros 

Todos los pasivas financieros son posteriormente medidas a costo amortizado 
usando el metodo de interes efectivo o a VRCCR 

Pasivos financieros medidos a VRCCR 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando ol pasto financiero es (1) 
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como 
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantemdo 
para negociar, o (m;) se designa a VROCR 
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A 

Un pasivo financiero se clasica como mantemido para negociar sí 

+ Se compra o se incurre cn el principalmente con el objeto de venderto 
en un futuro cercano, Y 

+ en su reconocimiento ínicial es parte de una cartera de Instrumentos 
fmancieros identificados, que la Compañra gestiona conjuntamente y para 
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

«+ es un derwado, excepto por los derivados que sean un contrato de 
garantra financicra o hayan sido designados como un instrumento de 
cobertura eficaz 

Un pasivo financiera distinto a un pasivo financiero mantenida para negoctar o 
contraprestación contmgente que seria pagada por el adquwiente como parte 
de una combinacion de negoctos puede ser designado como VRCCR al momento 
del reconocimiento imcral si 

+ Tal designación elmuna o reduce sigmficativamente alguna congruencia 
en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgiria, O 

+ El pasivo financiero forma porte de un grupo de activos financieros O 
pasivos fimancieros o ambos, el cual se admimistra y evalua sobre la base 
de su valor razonabla, de acuerdo con la documentada estrategia de 
anverston o de admimstración del mosgo de la Compañia, Y se provea 
mternamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor 
rozonáble, 0 

» Forme parte de un contrato que contenga uno O mas 1nStrumentos 
derwvados implicitos, y NIIF 9 permta que la totalidad del contrato sea 
designado como a YRECR 

Los pasivos fimancieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 
cualquier ganancia o perdida surgida en los cambros del vator razonable en el 
estado de resultados en la medida que no scan parte de una designada relación 
de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados eluye 
cualquier mteres obtemdo sobre el pasivo financicro y se incluye en la partida 
de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral 

Sin embargo, para pasivos fmancieros designados a YRCCR, el importe del 
cambio cn el valor razonable del pasivo fmanciero que es atribuible a cambros 
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados 
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambros en el 
nesgo crediticio del paso en otros resultados integrales crearía o 
incrementara una asimetria contable en resultados El importe remanente del 
cambro en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambios 
en el valor razonable atribubles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que 
son reconocidos en otros resultados imtegrates no son posteriormente 
reclastficados a resultados, en su lugar, son transferidos a Fásultados retenidos 
una vez dado de baja el pasivo financiero 
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Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia fÍmanciera o compromisos 
de prestamos emitidos por la Compaña que sean designados por la Compañia 
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amorlizado 

Los pasivos financieros que no sean 
  

« Una contraprestación contingente de un adquirente en una combmacion 
de negocios, 

+ mantenidos para negociar, o 
« designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el método de tasa de interes efectiva 

El metodo de tasa de mteres efectiva es un método que se Utiliza para el 
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del 
gasto por intereses a lo largo del pemodo correspondiente La tasa de interés 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros 
estimados (ucluyendo todas las cómisiones y puntos basicos de mteres, 
pagados o recibidos, que mtegren la tasa de mteres efectiva, los costos de 
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 
pasivo financiera, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo 
amortizado de un pasivo financiero 

Baja on cuentas de pasivos financieros 

El valor razonable de los pasivos fimaneicros denominados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidas al tipo de 
cambio de ciorre de cada penodo de reporte Para pasivos financieros que son 
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambro forma parte de las 
ganancias o perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para 
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura 

La Compañía da de baja los pasos financieros sa, y solo si, las obligaciones de 
la Compañía se cumpien, cancetan o han expirado La diferencia entre el valor 
en bros dei pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por 
pagar se reconoce, incluyendo cualquier achyo transferido diferente del 
efectvo o paswo asumido, Se reconoce en resultados 

Reconocimiento y medicion posterior, 

Reconocimiento. 

La Compama reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion 
fmanciera a la fecha de (a negociacion y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 
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A A 

Medicion tmictal 

Los activos y pasiwos financieros son medidos imcialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del acbvo o pasivo, siempre que el actiwo o pasivo 
Tmanciero no sea designado como de valor razonabie a traves de ganancias y 
perdidas Con posterioridad al reconocimiento metal ta Compañía valoriza Los 
mismos como se describe a continuacion 

Medicion postertor, 

(a) Prestamos y cuentas por cobras 

Posterior a su reconocimiento imcial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de mteres efecto En especifico, la Compañia 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria 

Cuentas por cobrar partes retactonadas Representadas principalmente 
cuentas por cobrar a Compañias relacionadas Estas transacciones se 
registran a valor nomnal que no difiere de su valor razonable 

Prestamos a parles relacionadas Representadas principalmente por el 
prestamo a su subsidiaria Estas transacciones se registran a valor nominal 
gue no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas 
vigentes en el mercado 

Otras cuentas por cobrar, Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamento 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a Su reconocimento ¡metal se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de interes efectivo En especifico, la Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

() Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridas de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen 2 su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortzado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 días 

Ím Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a 

obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron 
desde su constitución que son exigibles en cualquier momento por 
parte del acreedor 
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(Expresado en dolares) 
A 

(y Obligaciones con instituciones hmancieras Se registran inicialmente 
a su valor nommal que no difieren de su valor razonable, pues estan 

contratados a las tasas vigentes en el mercado 

No existen costos de transacciones significativas mcurridos al momento de 
su contratacion 

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado 
de Rosultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los Intereses 
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, 
bajo el rubro “Obligaciones con mstituciones financieras” 

4,8 Inventarios 

En este grupo contable se registra los activos poserdos para ser consuimdos en 
el curso normal de la operacion 

Medicion 1mcial — los mventanos se tmuden por su costo, el cual incluye. precio 
de compra, aranceles de importacion, Otros Impuestos fo recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o 
produccion para darlos su condicion y ubicación actual, despues de deducir 
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas smwlares (Incluye 
1mportaciones en transito) 

Medicion posterior - el costo de los inventarios se determina por el metodo 
promedio ponderada y se mden alí costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor El valor neto reairzable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocto 

49 Gastos pagados por anticipado. 

En este grupo contable se fegistra los antimos entragados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de brents y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio econamico Se miden micial y posteriormente a su valor 
nominal, su amortización se reconoce en los resultados del periada en el cual 
generan beneficios economicos futuros 

4 10,Propledades, maquinarias y equipos 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su Liso en 
la produccion o surmmistro de bicnes y servicios, para arrendarlos a terceros o 
para propositos admunistrativos, st, y solo si es probable que la entidad 
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del msmo, y el tasto del 
clemento puede medirse con fiabilidad 
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Medicion mcjal - las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el 
cual que incluye el precio de adguisicion despues de deducir cualquier 
descuento o rebaya, los costos directamente atriburbles a la Ubicacion del 
actwo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la Adminstracion y la estimacion micral de los costos de 
desmantelamento y retiro, as: como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se 
asienta 

Medicion posterior _ las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deleroro del valor 

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, 
reparacion y conservacion seran reconocidos camo gastos en el estado de 
resultados integrales del periodo en el que se mcurre, mientras que aquellos 
desembolsos signficativos que mejoren al activo seran caprtalizados 

Las ganancias o perdidas por fa venta de propiedades, maquinartas y equipos se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 
activo vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del 
periodo como otros ingresos u otros gastos 

La Compañia evalua la obsolescencia teemca de los cambros O mejoras en la 
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obtienen con el activo 

Metado de depreciación - los activos empiezan a depreciarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, moluso sí el bien ha 
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo tncal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Adrmnistracion de la Compañia 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

  

Descripcion vida tl Valor residual 

Terrenos No aplica No aplica 
Edificios e mstalaciones 20a 50años — Valorrazonable 
Muebles y enseres 19 años Cero (*) 
Maquinaria y equipo 1013 años  Valorchatarra 
Equipo de computacion 3 años Cero (*) 
Vemculos, equipos de transporte y equipo Valor razonable/ 
camnero 10 a 16 años Cero (1) 

Otras 7at4 años Cero () 

() A enteno de la Adminstracion de la Compañía, estos actwos se van a 
mantener hasta el termno operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el vator residual asignado a los activas es cero o nulo 
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4 11 Activos intangibles. 

En este grupo contable se registra todo bien sim apariencia fisica que es 
susceptible de ser separado o escndido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotacion, arrendado a mtercambiado, ya sea mdiwidualmente o 
Junto con Un contrato, o surge de derechos contractuales » de otros derechos 
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transfembles o 
separables de a entidad o de otros derechos y obligaciones, 51, y solo sr es 
probable que las beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo 
fluyan a la entidad, y el costo del actrvo puede ser medido de forma fiable 

Medicion trrictal - los activos intangibles se mden a su costo, el cual mcluye el 
precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los 
costos directamente atribunbles a la ubicacion del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por ta 
Administración 

Reconocimiento posterjor_ los activos tangibles se miden por su costo menos 
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deteriora del valor 

Inversión en la vía 

La Compañia medirá a cada fecha de crerre de periodo la prudencia o no del 
registro de utilidad o perdida sobre eí valor del derecho de uso de via (version 
en la via). No existe certeza m forma de medir confiablemente los valores a 
ser liquidados por el Estado a Lermuno de la Concesion 

Las proyecciones de mgresos del proyecto de conceston, utilizaran un enfoque 
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyección, tasa de 
crecumento (gastos) y tasa de descuento (mgresos), adecuados a la naturaleza 
del negocio y caracteristicas proptas del proyecto de concesion 

Metado de amortización - los activos empiezan a amortizarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de sor utilizado La amortización es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo hineal sobre tas vidas utites estimadas por la 
Administración de ta Compañra 

Las vidas utiles y los yalares residuales se han estimado como sigue 

  

Descripcion Vida ut Valor residual 

Inversion en la via Píazo Contrato de Conceston 
(hasta jumo de 2018) Cero (*) 

Software 3 años Cero £) 
Nuevas versiones Plazo Contrato de Concasión 30 

años hasta 13 de juio de 2048 Cero (*) 
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€) A criterio de la Admimstracion de la Compañra, estas activos se van a 
mantener hasta el termmo operativo de ios mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activas es cero o nula 

4 12. Arrendamientos 

A partr del año 2019 entro en vigencia la NIÍFI6 “Arrendamientos”, que 
establece un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los 
arrendamientos Para los efectos de la primara aplicacion y de acuerdo a NIFI6 
se opto por el metodo retrospectivo modificado 

Conforme a NIF 16 “Arrendanentos” la Compaña analiza el fondo economico 
del acuerdo, para determmar s1 un contrato es, o contiene, un arrendamiento, 
evaluando si el acuerdo transfiere ol derecho a controlar el uso de un activo 
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación Se 
considera que existe control si el chente tine 1) derecho a obtener 
sustancialmente todos los beneficios economicos procedentes del uso de un 
activo identificado, y 11) derecho a ding el uso del activo 

La Compañía, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendarmento (en 
la fecha en que el activo subyacente esta dispomble para usa) se registra en el 
estado de situacion financiera (en el rubro Propredades, plantas y equipos) y un 
pasivo por arrendamiento cornente y no cornente Este acto se reconoce 
inicialmente al costo, el que comprende 1) valor de la medicion tmicial del 
pasivo por arrendamiento, 11) los pagos por arrendamiento realizados hasta la 
fecha de 1micio menos los Incentivos de arrendarmento recibidos, m) los costos 
directos imcrales incurridos, y 1) la estimación de los costos por 
desmantelamiento o restauracion 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por 
cualquiera nueva medicion del pastvo por arrendammento, menos la 
depreciación acumulada y las perdidas acumuladas por deterioro de valor El 
activo por derecho de uso se deprecra en los mismos terminos que ol resto de 
activos depteciables similares, sI existe certeza razonable de que el 
arrendatario adquinira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento $1 
no existe dicha certeza, el activo se deprecia en ei plazo menor entre la vida 
wtl del activo o el plazo del arrendarmento 

Por otra parte, el pasa por arrendammento se ide inicialmente al valor 
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa mncremental 
por prestamos de ta Compañta, s1 la tasa de mteres implicita en el 
arrendamiento no pudiera determmarso facilmente Los pagos por 
arrendamiento aciuidos en la medicion del pasivo comprenden 1) pagos fijos, 
menos cualquier centwo de arrendamento por cobrar, %) pagos por 
arrendamiento vanables, 11) garantras de valor residual, 1) precio de ejercicio 
de una opcion de compra, y v) penalizaciones por termuno del arriendo 

31



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

A A 

El paswo por arrendamento se incrementa para reflejar la acumulacion de 
Intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados Ademas, el 
valor en libros del pasivo se vuelve a medir « existe una modificacion en los 
terminos del arrendanmento (cambros en el plazo, en el mporte de los pagos o 
en la evalyacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar) 
El gasto por mtereses se teconoce como gasto (a menos que pudieran ser 
capitatizados conforme a ta politica general de la Compaña para los coslos por 
prestamos) y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de 
arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de mteres implicita 
constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por 
arrendamiento Las cuotas contingentes por arrendamiento Se reconocen como 
gastos cn los periodos en los que se ha incurrido 

Los arrendarmentos de corto plazo, »gual o inferior a un año, o arrendamiento 
de actos de bajo valor se excepluan de la aplicacion de los enterios de 
recorocimento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el 
arrendamiento como un gasto de forma Imeal a lo largo del plazo del 
arrendamiento 

La Compañía no actua como arrendador 

4,13 Cuentas por pagar no relacionados / relacionados, 

La Compaña registra en este grupo contable a las obhgaciones de pago en 
favor de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso 
normal de negocio y otras obligaciones tales como otras obligaciones 
cormentes, anticipos de clientes y otros pasivos corrientes Se miden 
inicialmente por su valor razonable y postertormente a su costo amortizado, de 
acuerdo con el metodo de tasa de interos efectiva 

4.14,Dividendos por pagar. 

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los acciomstas 
«cuando se configura la obtigacion correspondiente en funcion a las disposiciones 
de distribucion establecidas por la Junta General de Acciomstas Se mden 
inicial y posteriormente a su vator razonable 

4 15, Pasivos por beneficios a los empleados 

Pasivos cormentes . en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (tecimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, elc), obligaciones con el lESS y participacion a 
trabajadores Se Imiden a su valor nommal y se reconocen en fos resultados del 
benodo en el que se generan 
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El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legates vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo 

Pasos no corrientes. - eh este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como Jubilación patronal y desahucio Se 
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un 
pento independiente, mserto y calificados en la Superintendencia de 
Compañvas y Valores aplicando el método de la umdad de credito proyectada 
para determmar el valor presente de la obligacion futura 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-ampleo 
(tanto financiadas como no) se determinara utiizando como referencia tos 
vencimientos del mercado, al final del pertodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta 
calidad 
Un monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utitizaran tos rendimientos de mercado fal 
final del periado de presentacion) de los bonos gubernamentales denommados 
en esa moneda Para los años 2019 y 2018, la Adramstracion de la Compañia 

wtlizo como tasa de descuento la tasa de interes promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad del Ecuador 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del 
paswo por beneficios definidos se denormnan ganancias y perdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del pertodo 
en Diros Resultados Integrates, 

4 16. Impuestos corrientes. 

Activos por mpuestos cornentes.- en este grupo contable se registran los 
creditos tmbutanios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, ast 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasivos par impuestos cornentes - en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, 
as como las retenciones en la fuente por pagar poi impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (Iberación o constitucion) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos 
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Inpuesto a las ganancias corriente _ se determina sobre la base impomble 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable — La tasa de impuesto a las ganancias para 
los años 2019 y 2018 asciende al 25% Se mude a su valor nommal y 38 
reconoce en los resultados det periodo en el que se genera 

Impuesto a las ganancias dferido - se determina sobre las drferencias 
temporales que existen entre las bases Inbutarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes san vigentes al cierre del 
ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en 
otros resultados mtegrales, dependiendo de la transaccion que origina la 
diferencia temporaria 

4,17, Patrimomo, 

Capital social_ en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se 
miden a su valor nominal 

Reservas ; en este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Ácciomstas o para 
propositos especificos 

  

Otros resultados integrales - en este grupo contable se registran los efectos 
netos por ganancia o perdida actuariales 

Resultados acumutados _ en este grupo contabic se regmstran las utilidades o 
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas no 
han determinado un destino defimtivo mediante resolucion de Junta General de 
Accionistas 

4.18, Ingresos de actrvidades ordmanas, 

Los ingresos por ventas y servicios son Feconecidos por la Compañia 
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimento de 
cada una de las obligaciones de desempeño 

La Compañra reconoce cl mgreso cuando se ha dado cumplimento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y 
servicios comprometidos 

Los mgresos son medidos al vator razonable de la consideracion recibida o por 
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados 
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La Compañta reconace los mgresos cuando el importe de los rmsmos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios economicos futuros 
vayan a fluir a la Campaña, segun se describe a continuacion 

Contratos de Construcción - Obras adicionates_ la Compañia reconace sus 
imgresos en base a planillas de avance de obra una vez concluido el proceso de 
aprobacion establecido por el MTOP hasta el cierre del periodo, 
independientemente de la facturación tributaria, as) como reconoce sus costos 
relacionados en el periodo que corresponde 

Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con 
cada planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se feconocen 
en el periodo que se producen 

Prestacion de Servicios - Operación de Peares_. la Compañia reconoce sus 
ingresos por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por los 
usuarios de la via concestonada, en funcion a las tarifas autorizadas par el ATOP 

4.19, Costos y gastos. 

Costo de producción y ventas - en este grupo contable se registran todos 
aquellos costos incumidos para la generacion de mgrosos de actiwidades 
ordmarias, meluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y 
bajas de inventanos 

Gastos, en este grupo contable so registran los gastos, provistones y perdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañia, 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clastftcados 
de acuerdo a su funcion como de admimstracion, financicros y otros 

4 20.Segmentos operacionales, 

Un segmento operativo se define como Un componente de una Compañia sobre 
el cual se tiene informacion fmanciera separada que es evaluada regularmente 
por la alta administracion para ta toma de decisiones respecto de la asignación 
de recursos y la evaluacion de los resultados La Compañia opera como un 
segmento mico 

4,21,Medio ambiente 

Panamericana Vial SA Pañavial cumpíe con tos procesos ambientales 
estipulados en las normas tecnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la 
remediación ambiental se reconoce en las plamilas de avance de obra 
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4,22, Estados de fluo de efectivo 

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de Ingresos y egresos 
financieros y Lodos aquellos flujos que no estan defímidos como de inversión o 
financiarmento 

4.23.Cambios de políticas, estimaciones contables y errores 

Lo» estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en 
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 
de diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada 
en vigencia de la NIF 16 desde cl 1 de enero de 2019 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION. 

La Compañra efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, 
muy pocas veces seran iguates a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la expertencia historica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias — Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Admimstracion se presentan a continuacion 

Provision por detenjgro de mversianes corrientes _ al final de cada periodo contable 
se evalua la existencia de evidencia objetwa de deterioro de sus inverstones, 
corrientes comparando el saida en libros y el valor del mercado o valor recuperable 
temendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o wmstitucion financiera en 
donde se encuentran mvertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de 
tecuperacion se considera deterioro — El vafor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados dei periodo 

Provision por cuentas incobrables - El importe de tas perdidas crediticias esperadas 
es actualizado en cada fecha de reporte para reflezar los cambios en el nesgo de 
creáito desde el reconccimento imcral del correspondiente activo fmanciero La 
Compañia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida dol acto para las 
cuentas por cobrar comerciales, deudores vartos y otros deudores Las perdidas 
crediticias esperadas en estos activos fmancieros son estimadas usando una matriz de 
provisiones basado en la experiencia fustorica de perdidas crediticias de la 
Compaía, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones 
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la 
presupuestada direccion de las condiciones en ia fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dimero en el trempo cuando se apropiado 
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañia reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de 
credito desde el reconocimiento inicial Si, por otro lado, riesgo de credito en el 
instrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente desde el reconocimiento 
micial, la Compañia mide ía correccion de valo: por perdidas para ese mstrumento 
financiero a Un importe igual a las perdidas crechticias esperadas en los proximos 
doce meses La evaluacion de st deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de 
vida del activo esta basada en aumentos significativos en ta probabilidad o nesgo de 
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento imcral en lugar de sobre la 
evidencia de Un acto fnanciaro con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un ncumplismento 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultavan de todos los posibles eventos de meumplimiento durante la 
vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE esperadas en tos 
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de mcumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte 

Provision por obsolescencia de inventarios _ al final de cada periodo contable se 
evalua la extstemua de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analísw de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de 
inventarios, cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de 
recuperacion se considera deterioro — El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del actwo y en los resultados del periodo 

Provision por valor neto realizable de mventanios _ al Mmal de cada periodo contable 
se evalua la existencia evidencia objetiva de que ho se podra recuperar el costo de 
los inventarios comparando el saldo en Ubros y el valor neto realizable tomando en 
cuenta los precios de venta menos tos costos de venta para productos termaados y 
los precios de venta menos los costos de conversion y fos costos de venta para 
metenas primas, cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de 
realización se considera detenoro 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en tos 
resultados del periodo 

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros 
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Vidas utiles y valores residuales - al final de cada portodo contable se evaluan (as 
vidas utiles estimadas y los valores residirates de sus activos depreciables O 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actuatizan estos datos y Los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva 

  

Deterioro de activos no corrientes - La Compañra evalua periodicamente 51 existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese ostar detesjorado de acuerdo con la 
NIC 36 “Deterwro del Valor de los Activos” $1 existen tales mdicadores se reatiza una 
estimación del monto recuperable del activo En el caso de la plusvalía y de los 
activos intangibles que posean vidas utiles indefimdas, los amportes recuperables se 
estiman anualmente 

El importe recuperabte de un activo es el mayor valor emre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para un actiwo Indwidual a menos que el activo no genere entradas 
de efectivo que son claramente mdependientes de otros activos o grupos de actwos 

Cuando el valor en tibros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
constderado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar ol valor en uso, los flujos de efectwo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actualos de mercado, del valor tiempo del dinero y los nesgos especificos al activo 
Para determinar el valor Justo menos costos de Venta, se usa un modelo de valuacion 
apropiado Eslos calculos son corroborados por multiplos de valuación “ otros 
indicadores de valor Justo disponibles 

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue Nevada al patrimomo En este caso, el deterioro tambien es 
reconocido con cargo a patrimonto hasta el monto de cualquier reevaluacion 
anterior 

Para actos, excluyendo los de valor material, se realiza una evaluación anual 
respecto de s1 existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podria ya no existir o haber disminuida S1 existe tal indicador, la 
Compañra estima el monto nuevo recuperable 

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente s1 ha 
habido un cambio en las esumaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del acuvo desde la uluma vez que se reconocio una perdida por deterioro 
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$1 ese es el caso, el valor en libras del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria 
sido determnado, neto de deprecracion, sí no se hubiese reconocido una perdida por 
detenoro del acthyo en años anteriores 

Tal reverso es reconacido con abono a resultados, a menos que un activa sea 
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación 

Una perdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se 
reversa 

Valor razonable de activos y pasos en ciertos casos Los activos y pasivas debe ser 
tegistrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser meurrido o liquidado 
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion 
dispomble U otras tecnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de 
maneta prospectiva 

6. — POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS. 

La Admimslracion de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestion de nesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y momtorear los riesgos enfrentados por la Compañia La 
Compañía revisa regularmente las pouticas y sistemas de admumstracion de riesgo a 
fin de que reflejen los cambros en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

ta Compañia clasica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiento manera 

Riesgo de credito, 

El nesgo de credito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañia, para un determmado contrato, 
acuerdo o mstrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una perdida en 
el valor de mercado de algun acto financiero 

Us el nesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero cause una perdida 
Smanciera a la otra parte por mcumplir una obligacion, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 12 y 23), 
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al 
riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada nl otras 
mejoras crediticias 
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La concentracion del nesgo de credito dependera de tos clientes generados en el año 
sm embargo la calidad crediticia de los activos fmancieros que no estan en mora mu 
detenarados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles), 
referencias bancarias, etc 

Riesgo de liquidez, 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañia en cumplir, en 
tiempo y forma, con los compromsos contractuales asummdos con sus proveedores o 
entidades financieras 

El enfoque de la Compañra para administrar (a (iguidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tension, sin mcurrr en perdidas maceptables o amesgar ta 
reputacion de la Compañia 

La principal fuente de Liquidez de la Compañia son los flujos de efectivo provenientes 
de sus actividades operacionales 

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no dertwados de acuerdo a las bandas de liempo mas apropradas determinadas por la 
Administracion 

Corriente Ne corriente 

  

  

Entre mas de 
1 y 12 meses 12 meses 

Año terminado en diiembre 31, 2019 

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,003,503 
Cuentas por pagar relacionadas 19,597,445 
Pasivos por contratos de arrendamiento fmanciero 109,769 119,440 

20,710,747 119,440 

Año terrunado en diciembre 31, 2018 
Cuentas y documentos por pagar 1,299,438 
Cuentas por pagar relacionadas 203,754 > 

1,503,192
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Elandice deuda - patrimonio de la Compañra, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

  

  

31, 2019 31, 2018 

Total pasivos 64,123,993 — 50,628,004 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 37,175,859 __ 18,878,525 

Total deuda neta 26,958,134 31,799,479 

Total patrimonio neto 62,756,047 __ 77,267,873 

Índice de deuda - patrimonio neto 42,93% 41 15% 

Riesgo de mercado, 

Es el mesgo de que cl valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fiuctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado El riesgo de mercado comprende lres subtipos de riesgo riesgo 
de tasa de cambio, riesgo de tasa de mtcres y otros nesgos de precio 

Riesgo de tasa de interes - es el resgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectuyo futuros de un mstrumento financiero puedan fuctuar como consectencia de 
vaniciones en las tasas de mteres de mercado 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañra no mantiene obligaciones y 
operaciones de credito 

Riesgo de tasa de cambo_ es el nesgo de que el vator razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

Otros riesgos de precio. los otros riesgos de precio de los mstrumentas financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las matenas primas cotizadas 0 
de los precios de los instrumentos de patrimomo 

  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compama no realiza transacciones 
relacionadas con matervas primas cotizadas o mstrumentos de patrimonio 
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Yalor razonable de los instrumentos fiancieros 

La Admmstracion de la Compañra considera que los importes en libros de los activos 
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados fmancieros, se 
aproximan a su valor razonable 

8 EFECTOS DE CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES, 

Con un penodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compañía ha 
realizado la implementación de NIIF 16 Arrendamientos y CIMIIF 23 La 
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a (as Ganancias 

A continuacion, se detalla la aplicación de las nuevas normas contables, 
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019 

NIF 16 “Arrendamientos” 

La NIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los 
arrendamientos, distmguiendo entre arrendamientos de Un activo identificado y 

contratos de servicio Se crea un modelo unico de arrendamiento en el que se 

reconocen todos los alquileres en el Estado de Situación Fmanciera como 51 fueran 
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto 
plazo y los arrendamentos de activos de bajo valor 

Los contratos de arrendamiento tenen diferentes terminos, clausulas de mcremento 
y derechos de renovacion En la renovacion, los terminos de los arrendamientos son 
renegociados La Compañia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos 
considerados en NIF 16 La norma afectara principalmente a la contabilidad de los 
arrendamientos operativos de (a Compañía 

La Compañia debera realizar la creacion de nuevas cuentas contables para el registro 
del activo por derecho de uso y paso por arrendamiento financiero 

Reconocimiento 

La Compañsa realizo la adopcion de Norma Internacional de Informacion Fmanciera 
NIF 16 con aplicacion micial al + de enero de 2019, reconociendo el activo por 
derecho de uso y pastvo por arrendamiento bajo el metodo modificado 

Los principales juicios que apúco la Compañra en el proceso de la adopcion de esta 
norma son los siguientes 

a) Utilización de la tasa activa referencial corporativa del Banco Central del 8 81% 
como tasa de descuento unica a la cartera de arrendamientos que mantienen 
caracteristicas razonablemente smlares 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S,A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

b)  Estimacion del plazo de Uso futuro de los activos subyacentes conforme á la 
expectativa actual de operacion de la Compañia, en el mercado en el que 
opera 

Valoracion 

La Compañia a la fecha de aplicacion micial de la adopcion de la MIÍF 16, bajo el 
metodo modificado, reconoció el 

+ Activo per derecho de uso por el importe de la medicion mcial del pasivo por 
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados a acumulados (devengados) 
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de situacion 
financiera y 

+ Pasivo por arrendanmento _ por el importe del valor presente de los pagos por 
arrendarmento restantes, descontados, usando lá tasa mcremental por 
prestamos de la Compañía en ta fecha de aplicacion micial 

Soluciones practicas 

La Compañia bajo el metado modificado en la fecha de aplicacion imctal, no 
identifico aplicable cl uso de las sigurentes soluciones practicas 

«Aplicación de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por 
derecho de uso de contratos de arrendamiento identificados como onerosos 
inmediatamente antos de la fecha de aplicacion imcial 

+ Excluston de los costos iniciales en ta medicion del activo por derecho de uso en 
(a fecha de aplicacion micial 

» Uso del razonamiento en retroshectiva para determmar el plazo del 
arrendamento, 51 el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el 
arrendamiento 

Durante la adopcion de la NIIF 16 a la fecha de aplicacion Inicial al 1 de enero de 
2019 y al 31 de diciembre de 2019, se determinaron los siguientes efectos en el 
Estado de Situación Financiera y Estado de resultados de la Compañia 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,) 

Resumen de las Principales Polticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A _ _ _________QEoÓ zEÁ QC _E0TRm0e22 

Ajustes al 01-01 2019 

  

  

  

Saldo al Saldo ajustado 
Concepto 91 091-2019 Ajuste aL01-01 2019 

Estado de Situacion Financiera 

Activos no corrientes 
Activo por Derecho de Uso - 330,099 330,090, 

Pasivos corrientes 
Arrendamiento Financiero Activos por 
Derecho de Uso - 100,881 100,881 

Pasivos no corrientes 
Arrendamiento Fmancioro Activos por 
Derecho de Uso 229,209 229,209 
  

Ayustes al 31-12 2019 
  

  

  

  

  

  

  

Saldo Saldo 
ajustado al Ajuste o — ajustado al 

Concepto. 01 01 2019 reclasificación 31-12 2019 

Estado de Situación Financiera 

Achwos no corrientes 
Activo por Derecha de Uso 330,090 - 330,090 

Depreciación Acumulada Acto por 
derecho de uso - (110,030) (110,030) 

Pasivos corrientes 
Pasivos por contrato de arrendamiento 
financiero 100,881 3,888 109,769 

Pasivos no corrientes 
Pasivos por contrato de arrendamiento 
financiero 229,209 (109,769) 119,440 

Estado de Resultados 
Gastos 
Depreciación Activos por derecho 

de uso 110,030 110,030 

Gasto interes implicito Activos por 
derecho de uso 24,111 29,114 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

$, — EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
HN 

Bancos 19,341,597 5,880,655 
Caja 330,261 319,195 
Equivalente de efectivo 1%) 17,504,001 12,628,675 

  

(2) 1 37,175,859 18,828,525 o o 
(1) — Un resumen de equivalente de efectivo, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Banco Prehncha 
Inversion Swecep Accout al 2 5% y 2 51% de 

interes anual y vencinmento enero de 
2020 y 2019 2117 1,012,379 

Banco del Pacifico 
Inversion cuenta rentable al 0 7% y 0 5% de 
Mteres anual y vencimiento enero de 
2020 y 2019 5 1,217,007 406,000 

inversion al á 50% de interes nominal 
anual y vencimiento en marzo de 2020 a 2,532,024 . 

Banco Internacional 
inversión al 7% y 6% de imteres normnal 
anual y vencwmento en febrero 2020 y 
enero de 2019 4:200,521 5,097,544 

Inversion al 7% y 6% de mtores normal 
anual y vencirmento en marzo 2020 y 
enero de 2019 1,326,400 1,014,474 

Banco Produbanco. 
inversion al 6 50% de interos nommal anual 

y vencimiento en marzo de 2020 2,323,551 - 

Inversion al 6 50% y 5,75% de tores 
nommal anual y vencimiento en marzo 
2020 y febrero de 2019 5,402,381 5,098,308 

17,504 091 12,628,675 

  

(2) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se 
encuentren restringidos para el uso de la Compañía 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBL! CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dotares) 

(3) AL 31 de diciembre de 2019, esta mverston corresponde al anticipo recibido por 
parte del Mimstenio de Transporte y Obras Públicas para procesos de 
expropiación (Nota 20, numeral 2) 

10, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

Inversiones cormentes m 16,769,595 29,958,466 

16,769,595 29,958,466 
o o 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a certificados de deposito a 
plazo, cuya intencion es mantenerlos hasta su vencimiento 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Inversiones focales. 

Banco del Pacifico. 
Inversion al 6 50% y 6% de Interes nominal 
anual y vencirmento en abril 2020 y 
encro de 2019 (al 11:100,518 10,238.240 

Inversion al 5 85% de interes nominal 
anual y vencinmento enero de 2019 5,394 113 

Inversion al 5 85% de interés nominal 
anual y vencimiento en enero de 2019 5,345,822 

Inversion a 6 45% y 6% de nteres normnal 
anual y vencimiento en febrero 2020 y 
en enero de 2019 (a) 4,677,889 2,900,000 

Banco Produbanco_ 
Inversion al 6% de terés nominal anual y 
vencimiento en marzo de 2018 5,084,933 

Inverstones exterior, 
Morgan Stanley 
Partafoho de Inversion en Bonos de los 
EEUU con una tasa de descuento del 
1,827% y O 46% y vencimiento en Marzo 
de 2019 y Marzo 2020 991,188 995,358 

16 769,595 29 958,466 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBJ CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A »--EE _O0O_EOEOO O qu 

1a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas inverstones corresponden al 
anticipo recibido por parte del Mimsterio de Transporte y Obras Publicas 
Para procesos de expropiación (Nota 20, numeral 2) 

11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
34, 2019 31, 2018 

Plamilas de avance de obra 

Amisterio de Transporte y Obras 
Publicas (MTOP) mye 5,218,399 3,704,975 

Otras cuentas por cobrar chentes 716,431 222,368 

6,034,830 3,927,343 

(1) Principalmente incluye plamilas de avance de obra en contratos de 
construccion que se encuentran pendientes de aprobacion por el MFOP y 
provisionadas por la Compañia 

(2) - Un detalle de la antiguedad de Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no 
relacionados, fue como sigue 

  

  

Saldo __ Provision, Saldo____ Provisión, 
Antiguedad Dic/2019 "E Valor Dic/2018 Valor 

Por yencer 1,482,608 - - 1,309,439 
De 1 a 180 dias 3,645,998 > - LM BIÓ > 
De 181 a 360 dias 16,073 - - - 
Mas de 361 días 173,70 - 173,720 

5318399 3,704,975 

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Intereses por cobrar en mversiones y bonos 164,648 408,560 
Otros 5,636 8,852 

170,234 417,412 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A __ »-P>-xR_oP-PEErr Q »>ooop zoo € pr qumo0QTUÓO$O As 

13 — INVENTARIOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Importaciones en transito 260 . 
Repuestos, herramientas y accesorios 331 188 
Otros inventarios wm 477,458 388,875 

478,049 389,063, 

(1) Incluye principalmente materiales de construcción que seran utilizados en 
consumos de obras en la via concestonada y en obras adicionales, estos se 
encuentran valonizados a su costo de adquisicion promedio neto, la 
Administracion considera que no es necesario una provision par obsolescencia 

14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre Diciembre 

34, 2019 31, 2018 

Compañras relacionadas (Nota 23) - 9,825,244 
Anticipos a proveedores 391,435 441,488 
Seguros pagados por anticipado 111,777 101,598 

Otros 10,807. 3,242 

520.019 10,371,572 

15 PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 33, 2018 

Costo 
Terrenos 312,000 721,314 
Edificios 4,857,605 4,857 605 
instalaciones - 
Muebles y enseres 17,131 78,721 
Maquinaria y equipo 506,705 440,578 
Equipo de computación 26,755 11,357 
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 4,431,411 3,919 294 
Activos por derecho de uso 330,090 

Otros 3,515,137 228,138 

  

13,996,834 12,253,007 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a fos Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A .-.-»___AAgQ or. Ig gq On 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Depreciación acumitada 
Edificios (3,866,081) — (3.766,65) 
Muebles y enseres (16,209) (74,099) 
Maquinana y equipo (283 825) (288,679) 
Equipo de computacion (10,739) (4,478) 
Vetuculos, equipos de transporte y caminero 42,973,348) — (3,429,177) 
Actos por derecho de uso (110,030) - 

Otros (1,960 99) 11,911,480) 

(9,221,222) (9,474,567) 

4,775,612 2,778,440 
Clasificacion, neto 
Terrenos 312,000 724,344 
Edificios 991,524 1,090,951 
Instalaciones z Muebles y enseres 922 4,62 
Maquinana y equipo 222,880 151,899 
Equipo de computación 16,016 6,879 
Vebiculos, equipo de transporte y caminero 1,456,063 486,117 
Activos por derecho de uso 220,060 - 

Otros 1 554,147 316,658 

4775612 2,778,440 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

ACTIVO INTANGIBLE. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Costo 
Inversion en la via 
Inversion en la ya ampliaciones 
Software 

Amortización acumulada 
Inversion en la va 
Inversion en la via ampliaciones 
Sofware 

Activo mtangible, noto 
Inversion en la via 
Inversion en la via. ampliaciones 
Software 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

78,110,230 — 78,110,230 
62,298,607 — 62,237,251 

4,018 63,169 

140,412,855 140,410,650 e 

(78,110,230) — (78,110,230) 
(4,322,066) — (2,292,525) 

(3,460) (61,271) 

(82,435,756) (80,464,026) 

57,977,099 59,946,674 

57,976,541 59,944,726 
558 1,898 

  

977,099 59,946,624 

El movimento del activo intangible, fue como sigue 

Año termmago en diciembre 31, 2019 

Inversiones en 
lana 

Saldo mictal 
Adiciones 
Amortización del ano 

Saldo final 

Inversiones en 
lavia — Licencias y 

Amphaciones software Total 

59,944,716 1,898 — 59,946,624 
61,355 - 61,355 

(2,029,540) (1 340) (2,030,880) 

57,976,541 558 57,977,099



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Año terminado en diciembre 31, 2018 

Inversiones en 
Inversiones en la via Licencias y 

lata Ampliaciones software Total 

Saldo wictal 1,670,624 61,975,048 9,933 63,655,605 
Amortización del año _ (1,670,624) (2,030,322) (8,035) (3,708,981 

Saldo final - 59,944,726 1,898 59,946,624 
o 5 o 

17 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31 2018 

Proveedores locales 643,961 932,075 
Provisión proveedores 327 948 335 151 
Proveedores del exterior 31,594 32,212 

1,003,503 1,299,438 

18 — OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Diciembre Diciembre 

31 2019 31, 2018 

Participacion trabajadores por pagar 0) 113,201 80,010 
Por beneficios de ley a empleados 609,084 720,021 

Con el 1ESS 149,699 142,777 

871,984 942,808 

(1). El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue 
Años terminados en, 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

saldo mcial 80,010 6,955,994 
Provisión del año 143,104 79,951 

Pagos (79,943) (6,955,935) 

Satdo final 113201 80 010 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A 5 Kg E __xRE0E0QE0E50_*_xmme 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, conforme peticion de la Administracion de la 
Compañía, el Mimsteno del Trabajo segun Resolucion Mimsterial No MDT-2016 
0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como tuna sola 
empresa a las compañias Panamericana Vial SA Panavial, Herdorza Crespo 
Conslrucciones $ A, Alfavial 5 A , INESTRUCSUR Ingemería de Estructuras de Sur 
America Cia Ltda y Operadora Latinoamericana de Servicios ÓPL $ A , en los 
terminos contenidos en el articuto 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del 
roparto de participacion y distribucion de utilidades a favor de los trabajadores de 
los referidas empresas 

19 ANTICIPO DE CLIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
34, 2019 31, 2018 

Ainistenio de Transporte y Obras Publicas 
Proyectos en ejecucion (1) 17,723,454 16,607,143 
Expropraciones nuevas Inversiones (2) 18,641,407 24,333/941 
Expropraciones inversiones antenores 35,943 35,943 
Fonda de concesiones MTOP 55,423 55,460 
Compaíuas relacionadas (Nota 23) 13,766 7,385 

Otros 10,568 5,832 

36,480,561 41,045,704 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 Incluye principalmente los anticipos del 
Estado (MTOP) por contratos de obra de tos siguientes proyectos (Nota 36, 
Literal A) 

Via Otavalo Ibarra 
Puente Jambel Latacunga - Ambato 
Circunvalacion de Otavalo 
Aoag - Machacht. Puente Jambelt 
Ambato Riobamba 
Alcantantlado Quebrada Jalupana Tambillo 
Quebrada el Tejar 

(2) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipo entregado por cl 
MOP para procesos de expropiaciones en la ejecucion de obras nuevas 
conforme contrato de concesion (Nota 36, literal D) Anticipo que se encuentra 
invertido en el Banco det Pacifico (Nota 10 y 11, Literal a) 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

20, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Jubilación patronal m 1,030,038 972,393 
Desahucio 12) 345,509 339,176 

11375538 1,311,569 

(1) Jubitación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que por vente y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la Jubilacion que les corresponde en su condicion 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

El movinmento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Satdo micial 972,393 842,216 
Costo laboral por servicios actuales 169,144 156,331 
Costo financicro 75,069 63,756 
(Ganancia) actuarial (Nota 27) (99,501) (49,743) 

Transferencia (9,435) (6,892) 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas (Nota 31) (77,632) (33,275) 

Saldo final 1,030,038 971,393 

(2) Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, 
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio soltertado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de ta Ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obfigación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 
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Aros termmados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Saldo imcial 339,176 309,270 
Costo laboral por servicios actuales 50,943 46,561 
Costo financiero 25,618 23,062 
Perdida actuarial (Nota 27) 5,103 5,408 
Beneficios pagados (71,008) (44,632) 

Transferencia (4,332) (493) 

Saldo final 345,500 339,176 o o o 
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuamo 
independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

El valor presente de las obligaciones por concepto de benefictos definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del serio anterior fueron calculados 
utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bao este metodo los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en ta formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad 
de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de npotes:s actuaniales 
para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hpotesis reflejan el 
valor de dinero a traves del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades 
de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuarales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuaríales se cargan o abonan al resultado del año 

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuaniates 
Tueron los siguientes 

Diciembre Diciembre 
31 2019 31, 2018 

Tasa de descuento 821% 772% 
Tasa de mcremento salarial 1,50% 4 50% 
Tabla de rotación (promedio) 14 80% 11 80% 
Tabla de mortalidad e validez TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

El analisis de sensibilidad ectallado a continuación se ha desarrollado en base a 
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de 
referencia de los respectwos supuestos 
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Jubilación 
Patronal Desahucio 

Tasa de descuento 
Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) (61,809) — (12,376) 
impacto % en el OBD (tasa de descuento 0 5%) 6% 4% 
Varracion 08D (tasa de descuento + 0 5%) 66,250 13,242 
Impacto % en el 08D (tasa de descuento + 0 54) 6% 4% 

Tasa de incremento salaral 
Varracion OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 70,433 14,670 
Impacto % en el OBD (tasa de Incremento salarial + 
05%) 7% 4% 

Variación 0BD (tasa de meremento salarial 0 5%) (66,058) — (13,818) 
Impacto % en el 08D (tasa de mcremento salanal 
05%) 6% 4 

Rotación 
Vanacion 0BD (Potacion + 54) (41,521) 14,109 
Impacto % en el 08D (Rotacion + 5£) 4% 4% 
Vanacion 0BD (Potacion 5%) 43,208 (13,458) 
Impacto % en el 08D (Rotacion 5%) 4% -4% 

21, PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Contrato de arrendamiento hmanciero 
Compañras Relacionadas 
Arrendamiento de 1 muebles, con una tasa de 
interes del 8 81% y vencimiento en diciembre 

2021 162,665 

Arrendarmento de 1 inmuebles, con una tasa de 
interes del 8 81% y vencimiento en diciembre 

2021 66,544 - 

(Nota 23) 729,209 o 

Clasificación 
Cornente 109,769 
No cormente 119,440 

229,209 
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22. 

23, 

Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como sigue 

  

Años 2019 2018 

2020 109,769 
2021 119,440 - 

229,209 

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a garantías varias de contratistas por 
2,330,296 y 2,415,218 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Cuentas por cobrar clientes relacionados 
Herdoiza Crespo Construeciones 5 A 
Caneybi Corp S A 
Unversal Ferretera S A 

Anticipo proveedores relacionados 
Bmexpro S A 
Herdorza Crespo Construecianes $ A 

(ota 14) 

Cuentas por pagar relacionadas 
Herdorza Crespo Construcciones 5 A 
Caneyb1 Corp $ A 
Alfavial S A 
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL $ A 
Universal Ferretera S 4 
Bmexpro S A 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

. 75,052. 
409,354 - 
5,588 - 

414,902 75,052   

6,310 
- 9,818 934 
  

  

125,244 

  

19,454,245 161 400 
68,917 3474 
33,175 4,330 

34,644 34,550 
154 

6,310 

19 597,445 203,754 
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Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Anticipo de clientes 
Herdorza Crespo Construcciones $ A 4,028 7,385 
Umversal Ferretera S A 9,738 

(Nota 19) 13,766 7,385 o 

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 
Cancyb1 Corp SA (Nota 21) 279,209 

Dindendos por pagar 
Herdorza Guerrero Marcelo Damet z 1,230 o PP 

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Añas terminados en, 
Diciembra Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Otros Ingresos. 
Herdotza Crespo Construcciones S.A. 
Gastos de peaje 160,000 120,014 
Reembolso de gastos - 67,010 
Otros - 190,634 

Ineslrucsur $ A 3,820 2,020 
Caneyb1 Corp 5 A 500 400 
Alfavial S A 2,532 2,528 
Rutsegamer 5 A 3,000 
Unversal Ferretera S A 5,013 
El Pongo 1,200 600 
HCC Sucursal Cotombia 3 

181,168 363,206 

$1
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Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Costos y gastos: 
Herdorza Crespo Construcciones $ A 
Costos de obra 57,159,691 44,263,096 
Servicios de gestion, asesoramiento y asistencia 
tecmca 190,900 
Servicio administrativo, fmanciero y contables 145,500 150,000 
Mantenimiento maquinaria, venta wventarto 227,96% 129,146 

Caneyb1 Corp $ A. 
ManLemmiento y uso de licencia 61,500 61,061 
Arriendos (NIF 16) 32,400 24 600 
Reembolsos 12,247 17,490 

Alfavial S.A, 
Señalización y otros 88,434 4,262 

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A 
Costos de operacion 409,177 408,075 

Bmexpro S,Á 

Arriendos 79,200 79,200 

El Pongo $ A 
Compras 149,643 

Umversal Ferretera S.A, 
Inventario de Matertales 2,037, 

58,557,790 45,136,930 

Dividendos pagados 
Caneyb1 Corp $ A 15,000,000 17,300,000 e 
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24, IMPUESTOS 

24 1 Activos y paswos del año corriente. 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 
Activos por impuestos corrientes 
Anticipo impuesto a la renta 280) 773,418 . 
Retenciones impuesto a la renta 041) 223 073 . 
Credito tributario impuesto al valor 
agregado 1,582,601 1,179,024 

2,579,092 1,179,024 

Pasivos por impuestos corrientes 
impuesto a la renta por pagar 043) 1 466,857 
Impuestos por liquidar 334,222 318,269 
Retenciones en la fuente de IVA por 
pagar 705,430 606,837 
Retenciones on la fuente de IR por 
pagar 366,022 311,940 

1405674 2,703,903 

24 2 Conciacion tnibutana _ La concitracion del impuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
2019 34, 2018 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 640,921 453,058 
(Mas) Efecto de la aplicacion NIF (691,713) 8,156 
(Mas) Gastos no deducibles 913,081 294,721 

Uttidad gravable 862 289 755,935 

Impuesto a la renta causado 25% 215,572 188,984 

Tanfa efectiva de impuesto a las 
ganancias del periodo 33 63% 341 40% 

Impuesto a las ganancias causado 215,572 188,984 
Anticipo del Impuesto a las ganancias 988,990 1 546,783 

Impuesto a las ganancias del periodo m 215 572 1,546,783 a
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24 3 Movimiento del impuesto a (a renta - Los movimientos del Impuesto a la renta, 
fueron como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2019 34, 2018 

Saldo imictal 1,466,857 6,536,953 
Peovision del periodo (wm 245,572 1,546,783 

Pagos (1,466,857) — (6,536,953) 
Compensación con retenciones en 

la fuente (223,073) (79,926) 
Compensación anticipo impuesto a 

la renta pagado (988,990) - 

saldo final an (996,491) 1,466,857 o 

24 4 Saldos del impuesto diferido 

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Impyesto diferido, neto 
Impuesto diferido por cobrar 1,215,153 640,344 
impuesto diferido por pagar (1,181,554) (617,088) 

33,599 23,256 

impuesto difendo por cobrar: 
Activo mtangible 1,071,922 571,700 
Beneficios a empleados 133,563 68,644 
Participacion trabajadores 9,668 - 

1,215,153 640,344 

Impuesto diferido por pagar 
Cuentas por cobrar chentes no 
relacionados (1,181,554) (617,088) o 
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que 
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue 

Base Diferencia, 
Tributana Financiera Permanente Temporal 

Diciembre 31, 2019 

  

vo Intangible 62,264,788 57,977,099 + 4,287,689 
Cuentas por cobrar 
clientes no relacionados 1,308,615 — 6,034,820 (4,726,215) 

Propiedades maquinarias 
y equipo 5,164 797 — 4775,612 389,185 

Beneficios a empleados (454,617) (1,375,538) — 386,670 534,251 
Participacion trabajadores 138,673) 38,673 

68,283,583 67,373,330 775855 134,398 

Diciembre 31, 2018 
ActvO Intangible 62,233,424 59,946,624 2,286,800 
Cuentas por cobrar 
cuentes no relacionados 1,238,936 — 3,707,286 + (2,468,350) 

Propiedades maquinarias 
y equipo 4,050,342 — 2,778,440 — 1,274,902 

Beneficios a empleados (512 378) (1,311,569) 524,515 274,576 

6010274 65,120,781 1,796,417 93,026 o O o 

El movimiento del impuesto drforido, fue como sigue 

  

Saldo — Resultado Saldo 
Imcal__ de pertodo Final 

Año terminado en diciembre 31, 2019. 
Activo intangible 571 700 500,222 1071,922 
Cuentas por clientes no 
relacionados (617,088) —— (564,466) — (1,181,554) 

Beneficios a empleados 68,644 64,919 133,563 
Participación trabajadores 9,668 9,668 

23256 10,343 33,599 

Año terminado en dictembre 31, 2918. 
Activo tangible 12,919 558,781 571,700 
Cuentas por clientes mo 
relacionados (60,217) (556870) — (617 088) 
Beneficios a empleados 68,644 644 

(7290) 70,555 23,256 

65



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

    

  

Recuperados 
Generados —/ reversados 

Concepto Saldo miciat_ enetaño  enelaño Saldo fmal 

Año torminado en diciembre 31, 2019. 
Activo mtangible 571,700 500,222 - 1,071,922 
Cuentas por clentos no 
relacionados (617,088) — (564,466) 11,181 554) 
Beneficios a empleados 68,64 66,773 (1,854) 133,563 
Participacion trabajadores 9,668, - 9,668 

23,256 12,197 (1,854) 33,599 

Año terminado en diciembre 31, 2018 
Activo intangible 12,919 — 558,781 . 571,700 
Cuentas por clientes no 
selacionados (60,217) — (556 871) (617,088) 
Beneficios a empleados - 68,644 68 644 

147,298) 70,554 - 23,256 

24 5 Aspectos Tributarios, 

Tanfa del impuesto a las ganancias, 

Provision para los años 2019 y 2018, 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año termmado ol 31 de 
diciembre de 2019, ha sida calculada aplicando la tarifa efectiva del 27 07% 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2018 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta 
defmido y pagado para este año de acuerdo con el Articulo No 80 del 
Reglamento a la Ley Orgamca de Regimen Tributario Interno 

El articulo 37 de la Ley de Regamen Tributano Interno establece que la tárrfa del 
impuesto a la renta para sociedades €s el 25%, sim embargo, st una empresa 
llene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sirmlares 
residentes o establecidos en pararsos fiscales o regmenes de menor Imposician, 
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea Una persona natural residente 
en Ecuador, con una participacion directa o directa superior o 1gual al 50% su 
tanfa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales Si la 
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se 
incrementaran sobre la porcion de acciomstas residentes o establecidos en 
paralsos fiscales cuyo heneficiario efectivo se una persona natural residente en 
Ecuador 
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a 

Adicionalmente se ncrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto 
a la renta sobre la porcion que se haya mcumplida con (a presentación de 
informacion relacionada a la partripacion de sus accionistas hasta las fechas 
establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir 
adicionaimente el valor de una fracción basica desgravada con tarifa cero de 
Impuesto a la renta para personas naturales (US$11 310,00 para 2019), 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales 
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de mpuesto a la 
renta (22%), dicho beneficio se aphicara siempre que se mantenga o incremente 

el empleo 

Anticipo para los años 2019 y 2018 

El anticipo del impuesto a la renta para el año terminado el 31 de diciembre del 
2018, ha sido calculado con base cn los procedimientos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento 

El anticipo de Impuesto a la renta mimo resulta de la suma matemática del 
0 4% del acto, 0 2% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y O 2% de costos 
y gastos deducibles — Dichos rubros deben acrementarse o disminulse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el 
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 
31 de diciembre de 2016) 

A partar del año 2019 el anticipo de Impuesto a la renta puede ser determinado y 
pagado de manera voluntaria Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera 
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos 
retenciones corrientes 

Renversion de utilidades 

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que corporen al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
operadoras de turismo receptivo que remvierta sus utilidades en el pars podrán 
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del 
impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos productos 

Il beneficio en la reduccion de la tania, debe estar respaldado en un informe: 
emitido pos tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral 
directa o indirecta con la Compañta 
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con ta nscripcion de la correspondiente 
escmiura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio 
Imposttivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
remversion 

Pago minimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo 
determinado en el ejercicio respectiva no es acreditado al pago del impuesto a 
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la 
Admimstracion Tributaria, se canstituwa en pago defimtiwo de impuesto a la 
renta sm derecho a credito tribulano posterior 

A partar del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya 
visto afectada sigmificativamente la actividad economica de un contribuyente, el 
mayor valor entre el anticipo determmado y el impuesto a la renta causado 
puede ser recuperado en la parte que exceda el hpo impositwo efectivo 
promedio de los contribuyentes en general defimdo por la Admmistracion 
Tnbutana 

Para el año 2019, s1 el anticipo determnado y pagado es superior al impuesto a 
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion par parte del Servicio de 
Rentas Internas Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a ta renta dejo de 
ser el mino vator a pagar por concepto de Impuesto a la renta 

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria 

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos 

han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2014 y son 
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributana las 
dectaracionos de los años 2016 al 2019 

Precios de transferencia, 

La legstacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tmbutario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a 
regutar con fines imbutaros las transacciones realizadas entre las partes 
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre 
partes relacionadas deben respetar el Prmeipto de Plena Competencia (Arm's 
Length) 
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A 

Medtante Resotucion No NAC-DGERCGC15 00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico 
la normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos 
del Ímpuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a US$15,000,000 
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho analisis El referido Informe podra ser solicitado 
diserecionalmente por el Sermeros de Rentas Internas por cuntquier monto y bpo 
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior 

En la referida resolucion tambien se mdica que para determmar los montos 
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las 
siguientes operaciones 

+ Aportes patimomales en efectwo, en dólares de los Estados Unidos de 
America 

+ Compensaciones 0 reclasrficaciones de cuentas contables de activo, pasivo 
O patrimomo, siempre que no afecten a resultados 

+ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimonales (dividendos) o pasivos 

+ Ingresos señalados en los articutos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tríbutario 
Interno, as como activos, pastos o egresos imputables a tales mgresos 

» Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas 
públicas ecuatorianas 

+ Operaciones que esten culhertas por uma metodologia aprobada via 
absolucron de consulta previa de vatoracion 

«+ Operaciones con otras partes refacionadas locales, siempre que no se 
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion 

Se entuentran cxentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten Un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravablos, 11) No realicen operaciones con parasos fiscales o regimenes 
fiscales preferentes, y 11) No mantengan suscrito con el estado contratos para la 
exploracion y explotacion de recursos no renovables Sm embargo, deben 
presentar un detalle de las operactones con partes relacionadas del extertor en 
un plazo no mayor a un mes contado a parur de la fecha de exigibilidad de la 
declaracion del Impuesto a la Renta 
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A 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
interno señala que los sujetos pasos del impuesto a la Renta, que realicen 
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de 
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas e informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, y la no entrega, 
asi como la entrega incompleta, mexacla o con datos falsos podra ser 
sancionada por la Adrmimstracion Tributaria con multa de hasta US$15 000 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, et experto contratado por la Campaña para 
analizar la normativa vigente respecto a transacciones con Compañias 
Relacionadas, en sus mformes del 17 de marzo de 2020 y 25 de febrero de 
2019, respectivamente, menciona “Del estudio de la norma previamente 
expuosla, así como, de ta revision de la documentacion contable que nos fue 
proporcionada, PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL NO cumplo ninguna de las 
condiciones para el envio de la formacion en el tema de Precios de 
Transferencia ” 

Pago de impuesto a la renta por la enajenación de acciones, participaciones 
otros derechos representativos de capital 

El articulo 8 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la utilidad 
generada en la enajenación directa o mdirecta de acciones, participaciones, 
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploracion, explotacion, conceston o similares, de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o 
Jundicas, constituyen renta gravada para quien las percibe 

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad 
de quien se enajena las acciones, partripaciones U otros derechos 
representativos de capital, es ol responsable sustituto de las utilidades 
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador 

El articulo innumerado incluido a continuación del articulo 40 de la Ley de 
Regimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan 
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital 
presenten una declaracion con esta mformación en el mes subsiguiente a 
haberlas efectuado, caso contrario se determinara una multa del 5% dol total del 
valor transtendo 

El cuarto articulo no mumerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento 
para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la 
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor 
de las derechos de patrimomo na haya cumplido con la obligacion de informar 
sobre la transaccion realizada, sin embargo, la sociedad podra repetir al 
acciomsta lo pagado por concepto del impuesto, multas, mtereses o recargos, 
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del acciomsta 
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A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en ta que se publico Ley Organica para 
el Fomento Producto, Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo, y 
Estabiadad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva pora el pago unco 
de impuesto a la renta en la utiidad generada por la enajenación de acerones, 
participaciones u otros derechos representativos de capital la cual establece un 
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad 

Otros asuntos 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgamca para el Fomento 

Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 
Tgurlibrio Fiscal, en (a cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
tributarias 

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, 

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas 
Inversiones productivas en sectores priorizados 

+ 12 años contados desde el primer año en el que se generen 
mgresos atribuibles a la nueva invernion, siempre que estas se 
efectuen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ 8 años contados desde el primer año en el que se gencre mgresos 
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen 
dentro de arcas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ - Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando 
la soriedad genere empleo neto Si las nuevas inversiones 
productivas se ejecutan en sectores priorzados industrial, 
agromdustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, la exoneración sera de 15 años 

b)  Exoneracion dei ISD en los siguientes casos 

Para las muevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversion, en los pagos realizados por 

+ Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias 

para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos 
establecidos en el contrato 

+ — Dividendos distribindos, despues del pago del impuesto a la renta, 
durante el plazo mdicado en el contrato, siempre que la version 
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al 
par 

Para las sociedades que roinviertan en el pass al menos el 50% de las 
utiidades, estaran exonerados del 15D los pagos al exterlor por 
concepto de dividendos en favor de beneficrarios efectivos residentes 
en el Ecuador 
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<) Txoneración del impuesto a la renta y anticipo para mverstones en 
industrias basicas 

+ Exoneracion por 15 anos contados desde el primer año en que se 
genore ingresos atributbles a la nueva inversion 

+ El plazo se ampliara por 5 años mas s1 las mverstones se realizan 
en cantones fronterizos 

+ — Para súciedades nuevas y existentes, la exoneración aptica solo en 
socicdades que generen empleo neto 

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

a) Exención del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimentos o 
beneficios netos que se distnbuyan a los accionistas de sociedades, 
cuotahabientes de fondos colectivos a inversionistas en valores 
provenientes de fideicomisos de titutarización en el Ecuador, siempre 
que cumplan determinadas condiciones 

b) Se incorpora los sigutentes sectores como priortamos, los cuales 
tambien pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta 

+ Sector agricola 
= — Oleoquimica 
+ — Cinematograñia y audivisuales y eventos internacionales 
+ Exportacion de servicios 
+ Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 

hardware — tecnologico, — infraestructura — digital, seguridad 
informatica, productos y contemado digital, y servicias en nea 

+ Eficiencia energelica 
+ industrias de materiales y tecnologia de construccion 

sustentables 
+ Sector industrial, agromdustrial y agroasociativo 

€) Se ampla el trmte para la deduccion del 100% adicional de gastos por 
concepto de capacitacion tecmca y mejora en la productividad, del 1% 
al 5% 

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 años para 
los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de 
micro, pequeñas y medianas empresas 

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el 
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la 
promocion y publicidad 

1) Se establaco la deduccion de costos y gastos por publicidad o 
patrocima deportivo que sean realizados dentro del programa plan 
estrategico para el desarrollo deportivo 
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8) La tarifa de Impuesto a la renta (a partir del año 2019) se merementa 
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de acciomstas exaste 
un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y 51 el 
beneficiano efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple 
ta obligacion de reportar hasta el beneficiaria efectivo 

h) El porcentaje de retencion de dividendos o Utlidades sera equivalente 
a la drferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tana de impuesto a la renta aplicada 
por la sociedad 

1) Se elvmima el pago minimo del anticipo del mpuesto a la renta 
3). Se elmima la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en ta 

parte que exceda el TIE 
k)_ Se mcluye como bienes gravados con tanta 0% de IVA a la compra de 

+ — Vehiculos electricos para uso particular, transporte publico y de 
carga 

+ Baterias, cargadores, cargadores para electrolneras para 
vehiculos hnbridos y electricos 

» Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales 
+ Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero 

U Tanfa 0% de IVA en servicios de construccion de vwiendas de mteres 
socral 

m) Tarta 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola 
n) Devolución de 1VA para exportadores de servicios 

0) Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 
vmienda de imteres social, sobre el impuesto pagado en las 
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el 
desarrollo del proyecto 

P) Uso del credito tributario de IVA, pagado en compras o retemdo por 
chentes, se limita a 5 años 

a) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, 
televisivas y Cinematograficas 

1) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga 
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitr liquidacion de 
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utlizado como credito 
inbutano, de ser el caso 

3 Reformas ala Ley Reformatorta para la Equidad Tributaria en Ecuador, 

a) Se excluye como hecho generado del SD a las compensaciones 
b) Se incluye en las exoneraciones del 15D los pagos par concepto de 

+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del 
exterior en atencion al cumplimento de condiciones establecidas 
para el otorgamiento de sus credilos 
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+ Amortizacion de capital e itereses de creditos otorgados por 
intermediarios — financieros u otro tipo de instituciones 
debidamente calificadas 

+ Pagos por mantemmiento de barcos de astíllcro 

c) Se establece la devolucion del 15D para exportadores habituales en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital y 
tambien para las conmsiones de servicios de turisma receptivo 

4 Disposiciones, 

a) 51 se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la 
facultad determmadora del SRÍ se ncrementa a ó años 

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de 
pagos, se podra reduetr la tana de Impuesto a la salida de divisas 

e) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 20 dras a proveedores 
de bienes y servicios de las mstituciones descritas en los numerales 1 y 
3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales 
proveedores podran pagar sin mtereses sus obligaciones tributarias 
hasta el mos siguiente de efectuada la transferencia 

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran Una 
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera miciar la nueva 
inversion productiva 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgamea de Simplificación 
y Progresidad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes 
reformas tributanas principales 

Impuesto a la renta. 

a) Estan exentos de impuesto a la renta unicamente los diidendos y 
utilidades, calculados despues dol pago del Impuesto a la renta, distriburdos 
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, 
a favor de otras sociedades nacionales La capitalizacion de utilidades no 
sera considerada como distribucion de drvidendos 

Se considera como mgreso gravado el 40% del diidendo efectivamente 
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de 
retencion sobre el mgreso gravado, de la siguiente manera 

«+ Retención de hasta el 25%, si so reparte a beneficiarios efectivos 
residentes en Ecuador 

»  Retencion del 25% s1 se reparte en favor de personas naturales o 
jundicas, no residentes en Ecuador 
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+ — Retencion del 35% s1 se reparte en favor de acciomstas constituidos o 
ubicados en para1sos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de 
informar sobre los propietanos de las titulos representativos de capital 
(acciomstas, socios, beneficiarios) 

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuartos que se 
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, Pecuario, apicola, 
cunicola y cares) podran acogerse al impuesto a la renta unico, mediante 
el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de mgresos 
progresivas aplicando una tarifa desdo el 0% hasta el 2% sabre los mgresos, 
mas un impuesto sobre la fraccion basica 

<) Para las actwidades del sector bananero se establece el impuesto a la renta 
umco, que implica el pago de una tarría de hasta el 2% sobre los mgresos 
brutos obtenidos por produccion y venta local de banano, y del 3% sobre los 
ingresos generados por exportacion de banano 

d)_ Se elimina ta obligacion de determmar y pagar el anticipo de impuesto a la 
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una 
formula equivalente al 50% del Impuesto causado menos retenciones 

e) Se elmna la deduccion de gastos personales para personas naturales que 
tengan ingresos supersores a US$ 100 000, exceplo cuando se trate de gastos 
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas 

1) Para los por bancos, compañas aseguradoras, Y entidades del sector 
financiero de ta Econorma Popular y Solidana, los intereses sobre creditos 
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y 
cuando el monto total de estos prestamos no sea mayor al 300% con 
respecto al patrimomo Para otras sociedades y personas naturales, los 
intereses sobre creditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles 
siempre que el interes no sea mayor al 20% de la ublidad antes de 
participacion laboral, intereses, deprectaciones y amortizaciones El exceso 
de las relaciones mdrcadas será no deducible 

8) Seran deducibles las provisiones por desahucio y Jubilación patronal 
respaldados en estudios actuariales Para la jubilacion la deducción aplicara 
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 años con el mismo 
empleador, y los aportes en efectiva de estas provisiones sean 
ademnistradas por empresas especializadas 

h) Se establece una deducción adicional del 50% sobre los gastos de 
organizacion y patrocimo de eventos artisticos y culturales 

1), Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para 
seguros de credito para la exportacion 

3) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio 
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos 
previamente calificados 

k) Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de 
pregrado y posgrado afmes a ciencias de la educacion, hasta el 1% de 
Ingresos gravados 

Y Se imcluye como sectores proritanos a servicios de infraestructura 
hospitalaria, servicios educaivos, servicios culturales y artisticos 
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Impuesto al valor agregado. 

a) Se grava con tartía 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola 
o actividad agropecuana, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros, 
lancelas, tiras reactivas para medición de glucasa, bombas de insulina, 
marcapasos, papel peridico, y para el sector pesquero industrial en la 
compra de embarcaciones, maquinaria y materiales 

b) Se mcluye como hecho generador del IVA (tanta 12%) la importacion de 
servicios digitales 

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el summistro de 
dormmios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y 
recarga electrica de vehiculos 

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los 
operadores de turismo que facturan turismo receptivo Se incluye como 
agentes de retencion a las emsoras de tarjetas de credito por pagos de 
servicios digitales 

Impuesto a los consumos especiales 

a) Se merementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercialización 
para el calculo del [CE 

b) Se establecen reformas en cuanto a la determnacion de la base imponible y 
tarifas para el pago del ÍCE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, 
telefonía movil, tervezas 

Impuesto a la sahda de divisas, 

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por 
amortización de capital € mtereses a instituciones financieras 
internacionales o entidades no fmancieras calificadas destmadas a 
fianciamento de vivienda, microcredio, derechos representatwos de 
capital, se reduce de 360 a 180 das el plazo mínimo 

b) En la exoneración del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedados 
de Ecuador, luego del pago de impuesto a ta renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se 
incluye los pagos a heneficiartos ubicados o constituidos en pararsos fiscales 

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y 
capital de mverstones provementes del exterior (mgresadas al mercado de 
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al 
plazo mimo 360 dias en el paxs 
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Otras reformas. 

8) Se establece el regimen impositivo para microempresas el cual implica el 
pago del impuesto a la renta dol 2% sobre mgresos brutos, presentacion de 
declaraciones semestrales de IVA e [CE, no obligacion de actuar como 
agente de retención, excepto en importacion de servicios 

b) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el año 
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual debera ser 
pagada en los años 2026, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 
0,10% hasta el 0,20% sobre Los ingresos del 2018 Esta contribucion no es 
deducible y tampoco puede ser utilizada como credito tnbutarso 

Los exportadores podrán acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de 
tributos al comercio exterior, excepto el IVA 

25 CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, esta constituido por 720 000 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en carculacion de valor nomimal de un 
dotar cada una 

26, RESERVAS, 

Reserva Legal - la Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) 
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como mmimo cl (50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los acciomstas, excepto en casa de tiquidacion de la Compañia, poro 
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital, 

27 OTROS RESULTADOS INTEGRALES, 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al registro contable de ganancias y/o 
perdidas actuariales registradas en los imformes de calculos actuariales por beneficios 
a empleados estimados por un pertto dependiente (Nota 21) 

28 — RESULTADOS ACUMULADOS, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por 

Utildados acumuladas - el saldo de esta cuenta esta a disposición de los accionistas y 
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re 
Liquidación de impuestos U Otros 

Reserva de Capital - corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar 
el proceso de dolarización 
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El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico conclurdo, sí 
las hubtere, o devuelto en el caso de hquidacion de ta Compañsa 

Provenientes de la primera adopcion a las NIF los ajustes proventontes de la 
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
“NIF” se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, 
subcuenta “Resultados acumulados provententes de la adopcion por pnmera vez de 
las “NIIF" El saldo acreedor, solo podra ser capitalizada en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejerercio economico concluido, sí 
tas hubieren, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañta 

29. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Contratos de construccion 12,746,994 3,562,260 
Prestacion de servicios 64,925,896 65,303,584 

77,671,890 68,865,844 
A 

30, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciombre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Costo mdirectos de fabricacion 71,223,592. 60,854,265 
Mano de obra directa 5,671,860 5,762,643 

76,895,452 66,616,908 
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31 OTROS INGRESOS, 

Un resumen de esta cuenta, Tue es como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Intereses ganados 2,270,789 706,425 
Intereses bonos 599,478 
Utrlidad en venta de activos f1J05 219,573 50,000 
Jubilación patronal (Nota 20) 77,632 33,275 
Otros ingresos 297,232 219,811 

2,860,226 1,608,989 

32 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre. Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Impuestos, contribuciones y olros 148,993 168,986 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 981,130 920,554 

Otros 695,099 979,645 
Aportes a la seguridad soctal 213,027 187,922 
Honorarios, comisiones y delas a personas 
naturales 220,327 159,881 
Beneficios sociales e mdermmzaciones 182,421 133,850 
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 39,494 58,917 

Depreciaciones 49,780 22,334 
Arrendarmento operativo 27,552 
Gastos de gestión 108,880 21,081 
Mantemimento y reparaciones 12,892 6,873 
Promoción y publicidad 2,465 949 

2,654,508 2,688,544 
o 
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33, OTROS GASTOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Perdidas en venta de bonos - 194,076 
Otros 71,655 209,501 

71,655 403,637 

34, GARANTÍAS Y CONTINGENTES 

AL 31 de diciembre de 2039 y 2018, la Compañra mantiene polizas de garantias de fiel 
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos 
fumados y detallados en la Nota 36, a favor del Mimsteno de Transporte y Obras 
Publicas, Un detalle cs al siguiente 

  

  

“Tipo de Polizas Vigencia Valor 2019 

Fiel Cumplimento de Contrato Enero a Diciembre de 2020 3,055,968 
Buen Uso de Anticipo Enero a Marzo de 2020 44,625,942 

Tipo de Polizas Vigencia valor 2018 

Fiel Cumplimiento de Contrato — Enero a Diciembre de 2019 3,387,443 
Buen Uso de Anticipo Enero y Febrero de 2019 48,218,783
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A AAA AA AAA 

36. SANCIONES, 

  

   
De la Superintendencia Compañias, Valores y Seguros.- no se han aplicado 
sanciones a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados 
el 31 de diciembre de 2019 y 2018, 

    

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la 
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades 
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

  
   

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieras (marzo 20, 2020), no se tiene conocimiento de hechos de carácter 
financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos, excepto por; 

Emergencia Sanitaria - COVID-19; 

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 ermtido en el Registro Oficial 
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaró el Estado 

de Emergencia Sanitarta en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud 
por 60 días pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente, 
se establecieron ciertas medidas, entre ellas, se encuentra la restricción de 
movilidad, esta restricción genera que las operaciones de las Compañías en el 
Ecuador se vean afectadas considerablemente. 

A la fecha de emisión de este informe, la Compañía se encuentra en proceso de 
reestructuración de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le 
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del 

año 2020. 

   Ing. Fernando Viteri 
Gerente General Contadora General 

Reg. No. 17-05493 
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