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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CAMEYBI CORP 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Activos
Activos corriontes:
Ffectiva y equivalenle de efective (9] 375,859 18,R28,515
DOtros aclivos financieros (1) 16,769,59% 19,958,466
Cuentas pur cobrar clientes no relacionados (11} 6,034,810 1,927,343
Cuentas por cobrar chicntes relacionadaes {23} 414,507 75,052
Qlras cuentas por cobrar no relacionadas {12} 170,184 417,412
Inventarios [13) AT, 049 189,063
Aclivos por impuestos corrienles {24.1} 2,579,092 1,179,024
Gastos pagodus por anticipado (14} 520,01% 10,371,572
Otros activas corrienlos 1,100 1,100
Tolal activos carrientes 64,143,730 fi5i, 147,557
Activos no corrientes:
Propicdades, maquinarias y oguipos {15] 4,775,617 2,778,440
Activo intanyible {16]) 57,977,094 59,944, 614
Aclivos par Impuestas diferidos [24.4) 33,599 11,256
Total actives no corrientes 62,766,310 62, 74E, 310
Total activos 126,930,040 137,895 47 F
e
Pasivos:
Pastvos corrientes:
Cimmlas por pagar provecdones no relacionadas (N 1,001,503 1,299,438
Cuentas por pagar relacionadas 23) 19,597 445 103,754
Dividendos por pagar . 1,730
Pasivos por Impuestos corricnles [74.1) 1,405,074 4,003,503
Ohligaciones Leneficios a los empleados (1% A71,984 942,808
Anticipas de clicnles 19 26,480,561 41,045,704
Pasives por contratos de arrendamiento fimandg lero 1] 109,769 -
Otros pasivas cormentes 497 157
Total pasivos corrientes 0%.4069,413 A6, 197,494
Pashvo no corrionte:
Obligackones por beneficios definidos {20} 1,375,538 1,311,569
Pasives por Ingresns diferidos 239,134 73,723
Pasivos por controles de arrendamicato financiers (1) 119,440 e
Clros pasivas no corricnles (22) 2,330,796 2,415,218
Total pasivo na carriente 4,064,560 4,430,510
Total pasivos 64,133,994 50,625,004
———eSs i ——— e e |
Patrimonio nelo:
Capital social {25} 730,000 720,000
Reserva logal {26} 360,000 340,000
Otros resultados inlegrales (¥ &04 T87 912,583
Resulladas acumulados (28 61,109,066 75,475,290
Total patrimonio neto 62,796,047 77,267 473
Femmeles e e e ———e e e )
Total patrimanio neto v pasives 126,930,040 117,895,877
e — e =i
——— £ / ~ ?/_ S ; g
r, = : » ] #
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Ing. Fernanda Viteri i ey Ramires e
Gerenle General Contadors General
Rre. Ho. 17-05493

Ver principales politicas contables y nolas a los estados financienos,
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PANAMERICANA VIAL 5.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en ddlares)
Diciembre Diclembre
Afios terminados en, Hotas 3, 2019 31, 218
Ingrescs por actividades ordinarias 29 77,672,890 68,865,844
Losto de produccian y ventas {30} |76, 895,452} (66,616,908)
Ganancia bruts F77 458 2,248,936
Gastos de adminktracian (32 {2, 0654,508) (2,688,544}
Participaciin a trabajadarss {18} {113, 104} [79,951)
Pérdida operacional (1,990,174 (514,555
Otros ingresos (31 2,860,126 1,608,989
Gaslos fnanclieros (157 ,176) (232,735)
Olros gastos (33) [71,055) {A03,637)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 640,921 453,058
Gasta por impueslo a las ganancias corrante {24.2] (215,572) {1,546,783)
Efocta de impuestas diferidos {24, 4) 10,343 Tih 555
Utilidad (pérdida) del ejercicio 415,692 (1,023,170
Otra resultade integral del efercicio, después de impuestos:
Partidas que no se reclasificarin al resultadn del periodo:

Huevas mediciones de los plancs de pensiones de bereficios definidos n 04,398 44,335
Otra resultade integral del ejercielo, neto de impuestos 94, 398 44,315
Resultado integral total del afio 530,090 (975,83%)

[ee—— S
I."'lI

Ing. Fernanda Viter
Gerente General

Haney Ramires
Conludora General
Reg. No. 17-05491

——

Ver principales politicas contables y notas a los cstados inanciercs.
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PANAMERICAMA VIAL 5.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORF 5.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en ddlares)

Miciembre Miciembre
Por los afos terminados &n, 3, 2019 31, 2018
Flujos de efective por las actividades de operacion:
Cabyros procedentes de clisnles 71,116,425 81,566,760
Pages a proveedares y empleados (48,646, 41F) (52,660,790
Intereses pagacos {32,674) [145,917)
Intereses recibidos - U ATE
Impuestos a las pananclas pagados 12,678,920 (6,010,879}
Otros ingresos 2,508,221 827,579
Efectiva neto provisto en actividades de operacion 21,266,639 23,570,231
—_
Flujos de efectiva par las actividades de {nversidn:
Efeclivo recibido por la venta de olros activos financieros corriontes 13,188,871 .
Efectivo pagado por la compra de propiedacdes, maguinarias y ecqulpos (2,496, 331) {9, BO8)
Efective recibido por la venla de propicdades, planta y equipos 649,156 B
Efectivo pazado por |b compra de activos Intangibles [61,355) -
Cambio neto en actives financieros dispanibles para la venta 3,274,573
Cambio neto en actlvos financieros manteiidos hasta el vencimicnto 1,872,871
Efectivo neto praviste por las actividades de inversion 11,280,341 3,060,616
Flujos de efectivo par las actividades de financiamiento:
Efectivo pagada por dividendos (15,1613, 646) {17,300,000)
Efectivo nelo pagade por contralus de arrendamisnto financiere [124,9%2) =
Efective pagado par diferencias administracion tributaria . (688,573}
Efectivo pagado por jubilacion patronal ¥ desahucio {71,008} {44,632)
Efeciivo pagada por salario digno - (1,039)
Efectiva noto utilizado en actividades de financlamienta (19,199, 040) (18,034, 244}
—_ = =]
Aumunla neto de efectiva y eguivalentes de electivo 18, 347,334 10,585,623
Fleclivo y equivalentes de efcctivo al inicio del ano 18,828,525 8,242,902
Efectivo y cquivalentes de efectivo al final del afo 37,175,859 18,828,52%

Ing. Fernando Viteri
Gerante General
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E——

Mancy Ramires
Contadora General
Rig. Ho. 17-05493

Ver princlpales politicas conlables y notas » los estades financleros,
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5,A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en doblares)

Diclembre Diciembire
Por los afios terminados en, Motas 31, 2019 31, 2018
Utilidad {pérdida) del ejercicia 415,692 (1,023,170)
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion de propledades, magquinarias v equipos [15) 27,1 59,095
iUrilidad) pérdida en venta de propiedades, maquinarias y equipes (202,718) 150,00)
Amartizacidn de adecuaciones ' 80,937
Amortizacion de aclivos intangibles {16) 2,030,880 3,708,981
Pravision para jubilackin patronal v desahucio (2o 220,087 202,892
Cfecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (20} (77,632) (33,275)
Gaste financiero jubilacidn patranal v desahucia (20} 100,667 86,4148
Provisidn para parllclpacion a trabajadores 18} 113,104 79,951
Provisién para impuests a las ganancias (24.3) 215,574 1,546,783
Efecto de impuestos diferidos [24.4) (10,343) {70,554)
Ajuste pasivo par arrendamiento financicro 134,141 -
Ajuste propiedad, planta v equipo - 274,045
Camblos on activos y pasivos operativas;
Auments en cuenfas por cobrar clientes no relacionados {2,107,487) [3,633,848)
Aumenlo en cuentas por cobrar clientes relacionados {353,617} [78,118)
Disminueidn ¢n otras cuenltas por cobrar po relacionadas 247,128 5,241,601
{Aumenta) disminucign en Inventarios (88, 946) 05,221
[Aumenta) disminucicn en activos por limpuestos corrisntes 1,442,313 3,701,091
Disminucitn cn eastos pagados por anlicipoada 9,851,553 11,431,235
Disminucidn cn cuenlas por pagar no relacionadas (295,935) {1, 164,004)
Disminucidn en pasivos por impucstos correntes {1,471,556) 16,202,673)
Disminucion en pasivas corrientes par beneficios a los empleados {183,928) (6,984, 160}
Aurmente [Disminucién) en cusntas por pagar relacionadas 19,393,691 (1%, 576}
iDisminucion} aumento en anticipos de clientes (4,565,143) 16,137,229
Aumento (Disminucion) en olros pasivos corrlentes 340 (7,949)
(Disnrinucion) en cuentas y documentos por pagar no relaclonados . (2,024)
Aumenlo en pasivos par ingresos diferidos 135,563 110,024
[Disminucion) aumento en otros pasivos no corriantes (B4,922) 95,649
Efective neto provisto en actividades de operacion 22,706,619 3,570,211
= —— gy
7 - --'""]
. ? J _.'I ( /_-'
o Wlasy Mo
Ing, Fernande Viter| ~~—Wancy Ramire:
Garente General Contacars General

Reg. Mo, 17-05493

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros.
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PANAMERICANA VIAL S, A, PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP §.A.)

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA,

Eh

Mombre de la entidad.
PANAMERICAMNA VIAL 5 A, PANAVIAL,

RUC de la entidad.
1791317025001

Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito 7 Abraham Lincoln M26-27 y San ignacio.

Forma lepal de la entidad.
Sociedad Anenima.

Pais de incorporacion de la entidad,
Ecuadaor,

Descripcidr de las operaciones de la entidad.

Panamericana Yial 5.4, PANAYIAL, fue constituida el 25 de junic de 19246, en ta
ciudad de Quitn Ecuadeor.

Su obietive social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiente, ampliacion,
explotacion, construccion y administracidn gor el sistema do concesion de
carreteras Rumichaca Riobamba; 8 elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo.

Composicion accionaria.

Las accignes de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista HNacionalidad Acciones il
Caneyhbi Corp S.A. Ecuador 719,998 99.99972%
Herdaiza Guerrero Marcelo Daniel Ecuadar 2 0.00028%

720,000  100.00%
Rt e

El control de la Compafiia es ejercido por Caneybi Corp 5.4,

IMPORTANCIA RELATIVA,

la Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con €1 fin de
asegurar gue los ostados financieros, pobiticas contables y notas, reflejan la
igreparacion y revelacion de Yodos 1os hechos v circunstancias relevantes,

10



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estades financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
an funcidn a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a le establecido en 1a
Morma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Stluacion Financiera, Estado de Resultados y Otyos Resuttados Integrales, Estado de
Cambins en el Patrimonio v Estads de Fluigs del Sfective se entuentran referenciadas
a su nota. Cuande sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compafita, se presentaran parfidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcian de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
stis estadas financieros se presenta a continuacion;

4.1, Bases de preparacian,

Los presentes mstados financieros han side preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Mermas internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés) y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores vy
Sopuros, vigentes al 31 de diciembre de 2019 v 2018.

La preparacion de los estados  financieros conforme a las  Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracién de la
Compania gue ejerza su juicic en el proceso de aplicacitn de sus politicas
contables., £n la MNota 5, se revelan las 2reas gue implican un mayor grade de
juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para (o5 ostados finandciergs.

4.2, Pronunclamientos contables y su aplicacién,

Los sigiientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conseje de
Normas Internacionales de Contabitidad {IASE por sus siglas en ingles):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas sen vigentes a partir
del afo 2019;

Fecha de aplicacian
Mormas obligataria

HMiiF 16 Arrendamientos 1 de epero de 2019

11



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Fecha de aplicacién
MNuevas interpretacionss ubligatatia

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 219
impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIiF's obligatoria
NIF ¢ Clavsulas de prepago con compensacion 1 de epnero de 2019
negativa
NIC 19 Modificacion, reduceion o liquidacion del 1 de enero de 2019
plan
MIIF 11 Acuerdos conjuntas 1 de enere de 2019
NIC 12 (mpuesto a (a8 ganancias 1 de enero de 2019
MIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

MWIC 28 Participaciones de [arge plazo en asociadas ¢y | de enero de 2019
negocios conjuntos

k. Los siguientes proenunciamientos contables han side emitidas por el LASBE,
pera no han entrade ¢n vigencia y son de aplicacion eobligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacidn:

Fecha de
aplicacion
Muevas normas obligatoria
NiIF 17 Contratos de seguros t de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a MiIF's obligatoria
MNIC 1 Presentacion de Estados Fipancierps 1 de enero de 2020
MIC 8 Politicas cantables, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones contables v errores
MIEF 3 Combinacian de negocios 1 cle enera de 2020
NUF 9, MIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de gnero de 2020
MEEF 10 Estades financieros consolidados For determinar

12



4.3,

4.4,

4.5,

4.h,

4.7.

PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

La Adminfstracidn estima que estas nuevas nonmas ne tendran un impacko
significativo eh los estados financieros de la Campafiia.

Moneda funcional ¥ de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus hptas s valoran
utilizandoe ta moneda del entorno econdmice principal en que ta Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de ta Compafia es el Odlar de
ios Estados Unidos de América.

Clasificacidn de saldes en carrientes y noe corrientes,

En el Estado de Situacian Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimientp, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, ¢ontados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corrigntes cuando
€5 mayor a ese peripdo.

Efectivo ¥ squivaiente de efectivo.

kn este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyende las
Inversionss a corto plazo {menores & 3 meses de vigencia).  5e miden inicial ¥
posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes,

n este grupo contabie se registra ol efectivo inverlido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir repdimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion gue hive la
Administracién al momento de su adguisicion a su valor razenable con cambios
en iy resultados, i) otres rosultades integrales. En este erupo contable se
registran los activos gue son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o juste.

Instrumentos filnancieros.

Los activos financieros vy pasives financieros son reconocidos cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las cldusulas contracivales del
instrumente negociado.

Les activos financioros v pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. lps costps de transaccidn gue son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién de activos financieros y pasivo: financierss (distintos de
los activos financierags v pasives financieres a valor razonable con cambios en
resultados) son agregades ¢ deducides del valor razanable de los actives
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en @ reconocimiento
inicial,

13



PANAMERICANA VIAL 5. A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP S.A.)

Resumen de fas Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambies en resultados
son reconotidos inmediatamente en resuliados,

Artivos financieros,

Todas las compras o ventas convencionales de aclivos financieros son
reconocidas ¢ dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o venlas
convencionales de un active financiero son compras ¢ ventas bajo un contrato
cUyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
gencralmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondionte.

Todos los activos financieros reconncides son posteriormente medidos en sy
totaiidad, va sea, a costo amertizado o a valgr razonable, dependiends de ta
clasificacion dada a los actives financieros.

Clasificacion de activos financigros.

los  activos  financieros gque cumplen las  siguientes  condiciones  sob
posteriormenbe medidas g costa amaertizado:

" se canserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive &s mankener
les ackivos financieros para obtener los flujos de efectiveo contractuales; vy
- las  condiciones contractuales del active dan fugar, en fechas

especificadas, a fluios de efectivo que son Unicamente pagos del principal
¢ intereses sobre el importe del principal pendiente,

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor raronable coh cambios en otro resultado integrat {WVRCCORIY:

. s mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetive se logra
abteniendo  flujos de efectiva contractuales y  wvendiende  activos
financieras; vy

. las  condiciohes contractuales del active dan  lusar, en fechas
espacificadas, a flujos de ofectivo que son Unicamente pageos del principal
& intereses sobre el Importe del principal pendiente.

Tedos los otros activos financieros gue no cumplen con las condiciones

anteriores son posteriormente medidos a valer razonable cen cambios eh
resultados {YRCCR).

14



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.4.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

No chstante, la Compaiia puede realizar tas siguientes elecciones irrevocables
en el momaeitto del recanacimiente inicial de un activo financiero;

» La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores on el valor razonable en otro resultade inteoral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, enh otro caso, se medirian
a valor razohable con cambios en resultados:

. La Compafia podria irrevocablemente designar un active financiero que
cumple los criterios de costo amortizade o valor razonable con cambigs
en obro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resuitados st haciéndelo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o recanocimiento.

Costo amortizade v método de tasa de interes efectiva.

El metado de tasa de interés efectiva es un métade gue se wiliza para el
calculo del costo amortizade de un active financiero y para la distribucion del
ingreso por interezgs a o largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellas actives financieros con detericro
de valor crediticio comprades u originades, la tasa de interés efectiva es la tasa
gue descuenta exactamente los cobros de efectivo futures estimados
{incluyendo todas las comisignes y puntos basicos de interds;, pagados o
recibides por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los ¢ostos de transaccian v cualguier otra prima o descuento) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
o cyando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconoacimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de walor credificio comprados o
originados, se calcula una tasa de Interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando tos fujos de efective estimades, ineluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo ameortizado del active financiere en su
reconocimiento inicial,

El costo amartizado de un activo financiero es el importe al gue fue medido en
su reconocimiente inicial un active financiern, menos reembolsos del principal,
mas la amorlizacion acumulada, utliizando el mdtodo de tasa de interés
efectiva, de cualquicr diferencia entre el importe inicial ¥ el importe al
vencimiento, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas,

Ademas, el valor en libros brute de un active financiero es el coste amertizado
del activo financiero antes de ajustarlo per cualquier correccion de valor por
perdidas. El ingreso per intereses se retonoce uwsando ol metedo de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a coste amortizado y a valor
razonable can cambios en otro resultado integral.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares}

Para los instrumentos financieros disiintos de aquellos activos financiergs con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso par interés se
calcula aplicande ta tasa de interés efectiva al vator en libros brutp de un
aclivo financiero, excepto para activos fipancierps gue han convertido
pasteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros gue se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticia, et ingreso por intereses es reconocido aplicanda
la tasa de interes efectiva al costo amertizado del active financiero. §i, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédite del instrumenta financiero
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el active financiers
ya no tiene deteriora de valgr crediticio, €l ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interds efectiva al valor en iibros brute del activo
financiers.

Fara les activos financieros con deterioro de valer crediticio comprados u
originados, la Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando a tasa de
interes efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activa
financiero desde el reconogimienio inicial. El calcuic no revierte a la base
bruta, incluse si et riesge de crédito del active financiers mejora
pesteriormente de odo gue el activo financiere ya no tenga deterioro de valor
crediticio, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados ¥
seinclitye como ingreses finangieros.

Activos financiergs clasificades a valor razgnable caint cambios on otre resuliade
integral (YRCCORS.

Son inicialmente medidos 2 sy velor razonable mas costos de transacciGn,

Posteriormente, tos cambios en el wvalor en lbros de estos instrumentos
financieras coma resultado de perdidas v ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas y ganancias por deterioro, & ingresas por intereses calculados usanda
el matodo de tasa de interés efectiva son reconocides en el resultads del
periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismeos gue habrian
sido reconocidos ©n resultadas si estos instrumentos financierps hubleran sido
medidos a costo amartizado.

Todos 1os otros cambios en gl valor en libros de estos instrumentos financieros
50N reconocidos en okro resultado integral y acumulados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre actives financiergs medidos al valor razonable con
cambios en otrg resultado intesral” en el patrimonio, Cuando estos
instrumenkas  financieros son dados de baja, (as ganancias o pérdidas
acumuladas  previamente reconocidos en otro  resultade  integral  som
reclasificadas a resultados.
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Instrurmentos de patrimonio designados para set medidos a VRCCORL,

En el roconocimiente inicial, ta Compaffa puede realizar una eleccién
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento} para designar
inversianes en instrumentos de patrimonpio para ser medidas a YRCCORI,

La designacién como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de
patrimonio  es mantenide para negociar o si @8 una contraprestacion
contingente reconecida por una adquirente en una combinacion de negecios a
la que se le aplica NIIF 3,

Un activo finahciero es mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en el principatmente con el objetive de venderlo
& un fuluro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financicros identificados, gue ta Compafia gestiena conjuntamente y para
la cuat tiene evidencia de un patrén real reciente de cobtencion de
beneficios a corle plazo; o

) es un derivado {excepto por lgs derivados que sean un contrate de
gargntia financiera o hayan sido designados como un instruments de
wobertura eficazh

Las inversiones en insirumentos de patrimonic medidas a YRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de  transaccion,
Posteriormente, son medidas a su valor razonable recensciendo las pérdidas v
ganancias de carnbios en el valor razonable en olro resultade integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias ¥ pérdidas sobre activos financieros
medidos al valer razonable con cambics en otro resultade integral” en el
patrimeonio.

La ganancia o perdida acumulada no sera reclasificada a resultadas al momento
de vendor lps instrumentos de patrimondo, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonie
que no sean manéenidas para negociar para ser medidas 8 YRCCORE en la
aplicacion ipicial de NIF 9, Los dividendps sobre ostas inversiones en
instrumentos de patrimanio son reconocides eh resultados cuando la Compatita
tenga derecho a recibir el dividendn, sea probable que la Compania reciba los
beneficios ecandmicos asociades con el dividends y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividends represente
claramente una recuperacitn de parte del costo de la inversion. Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados,
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(Expresado en délares)

Instrurnentos financieros medidos a vakor razonable con cambios en resultados

{¥RCCR).

Los activos financiergs que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado ¢ a VRCCORI son medidos a WRCCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimaonio son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menes gue la Compania designe un instrumento de
patrimonio gue no sea mantenido para negociar © una contraprestacian
contingente originada en una combinacion de nesocios para ser medido a
YRCCORI, en sy reconocimiento inicial.

. Los activos financieres que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de farma irrevocable como medido al YRCCR, si tal
designacion elimina 0 reduce significativamente dna incongruencia de
rmedicion o reconocimiento gue surgiria en otro caso de ta medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Cempafiia no ha designado ningiin
instrumento financiero para ser medida a VRCCR,

Los activos financierns designadas camo YROLR son medidos a walor razanable
al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor
razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es5 incluida come Ingresos financieros.

Deteriorg de actives financieras.

La Compania reconoce una carreccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas {“PCE") snbre activos financieras que se miden a costo amortizado o
a YRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios ¥ otros deudores. Mo
se reconoce una perdida por deterioro para inversiones én instrumentos de
patrimanio,

El importe de las perdidas crediticlas esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde ol
reconocimiento inicial del cerrespondiente aclivo financiers. La Companiia
siempre reconoce PCE durante el tiempeo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores, Las perdidas crediticias
esporadas oh estos activos financieros son estimadas usande una matriz de
provisiones basado en la expericncia historica de pérdidas crediticias de la
Compafite, ajustada por factores que son especifices a Ios deudores,
condiciones econdmicas generales v una evaluacion tanto de la actual, asi como
tambign, de la presupuestada direccion de las condiciohes en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinere en el tiempo cuando se apropiado.
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(Expresado en délares)

Fara tedes los otros instrumentos financieros, la Compahia reconoce PCE
durante el Blempo de vida det activa cuanido ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimients inicial. 5i, por otro lade, riesgo
de credito en el instrumente finanticro ne ha aumentado significativamente
desde el reconocimiente inicial, l2 Compania mide la correceidn de valor por
pertdidas para ese instrumento financiers a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los préximaos doce meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempeo de vida del
activo estd basada en aumentos significatives en la probabilidad o riesge de un
mcumplimiento gue ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiere con deteriors de valor credificio a (a fecha de
reporte o que ocurra un ingumplimiento.

Las PCE durante ¢l tiempo de vida del active representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumente financiero. En
contraste, (as PCE esperadas e (05 proximos doce meses representa 1a porcidn
de las PCE durante el tiempe de vida del activo que se espera resulten de
evehtos de incumplimiente sobre un instrumenta financiern que sea posible
dertro de las 12 mesas después de la fecha de reporte,

Admento significativo en el riesgo de credito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero s ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, ta Compafia
compara el riesgo de gue gcurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesge de gue oeurra un icumplintienta
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, f{a Compadifa considera fnformacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacién  proyectada gque esté  disponible  sin costo o esfuerze
desproporcionade.  La informacion  provectada considerada  incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de |a
Compahia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, proanisios gubermnamentales, grupos de expertos relevantes y olras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual ¥ pronosticada que ser relaciona con
las pperaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracién cuando se
evalia si el riesgo de credito ha aumentado significalivamente desde el
recanocimiento inicial:

- Un deteriore significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (s esta dispanible} del instrumento financiero;
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. Un deterioro significativo en los indicadares de mercads externos de
riesge de crédite para un instrumento financiero especifico, por ejempto,
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento craditicio para el deodor, o {a duracian o ot alcance al
cual el valor razonable de un active financiere bas sido menor que su
costo amortizado;

. Cambios adversgs actuales o pronosticades en el nedocin, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasiohen una disminueidn
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. Un dekerioro  significativo actual o esperado en los resuitados
operacianales del deudor;

. Aumentas significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del misme dewdor; '

. Cambins adversos significativos actuales ¢ pronesticados en el ambignte
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que restlten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras,

Independientemente del resultade de la evaluacion anmterior, la Compania
presume que el riesgo crediticio de un active financiero se fia incrementado
significativamonte  desde el reconocimiento  inicial, cuando los  pagoes
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos gue la Compania tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

Mo obstarnte le anterior, la Compafila asume gue el riesgo crediticio de un
instrtumento  financiero no  ha  aumentado  significativamente  desde  su
recanocimiento inicial si se determina qua et instrumenteo financiero tiene un
bajo riesgo creditico a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tierne un riesgo crediticio bajo st

{iy  Elinstrumente financiero tiene um riesgo bajo de incumplimienio,

{ii} el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; ¥

{iii los cambios adversos on las condiciones ecenomicas y de negocios en el
largo plazo padrian, pero no necesariamente, reduciran (a capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujes de efectivo.
La Compania considera gue un active fimanciero tiene un riesge crediticia
bajo cuando tiene una ciasificacion credikicia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de
riesgo crediticio,
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Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compafia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera
la fecha del recongeimienta infcial a efectos de aplicar tos requerimientos de
deterioro de wvalor, Al evaluar s7 ha existido un aumento significative en el
riesgo crediticic desde su reconocimiento inicial de un compromisc de
préstame, la Compaffa considera los cambios en el riesso de que ocurra un
incumplimiente del préstame con el que se relaciona el compromise de
prestame; para contratos de parantia financiera, la Compaiia considera los
camhios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrate, La
Compafia monitorea regulanmente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si ha habide un aumento significative en el riesgo crediticio y los
modifica segln sen apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe
fase a estar moroso,

Definicidn de ingumplimisnto,

La Compafifa considera lo siguiente come constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo
crediticin, dado que la experiencia historica indica gue las cuentas por cobrar
gue cumpten cualguiera de los siguientes criteries, son generalmente ne
recuperables,

d. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
cohtraparte; o

b. Informacion desarrollada intetnamente u obtenida de recursos externes
indica que es improbable gue el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a ta Compafia, on su totalidad {sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compafia.

Actives financieras con deterioro do valor erediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de vator crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos gue tienen un impacto perjudicial secbre les flujes de
efective futuros estimados de ese active financlero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluven informacion
ohservable sobre los sucesos siguientes;

a. Difteultades financieras significativas del emisar ¢ del deudor,

b, una infraccitn del contratp, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de
mara;

¢. el prestamista del deuder per razenes econdmicas o contractuales
relacionadas con dificuitades financieras del deudor, le ha otorgads a
este concesfones O ventajas que ne le habria facilitado en ofras
circunstancias;

d.  se estd convirtiende en probable que el deudor entre en quicbra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
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€. la desaparicion de un mercads active para el activo financiere en
cuestion, debido a dificultades financieras.,

Paolitica de castigo.

i.n Compafiia castiga un active financiero cuande existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva reatista de recupero, par ejempla, cuands la contraparte ha sido
puesta en liguidacidn ¢ ha entrade en procedimientos de bancarrota, le
primere gue ocurra primera.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetes a actividades de
cumplimiente bajo los precedimientos de recupero de la Coempafia, teniendo
en consideracidn asesoria legal cuando fuere apropiade. Cualquicr recupero
reatizado se reconoce en resyltados.

Medicién v reconocimjento de pérdidas crediticias esperadas.

lLa medicion de las pérdidas crediticlas esperadas es una funcion de {a
prababilidad de incumplimients, la severidad (es decir, la magnitud de la
perdida 51 existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacien futura come se describid
anteriormente. En cuanto a la expesicion al incumplimiente para actives
financieres, esta esta representada por el valor en Libros bruto de los actives a
la fecha de reporte; para compromisos de préstames y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobire la base de tendencias histdricas, ol
entendimiento de la Compafia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudaores, y otra informacion futura relevante.

Para los actives financieres, la perdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre tedos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupe en conformidad con el contrato y todes los flujos de efective que la
Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interes efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compania estd obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incurnplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado,
las insuficiencias de efectivo son pagos esparades a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menes los impartes que la Compafiia
espera recibir det tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstames sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales gue se
deben a la Compafifa si el tenedor del compromise de préstamo dispone del
préstamo; y tos fluios de efectivo que la Compaftia espera recibir si dishone del
préstama.
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Cuando la PCE duranie el tiempo de vida del activo se mide sabre una bhase
coleckiva para atender (os casos en gue ta evidencia de aumentos significativos
en e riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aln
dispanible, los instrumentos financieros se agrupan de \a siguiente manera:

* Maturaleza de los instrumentos financieros (es deciv, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compafifa son cada
unn evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una
hase individual b;

. Estatus de morosidad;

. Maturaleza, tamafo e industria de los deudores;

v Naturaleza de {as garantias por cuentas por cabrar por arrendamientos; y

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieran disponiblas.

La agrupacién es revisada regularmente por (2 Administracidn de ta Campafiia
para asegurarse gue los integrantes de cada grupe coptinden compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Cempafila ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiers a un importe
equivalente a las PCE durante <l tiempo de vida del active en el pericdo de
reporte anterior, pero detenming en el periodnp de reporte actual que las
condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del active va no se
cumpten, 1a Compafila mide la correccién de valor por pérdidas a un importe
equivatente a ta PCE de los proximos doce meses a (g fecha de reporte actual.

La Compania reconoce una ganancia o perdida por deteriorg de valor en
resultados para todos [(of instrumentos financhenss con un corresppndiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccidon de valor por
pérdidas, excepto para log instrumentes financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se recennce en otros resultados
integrales y se acumuta en la Reserva de gapancias y perdidas sobre activos
financieres medidos al valor razanable con cambios en otro resultade integral,
¥ no reduce el valor en libres del active financiers en el estade de sitpacion
financiera,

Baja en cuentas de activos financieras,

La Compafa da de haja un activo financiere solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiers, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todes los riessos y
beneficios inherentes & la prapiedad del active a un tercera, 5i la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficies inherentes a
la propiedad vy continda centrolando el activo transferido, la Compafia
reconoce su interés retenido en el activo v un pasivo asaciads por los importes
que padria tener que pagar, 5 la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un active financierg
lransferide, la Compafia continda reconociendo el activa financiero ¥ tambifen
reconace un préstame garantizado por los importtes recibidos.
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Al dar de baja un active financiero medide a costo amertizado, la diferencia
entre el valor en libros del active y la sumatoria de la consideracion recibida v
por recityir se reconace it resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instruments de deuda
clasificado a YRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medides al valor razonable con cambios en ofro resultado integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimomio ef
cual la Compafia ha elegido en el reconocimiento iniciai medirlo a YRCCOR|, la
ganancia ¢ perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pardidas sobre artives financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resuitade integral ho es reclasificada a resultades, poro es
transferida a resultados acemuoladeos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio,

Clasificacion como deuda o patrimonis.

Los instrumentas de deuda y patrimonio emitides por la Compafiia se clasifican
comeo pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual v las definiciones de pasiva financiers e instrumento de
patrimontia,

Instrumentns de patrimonic.

Un instromento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los actives de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los
instrumentos de patrimonic emitidos por la Compafifa se recopocen por los
importes recibidos, neta de los costos directos de emision.

Pasivos financiceros,

Todas (05 pasives financieres son posteriormente medidos a costo amortizado
usanda el método de interés efectivo o a VRCCR,

Pasivos financieros medidoes g VRECR.

Los pasivgs financierss se clasifican al VRCCR cuande el pasive financiere es (i)
una contraprestacion contingente gque seria ser pagada por el adquirenie come
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, {ii) mantenido
para negociar, o (it} se designa a YRCCH.
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Un pasive financiero se clasifica como mantenido para negociar sit

* Se compra o se incurre en &l principaimente con el objetiva de venderio
en un future cercano; o

- an sU reconocimiete inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente vy para
la cual tiens evidencia de un patron real reciente de obtencion de
benefleios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financicra o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Un pasiva financiera distinto a un pasivo financiere mantenide para hegociar o
contraprestacion contingente gue seria pagada por el adquiriente como parte
de una combinacion de negacies puede ser designads eomo YRCCR al momento
del reconocimiento inicial si;

. Tal designacian elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la maedicion o en el recenocimiento que de otra manera surgiria; o

' El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financierns o ambaos, el cual se adminisira y evalia sobre la base
de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de
inversion o de administracidn del riesgo de la Compafila, y se provea
internamente informacién sobre ese grupo, %obre la base de su valor
razanable; o

" Forme parte de un contrakte gue contenga uno © mas instrumentos
derivadas implicitos, y NIIF 2 permita que 1a totalidad del contrato sea
designado como 8 YROCHE.

Los pasives financieros a YRCCR se registran a valor razonable, reconaciendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambics del valer razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye
cualguier interes obtenido sobre el pasivo financiera y se incluye en la partida
de ingresos/gastos financieros en el estade de resultados integrat.

Sin embargp, para pasivos financieros designades a VRCCR, el importe del
cambio on e valor razonable del pasivo financiere que os atribuible a cambios
en ek riesgo crediticic de ese pasivo se recongcen en otros resultados
integrales, a menos que ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo  crediticte del pasive en otres resultadps integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados, El importe remanente del
cambio en el yalor razonabie del pasivo se reconoce en resultados. Lus cambios
en el valor razenable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiera que
son  reconocidos en otros resultados integrates ne son  posteriormente
reclasificades a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dado de haia el pasivo financiera,
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Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de prestamos emitides poer la Compama que sean designados por la Compania
para ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivos financioros que no sean:

. Una contraprestacidn contingente de un adguirente en una combinacion
de negoctos;

. mantenidos para negociar; o

* designados g YRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El metodo de tasa de interés efectiva es un método que se uliliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo fimanciero v para la distribuclan del
gasto por intereses a lo large del periodo correspondiente. La tasa de inferés
efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los pagos de efectivo futures
estimados {incluyendo todas las comisiones y puntas basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccion y cualguier ofra prima o descuente) durante la vida esperada del
pasivo financiers, ¢ cuando sea apropiade, un peripde menor, ab costo
amortizado de un pasivo financiere.

Baja an cuentas de pasivas financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y 5on convertidas al tipo de
cambic de clerre de cada periode de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, &l componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se recenocen en resultados para
pasivos financieros gue no sean parte de una relacidn de cobertura.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y sole si, las obligaciones de
la Compafia se cumplen, cancetan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada v por
pagar s¢ recanoce, mcluyendo cualguier Activo transferido diferente del
efectivo o pasive asumido, se reconoce en resuitados.

Reconacimiento ¥y medicién posteriar,
Reconocimiento.
La Compafa reconece un activo o pasive financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de (a negociacion y se recongcen cuands s¢ compramete a
catnprar o vender el active o pagar el pasive.
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Medfctan fnicial.

Los activos v pasivos financieros son medides iniciaimente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocide como parte del active o pasivo; siempre que el active o pasivo
financiers no sea designado como de valor razonable a través de dahancias v
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial ia Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior,

fa} Préstomos y cuentas por cobrar,
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafila
presenta la siguionte cuenta dentro de esta categoria:
Cuentas por_cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente

cuentas por cobrar a Compafias relactonadas, Estas transacciones se
registran a valor neminal que no difiere de su valor razonahle.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalments por et
prestamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominat
que ho difiere de su valor razonable, pues generan intercses a tasas
vigenies en el mercado.

Chras cueptas por_cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clfentes, por la prestacion de servicins do arrendamiento.

{b}  Otros pasives financieros.

Posterior a su recongcimients inicial se miden al costo amortizado
apticande el metodo de interés efective. En especifice, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{1 Proveedores. Son obligaciones de page por bienes o servicios
adquirides de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen @ 54 valor nhominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas on plazos menares a 60 dias.

{ify Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden &
obligaciones de page principalmente por deudas que se generaren
desde su constitucién gue son exigibies en cualguier momente por
parte del acreedar,
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(it} Obligacignes con instituciones financieras! Se registrap inicialmente
a su valor nominal que no difieren de su valor razonahle, pues estan
contratadas a las tasas vigentes en el mercado.

Mo existen costos de transacciones sighificativas incurridos al momento de
U contratacion,

Los intereses devengados on estas operaciones 3¢ prasentan en el Estade
de Resultados Integrales bajo el rubro “Gaskos Finaneietos”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financlera,
hajo el rubre "Obligaciones con instituciones financieras™.

Inventarios,

En oste grupo contable se registra los activos paseidos para ser consumidos en
el curse normal de ia operacidn.

de compra, aranceles de importacion, otros impuestos fe recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisician o
produccion para darles su condicitn v ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares {incluye
importaciones en transito}.

Medicion posterior.- el coste de los inventarios se determina por el métade
promedio ponderada y 52 miden al costo o al valor nete realizable, el que sea
minor. El valor neto realizable corresponde al precia de venta estimado en el
turso notmal del negocia,

Gastos pagados por anticipada.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros ¢ pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econamice. Se miden iniciak ¥ posteriormente a su valor
naminal; su amortizacion se reconoce en (os resultados del periode en el cual
generan beneficios cconomizos futuros.

4.10. Propledades, maquinarias v equipes.

En este grupo cantable se registra todo bien tangible adguiride para su uso en
ta produccion o suministro de bienes y servigios, para arrendarlos a terceros 0
para propositos administrativos, si, y solo si: es probable gue (& entidad
obkenga o5 beneficios ccondmicos futuros derlvados del misme; v el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.
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Medicidn inicial.- las propiedades, maquinarias y equips, se mideh al costo, el
cual gue incluve el precio de adguisicion despuss de deducir cualquicr
descuento o rebaja; los Costos directamente atribuibles 3 la ubicacion del
active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion v la estimacion inicial de los costos de
desmantelarmiento y retire, asi comp |a rehabilitacion del lugar sobre el gue se
asienta.

Medicion postetior, - las propiedades, maguinatias vy equipos se miden al coste
menos la depreciacion acuinutada v el importo acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor,

Los desembolsas posteriores por concepto de reemplazo de companentes,
reparacidn y conservacion seran reconocides como gastos en el estado de
resultados integrales del peripdo en el que se incurre, mientras gue agusilos
desembaolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados,

Las ganancias o perdidas por {a venta de propfedades, magquinarias v equipes se
calcwlan comparande los ingresos ohtenidos con el valor en libros neto del
activo vendido, este efecto se registrara en el estado de rosultados integral del
pericdo comeo otros ingresos u otros gastos.

La Compania evalga la obsolesconcia tecnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambips an ta demanda del mercado de los productos o
servicios gue se obtienen con el activo,

Métado de depreciacign.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para =u uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser ulilizado. La depreciacion es reconocida en el resuitado del
periode con base en el método lineal sobre las widas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compafiia.

Las wvidas Otiles ¥ las valores residuales se han astimado como sigue!

Prescripcion Yida Uil Yalor residual
Tarremds Mo aplica Mo aplica
Edificios e instalaciones 20 a 50 afos Yalar razonable
Muebles y enseres 10 afos Cero (7}
Maguinaria y equipo iDa 13 ahos WYalor chatarra
Lquitnd de computacion 3 ahps Cera {*)
Yehiculos, equipos de transporte y equipo Yalor razonable/

caminera 1 a 16 afos Caro (*}

Otras 7 a i4 anvs Cero {)

() A criterio de la Administracion de la Compania, estes activos se van &
mantener hasta gl terming operative de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, ol vator residual asignade a los activos es cero o hulo,

29



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.11. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo hien sin apariencia Pisica gque es
susceplible de ser separado o escindido de la entidad y vendide, transferido,
dado en explotacion, arrendade o intercambiade, ya sea individualmente o
Junto con un contrate, o surge de derechos contraciuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos vy obligaciones, si, v solo sit es
probable que (s beneficios ecandrmices fuiturps ge se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; v el costo del active puede ser medido de forma fiable.

Medicion inictal,- los activas intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
castos directamente atribuibles a la ubicacidén del activo en el lugar v en las
candicianes necesarias para gue puedn operar de la forma prevista por la
Administracién,

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
ta amortizacion acumulada y el importe acumulade de las perdidas por
deteripro del valor.

Inversion en fa via.

La Compafia medird a cada fecha de cierre de peripdo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de usa de via (inversion
en la via). Mo existe certeza ni forma de medir confiablemente los valores a
ser liquidados por el Estado a término de la Concesion.

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipdtesis, supuestos, periodos de proyeccitn, tasa de
crecimiento (gastos} v tasa de descuanto (ingrasos), adecuados a la naturaleza
del negocio vy caracteristicas propias del proyecto de concesian,

Métada de armortizacidn, - los actives empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejade de ser utilizado. La amortizacion es recongcida en el resultado del
pericde con base en el metodo lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracion de ta Compafia,

Las vidas Oviles y [o2 valares residuales se han estimado como sigue:

Descripcian vida Gtil Yakor residual
Inversian en la via Piazo Contrats de Concasian
{hasta junio de 2018} Cero (%)
Softwaro 3 anos Cero (%)
MNuewvas inversiones Mazo Contratg de Coimoesidn 30
anfos hasta 13 de julio de 2048 Cero (%)
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(") A criterio de la Administracidon de la Compaiia, estos actives se van a
mantener hasta cl término operativo de tos mismos v, al no ser sujetos de
venta a tevceros, el valor residual asighado a (os activas es ceto o muld,

4.12, Arrendamientos.

A partir del afo 2019 entrd en vigencia la NIF16 “Arrendamientos”, gue
cstablece un nueve modelo de recenccimiento centable relacionado con los
arrendamientos, Para (os efectos de {a primera aplicacion y de acuerdo a NIF16
se opko por el metodo retrospective modificado.

Conforme a MIiF 16 “Armendamientas™ la Compaiia analiza el fondo econdmico
del acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento,
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un ackivo
identificadu par un pericds de tietpo a cambio de una contraprestacion. Se
considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a oblener
sustancialmente todes los beneficios econdmices procedentes del use de un
activo identificado; v it} dereche 2 dirigir ol uso del active.

La Compafiia, al aperar come arrendatario, al comienze del arrendamiento (en
la fecha en que el acthe subyacente esta disponible para Usa) se registra en el
estado de situacion financiera {en el rubro Propiedades, plantas y equipos) y un
pasivo por arrendamiento corrienté y no corriente, Este active se reconoce
inicizlmente al costo, el gue comprende: i) valor de la medicion inicial del
pasive por arrendamiento; i) los pagos por arrendamiento realizados hasta la
fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iii} los costos
directps  iniciales  incurridos; v vy & estimacian de los costos  por
desmantelamiento o restauracion,

Posterigrmente, el active por derecho de uso se mide ab coste, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasive por arrendamiento, menos [a
depreciacion acumulada vy las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El
attive por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de
activos depreciables similares, sl ewiste certera razomable de gue et
arrendatario adquirira fa propiedad del active al finalizar el arrendamiento. 5i
no existe dicha certeza, el active se deprecia en el plazo menor entre la vida
util det activo o el plaze del arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la fasa incremental
par préstames de la Compafia, si la tasa de interés implicita en el
arrendamientp  no  pudiera determinarse facilmente. Los pagos  par
arrendamiento inciuidos en (a medicion del pasive comprenden: i) pagos fijos,
mengs cualquier incentive de arrendamiento por cobrar; i) pagos por
arrendarmiento variables; i) garantias de valor residual; iv) precio de ejercicio
de una opcidn de compra; v vj penalizaciones por términn del arriendo.
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El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento reatizados. Ademas, el
valor en libros del pasive se vuelve a medir si existe una modificacion en los
terminos del arrendantiente {cambios en el plazo, en el importe de los pagoes o
gn ta evaluacidn de una opeidn de comprar o cambic en los impartes a pagar).
El gasto por intereses s& reconoce como gasto {a menos gue pudieran ser
capitalizados conforme a la politica general de la Compalia para |os coskos por
prestamos) y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de
arrendamientn, de forma que se obtiene una tasa de interés implicita
constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente dol pasive por
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamients se recanocen come
gastos on los periodos en los gue se ha incurrida.

Las arrcndamientos de corte plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento
de activos de bajo valer se excepllan de la aplicacidn de los criterios de
reconacimiente descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el
arrendamiento como un saste de forma lingal a lo largoe del plazo del
arrendamienta,

La Compafiia no actla como arrendador.
4,13. Cuentas por pagar no relacionados f relacionados,

la Compafiia registra cn este grupo contable a las obligaciones de pago en
favor de preveedores relacionados y no relacionadas adquirides en el curso
normal de negocip y otras obligaciones tales como: otras obligaciones
corrientes, anticipes de ¢lientes y otros pasives corrientes. Se miden
inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo amertizado, de
acucrdo con el métods de tasa de interds efectiva.

4,14, Bividendos por pagar.
En este grupo contable se registran los dividendas a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
te distribucion ostablecidas por ta Junta General de Accionistas. Se miden
inicial y posteriormente a sy valor raranable.

4,18, Pasivos por beneficios a los empleados,

Pagivos Corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer ¥ cuarte
suelde, vacaciones, etc.); obligaciones c¢on el 1ESS vy participacion a
trabajadores. 5& miden a su valor nominal v se reconocen en oz resultados del
periodo en el que e generan,
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Bl calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposicipnes [egaies vigentes; representa e T5% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del perioda,

Pasivos no_corrientes.- on este dgrupo contable se registran lof planes de
beneficios a empleados post empleo come jubilacion patronal ¥ desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perite  independiente, inscrito vy calificados en la Superintendencia  de
Compafitas ¥ Valores aplicando el método de (a unidad de crédits proyvectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-cmpleo
{tanto financiadas como nod se deferminard utilizandoe como referencia los
rendimientos del mercado, al final del peripdo sobre el que se informa,
carrespondientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta
calidad,

En mohedas para las cuales no exista un mercado amplio para Donos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercade {al
finak del periado de presentacian) de los bones gubernamentales denominades
en osa moneda. Para les afigs 2019 y 2018, la Administracion de la Compahia
utilizd como tasa de descuento la tasa de interés promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador,

El costn de |os servicios présentes 0 pasados y costo financiers, son reconocidos
en los resultados del pericde en el que se generan; las husvas mediciones del
pasive por beneficios definidos se denaminan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconacidos como partidas que no se reclasificaran al resuitado det periodo
en Diros Resultados Integrales,

4.16.\mpuestos corrientes.
Activos por impuestos corrientes.- on este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impueste al valor agresado e impuesto a la renta, asi
comao los anticipos de impuesto a la renta que Ao han side compensados.

Pasivos_por impuestos corrientes.- on este grupe contable se registran las
ebligaciones con la Administracion Tributaria per impuesto al valor agregads,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto at vator agregade
e impugsto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupe contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacion o constitucidng
de los activos vy pasivos por impucstos diferides,
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Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
catculada de acuerdo con {as disposiciones (esales v tributarias vigenles al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impueste a las ganancias para
los afos 2019 v 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se
roconoce en bos resuttados del periodo en el gue se genera.

Impuesta g las ganancias diferide.- se determina sgbre (as diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas Impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, 5e mide al monto gue se estima recuperar o pagar a
las autoridages tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o0 en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que grigina la
diferencia temporaria.

Fatrimonio,

Capital social.- en este grupo cebtable so registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

Reservas, - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatulos, acuerdes de Accionistas ¢ para
propositos cspecificos.

Otros resultados integrales.- en este grupo cantable se registran los efectos
netes por ganancia o pérdida actuariales.

Resultados acumulados.- en este grups contable se registran las utilidades o
perdidas nekas del ejercicin y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un desting definitive mediante resolucidn de Junta General de
Accionistas,

JAngresos de actividades ordinarias,

Los ingreses por ventas y servicios son reconecides por la Cormpaiia
considerando el precio establecido en la transaccion para et cumplimiento de
cada utta de las obligaciones de desempefio,

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado complimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
seryicios comprametidos,

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por

recibir v representa los meontos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de (o5 negocios, netn de (o3 descuenias € impuestos relacionadops.
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(Expresado en dolares)

La Compafiia reconace los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorade de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmices futures
vayan a fluir a la Campania, segtin se describe a continuacion:

Contratos de Construccign - Obras adicionales.- la Compania recoracs Sus
ingresos en base a planillas de avance de obra una vez conhcluido el proceso de
aprobacion  establocido por el MTOP hasta el cierre del periodg,
independientemente de la fackuracibn tributaria, asi como reconoce sus costos
relacionados en el periodo que corresponde,

Los reajustes mensuales son reconocidos Como ingresos copjuntamente con
cada planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen
en el periode que se producen.

Prestacion de Servicios - Dperacion de Peajes,- (a Compafiia reconoce sus
ingresos por cobro de peaies, por el valor de la contraprestacion recibida por los
ustlarios de la via concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas par el MTOFR,

4,19, Castos vy gastos.

Costo ge produccidn v wveitas.- en oste frupo cobtable se registran todos
aguellos costos incurridos para la generacion de ingreses de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y
bajas de inventarios,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son Clasificados
de acuerde a su funcidn como: de administracidn, financieros y otros.

4,20, Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafia sobre
el cual se tiene infermacidon financiera sepavada gue es evaluada regularmente
por {a aita administracion para la toma de decisiones respecto de 1a asignacion
de recursos y la evaluacion de los resultados, La Compafia opera coms un
segmente Unico.

4.21,Medio ambiente.
Panamericana Vial S.A. Panavial cumpie con (bs procesos ambientales

estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacion ambiental se recanoce et las planiilas de avance de obra,

35



PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANCYEI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares}

4,22, Estados de flujo de efective,

Los flujos de efective de actividades de gperacion ihciuyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos v egresos
financieros y tedos agquellos fiujos que ne estdn defitidgs carmio de Thvarsién o
financiariento,

4.21,Cambios de politicas, estimaciones contables ¥ errores.

Las estados financieras al 31 do diciembre de 2019, no presentan cambios en
las potiticas v eslimacianes contables respecto a los estados financieros al 31
de diciembre de 2018, excepto por las modificacianes realizadas por la entrada
cnh vigencia de la NIIF 16 desde ol 1 de enerp de 2015,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
My pocas veces serdn fguales a los resubtados reales. Estas estimaciones ¥ supuestios
son continuamente evaluadas v se basan en la expetiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectaliva de ocurrencia de eventos futures que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias,  (as estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deteriore de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contabie
se evallla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el safda en libros y 2l valor del mercado o valor recuperabke
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del bance o institucion financiera en
donde 4e encuentran invertidas; cuandeo el valor en Libros excede el valor future de
recuperacion se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo,

Provision por cuentas incobrables.- El importe de tas pérdidas crediticias esperadas
&5 actualizada en cada fecha de repotte para reflejar los cambtos en el riesgo de
crédite desde el reconccimients inicial del correspondiente active financiero. La
Compania siempre reconace PCE durante el tiempo de vida del active para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios v otros deuderes, las pérdidas
crediticias esperadas en estos activas financieros son estimadas usanga ung matriz de
provisiones basade en la experiencia histdrica de perdidas crediticlas de la
Compafiia, ajustada por factores gue son especificos a los deudores, condiciones
gconomicas generales y una evaluacian tanto de la actual, asi como tambien, de (a
presupuestada direccion de las condiciones on la fecha de reporte, incluyenda el
valor del dinero en el tlempg cuandg se aprapiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconcce PCE durante et
tiempo de vida del activo cuande ha habide un aurmento significative en el riesgo de
credito desde el reconocimienta inicial. Si, por otro lado, riesgo de erédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ose instrumento
financierc a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximoes
doce meses, La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE dwrante €] tiermpo de
vida del activo esta basada en aumentos significativas en 1a probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
ovidencia de un active financiere con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporie o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos las posibles eventes de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumenko financiers. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
ACLVO gue se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero gue sea posible dentro de los 12 meses después de [a fecha de reporte.

Provisign por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evallta (3 exfitencia de evidencia objetive de deteriorn de sus  inventarios
comparande el salde en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
ohsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempe maxime de stock de
inventarios: cuando el valor en libros de los actives excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro.  EL valor del deteripro se reconcce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor imets realizable de inventaries. - al final de cada periedo contable
se ovalla la existencia evidencia objetiva de que np se podra recuperar el costo de
los inventarias comparande 21 salde en libros v el valor netg realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos ios costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos o5 costos de conversian y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de leos actives excede su valor nefe de
realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro Se recontce en Una cuents correctora del activo vy en los
resuitados dol periods.

Impuestos diferides.- al final de cada periods contabie se avalda ot valor a reconocer
como activos por impuestos diferides en la medida gue es prebable ta realizacign del
correspondients penefigio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros,
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Vidas_utiles y valores residuales,- al final de cada periodo contable se evallan (as
vidas Utiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o
amertizables fexclyyendo los de valor inmaterial); cuande ocurre un evento ague
indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriermente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
mainera prospectiva. '

Deterioro de activos no corrientes,- La Compafiia evalda periddicamente 51 existen
Tndicadores que alguna de sus actives pudiese ostar deferiorado de acuerdo con la
NIC 36 "Deteriore del Valor de los Activos™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo, En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un active es el mayar valor entre el valor justo de un
activo o unitad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v
es determinado para un activo individual a menos gue el active no genere entradas
de efective que son claramente independientes de atros activas ¢ grupes do actives,

Cuando el valor en libros de un activo excede su mento recuperable, el active es
considerado deteriorado v es disminuida hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimades son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia las evaluaciones
actuales de mercada, del valor tismps del dinero y (o5 riesgos especificos al activo,
Para detetminar el valor juste mengs costes de venta, se usa un models de valuacion
apropiado. Eslos caleulos son correborades por miltiplos de valuacién v otros
indicaderes do valer justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financierc son reconocidas con
cargn a resuyltadeos en las categarias de gastos asociados a la funcien del active
deteriorado, excepte por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
recvaluacion fue llevada al patrimonio, En este caso, el deteriore también es
reconocido con cargo a patrfimonio hasta el monto de cualquier reevatuacion
anterior.

Fara activas, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anuat
respecio de si existen indicadores de que la pérdida por deferioro reconocida
anterformente podria va no existir o haber disminuide. & existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida par deteriore anteriarmente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el mento recuperable
del acrivo desde la Gltima vez que se reconocio una perdida por deterioro.
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{Expresado en délares)

5 ese es el casg, ol valor en libras del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros aue habria
sido deferminado, neto de depreciacidn, st o se hubiese recanocido una pérdida por
deteriore del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconacido con abenmo a resulfados, a mengs que un activa sea
registrado at monto reevaluadeo; en ese caso el reverse es tratado como un aurmento
de reevaluacion,

Una perdida por deteripro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa,

Yalor razonable de activos y pasives.- en ciertos casos los actives v pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que a5 of manto por et cual un active puede ser
comprado e vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurride o liguidado
en ung transaccion actUal entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, ubilizando para esto
precios yigentes en merrados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn
disponible u otras técnicas de valuacidn, las modificaciones futuras se actualizan de
rmanera prospectiva.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguirmiento a las peliticas de gestidn de riesgos con el obietive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia, La
Compania revisa regularmente las potitlcas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en ef
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y pestiona ios riesgos de instrumentos financieres de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiente de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrats,
acuerdo o instrumento financiero, cuante éste incumplimiente genere una perdida en
el valor de mercado de algln active financiero,

Es el riesgo de que una de tas partes de un instrumente financiers cause una perdida
financiera a la okra parte por incumplir una obligacian, v se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionados {Notas 12 y 23],
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgu de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
meforas crediticias,
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La concentracion del riesgo do credito dependera de tos clientes generados en el afio
sin embargo la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las cakificaciones de riesgo (cuando esten disponibles),
referencias bancarias, etc,

Riesgo de liguidez,

Correspande a la incapacidad gue puede enfrentar la Compabia en cumplir, en
tiempo v forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compaiia para administrar (& liguidez es contar con (o3 recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantoe en condiciones
hormales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de (a Compaiia,

La principal fuente de liguidez de la Compafiia son |os flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales,

A continuacisn se resumen los vehcimientos contracivales de los pasivos fipancieras
no derivados de acuerda a las bandas de tiempo més apropiadas detertninadas por la
Administracion;

Corriente Mo corrignis

Entre mas de
1y 11 meses 12 meses
Ahg terminado en diciembre 31, 2019
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,003,303
Cuentas por pagar relacionadas 19,597,445 -
Pasivas por contratos de arrendamiento financiero 109,769 11% 440
20,710,717 119,440
e e e ——
Ano tertninado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos par pagar 1,299,438
Cuantas por pagar relacionadas 203,754 -
1,503,192
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El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue como sigue:

Diciemibre Diciembre

3, 219 31, 2018

Total pasivas 64,123,993 50,628,004
Menos efectivo y equivalentes de efective 37,175,809 18,828,525
Tokal deuda neta 26,558,134 31,799,470
e ————

Total patrimonio neto 62,796,047 77,267 873
indice de deuda - patrimonio neta 42.93% 41.15%
S ———

Riesgo de mercado,

Es el riesge de gque el valor razonable o los flujos de ofective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctear como consecuencia de variaciones en Los
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende res subtipos de riesge: riesgo
de tasa de cambie, rieszo de tasa de interés y obros riesgos de precio,

Riesgo de tasa de interés.- es el riesge de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de up instrumento financiere pusdan fluctpar come consecuenclia de
variaciones en ias tasas de inlerés de mercado.

Al 3 de diciembre de (19 y 2018, la Compaidia no manticne opligaciones u
opcraciones de crédito.

Riesyo de tasa de cambio,- es el riesgo de gue el valor razonable o (o5 flujos de
efective futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

{Qtros riesass de precio.- los otros riesgos de precic ae los instrumentos financieras
surgen, per sjemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2049 y 2018, la Compafia no realiza transaccioncs
relacionadas con materias primas cotizadas ¢ instrumentos de patrimenia.
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Valor razenable de las instrummentes financieros.

La Administracion de la Compania considera gue Loz importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizads en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable,

EFECTOS OF CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES,

Con un perfodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compafita ha
realizado la implementacién de: NIF 16 - Arrendamientos y CINIF 23 - La
Incertidumbre frente a los Tratamientas del Impuesto a (as Ganancias,

A continuacion, se detailla la aplicacion de las rnuevas normas contables,
intarpretaciones y enmiendas aplicabies a contar de 201%:

NIFF 14 "Arrendamientos”.

La NIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los
arrendarmientos, distinguiendo entre arrendamientos de un aclivo identificade y
contratos de servicio. Se crea un modelo unico de arrendamiento en el que se
recanoeen todos los alquileres en el Estado de Situacion Financiera como si fueran
compras financiadas, con oxcepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo y 1os arrendamientss de actives de bajo valor,

Los contratos de arrendamiento tionen diferentes terminos, clausulas de incremento
y dercchos de renovaciang En la renovacion, los términos de los arrendamientaos son
renegociados. La Compafia ha rovisado todos los acuerdos de arrendamichtos
considerados en NHF 16, La norma afectara principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos aperatives de (a Cempariia.

La Compaiiia debera realizar la creacion de nuevas cuentas contables para el registro
del activo por derecho de uso v pasivo par arrendamiento financiera,

Reconocimiento.,
La Compafia reatizé la adopcion de Norma Intermacional de Informacion Financiera
MIF §6 con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, recongciendo el activo por

derecha de uso y pasivo por arrendamients bajo el método modificada.

Los principales juicios que aplicd {a Comparia en el procesa de la adopcion de esla
norma son los siguientes:

al Utilizacidn de la tasa activa referencial corporativa del Banco Central del 8, 81%

como lasa de descuento Unica a la cartera de arrepdamientos que mantienen
caracteristicas razonablemente simitlares.
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k) Estimacion del plazo de uso futuro de los aclivos subyacentes conforme & la
expectativa actual de operacion de la Compafiia, en el mercado en el que
OpEra.

Yaloracion.

La Compaiiia a la fecha de aplicacion inicial de la adopcion de la NIIF 16, baio el
metado medificade, reconocid el:

. Active por derecho de uso. - por ef importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustade por bos pagos anticipados o acumutados {devengados)
relacionadaes con el arrondamiento, reconocidos en el estado de situacion
financiera; vy

. Pasivo por arrendamiento.- por el importe del valor presente de los pagos por
arrendarmiente  restantes, descontados, usando la tasa incremental por
préstamos de la Compafia en ta fecha de aplicacion inicial,

Soluciones practicas.

La Compatiia baje el métedo medificade en la fecha de aplicacion inicial, no
identifico aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

. Aplicacion de la NIC 37 en cl reconocimientn de deteriorp de activos per
derecha de use do contratos de arrendamiente identificados como anerosos
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial.

. Exclusion de los costos iniciales en 1a medicion del activo por derecho de uso en
la fecha de aplicagion (nfcial,

. Use del razonamiento en retrospectiva para doterminar el plazo del
arrendamicnte, 51 el contrato contiene cpciores para ampliar o terminar el
arrendamienteo.

Durante la adopcion de la NIIF 16 a la fecha de aplicacion inicial al 1 de cnero de

201% y al 31 do diciembre de 2019, se determinaron los siguientes efectos en el
Fstade de Situacién Financiera y Estado de resultados de la Compafiia.
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP §5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Ajustes al #1-01-20119

Saldo al Saldo ajustado
Concepto $1-01-2019 Ajuste al 01-01-2019
Estado de Situacién Financiery
Activos no corrientes
Activo por Dereche de Uso 330,090 330,090
Pasivas carrientes
Arrendamiento Financiero Ackivos par
Deracho ¢e Uso 100,831 100,881
Paslvos ne corrientes
Arrendamiento Financiero Activos par
Derecho de Uso 229,209 229 209
Ajustes al 31.12-2015
Saldo Saldo
ajustade al Ajuste o ajustado al
Concepia 01-01-2019  reclasificacion 31-12-3019
Estado de Situacidn Financlera
Actives no corrientes
Active por Oerecha de Usa 330,000 330,090
Denreciacion Acumulada Activo por
derecho de uso {110,030 {110,030)
Pasivos corrientes
Pasivos por contrate de arrendamiento
financiero 160,881 8 888 109,769
Pasivos no corrientes
Fasivos por contrato de arrendamisnto
financiero 229,209 (109,769 119,440
Estado de Resultadgs
{3astos
Depreciacidn Aclives por derecho
de uso 110,030 110,030
Gasto interegs implicito Activos por
derecho de uso 24,111 24,111
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

EFECTIVO Y EQUNIVALENTE DE EFECTIVD.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue;

MNotas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, ZMa
Bancos 19,341,597 5,880,655
Caja 330,261 319,195
Equivalente de afectiva {t} 17,504,001 12,628,675
{2} 37,175,859 18,828,525
{1} Un resumen de equivalente de efectivo, fue come sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31,?_D1Ed_
Banco Pichincha;
Inversidn Swecep Accout al 2.5% y 2.51% de
interés anual y vencimiento enera do
2020 y 2019, 3,17 1,012,379
Banco del Pacifico:
Inwersion cuenta rentable al 0.7% v 0.5% de
interés anual y vencimisnto cnerg de
2020 v 2119, {3} 1,217,007 406,000
Inwersidn al &,%0% de interes nominal
anual y vencimiento en marzo de 20240, (3} 2,532,024
Banco Internagional:
Inversidn al 7% v 6% de interés nominal
anual y vencimicnto en febrero 2020 y
enero de 2019, 4, 200,521 5,097,514
Inversian al 7% y 6% de interés nominal
anual vy vencimiento en marzo 2020y
enerc de 2099, 1,826,400 1,014,474
Bance Produbanceo.
Inversion al 6,50% de intercs nominal anual
y vencimiento en marzo de 2020, 2,323,551
tiversion al 6.50% v 5,75% de intcrés
naminal anual ¥ vencimiente en marzo
2024 y febrero de 2019, 5,402,381 5,088,308
17,504,001 12,628,675

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen impaortes de efective que se
encuentren restringidos para cl uso de la Compania.
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Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dofares)

(3} Al 31 de diciembre de 2019, esta inversion corresponde al anticipo recibide por
parke del Ministerio de Transpotte vy Obras Pliblicas para procesos de
expropiacion (Nota 20, numerat 2).

10, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

tHciembre Diciembre
31, 2019 3f, 28§
lhversiones corrientes (1) 16,769 595 2% 958 466

16,769,595 29,958,466

(11 &l 31 de diciembre de 2018 y 2018, corresponde a certificados de depdsite a
phazo, cuya intencidn es mantenerlos hasta su vencimiento.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 219 31, 2018

Inversiones locales:

Banco del Pacifico:
Inversion al 6.50% y 6% de interés nominal
anuak y vencimiento en abril 2020 y
enero de 2019, {a) 11,104,518 10,238,240

Inversion al 5.85% de interés nominal
anual y vencimienta enero de 2019, - 5,394,113

Inversién al 5.85% de interds nomina
anual v vencimiento en ehera de 2019, - 3,345,822

Inversion 2] £.45% v % de interés nominal
anual y vencimiento en febrera 2020 _
en cnerge de 2019, {a} 4,677 889 2,%00,000

Banco Produbanca,
Inversidn al 6% de interés nominal anual vy
vaencimiento en marze de 2013, - . 5,084,933

Inversiones exterior:

Morgan Stanlay:
Portafolic de bnversiom en Bonos de los
EFUU con una tasa de descuento del
1,827% v 0, 46% v vencimiento en Marza
de 2019 w pharzo 2020, 991,188 95,358

16,769 595 29,958,166
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Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

{a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, eslas inversiones corresponden al
anticipo recibido por parte del Ministerio de Transporte y Obras Pablicas
para procesos de expropiacion (Nota 20, numeral 2.

11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2049 31, 2018
Planillas de avance de gbra:
Ministerio de Transporte v Obras
Fublicas (fMTOF} {1y 2} 218,359 3,704,975
Otras cuentas por cobrar clientes 716,431 222,368

6,014 830 3,927,343

{13 Principalmente incluye planilas de avance de obra en contratos de
construccion gue se enclentran pondientes de aprobacion por el MTOP vy
provisionadas por la Compania.

(23 Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionades, fue como sigue:

Saldo Provisitn Saldo Provision
Antipliedad Dic/2019 % Yalor Dic/2018 % Yalor
For vencer 1,482,608 - - 1,309,439 - -
be t a 180 dias 3,645,998 - - 2,221,816 - -
De 181 a 360 dias 16,073 - - - -
Mas de 261 dias 173,730 - - 173,720
5,318,399 - - 3,704,975

12. OTRAS CUENRTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Ut resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermbre Diciembre

3, 219 31, 2018

Intercses por cobrar en inversiones y bonas 164,648 408,560
Otros 3,636 8,852
170,284 A17,412
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13, INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Impertaciones en transito 260 -
Repuestos, herramientas v accesarios KX 188
Otros invontarios 1) 477,458 388,875
478,049 389,063

(1) incluye principalmente materiales de construccion que seran utilizades en
consumas de abras en la via concesionada y en obras adicionales; estos se
encuentran valorizades @ sy costo de adquisicidn promedio neto, la
Administracion considera que no es necesario una provision par obsolescencia.

14. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Liciembre
3, 201% 31, 2018
Compadias relacionadas (Nota 23) - 9,825,244
Anticipos a proveedores 391,433 441 483
Segures pagados por anticipado 111,777 101,598
{Hros 16,807 3,242
520,019 10,371,571
15, PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembire
31, 2019 31, 2018

Coskg

Terrenos 312,000 721,314
Edificios 4,857,605 4,857 605
instalaciones " -
tuebles y enseres 17,131 78,721
Maguinaiia ¥y equipa 506, 705 440,578
Equipo de computacion 26,753 11,357
Yehicules, equipos de transparte v caminera 4,431,411 3,915,194
Activos por derecho de uso 330,090 -
diros 3,515,137 2,278,138
13,996,834 14,253,007
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Deprectacivn acumidada:
Edificios {3,866,081) (3,766,654}
buebles v enseres {16,209) {74,099)
Maquinaria vy equipo {283,825) {288, 6749)
Equipg de computacidan (14,73%) {4,478}
Vehiculos, equipos de transporte ¥ cantinero {2,973,348) £3,429 §77)
Activos por derecho de uso (110,030 -
Otros (1,960,990 (1,911,480
(9,221,222} (9,474,567)
4,775,612 2,778,440

Clasificacian, nete:

Terrenos 312,000 721,344
Edificios 091, 524 1,090,951
Instalaciones - -
Muebles y enseres 023 4,627
Maguinaria v equipo 222,880 151,699
Equipo de computacion 16,016 6,879
Yehiculos, equipo de transporte y caminero 1,458,063 486,117
Activos por derecho de uso 220,060 -
Otras 1,594,147 36,608
4,775,612 2,778,440
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

16, ACTIVO INTANGIBLE,

Uin resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre ficiembre
31, 2019 31, 2018

Costo:
Inversidn en la via 78,110,230 78,110,230
Inversién en la via - ampliaciones #2,298,607 £4,237,251
Software 4,018 63,1679

140,412,855 140,410,650
S ——

Amortizacién acumutada:

lnversion en la wa [F8,110,2300 (78,110,230}
Inversion en la via - ampliaciones {4,322,068) {2,291,52%)
Software {3,460} {61,271}

(82,435,756  (Bl,464,026)

7977099 59,946,624
I A

Activo intangible, noto:
Inversian en la via

Inversion en g via - ampliaciones 57,976,541 39,944,716
Software 253 1,898

57,977,099 50,946,624

El movimiento del activo intangible, fue como sigue:

Ano terminade en diciembre 31, 20149:

trversiones en

Invesrsiones en lavia Licenciasy
la via  Ampliaciones suftware Total
Saldo inicial - 59,944,716 1,898 59,946,624
Adiciones - 61,35% - 61,355
Amortizacion del afo - (2,029,540) (1,340 (2,030,880
Salde final - 57,976,541 558 57,977,099
y
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a las Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

Afig terminade en diciembre 31, 2018:

Inversiones an

Imversicnes en lavia Licenciasy
lavia  Ampliaciones softwara Total
Jalde inicial 1,670,624 61,970,048 9,933 43,655,005
Amortizacien del afio {1,670,624) (2,030,312) {8,035} (3,708,981}
saldo final - 59,944,726 1,898 59,946,624
. o P

17, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

CHeiembre Diciembre

31, 2019 31, 218

Proveedores locales 843,961 932,075

Provision proveedores 327 048 335,151

Provecdores del exterior 31,594 32,212

1,003,503 1,299,438

18, OBLIGACIONES BEMEFICEQS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

iciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Participacion trabajadores por pagar it 113,201 80,10
For heneficios de ley a empleados &09, 084 720,021
Con et [E35 149,699 142,777
871,984 942,808

{1} El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue:

Afios terminados en,

MMeiembre Dictembre

37, M9 31, 21E

Saldo inicial 20,010 6,055,994
Provizidn del ano 113,104 79,951
Pagdos (79,913} (6,995,235
Saldo final 113,201 ad,Ma

5B



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A,)}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en déiares)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, conforme peticion de la Administracion de la
Compafia, el Ministerio del Trabajo segin Resolucion Ministerial No. MDT-Z016-
(050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar comp una sola
empresa a las compafias Panamericana Vial S.A. Panavial, Herdoiza Crespo
Construcciones S A, Alfavial S A, INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur
America Cia, Ltda. y Operadora Latincamericana de Servicios OPL S.A., en los
términos contenidos en el articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para efectos del
reparto de participaciin y distribucion de utilidades a faver de los trabajadores de
las referidas empresas,

19,  ANTICIPO DE CLIENTES.

Ui resumen de csta cuenta, fue como sigue:

Biciembre Diciembre
31, 219 31, 2018
Minjsterio de Transporte y Qbras Piblicas:

Froyectos en ejecucidn {1} 17,723,454 16,607,143
Expropiaciones nuevas inversionas {2} 18,641,407 24,333,941
Expropiaciones inversianes anteriores 35,943 35,943
Fando de concosiones MT0P 55,423 55,460
Compafiias relacicnadas (Mota 233 13,766 7,385
Otros 14568 5,832
36,480,561 41,045,704

Al 31 de diciombre de 201% y 2018 Incluye principalmente los anticipos del
Estado (MTOP) por contrates de obra de los siguientes provectos {Nota 36,

literal A

Yia Otavalo - lbarra

Puente Jambeli - Latacunga - Ambato.
Circunvalacion de Otavalo

Aloag - Machachi - Puente Jambeli
Ambato - Riobamba

. Quebrada el Tejar

Alcantaritlade Quebrada Jalupana Tambillo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipo entregado por el
MTOP para procesos de expropiaciones en la ejecucion de obras nuevas
canfarme contrato de concesion. {Nota 36, literal D). Anticipo dque se encuentra
invertide en el Banco del Pacifico (Nota 10 y 11, Lliteral a).
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

20, OBL|IGACIONES POR BEMEFIC{OS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Heciembre

31, 2019 31, 2018

Jubilacidn patranal {1} 1,430,038 572,393
Desahucio {2) 345,504 329,176
1,375,538 1,311,569

{1y Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus
empleadoras sin perjuicie de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Imstitute Ecuatoriane de Seguridad Secial,

El movimiente de {a provision para jubilacion patrenat, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo intcial Q72,393 842,214

Costo laboral por servicios actuales 169,144 156,331

Costo financiora 75,069 63,736

(Ganancia} actuarial {Mota 27) f59,501) (49,743}

Transferencia {3,435} {6,892)
Efecto de reducciones v {iquidaciones

anticipadas {MHota 31} {77,631) {33,275

Satdo final 1,030,038 972,393

{#) Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigoe de Trabajo,
on los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por e
empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de {a ditima
rermuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obfigacidn de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)}

Noias a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 339,176 309,270

Cosko laboral por servicios actuales 56,943 46,941
Costo financiero 25,618 23,062
Pérdida actuarial {Nota 27) 5,103 5,408
Beneficios pagadeos {71.008) {44,632)
Transferencia (4,332} (493}
Saldo final 345,500 339,176
.~ ]

Los caleulos actuariales del valer presente de la obligacién devengada por
conceplo  de  beneficios definides  fueron realizados por un actuario
independionte al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

El valor presente de las obligaciones por concepie de beneficios definidos y los
costos del servicie actual v el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de erédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de diches beneficias, Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a traves del tiempa, el incremento salarial v las prebabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultade del ano,

Los supuestos actuariaies utilizados para propositos de los caleulos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, M9 31, 2018

Tasza de descuento 8.21% T.72%
Tasa de incremento salarial 1,504 . 009
FTabla de rotacian {promedio) 14, B 11, 80%
Tabia de mortalidad ¢ invalides TMIESS 2002 TM LIESS 2002

El analisis de sensibilidad detatlado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambies razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Jubilacion
Patronal  Desahucio

Tasa de descuente;

Yariacian OBD [tasa de descoento - 0.5%} {61,809) (12,378}
tmpacto % en el QBD {tasa de descuento - 0.5%) -6% 4%
Yariacian OBD {tasa de descuento + §,5%) 66,250 13,242
Impactoe & en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) 6% 4%
Tasa de incremento salarial;
Yariacion OBD {tasa de incrementa salariat + 0.5%) 70,433 14,670
lmpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) T 44
YVariacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6&,058) (13,818
Impacta % en el OBD {tasa de incremento salarial -
{1.5%) -BH 4%
Rotacion:
Variacion OBD (Rotacidn + 5%) {41,521} 14,10%
tmpacto % en el OBD {Retaciom + 5%) -4% 4%
Variacion OBD {Rotacidn - 5%) 43,208 (13,451]
Irnpacte % en el OBD {Rotacion - B¥) 4% A%

21, PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO,

Un resumen de esta clenta fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
31, 29 M, 218
Contrato de arrendamiento financiero:
Compafias Relagionadas
Arrendamiento de 1 inmuebles, con una tasa de
interés del B.81% y vencimionle en diciembre
2021 162,665
Arrendamiente de 1 inmuebles, con una tasa de
interes dol 8.81% v vencimiento en diciembre
2021 66,544
(Nota 23) 229,209
Clasificacion:
Corriente 109,769
Mo corriente 119,440
229,209
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22,

23,

Los vancimientos anuales de las cuotas fueron como sigue:

Afios 2019 2018
2020 109,769
2021 119,440

229,209

“-
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, corresponde a garantias varias de contratistas par
2,320,296 y 2,415,218,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueran como sigue:

Giciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. . 75,052
Carmeyhi Corp 5.4, 409,314 -
Universal Ferretera S.A. Tt
414,942 75,052

Anticipo proveedores relacignados:

Binexpro 5. A, - £,310
Herdoiza Crespo Construtciones 504, - Q9,818,934
(Mata 14} - 9,825,244
. ]

Cuentas por pagar relacionadas:

Herdotza Crespo Construcciones 5.4, 19,454,245 161,400
Caneybi Corp S.A. 68,37 3,474
Alfayial 5.4, 33,175 4,330
Operadora Latincamericana de Servicios OPL 5.4, 34,644 34,550
Universal Ferretera 5.A. 154 -
Binexpro 5.4, 6,310

19,997,445 203,754
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Diciembre Diciembre
3, 2019 31, 2018
Anticipo de clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 4,028 7,385
Univarsat Ferretera 5.A. 9,738 -
(Mota 19} 13,766 7,385
T S
Fasivos por contratos de arrendamiento financiero:
Cancybi Corp. S.A {Mota 21) 22%.209
Dividendos par pazar!
Herdaira Guerrerg Marcelo Daniet - 1,730
- " |

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron come sigus:

Afcs terminados en,

Diciembre Diciembre
it, 2019 31, 2018
Otros ingresos:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
Gastos de peaje 160,000 120,014
Reembolso de gastos . 67,010
Cros - 190,634
[neslrucsur S.A, 8,820 2,020
Canoybi Corp 5.4, 600 400
Alfavial 5.A, 2,532 7,528
Rutsegarmer S, A, 3,000 -
Universal Ferretera 5.4. 5,013 -
El Pongo 1,200 all
HCC Sucursal Colombia 3 -
181,168 183,206
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ARos terminadaos en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Costos y gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Costos do obirg, 57,159,691 44,263,096
Servicios de gestion, asesoramiento y asistencia
tecnica 190,000 -
Servicio administrativa, financicre v contables 145,500 153,000
Mantenimiento maguinaria, venta inventario 217,961 129,146
Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento y usg de licencia 41,300 61,061
Arriendos (NIlF 16} 32,400 24,600
Reembotsos 12,247 17,490
Alfavial 5.4,
Sefializacion y otros 88,434 4,262
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
Costos de aperacion 409 177 408,075
Binexpro 5.A.
Arriendas 79,200 75,200
El Pongo S.A.
Compras 49,643
Universal Ferretera 5, A,
Inventario de Materiales 2,037 -
58,557,790 45,136,930
Dividendos pagados
Caneybi Corp 5, A, 15,000,000 17,300,000
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24, IMPUESTOS.

24.1 Actives y pasivos del afio corriente.

Diciemkbre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activos por impuestos corrienies:
Anticipo impuesto a la renta {24.1} 773,418
Retenciones impleste a la renta {241} 223,073
Crédito tributaria impueste sl valor
agregado 1,582,601 1,179,024
2,275 092 1,179,024
Pasivos por imMpueslos corrientes:
tmpuesto a la renta por pagar {24.3) - 1,466,857
Impuestos por Hquidar 334,227 318,259
Retanciones en la fuente de VA por
pagar 705,430 a06, 537
Retenciones on la fuente de IR por
pagar 366,022 311,240
1,405,674 2,703,903

24.2 Conciliacian tributaria, - La conciliacidn del impuesto & las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue coms sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Utilidad antes de impuasto a las ganancias 640,921 453,058
(Mas) Efecto de ta aplicacion NIIF (631,713 8,156
{Mas} Gastos no deducibles 913,081 294,721
Uiilidad gravable 862,289 755,935
Impuesto a la renta causado 25% 215,572 188,984
Tarifa efectiva de impuesto a las
ganancias del poricdo 33.63% 341.40%
Impuesto a las ganancias causado 215,572 188,984
Anticipo del impuesto a las ganancias 288,990 1,546,783
impuesto a las ganandias del periods i 215,572 1,546,783
Sl —
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4.3 Mevimiento del impuesto a (a repta.- Los movimientos del impuesto & la rerta,
fueron como sigue:

Aftos terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 a1, 08
Saldo inicial 1,466,807 6,536,353
Provision del periado (1) 215,572 1,546,783
Pagos {1,466,857) [6,536,953)
Compensacian con rotenciones en
la fuenhte (223,073} (79,926}
Compensacién anticipo impuesto a
la renta pagado {988,990} -
Saldo final (24.1} {996,431} 1,466,857
. ]

24.4 Saldos del impueste diferide,

Los saldos de impuestos diferides fueran come sigue:

Diciembre Fciotmbre
31, 219 31, 218
Impuesto diferide, neto;
Impuesto diferido por cobrar 1,215,153 640,344
mpuesto diferido por pagarr {1,181,554) {617, 088)
33,599 23,156
Impuesto diferido por cobrar:
Activo intangible F,077,922 571,700
Beneficigs a empleados 133,563 &8, 544
Participacion trabajadores 9,668 -
1,215,153 640,344
Impuests diferide por pagar:
Cuentas por cobrar clientes no
relacionados §1,181,554} {617,088}
.- - """ |
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias v financieras, gue
originaron los impuestos diferidos, fue come sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Taemparal
Diciembra 31, 2{19:
Activa intangible 61,264,788 37,977,099 - 4,287 68Y
Cuentas por cobrar
clientes no relacionadaos 1,308,615 6,034,830 - (4,726,215}
Propiedades, maguinarias
Y equipo 5,164,797 4,775,612 389 185 -
Beneficios a empleados (434,817 {1,37%,538) 386,670 534,251
Participacidn trabajadores - {38,673} - 38,673
68,283,583 67,373,330 775,855 134,388
Dvciembra 31, 2018
Activa intangible 62,233,424 59,946,624 - 2,286,800
Cucntas por cobrar
clientes no relacionadas 1,238,936 3,707,284 . {2,468,350)
Propiedades, maguinarias
y equipo 4,050,342 2,778,440  1,27,9G2 -
Beneficios a empleados {512,478) {1,311,569} 524,515 274 576
67,010,224 65,720,781 1,706 417 03,026
. __________________ |

El rmovintiento del impusste diferide, fue como sigus;

Saldn fesultadn Satdn
lnicial  de perfodn Final
Adio terminadg en diciembre 31, 2019:
Activo intangible 571,707 ROD,222 1,071,922
Cuentas por clientas no
relacionadas {617,088} {564,466)  (1,181,554)
Beneficlos a empleados 68,644 64,919 133,563
Participacion trabajadores - 9,668 0,668
23,255 10,343 33,59
Ano terminado en diclembre 31, 2018:
Activo intangible 12,919 558,781 571,700
Cuentas por clientes no
relacienados {60,217} {56, 870) {617,088)
Beneficips a empleados - &8, 64 6B, 644
(47,298 70,555 23,254
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Recuperados
Generados  / reversades
Concepio Saldo inicial  en el aho en el afo Salde final
Ano terminadg en diciembre 31, 201%:
Active intangible 571,700 500,222 - 1,071,922
Cuentas par clientes no
retacionados {617 ,088) {564, 466) - {1,181,554)
Beneficios a empleados 68,644 66,773 {1,804} 133,563
Farticiparion trabajadores - 9 66H . 9, 668
23,254 12,197 (1,854) 33,599
Afo terminado en diciembre 31, 2{18;
Activo intangible 12,919 558,781 - 571,700
Cuentas por clientes hg
relacionados (el 2179 {556,871} - {617,088}
Beneficios a empleados - Hi5,644 - 68,644
{47,295} 70,554 - 13,256

24.5 Aspectos Tributarios,

Tarifa del impuesto a las ganancias,

Provision para los anos 2019 y 2018,

12 provision para el impussto a las ganancias por el afo terminado ol 31 de
diciembre de 2019, ha side calculada aplicando a tarifa efectiva del 27.07%.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2018 corresponde al valor del anticipn de impueste a la renta
definlde v pagado para este afio de acuerdo con ol Articulo No. B0 det
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interna.

El articelo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que |a tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor tmposicidn,
cuyo beneficiario efective de taies actiones sea una persona natural residente
onh Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto & la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales, 5i la
participacidn cs menor al 5% del total de acclones, (os 3 puntos porcentuaies se
incrementaran sobre la porcidn de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo heneficiario efectivo se una persana natural residente en
Ecuador,
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Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre [a porcién gue se haya Mncumplido com (a presentacidn de
informacian relacionada a la participacion de sus accienistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrers de cada ano).

Las sociedades  consideradas coma  microgemproesas  deberan  deducir
adicionatmente el valor de una fraccion béasica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11,310,00 para 2019},

Adicionalmente las micro y pequetias empresas o exXportadoras habituales
tendran una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018,

El anticipo del impuesto a 1a renta para el afio terminade el 31 de diciembre del
2018, ha side caleulado con base en los procedimientos establecidos en et
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de sy Reglamento.

El anticipoe de impueste a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gastos doeducibles.  Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circutar 14 emitida por el
Servicio de Rentas Interpas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 20186},

A partir del afo 2019 &l anticipo de impuesto a la renta pusde ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo serd
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones cerrientes,

Reinversion de utilidades,

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos ¢l 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismao receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccian de t0 puntos porcentuales de (a tarifa efectiva del
impueste a la renta sabre el monto reinvertido en activos productivos,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldade en un informe

emitido por tecnicos cspeciatizadas en ef sector, que ne tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.
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El valer de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital ¥ se perfeccionard con la inscripeion de la correspondiente
gscritura en el Registra Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
irnpositivo posterior & aguel en gue se generaran las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto g las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intermo,
publicadas n el supiemento del Registro Oficial Suplemente Ho. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el cjercicio fiscal 2018, si el anticipe mnimo
determinado en el ejorcicio respectiva no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causade, © no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se canstituira en page definitive de impuesto a la
renka sin derecho a crédito tributario posterior,

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejorcicio fiscal 2018, cuando se haya
viste afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinade v el impuesto a [a renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositive efectivo
promedio de los contribuyentes en general definide por la Administracion
Tributaria,

Para el afo 2019, si el anticipe determinadoe y pagado es superior al impuesta a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a ta ronta dejo de
ser €l minima valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision do los estados financieros, las declaraciones de impucstos
han side revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2014 vy son
susceptibles  de revisidn por parte de la Administracion Tributaria las
dectaraciones de [os anos 2076 al 079,

Precios de transferencia,

La iegistacian en materia de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde ol afic 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento wigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, estd orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y¥/o exteriar), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Lengthl.
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Mediante Reselucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reagistro
Oficial Mo, 511 del 29 de mavo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sebre precios de transferencia y establecit que los sujetos pasivos
del Impuesto a (a Renta cuye monto acumulado de gperaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Cperaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US515,000,000
deben presentar adicional al anexe, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las oporaciones que no  deben ser
contempladas para dicho andlisis.  E| referide Informe podrd ser solicitado
discrecignalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v tipo
de operacion o transaccian con partes relacionadas locales y/o del exterior,

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en ol pérrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes aperaciones:

. Aportes patrimoniales en efectiva, en ddlares de los Estados Unidos de
América

' Compensaciones ¢ reclasificaciones de cuentas contables de activa, pasive
o patrimaonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimeniales (dividendes) o pasives

) tngresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interne, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

» Operaciones con entidades de derecho publice ecuatoriano o empresas
piblicas ecuatorianas

. Cperaciones que estén cubtertas por uma metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de vatoracion

- Operaciones con otras partes refacionadas locales, sfemipie que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion,

S encuyentran oxentos  del Régimen de Precins de Transferencia los
contribuyentes gue: i} Presenten un impueste causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con paratsos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; v iy No mantengan suscrito con €] estado contratos para la
exploracion y explotacidn de recursos ne renovables,  Sin embargo, deben
presentar un detalie de las oporaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo ne mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.
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Bl Art. 84 del Reglamenta para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
tnterno sefiala que los sujetos pasivos del Empuestn a la Renta, que realicen
opueraciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impueste a la Rento, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
QOperaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuestn a la renta; v la no entrega,
asi como la enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracién Tributaria con mutta de hasta US$15.000.

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, ol experta cotratado por la Lompadtia para
analizar la normativa vigente respecto a transacciones con  Compaiias
Relacionadas, en sus informes del 17 de marzo de 2020 y 25 de febrero de
2019, respectivamente, menciona "Del estudic de la norma previamente
expuesia, asi como, de la revision de la documentacldén contable que nos fue
proparcionada, PANAMERICANA ViAL 5 A, PANAYIAL NO cumple ninguna de las
condicianes para = cavio de la informacién en el temma de Precips de
Transferencia.”

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de agcignes, participaciones y
pkros derechos ropresentativos de capital,

ElL articuls 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno ostablece gue la utilidad
generada on la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para guien las percibe.

E articuie 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad
de guien se enpajena las  acciones, participacionss u  otros  derechos
representativos de capital, es el responsable sustifuto de las utilidades
abtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

Bl articulo innumerado incluido a continuacidn del articule 40 de la Ley de
Regimen Tributarie Interno se menciona gue las sociedades que hayan
chajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten yna declaracion con esta informacion en el mes subsizuiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total del
valer transferide.

El cuarto articuto no numerado a continuacion del articule 67 del Reglamento
para ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interne, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participacionss o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en case que el vendedor
de los derechos de patrimonio na haya cumplido con la obligacion de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al
accionista lo pagade por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos gue se encuentren pendientes en favor del accionista,
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A partir del 21 de agosta de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para
gl Fomento Productivo, Abraccion de Inversiones, Generacion de Empleg, v
Estabitidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago unico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones U otros derechos representatives de capital, la cual establece un
pago gue va desde el 04 hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntgs.

Con fecha 21 de agosto de 20MB, se publica la Ley Qrganica para el Fomento
Productive, Atracclén de Inversiones, Generacion de Emplee, v Estabilidad v
fquilibrio Fiscal, en (@ cual en resumen se realiza lag sigufentes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

« 12 afies conlados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles a la npucva inversion, siempre gque éstas se
efectiien fuera de areas urbanas de Quito y Guavaquil,

v 8 ahbes contpdos desde e primer afic en ol que se genere ingresos
atribuibles a ta nueva inversion, para aguellas gue se realicen
dentro de areas urbanas de Quite y Guayaguil

« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aptica cuando
la sociedad genere etmpleo neto. Si las nuevas inversiones
productivas se ejecutan en sectores pricrizados industrial,
agroindustrial ¥ agroasociative, deniro de les cantones de
frontera, la exoneracion serd de 15 anos

b} Exoneracidn delb IS en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de
inversion, on los pages realizados por:

» Importaciones de bienes de capital y matoria prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos vy plazos
establecidos en ¢l contrato

» Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al
pais

Para las sociedades gue reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utifidlades, estardn exanerados del 150 les pagos al exterior por
concepto de dividendos en faver de boneficiarios efectives residentes
en el Ecuadar.
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Exoneracion del impuesto a la renta y anticipe para inversiones en
industrias basicas;

» Exoheracidn per 13 anos contados desde el primer afio en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

» El plazo se ampliara por 3 afcs mas si las inversiones se realizan
en cantones fronterizos.

» Para sociedades nuevas y existentes, |a exoneracion aptica solo en
sociedades que generen emplea neta.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a}

k)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuntahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora les siguientes sectores come prioritarips, los cuales
tambitn pusden acogerse a la exoneracion del impuests a la renta:

»  Seclor agricola.
Oleoguimica.
Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales.

- Exportacion de servicios.

- Desarrolle y servicios de software, preduccion y desarrollo de
hardware  tecnolégico,  infraestructura  digital, seguridad
infarmatica, productos y contenido digital, y servicios en linea
Eficiencia energetica.
industrias  de materiales y  tecnologia de  construccion
sustentables.

+  Sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

Se amplia el timite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion tecnica y mejora en la productividad, del i
al B%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para
los emprendimientos de turismme comunitaric y/o asociatives, de
micro, pequenas y medianas emprosas.

Fara los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Se establece [z deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinia deportive que sean realizados dentro del  programa plan
estrategico para f desarrollo deportive.
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g} La tarifa de impuesto a la renta {a partir del afo 2019} se ihcrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe
un residente establecido o amparadc en un paraiso fiscal v si el
beneficiario efective es residente en Ecuador, o cuando no <& cumple
ta obligacién de reportar hasta el beneficiario efective.

bt El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivatente
a la diferancia entre la maxima tarifa de impueste a la renta para
personas naturates {35%) v b tarifa de impuesto a la renta aplicada
por la sociedad.

11 Se elimina &l pago minimeo del anticipe del impueasto a la renta.

i1 Se elimina la devolucidn del anticipe de impueste a (a renta en la
parte que exceda el TIE.

k) Se incluye come bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

+  VYehiculos eléctricos para uso particutar, transporte plblica y de
Carga. '

+ [Baterias, cargadores, cargadores para electrotineras para
vehiculos hibridos v eléctricos,

»  Paneles salares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

+  Barcos pesqueros de construccion nueva de astillare.

l}  Tarifa 0% de VA en servicios de construccién de viviendas de interés
social,

m) Tarifa 0% de VA en renta de tierras para uso agricola.

n)  Devolucion de 1WA para exportadares de servigios,

0) Devolucidn de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interes social, sobre el impuesto pagade en las
adguisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

P} Use del crédito tributario de 1WA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

g} Devolucion del VA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas y Cinematograficas.

r}  Los contribuyentes que no sean consumidores finales ¥ mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir [iguidacion de
compras, registrando el VA, el cual podra ser utilizado coemao crédito
tributario, de ser al caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador,

a) Se excluye corno hecho gencrade del I1SD a las compensaciones.
B} Seinctuye en las exoneraciones del 15D los pagos par concepto de:

+  Transferchrias o envios efectuados a entidades financieras del

exterior en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas
para el otorgamients de sus crédites.
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»  Amartizacian de capital e intereses de créditos otorgades por
intermediarigs  financieros o otro  tipo  de  instituciones
debidamente calificadas,

+  Pagos por mantenimiento de barcos de astitioro,

¢] Se estabtece 1a devolucidn del 15D para exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos vy bienes de capital v
tambien para lag comisiones de servicios de turisma receptivo.

4,  Disposiciones.

a) 51 se registra gastus con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SR se ihcrementa a 4 arfos.

by En base a las condiciones de las finanzas plblicas v la balanza de
pagos, sc pedra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

¢} En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y servicios de las institucienes descritas en los numerates 1 y
3 del articulo 225 de la Constitucion de |3 Reptiblica del Ecuadar, tales
provesdores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para ta atraccian de inversiores privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazg dentra del cual se debearg iniciar la nueva
tnversian productiva,

Con fecha 21 de diciembre de 2019, se pubtica la Ley Organica de Simplificacién
y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributarias principales:

Impussto a la renta.

al Estan cxentos de impusste a la renta Omicamente los dividendos v
utilidades, calculados despues del page del impuesto a la renta, distribuides
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no
sera considerada camo distribucitn de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuidn. La socledad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

« Retencion de hasta el 25%, si so reparte a beneficiarios efectives
residentes en Ecuador,

» Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Eguador.
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+ Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituideos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando ne se haya cumplido ef deber de
informar sobre los propietarios de las titulos representativos de capital
{accionistas, socios, beneficiarios).

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios gque se
mantengan en estade natural {sectores agricola, aviceda, pecuarin, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impueste a la renta (nico, mediante
el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingreses
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresas,
mas un impueslo sobre la fraccion basica,

Para las actividades del sector bananern se establece el impuesto a 1a renta
unico, que implica el page de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidas por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los
tngresos generados por exportacien de banano.

Se elimina ta obligacion de determinar y pagar &t anticipo de impuesto a la
renta, ol cual podra ser pasade de manera voluntaria, aplicando una
formula cquivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se glimina la deduccion de gaslos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a USS 100.000, excepto cuande se trate de gastos
de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafilas aseguradoras, y entidades del sector
financicre de fa Economia Popular v Solidaria, los intereses sobre créditos
externos otorgados por partes relacionadas, serdan deducibles sfempre y
cuando el monto total de estos préstamos nmo sea mayor al 300% con
respecta al patrimonio, Para olras sociedades y personas naturales, los
intereses sobre creditos otorgados por partes relacienadas, seran deducibles
siempre gue el interes no sea mayor al 20% de la utilidad antes de
participacion taboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones, EL exceso
do las relaciones indicadas sera no deducible.

Soran deducibles las provisiones por desahucio vy jubilacién  patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara
sobre cmpleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo
empleador, vy los aportes en efective de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los pastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seduros contratados para
seguros de credito para la exportacion,

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad v patrocinio
realizados a faver de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado v posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos gravados,

Se incluye como sectores pricritarios a servicios de  infraestructura
hospitalaria, servicios educalivos, servicios culturales y artistices.
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Impueste al valor agregado.

a)

ch

)

So grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultive agricola
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicidon de glucosa, bombas de insutina,
marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la
compra de embarcaciones, maguinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del VA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales,

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores {hosting), computacién en la nube, ¥
recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencidn de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turisme receptivo. Se incluye come
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pages de
servicios digitales,

Impuesto a los consumos especiales.

aj

b}

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion
para el calculo det ICE,

Se pstablecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y
tarifas para el pagg del ICE, especialmente cn cuanto a fundas plésticas,
telefonia movil, cervezas.

Impuesto 2 la salida de divisas,

a}

)

ch

Respecto a la exoneracion del 15D en pagos realizades al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minime.

En la exoneracion del pago de 15D en dividendos distribuidos por sociedades
de Ecuador, lusge del page de impuesto a la renta a favor de otras
sociedades extranjeras o personas naturates no residentes en el Ecuadar, se
incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituides en paraisos fiscales.
Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior {ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en el pais.
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5.

6,

7.

8.

Otras reformas,

a) Se establece el régimen impeositivo para microempresas el cual implica et
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutes, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA e [CE, no obligacion de actuar como
agente de retencidn, excepto en importacian de servicios,

b} Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afo
2018 tuyieron ingresos gravados mayores a USS1,000,000, la cual debera ser
pagada on (os aflos 202G, 2021 v 2022, considerande una tarifa que va del
0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018, Esta contribugion no es
deducible y tampoco puede ser utilizada coma crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanisme de devolucian simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el VA,

CAPITAL SQCIAL,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, respectivaments, estd constituido por 720.000
acciones tomunes, auforizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un
délar cada una.

RESERVAS,

Reserva Legal,- la Ley de Compafias del Ecuadar requiers que por lo menas el {10%)
de la utilidad liquida anual sea aprapiada come rescrva legal, hasta que esta alcance
come minimo eb (530%) del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en casa de liguidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios
a empleados estimados por un perito independiente. (Nota 21}.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuonta estd conformada por:

Utilidades acumuladas.- €l saldo de esta cuenta estd a disposicion de |os accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como ia re
liquidacién de impuestas U otros.

Reserva de Capital.- corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio v reexpresion manetaria, luego de aplicar
el procese de dolarizacion.
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El saldo acreedor de @sta cuenta solo podra ser capitalizade en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ultime ejercicio econdmico concluida, s
las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacidn de 1a Compafia,

Provenientes de la primera adopcion a las MIF.- los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" se registraron en el patrimonio en |3 cuenta Resultados acumidados,
subeuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las "NIIF". El saldo acreedor, solo podra ser capitalizada on ta parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimeo ejercicio econdmico concluido, si
tas hubieren; o devuelto en el caso de ligquidacidn de la Compafita.

29, INGRE505 POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Liciembre Diciembre
31, 2019 31, 2013
Contratos de construecion 12,745 994 3,562,260
Prestacién de sarvicios 64,925,896 65,303,584
FFLET2 BA0 A3, 865,844

e v —

30, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como siduet

AR terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Costo indirectas de fabricacion 71,223,592 60,854,265
Mano de chra directa 5,671,860 5,762,643
76,895 452 64,410,908

I e ——
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31. OTROS INGRESOS,
Ln resumean de esta cuenta, Tue es como sfgue:

ANos terminados en,

Diciembre Diciembre

3t, 209 31, 2018

intereses ganados 2,270,789 704,425
Intereses bonos - 599 478
Utilidad en venta de activos fijos 219,573 50,000
Jubilacion patronal {Nota 20) FEB32 33,275
Otros ingresgs 292,232 219 811
2,860,224 1,608 989

32. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANhos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Impuestos, contribuciones ¥ olros 148,993 168 986
Sueldas, salarios y demas remuneraciones 981,130 530,554
OHros 645,099 979,645
Aportes a la seguridad social 213,027 187,927
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 220,327 159,881
Beneficios sociales € indemnizaciones 182,421 133,850
Agua, enerpia, luz v telecomunicaciones 30,494 38 917
Depreciaciones 49 780 22,334
Arrendamiento operativo - 27,552
Gastos de nestion 108,680 21,081
Mantenimiento v reparacionoes 12,892 6,873
Promaocién y publicidad 2,465 349

2,654,508 2,688,544
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33, OTROS GASTOS,
Uit resuimen de esta cuenta, fue come sigue:

Afias terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 219 31, 2018

Pérdidas en venta de bonos - 194 076
Otros 71,609 209,561
71,655 403,637

34, GARANTIAS ¥ CONTINGENTES.

Al 21 de diciembre de 2019 ¥ 2018, la Compafiia mantiene polizas de garantias de fiel
cumptimiento de contrato ¥ de buen use de anticipo por ¢ada uno de los contratos
firmados ¥ detallades en la Nota 36, a favor del Ministerio de Transporte vy Obras
Plblicas, un detalle s el siguiente:

Tipo de Polizas Vigencia Yalor 2019
Fiel Cumplimiento de Contrato tnero a Diclemibre de 2020 3,085 pal
Buen Uso de Anticipa Eners a Marzo de 2020 44,625 942

Tipe de Polizas Vigencia Yalor 2018
Fiel Cumplimicnte de Contrata Enero a Diciembre de 201% 3,387,443
Buen Uso de anticipo Enero vy Febrero de 2019 48 318,783
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e e e e e e e

36. SANCIONES,

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.- no se han aplicado
sanciones a la Companfia, Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 20, 2020), no se tiene conocimienta de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos, excepto por:

Emergencia Sanitaria - COVID-19;

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declard el Estado
de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud
por 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario, Adicionalmente,
se establecieron ciertas medidas, entre ellas, se encuentra la restriccion de
movilidad, esta restriccion genera que las operaciones de las Companias en el
Ecuador se vean afectadas considerablemente,

A la fecha de cmision de este informe, la Compafiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estades financieros del

afio 2020,
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