PANAMERICANA VIAL S.A.
PANAVIAL.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017



PANAMERICANA VIAL 5.4, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
{Expresados en ddlares)

Diclembre Diciembre
Motas 31, 2013 31, 117
Activos
Activos corrientes:
Efeelive v equivalente de cfective % 18,818,515 8,242,907
Otros aclivos Ainancicros (14 19,958, 466 35,108,910
LCuentas por cobrar clientes no relacionados {11 1.927,343 243,495
Cucnlas por eobrar clientes relacionados 123) 75,092 4,19
(tras cucnlas por cobrs no relaclonadas (12} 417,412 5,659,103
Inventarios {13 189,063 454 184
Activis por impucstos oorricnles 123 1,179,024 4,580,115
Gastas pogados por anlicipada (14} 10,371,572 1802, BOA
Olres activos cormentes 1,100 1,100
Total activos corrlentes 65,147,557 76,394,004
Activoy no corrientes:
Propiedades, maquinarias y equipos {15} 7.774, 440 3,245,707
AcLhva intangible {16} 9,946,624 63,655,605
Activos por impucstos diteridos {134} 23,256 -
Total activos no corrfentes 62,748,320 66,901,312
Total aclivos 127,895,E77 143,295, 346
fEes e = o e e P
Pasivos:
Pasivos corrlentes:
Cucntas por pagar proveedores no relacionadas {17 1,299,438 2,463,502
Cuenlas por pagar relacionad as 121 203,754 159,330
Dividendos por pagar 1,730 =
Prgives por impusstos coarientes i23) 7,703,903 7,678,061
Ohligaciones hencliclos a los einpleados (1) 941 ,E04 7,847,016
Anticipos de clientes {19) 41,045,704 74,590,207
Okros pasivos corrientes 157 8,106
Total pasivos corrientes 46,197,494 42,946,122
Pasivo no corrlente!
Cuentas por pagar proveedores no rolacionadas . 2,024
Obligaciones por benelicios delinfdos 20} 1,311,569 1,151,486
Pasivos por ingresos diferldos F03,723 593,699
Pasivos por iImpucslos diferidos (23.4) - 47,198
Olrgs pasivod no cortlentes Z1) 2,415,218 2,315,569
Total pasivo no cormiente 4,430,510 4,110,076
Total pasivos 50,648,004 47,096,398
T e A T A I e e T S e TR
Patrimonio neto!
Capital social (34 T 000 720,000
Reserva legal {25} 160,000 360,000
Oros resultados integrales [26) 512,583 468,248
Resultados acumulados 27 7,679,290 Ga,4650, 807
Total patrimonia neto 77,267,871 96,239,050
[l e B SIS e D s S8 S S L e e K ]
Total patrimonio neto y pasivos 127,895,877 149,795,348
SN T
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Wy et
Ing. Fernandn Vitert __Hapcy-Ramirer
Gerente General = Contadora General

Reg. No. 17-05493
Ver principales politlcas contables ¥ notas & los estades financleres.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAYIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.4A.)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS IMTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afes terminados en, MNotas 31, 2018 31, 2017
Ingreses por actividadaes ardinarias (28) 65,865,844 123,178,905
Costo de produccion y ventas {29] (66,616,908 (107, 345, B37)
Ganancia bruta 2,748,936 15,813,068
Gastos de administracion (3] {2,688, 544) {4,611,001)
Participacldn a trabajadores (18] {79,851} (5,955, 994}
{Pérdida) utilidad cperacional 519,559 4,266,073
QOtros ingresas (303 1,608,989 6,275,715
Gastos financ|eros [232,735) 1%5,074)
Otros gastos [32) 1403,637) {1, 565, d66)
Utllidad del ejerciclo antes d= impuesto a las ganancias 453,058 8,577,307
Gasta por implesto a las ganancias corriente 23.2} (1,546,783} |8,741,392)
Efecta de inpuestes diferidas (23.4) 70,585 6,640, 624
(Pérdida} utllidad del ejercicio (1,023,170) b,481,539
Otro resultado integral del ejerciclo, después de Impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultade del perigdo:

Huevas mediciones de tos planes do pensiones de beneticios definidos (24) 44,135 39,930
Otra resultade Integral del ejerciclo, nete de impuestos 44,335 19,930
Resultads integral total del afo (7, 835) fi, 521,464

= Sl

Ing. Femando Vilerd
Gerante General

!

i |I {
nfl il
.lj Ill:.i,.ln.l' l':ll‘ﬂh/!u.-:u

Nancy Ramirez ———

Contadora Goneral
Reg. Ho, 17-05493

¥er princlpales politicas contaldes v notas a los estados Mnancieros.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CAMEYB! CORF §,A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

Dictembre Diclembre
Por los afios terminados en, i1, 2018 3, 1017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién;
{obras precedentes de clientes 81,546,760 163,649,309
Pagos a proveedores y empleadoy (52,660, 790) {146, 800,757)
Intereses pagados {145,917} {23,338}
Intoreses recibidas 599,478 2,106,233
Impuestos 3 las ganancias pagaclos (6,616,879) {22,085,762)
Qtros ingrescs $7,579 2,784,175
Efectivo neto provisto (utilizade) en actividades de operacian 23,570,231 {370,140}
Flujas de efectivo por las actividades de Inversidn:
Efective pagado por la compra de propledades, maguinarias y equipos {6, BO&) {330, 440)
Cambio neto en activas inlangibles . (24,904, 196)
Cambio neto en inversiones no corrfontes . 132,902
Cambio neto en activos inancleros disponibles para la venla 3,224,573 24,4290
Cambia neto en activos Minancleros mantenidos hasta el vencimiento 1,872,871 6,563,263
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 5,050,636 5,890,513
Flujos de efectivo par las actividades de financiamienta;
Efectivo pagado por ebligaciones con instituciones Mnanciaras - -
Efectivo neto reclblde por préstamos a terceros - 4,399,674
Efectivo pagado par dividendos {17, 300,0000) (86,058, 416)
Efectivo pagado par difercncias administraclon tributaria 165,573} -
Efectivo pagado por jubilacion patronal v desahucio (4, 632) {20, 2244)
Efectivo pagads por salario digno {1,039 (321)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento [Disminuckin) neto de efectivo ¥ equivalentes de efective
Efective y equivalentes de efective al iniclo del afo

(18,035,244)

(81,679,262)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

10,585,623 {76,158,589)
8,242,902 84,401,791
18,828,525 8,242,902
=2 T i

e BB E A S S —————— A EEEEEEEEESEaSeeasSdEEEEERSEmeee—meeeeeemesasEEE

Ing. Fernando Viter!
Gorente Genearal

Hancy Ramirez

Contadora General
Reg. Ho. 17-054%3

Yer princlpales politicas contables y notas a los estadas financieros.



PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A,)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO POR LAS) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en ddlares)
Diciembre Dielembse
Por lon anos terminado en, Hotay 3, 18 31, 2007
Utilidad del ejercicio (1,023,170 6,481,519
Afustes por parthdas distintas al efectivo:
Provision @i Interews v 11,255.681)
Ulpgareed s bon de propiedades, maguinarlas y coguipas 113 259,094 1,410,
tiidagh) pordida on vonta do progicdaded, magidnanas v coulpos 140000
Amartizacn de adecuncionos (LT B0.937 165,874
Amartracsen di activas mtanginlos it 3,708 98 113,000
Ajuabe oG Tives ndargiii LT 20, 650
Praviston para juliiacson pateonal y desabue o (18} 201,892 184,011
Gasto financero juiilacien patranal v desabud o 15 6814 ninw
Ajuite a jubdacion patronal v desahucio i1} 327 (V9281
Provistan para pacticipacion a traba jadones 118} 79,95 f, 55,5
Provision [para mmpuesta a las ganenclas 123.3) 1,546, 783 B, 741,392
[tescto o impucston difendos [2%.4) (700,55 [, A% 624
Ajuste propledad, planta y egugse 24,045
Cambios en activos y pasivos operativos
Dismimucion en otios activas financioros correntes ' 199600
PAUmenio) disminucion en cuentas por cobrar clientes no relacionados (3,633 848) TE, 140,515
(Aumento) dismnucion en cucnias por cobrar clientes relacionados (78,1 18) L4010
Drsminueion gamenta) on olras cuentas por cobrar no retaclonadas .41 697 15 800
Disminucion en nsentanos 65,221 249.793
Disminacion on activos por IMPUESos COTientes 3700 ?,mjﬂ-?
Prsrninucian daumento) en gastos pagadoy par antic o 11.431 2358 [ 19 8B40 4990
Drsimaniecion &1 0T s STEIVOS COrTHeTes 1 £.500
FERBIRINLIE SN ) BT ©n Cuontas por pagar no relad ionadas (AR LS R CLT S B4
LTI G en Pasivos POT IMEEesTos Cornentes 6, 202,673 (42 5% M
ismingecion on pasivoes carmientos por benefics a los ompleados {6, S 100 (18,367 917
fhsminucion en clentas por pagar relaconadas 1155.576) (13, 436.801)
(ALMENEo ] o SNt s de chentos 16,137,279 {37,819, T96)
PSP W0 ) s 0 QLo abIvos CHOnnenLey |74 A.01%
[ErsminLC O el en cuentas y doCumentos por pagar no reladionados (2,024) H15
Auimento oo pasivos por ingresas difernidos 100,024 167 044
ALimaEnro @ plegs vy fo Carripmes 99,649 2,007,914
Efectivo neto provisto (ulllizado) en actividades de operacitn 23,570,211 (370, 140)

el
AT A
V] Lol o S

=

o/

ng. Fornanda Viteri —Ma y Kamirez
Gorente General Contadona Geneial
Rog. No. 17-05491

Yer principales politicas conlables ¥ notas a los estados financ oo,
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)
R
1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Y ACTIVIDAD ECONCGMICA.

a. Mombre de la entidad,
FANAMERICAMA VIAL 5.4, PANAVIAL.

b. RUC de la entidad.
1751317025001

c.  Domicilio de [a entidad,
Fichincha / Quito / Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima,

e. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

f.  Descripciton de las operaciones de 1a entidad.

Fanamericana Yial 5.4, PANAYIAL, fue constituida el 25 de junio de 1994, en ia
ciudad de Quito Ecuador,

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacién,
explotacion, construccion y administracidn por el sistema de concesion de
carreteras Rumichaca Richamba: la elaboracton de estudios viales ralacionados
con el trame,

g Compaosicidn acclonaria,

Las accinnes de Compania estan distribuidas de \a siguiente manera:

. Nembre del accionista Nacionalidad Acciones %
Caneyhi Corp 5.A. Ecuador 719,998  99,99%
Merdoiza Guerrero Marcelo Daniet Ecuador 2 a,01%

720,000 100,00%

El control de la Compania es ejercido por Caneybi Corp 5.4,
2,  IMPORTANCIA RELAT!VA.

La Compafifa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio eumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar. gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos v circunstancias relevantes.

10




PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
L
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financierns se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabitidad de acuerdo a lo establecido en la
Morma internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estade de
Situacion Financiera, Estade de Resultados y Otros Resuitados integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
sit nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la

Compafifa, se presemtaran partidas adicionales, encaberados y subtotales en los
estados financieros.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principates politicas contables utilizadas en {a preparacion de
sus estados financierps se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Infermacidn Finangiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglésy vy
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Senuras, vigentes al 31 de diciembre de 2018 v 207,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF} requiere el bso de ciertas estimaciones
contables criticas, Tambien exige a la Administracién de la Compariia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En lg Nota 5, se
revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales ias hipdtesis y estimaciones son significativas para tos estados financieros,

4.2. Pronunciamlentos contables v su aplicacion,

Loy siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

&, Las siguientes Normas son vigentes o partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Mormas obligatoria
NITF 9 “instrumentos Financierss " Clasificacion y 1 de enerp de 2018
medicidn
WIIF 15 "ingrescs procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"

11




PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP 5.A.)

Resumen de las Principalfes Politicas Contables

{Expresado en dolares)
" |

Fecha de aplicacion
Mormas : gbligatoria

CIMIF 22 "Transacciones en moneda extraniera y 1 de enero de 2015
contraprestaciongs anticipadas”

MIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidn de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
nagos basados en acciones
NIIF 4 "Contratos de segurps” 1 de enerc de 2015
MIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntssl 1 de enern de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 145B,
pero ne han entrado en vigencia ¥ son de aplicacion obligatoria a partir de

las fechas indiradas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIF 18 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisada) 1 de enero de 2020
MIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacitn
HMuevas interpretaciones pbligatoria
CIMIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de epero de 2019

impuesta a las ganancias

Fecha de aplicacién
Enmiendas a MilF's abligatoria

HIF 9 Clausulas de prepage con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

MIC 19 Modificacion, reduceion o liguidacian del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de engro de 2019
BIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enera de 2019
MIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enerc de 2019

1y



PANAMERICANA VIAL 5 A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB| CORP S5.A.)

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacidn
Enmiandas a NI 's abligatora

MIC 23 Coslos par préstamos 1 de enero de 219

NIC 28 Farticipaciones de largo plaze en asociadasy 1 de enero de 2019
hegoctos conjuntos

MIIF 10 Estados financieros consolidados Paor determinar

La Administracion de la Compafiia estima gue estas nuevas normas no
tendran un impacto significative en los estados financierns de la Compania,

4.3, Moneda funcional ¥ de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financleros y en sus notas se valoran
utilizande la moneda del entorno econémice principal en que la Compania opera,
La moneda funcional v de presentacion de ta Compatita es el Odlar de los Estados
Unidos de América.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrlentes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vercimiente, camae carrientes cuando es igual & inferior a doce meses, rontados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ comp no corrientes cuando
es Imayor a ese periodo,

4.5, Efectivo y equivalents de efectivo,
En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo {meneres a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal,

4,6, inverslones corrientes.

En este grupo contable se reglstra el efective invertide principalmente en
instituciones financieras con (a finalidad ge recibir rendimientos. Las inversiones
carrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuvo la Administracién al
momento de su adauisicion a sut valor razonable con cambios en 1) resultados, i)
otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los activos que
son mantenidos para negociar, o que desde el reconecimiento iniciat, 1a entidad
1oz haya medido al valor razonable o justo,

13



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en délares)
[ e R
4.7, Instrumentos financieros,
Los actives financierss y pasivos financieras son reconacides cuando la Compania

se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociadn.

Les activos financieros y pasivos financieros son medidns inicialmente a valor
razonable, Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicidn a emisién de activos financieros v pasivos financieros {distintos de los
actives financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregades o deducidos del valor rarzonable de les activos

financiergs y pasivos financieros, sepin sea apropiade, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activas
financieros o pasivos financieros a vawor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultadas.

Activos financieros.

ey

Todas las compras o ventas convencionales de actives financieros son reconacidas
y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionates
de un active financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante up periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

e et a

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financierns,

Clastficacian de actives financieros,

Los activos financiercs que cumplen las sigulentes condiciones son
posteriormente medidos g costo amortizado:

. se cansetva dentre de un modelo de negocio cuyo objstive es mantener los
activos financieros para cbtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales dael activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

Las activos que curmgden [as siguisntes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable can cambios en otre resultado integral {YRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra

obteniende flujos de efective contractuates y vendiendo activos
financieros; y

14



PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
L U
. tas condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,

a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos Los otros actives financieros gue no cumplen con las condiciones anteriores

son pasterlormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
{YRCCR)

No obstante, la Companiia puede realizar las siguientes etecciones irrevocables en
el mamente del reconocimiento inicial de un active financiera:

. La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar [(os cambios
posteriores en el valor razonabie en otro resuliado integral para invarsiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro case, se medirian a valor
razenable con cambios en resultados;
. La Compafila podria lrrevocablemente designar un actwo fmanciem que
cumple los criterios de costo amortizado ¢ valor razenable con cambios en
otro resultado mtegral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente  una :
incangruencia de medicion o reconocimients,

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

El métade de tasa de interés efectiva es un método gue e utiliza para el caloulo
del costo amertizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por
intereses a o largo del periedo correspondiente. Para los instrumentos
financieres distintos de aguelios actives financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente lgs cobros de efectivo futuros estimadeos (incluyendo
todas las comisiones ¥ puntos basicos de Interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, 0 cuando
sea apropiadag, un periode menor, can respecto al valar en libros bruto de un
activo financiery en el momenta de su recanocimienta inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u ariginados,
se calcula uma tasa de iInterés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efectivo estimados, incluyende pérdidas crediticias
asperadas, al costo amoriizado del active financiers en su reconocimiento inicial.

£l costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiere, menos reembolsos del principat, mas
la amortizacion acumulada, utilizande el metodo de tasa de interés efectiva, de
cualguier diferencia entre el importe inicial v el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccitn de valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el coste amortizado
det active financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
perdidas. EL ingreso por intereses se recongce usando el método de tasa de
interes efectiva para actives financieros medidos a costo amortizade v a valor
razanable con cambios en otro resultado intearal,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financleros con
deteriore de valor crediticio comprados u ariginados, ef ingreso par interés se
calcula apiicando |a tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un active
financiera, excepta para actives financieros que han convertido posteriormente
en activos con deteriorn de valor crediticie,

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deteriore de valor crediticio, &l ingrese por intereses s reconocido aplicando La
tass de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. 5i, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financlero con
deterforg de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiers ya no ;
tiene deteriore de valor ¢rediticie, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto del activo financtero.

Para los actives financieros con deterioro de valor crediticio comprades u
originados, la Compaiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interas efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizade del active
financiero desde el reconocimiento infcial. El calculo no revierte a la base bruta, :
incluso si el riesgo de crédito del activo financiera mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterforo de valor crediticio. Los ;
ingresas por intereses se raconocen en el estado de restdtados y se incluye comno i
ingresas financieros.

Aclivos financiergs clasificades a valor razonable con cambios en obro resultads
intesral (VRCCORI).

Son inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transacceion.

Postertormente, los cambies en el vator en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas ¥ ganancias por diferencitas de cambio,
pérdidas vy ganancias por deterioro, e ingreses por intereses calculados usando el
método de tasa de Interés efectiva son reconecidos en el resultado del periode.
Los importes reconocidos en resultados son los mismes gue habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido -
medidos a costo amartizado.

Todas los obros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieras son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias
y perdidas sabre activos financieros medidos al valor razonatde con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonio.  Cuande estos instrumentos
financieros san dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados..

16



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e

Instrumepntos de patrimonis designados para ser medidos a YRECORI.

En et reconecimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevacable
{sobre una base de Instrumento por instrumentn) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCOR!,

La designacién como YRCCQRY no esta permitida, si el instrumento de patrimenic
es mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida
por una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NiF 3.
Un activo financiero es mantenido para negociar si;

. Se compra o se incuire en él principalmente con el objetivo de venderlo en
un future cetcano; © _

» en su reconocimients inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieras identificados,_que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de
beneficles a corto plazo; o

. a5 un derivado (excente por los derivades que sean un coptrato de garantia
financiera o hayan sido desighados como un instrumento de cobertura
eficaz).

tas inversiones en Instrumentos de patrimonio medidas a VYRCCORL son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccidn.
Posteriormente, son rmedidas a su valor razonable reconocienda las pérdidas v
ganancias de cambios en el valor razonabie en otro resultado integral v
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros
medidos &l valor razenable con cambios en otro resultade integral” en el
patrimenio.

La ganancia ¢ perdida acumulada no sera reclasificada a resultados al memento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a
resultados retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
que no sean mantenidas para negoclar para ser medidas a YRCCORI en la
aplicacion inicial de NIHF 9, Los dividendos sobre estas inversiones en
instrurmentos de patrimonic son reconpeidos en resultados cuando la Compadiia
tenga derechs a reclbir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmices asociados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos gue el dividendo represente
claramernite urma recuperacién de parte del costo de la inversidn. Los dividendos
son incluideos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financiergs medidos a valor razgfiable con cambios en resuitados

{VRCCR).

Les activos financierds que no cumplen el criterin para ser medidos a costo
amortizado o a YRCCORI son medidos a YRCCR, Especificamente:

. Las inverstones en instrumentos de patrimottio son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menos que la Compaiifa designe un instrumento de
patrimonio gue no sea mantenide para negociar © una conkraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
YRCCORI, en su reconocimiento inicial,

. Los actives fimancieros que han side en el momento det reconocimisnto
inicial designados de forma irrevocable como medide al VROCR, sital
designacion elimina o reduce significativamente una Incongruencia de
medicidn o reconacimiente gue surgiria en otro caso de la medicién de los
activos o pasivas o del recanocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compania no ha designade ningim
instruments financiero para ser medide a VRCCR, -

Los activgs financisres designades como YRCCR son medidos a valor razenable al
cierre de cada periodo de reporte, con las gsanancias o pérdidas 3 valor razonable
reconocidos en resultados en la medida gue no sean parte de una designada
refacién de cobertura. La gamancfa o pérdida neta recengcida en resuliadgs
incluye cuatguier dividendo o intereses ganados sobre el activa financiero y s
inctutda como ingreses financieros, '

Ceterioro de activos financieros.

La Compafiia reconsce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
("PCE™) sobre activos Tinangieras que se niiden a costo amantizado o a2 YROLOR!,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. Mo se recanoce
una pérdida por deteriorg para inversiones en instrumentos de patrimanio,

Et imparte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para refiejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financigre. La Compania stempre reconoce PCE
durante ef tiempo de vida del activo para tas cuentas por cobrar comerclales,
deudores varios vy otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos fFinancieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en (a
experiencia historica de pérdidas crediticias de ta Compafia, ajustada por
factores gque son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de |z presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerg
en el tiempe cuando se aprepiadgoe.
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Para todos les atros instrumentas financieros, la Compafiia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuande ha habido up aumento significative en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. 51, por otre lade, riesgo de
crédito en el instrumenta financiero no ha aurnentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe fgual a las pérdidas crediticias
gsperadas en los proximos doce meses.,

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempe de vida del
active esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesze de un
incumplimiente que ocurra desde el recanocimiento inicial en lugar de sebre la
evidencia de un activo financiero con detertoro de vater crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incuomplimienta,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias :
esperadas due resultaran de fodos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas €n los proximos dooe imeses representa ta porcidn de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento significative en ol Hesgo de crédite,

M evaluar si el riesso de crédito de un instrumento financiero se ha incrementada
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el
riesgo de gue ocurra un incumplimiento en el instruments financiere & la fecha
de reporte ¢on el riesgo de gque ocurra un Incumplimiento en el instrumento
financiere a la fecha del reconecimiento infcial.

R R L et N N N S

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacian cuantitativa v
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e
informacton  proyectada que esté  disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, La  informacion proyectada considerada  incluye  las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deuderes de la
Compafila, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros,
organismos  gubernamentales, grupts de  expertos relevantes y  otras
organizaciones simitares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de infgrmacion econdmica actual y pronosticada gue ser relaciona con
las gperaciones principates de la Compania.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cpando se
evalla si el riesso de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimienio inicial;

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesga
interna o externa (si esta disponibie) del instrumento financiero,
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L Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de arédito para un Instrumento financiers especifice, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimients crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual
el valor razonable de un activo financiero has sido menor gue su costo
amortizado;

. Cambios adversos actuales o prondgsticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad det deudor para cumpkir con sus obtigaciones
financieras,

. Un deterioro significativo actual ¢ esperado en los resultados operacional es
del deuder;

a Aumentos significativos en el rlesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. Cambios adverses significatives actuales o pronosticados en el ambiente
regulatario, econdmico o tecnoldgleo del deuwdor que resulten en una
disminucidn significativa en la capacidad del deudeor para cumplir sus
cbligaciones financieras.

Independientemente del resultads de la evaluacién anterior, la Compafia
presume gue el riesgo crediticie de un active financiere se ha incrementadg
significativamente desde el reconocimientg 1inicial, cuande 1os pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaiiia tengs
informacion razonable v sustentable para demostrar (0 contrario,

R I A N

No obstante lo anterior, la Compafila asume que el riesgo crediticio de un
instrumento  financierp ne ba aumentado significativamente desde  su
reconocimiento inicial si se determina gue el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticic a la facha de reporte, Se determina gue un instrumento
financiero tiere un riesgo crediticio bajo si;

AL AT 1 At | Al e e hem e

{1} El instrumento financiern tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{ii} el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectiva &n el corto plaza; ¥ '

L R R LRI PN BN

{(Hi) los cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocios en el
largo plaze podrian, perp ne pecesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuates de flujos de efectivo,
la Compafiia considera que un active financiers tiene un rigsgo crediticio
baio cuando tiene una clasificacién crediticia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerdo con La definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio,
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Para compromisos de prestameo y contratas de garantia financiera, ta fecha en
que {a Compafiia pasa a ser una parte del compromise irrevocable se considera la
fecha del reconocimients inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deteriora de valor. Al evaluar si ha existido un aumento slgnificative en el riesgo
crediticlo desde su recongcimiento inicial de un compromise de préstamo, la
Compaiia considera los cambios en el riesgn de que acurra un incumplimiento del
prestameo con el que se retaciona et compromiso de prestame; para contratos de
garantia financiera, la Compania considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado incumptla el contrato. La Compafia monitorea regularmente
la efectividad de los criterigs utilizados para identificar s1 ha habido un aumento
significative en el riesgo crediticle v los modifica segln sea apropiado para
asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en
el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moeroso.

Definicién de incuanpliiniento.

La Compania considera lo siguienfe como constituyenie de un evento de
incumplimients para propdsites de la administracion interna del riesgo
crediticlo, dado gue la experiencia historica indica gue las cuentas por cobrar
que cumplen cualguiera de los siguientes criterios, son generalmente ne
recuperables.

a.,  Cuande existe un incumplimients de las restricctones financieras de la
contraparte; o

b.  Informacidn desarroblada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compania, en su totalidad (sin tomar en cnnsrderacmn alguna garantia
mantenida por la Compafiia.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un active financiers esta con deterioro de walor crediticio cuanda han ocurrido
NG o mMas eventos que tienen un impacto perjudicial sebre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese active financierp. Evidencias e ¢ue un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observabie
sobira los sucesos sigulentes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;

b,  “una infraccion del contrato, tal come un incumplimiento o un sucese de
mora;

. el prestamista de! deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este
concesiones o ventajas que no le halria facilitado en otras circunstancias;

d.  se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quicbra o en olra
forma de reordanizacion financlera; o

e. ladesaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

21



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A))

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Folitica de castigo,

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica
qué la contraparte estd en dificultades financieras severas vy no existe una
perspectiva realista de recupere, por ejemple, cuando la contraparte ha sido
puesta en liguidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, lo primerg
que QCra primero., '

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a aciividades de
cumplirniento bajo los procedimientos de recupero de la Companiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuande fuere apropiade. Cualguier recupers
realizade se reconoce en resultades,

sedicidn v reconocimienta de pérdidas crediticias esperadas,

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, 1a severidad {es decir, la magnitud de la pérdida
s existe un ncumplintienta} y la exposicion al incumplimiente. La evaluacion de
la probabilidad de incumplimiento v 1a severidad estd basada en datos histéricos
ajustados por infermacidn futura come se describid anteriormente, En coanto a
la exposicién al incumplimiento para actives financiergs, esta estd representads
por el valor en libros brute de os activos a |a fecha de reporte; para compremisos
de prestamas y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe
que se dispondra en et futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre ta
base de tendenclas histaricas, €l entendimiento de la Compahia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura relevante,

Para los activgs financierss, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujes de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupe en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Comipaiila espera recibir, descontados & ia tasa de interés efectiva original, Para
un contrato de garantia financiera, va gue la Comparfia estd obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incomplimiente por parte del deudor en
conformidad con las clausutas del instrumento gue esta sarantizade, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembeisar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre manos kos importes gue la Comparnia espera
recibir del tenedor, el deudar o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de |3 diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compafia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y
las fiuios de efectivo que ta Compaiia espera recibir si dispone del préstamn,
Cuando la PCE durante el tiempe de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender 108 casos en que la evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticic a nivel de instrumento individual puede no estar adn
disponible, os instrumentos financieros se agrupan de la siguiente maneras:
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. Maturalera de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compafiia son cada uno
evaliados como Un grupo separade. Los présiamos a partes relacionadas
son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una base
individuat);

Estatus de morpsidad;

MNaturateza, tamano e industria de los deudores;

Haturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticlas exlernas si estuvieren disponibles.

x & & 4

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compafiia
para asemurarse que los integrantes de cada grupe confinben compartiendo
simitares caracteristicas de riesgo crediticio. §1 la Campafila ha medido ia
correccian de valor por pérdidas para un instrumento financierg a un importe
equivalente a las PLE durante el tempo de vida del activo en el periado de
reporte anterior, perc determina en el periode de reporie actual que las
condiciones para PLE durante el tiempo de vida del ackivo ya no se cumplen, {a
Companiia mide la cerreccitn de valor por pérdidas a un importe equivatente a la
PCE de los proximes doce meses 4 la fecha de reporte actual,

s s m s ® o Pm et R S N N R S el e s m e e e e A k. a m hm e a w

La Compafia reconoce una gdnancia o pérdida por deteriore de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por perdidas,
excepto para 'os Instrumentos financieros que son medidos a YRCCOR!, para (os
cuales la correccitn de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la Reserva de gananctas y perdidas sobre activos financieros medidos
al vater razonalite con cambigs an otro resultade integral, ¥ ne reduce el valor gn
libros del active financiero en el estado de situacién financiera.

I N e e n M e e At e e n St e eeteatiem femm o

e e

Baja en quentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuandeo transfiera el active financierg v sustancialmente todos |gs riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. i la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a
la prapiedad y continla controlando et active transferide, (a Compaiia reconoce
sU interds retenido en el active y un pasivo asociado por los importes que podria
tener gue pagar. 5i la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la
Compafiia contindia reconociendo el active financiero y también recenoce un
prestame garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiere medido a coste amortizade, la diferencia

entre | valor en Libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoee en resultados.
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Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a YRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En centrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimeonic el cual
ta Compafia ha elezide en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, 1a
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al vator razonable con
cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultades, pero es
transferida a resultades acumulades.

Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion coma deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda v patrimenio emitidos per la Compadia se clasifican
coma pasivos financieres ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia det
acuerdo contractual y las definiciones de pasivae financiere e instrumente de
patrimanic, :

tnstrumentos de patrimenig.

Un instrimenta de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasives, Los
instrumentos de patrimonic ernitidos por la Compaiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emisidn,

Pasivas financieres.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a coste amortizado
usando el método de interés efectivo o a YRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR,

Los pasivos financieros se clasifican al YRCCR cuande el pasive financiero es {i)
una confraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente comoe
parte de una combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, {il} mantentdo
para negociar, o (i} se designa a YRCLR, :

Un pasive financiero se clasifica como mantenide para negoctar si:

* Se compra o 52 incurre en gt principalmente con el pbjetivo de venderla en
un futuro cercans; o

= en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene ewidencia de un patron real reclente de obtencion de
beneficios a corto ptazo; o
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’ es un derivade, excepto por los derfvados que sean un cantrato de garantia

financiera © hayan sido designades como un instrumento de cobertura
wfleaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de
una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento det
recanacimiento iniciat si

- Tal desfgnacion elimina o reduce significativamente alguna Incongruentia
&n la medicidn o en el reconocimiente que de otra manera surgiria; o

» El pasive financiero forma parte de un grupe de activos financieros o
pasivos financierss o ambos, el cual se administra v evalia sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion
o de administracién del riesgo de la Compaiiia, y se provea internamente
informacion sobre ese grupo, schre ta base de su valor razonable; o

. Forme parte de un confrate gque contenga une o mas mstrumentos
derivados implicitos, y NIIF 9 permita gue la totalidad del contrato sea
designade como a VRCCR.,

Los pasivos financieros a VRICR se registran a valer razonable, reconoacliendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
astade de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacian
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida eh resultados incluye
cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiers y se incluye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estade de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a YRCCR, el importe del cambio

en el valor razonable del pasive financiero gue es atribuible a cambios en ¢l

riesgo crediticio de ese pasive $& recongcen en otros reswdiados integrales, a

menos que el reconecimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio

del pasivo en otros resultades integrales crearia o incremeankaria Una asimetria :
contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonalie
del pasive se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable :
atribuibles al riesgo crediticio de un pasive financiero que son reconocidos en

otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en

su lugar, son transferides a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo

financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de sarantia financiera o compromisos de

préstamos emitidos por la Compafifa que sean designades por la Compaiiia para
ser medidos a VRCCR se reconccen en resultados.
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Pasivos financiercs medidos posterionmente a coske amortizado,

Los pasivos financieres gue no sean:

* Una cantraprestacidn contingente de un adguirente an una combinacién de
negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a coste amortizado
usando el método de tasa de interes efectiva.

B! método de tasa de interés efectiva es un metodo que se utiliza para el catculo
del costo amortizade de un pasive financiero v para la distribucion del gasto por
intereses & lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interes efectiva es la
tasa gue descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
{incluyendo todas tas comisiones y puntos basicos de Interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualouier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, © cuando sea
apropiade, un periodo menor, al costo amortizado de un pasive financiero,

Baja en clentas de pasivas financieros,

El valor razonabte de los pasivos financieros denominados en una meneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera v son convertidos al tipe de
cambio de cierre de cada periode de reporte. Para pasivos financieres que son
medidos a YRCCR, el componente de diferencia de cambic forma parte de (as
ganancias ¢ pérdidas por valor razonable y se recofiocen en resuliados para
pasives financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

l.a Compafifa da de baja los pasives financieros si, v solo si, las obligaciones de la
Compaiia se curmplen, cancelan o han expirado, La diferencla entre el valor en
libros del pasivo financlero dade de baja y [a contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyende cualguier activo transferide diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultades,

Reconocimiento y medicion posterior.
Recanacimiento.

La Compafia reconcce unp active o pasive financiere en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
camprar o vender el activo o pagar €l pasive.

Medicidn inicial.

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocide como parte del active o pasivo; slempre gue el activo o pasivo
financiers no sea desighado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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T e e
Medicidn posterior.
fa) Préstamos y cuentas por cobrar.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el mélpdo de interés efectivo. En especifico, la Compafia

presenta ia siguiente cuenta dentro de esta categoria;

Cuentas_por cobwar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compamas relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que ne differe de su valor razonable,

Préstamos_a partes relacipnadas: Representadas principalmente por et
préstameo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominak
que ne difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. :

Otras _cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los -montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamients,

{b} Otros pasivos finangieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el meétodo de interds efective. En especifico, la Compafita
presenta las sioulentes cuentas dentro de esta categoria;

{) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes © servicios
adquirides de proveedores en el curso normal de los negocics. 5e
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizade ya gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

fif} Cuentas por padar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas gue se generaron desde su
canstitucion que son exigibles en cualquier momento por parte del
acreedor.

{iii} Obligaciones ¢on instituciones financieras: Se registran inictaimente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
rontratados a las tasas vigentes en el mercado.

Mo exisien costos de transacciones significativas incurrides al momento de
U contratacion.

Los interases devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en et Estado de Situacidn Financiera, bajo
et rubre *Obligaciones con instituciones financieras”,
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4,8. inventarios.

En este grupo contable se registra los aclivas poseidos para ser consumidos en et
curso normal de la operacién.

Medicion inicial,- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacepamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicion o produccisn
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los

descuentgs comarciales, rebajas v otras partidas similares {incluye importacionas
en transita).

Medicion pesterior.- el costo de los inventarios s determina por el método
promedio ponderado vy se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
mengr, EL valor neto reaglizable corresponde gl precio de venta estimado en el
curse normal del negocino,

4.9, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipadoes para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultades del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros,

4,10, Propiedades, maquinarias y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para st uso en la
produccian o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros © para
prepésitos administratives, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; vy el costo del elemento
puede medirse con flabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adguisicion después de deducir cualquier descuetito
o rebaja; los costos directamente atribuibtes a ta ubicacion del activo en el lugar
y en las condicienes necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retivo,
asi comop la rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta.

Medician posterior.- Las propiedades, maquinarias ¥ equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y et importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacién seran reconocidos come gastos en el estado de
resultados integrales del perioda en el que se incurre, mientras que aguellos
desembolsos significatives que mejoren al activo seran capitalizados.
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Las ganancias o pérdidas por ta venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidas con el valor en libros neto del activo
vendida, éste efecte se registrara en ! estado de resultados integral del periodo
COMO otros INgresos U olros gastas,

La Compania evalua la obsolescencia técnica de los cambios o metoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios gue se obtienen con el activo.

Metodo de depreciacion.- Los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso v hasta gue sean dados de baja, incluso si el hien ha
dejadn de ser utilizado, La depreciacitn es reconacida en el resultado del
pericdo con base en el metado lineal sabre las vidas Otiles estmadas por ia
Administracion de la Compania.

Las vidas (tites v los valores residuales se han estimada come sigues

vida 0til
Hasta el Desde el
Descripcian 2017 (™) 2018 Yalor residuak

Terrengs No aplica Mo aplica Mo aplica
Edificios e instalaciones 14 a b0 afes 20250 anos  Valor razonable
Muebles v enseres 10 afog 10 afos Cero (")
Maquiraria y equipo Bat13dams 10a1%anos  Valor chatarra
Equipo de computacion 3 afos 3 afios Cera {*}
Yehiculos, equipos de haldafios 10a16afos  Valor razonable/

transporte v equipo caminero Cera ()
Otros _ 7atfdanos T a4 ancs Cero (*)

{") A criteric de la Administracion de la Compafnia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cere o nulo.

{(**) la Administracidn modificd las vidas Utiles de estos activos debide a la
ampliacion del plazo del contrate de concesién, modificacion efectuada en
base al estudio técnico especiatizado.

4,11, Activas Intangibles.

En este grupo contable se registra tedo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindide de la entidad ¥ vendide, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiade, ya sea individualmente o junito
con Uh contrato, o surge de derechos contractuales o de oiros derechos de tipo
tegal, con independencia de gue esos derechos sean transferibles o separables de
{a entidad o de otros derechos y obligaciones, &, v 56lo 5i; es probable que los
bereficios ecandmicos futuros que se han atribuido al misme fluyan a la entidad,;
y el costo del active puede ser medido de forma fiable.
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Medicidn inicial,- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costes
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar ¥ en las condicionas
necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracion,

Reconocimiente posterior. - los actives intangibles se miden por su costo menos la

amartizacion acumulada y el importe acumulado de 1as pérdidas por deterioro
del valor,

inversion en la via.

La Campafia medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de use de via (inversion
en la via), No existe certeza ni forma de medir confiablemente los valores a ser
liguidades por el Estado a termino de la Conceston.

Las proyecclones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaréan un enfoque
adecuads sobre las hipdtesis, supuestos, periedes de proyeccion, tasa de
crecimiento {gastos) v tasa de descuents (ingresos), adecuados a ia naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesian.

Meétodo de amoertizacidn.- los activos empiezan a amaortizarse cuando esten
disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejade de ser utilizade. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compafiia.

Las vidas Gtiles y los valores residuates se han estimado como sigue:

Descripcion Yida utit Valor residual
Inversion en la via Plazo Contrata de Concesion
' {hasta junio de 2018) Cern (™)
Software 3 afos Ceroe (M
Muevas inversicnes Plaze Contraty de Concesion 30
afos hasta 13 de julio de 2048 Cero ()

"1 A criterto de (a Adminfstracion de la Compartia, estes actives s2 van a
mantener hasta el termino operativo de los mismaos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, &l valer residual asignado a los activos es cero o nule.

4.12.Cugntas por pagar no relacionados / relacionados.

ia Compaiiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacipnadas adquiridos en el curso normal de
negocio v otras obligaciones tales como: atras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y ofros pasivos corrientes.  Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.
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4.13.Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accignistas
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta Generat de Accionistas. $e miden inicial
y posteriormente a su valor razonable.

4,14, Pasivos por beneficios 4 los empleados,

Fasivos corrientes.- en este csrupc contable se registran las obligaciones
presentes con empleadas como beneficips sociales {décimo tercer y cuarto
siieldo, vacaciones, ete.}; abligaciones con el (ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en Llos resultades del periodn en el
gue se geheran.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liguidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resultados
del perioda. :

Pasives nio corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficins a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio, Se
recanocen v miden sobre |a base de caleulos actuariales, estimades por un perito
independiente, inscrito y calificados eh la Superintendencia de Companias ¥
Yalores aplicando el método de la unidad de credito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
ftanto financiadas como nod se determinara utilizande como referencia los
rendimientos det mercado, al final del perindo sobre el aque se infarma,

correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercade amplic para bonos
ampresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado {al final
del periodo de presentacion) de los bones gubernamentales denominadas en esa
moneda. Para los afios 2018 y 2017, la Administracion de la Compania utilizd
como tasa de descuento la tasa de interés promedio de los bones cerporativos de
alta calidad del Ecuador.

Ei costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuyltados del periodo en el que se generan; tas nuevas mediciones det
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales v
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultade del periodo
en Otros Resyltados Integrales.
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4.15.impuestas corrientes.

Activos por impuestos corrientes.- en este prupo contable se registran lps
craditns tributarios de impuesto al valor agregade & impuesto g ta renta, asi come
los anticipos de impuesto a la renta gue ne han sido compensados.

Pasives por impuestos corrientes.- en este grupe contable se registran las
obligaciones con ia Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuests & {a renta.

Irpuesto a lag ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o con5t1’cucmn}
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. '

impuesto a las dahancias cnrriente.~ se determina sobre la base imponible
cafculada de acuerds con las disposicianes legales y tributarias vigentes al
clerre del ejercicin contable.  La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2018 y 2017 asciende a 25% vy 22% respectivamente, Se mide & su
wvalor nominal y se reconoce en Lo resultados del perindo en el que se
Denera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales gue 2xisten antre las bases tributarias de actives y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas v regutaciones fiscales
empleadas en el calculo de diches importes son vigentes al cierre del
ajercicio contable, Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar 2 las
autoridades tributarias y se reconoce en ef resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4,16, Patrirmonico.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su vator nominal,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdaﬁ de Accionistas o para
propositos especificos.

Otros resultados integrales.- en este grups contable se regvstran los efectos netos
por ganancia o pérdida actuariales.

fesultados acumulados,.- en este srupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejereicio y acumuladas, sobre las cuales las Accionistas no han
determinado un desting definitive mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.
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4,17, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas v servicios son reconocidos por la Campafiia considerando
el precio establecido en 1a transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio,

La Compafiia reconoce el ingrese cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cllente de los bienes y
servicios comprometides.

Los ingresps son medidos al valor razonable de ta ¢onsideracion recibida o por
recibir ¥ representa los montos a recibir por los servictos provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos & impuestos relacionadas.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismes puede ser
valarado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compafia, segdn se describe a continuacion;

Contratos de Construcgion - Obras adicionales.- la Compafida reconoce sus
ingresos en base a planillas de avance de obra una vez concluido el proceso de
aprobacitn establecido por~ el MTOP hasta el "cierre - del periodo,
independientemente de la facturacion tributaria, asi como reconoce sus costos
relacionados en el periodo gue corresponde,

Los reajustes mensuales son reconocidos coma ingresos conjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconseen en el
perioda que se producen,

Prestacion de Servicios - Dperacion de Peales.- la Companta reconoce sus ingresos
por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por los usuarios
de la via concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas por el MTOR,

4,18, Costos y gastos,

Costo de broduccion y yehtas. - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresas de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas per valor neto de realizacidn ¥y bajas de
inventarios.

Gastgs.- e este grupe contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deteriorn de valor gque surgen en las actividades erdinarias de la Compafiia; se
reconpcen de acuerde a la base de acumulacion o devengo v son clasificades de
acuerde a su funcion como: de administracion, financiergs y otros.
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4,19, Segmentos operacionales,

Un segmento operative s@ define como uh componente de una Compatiia sabre el
cual se tiene informacidn financiera separada gue es evaluada regularmente por
la aita administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacién de los resultades, La Compania opera como un
secmento (nico. '

4,20, Medio ambiente,

Panamericana Vial 5.A, Panavial cumple con los procesos ambientales estipulados
en tas normas tecnicas de cada contrate y demas leyes vigentes, la remediacion
ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra,

4,71,Estados de flujo de efectivo.

los flujos de efective de actividades de operacion -incluyen todas aquellas
actividades relacionados con et giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aguetlos flujos que no estan definidos come de inversion o
financiamienta,

4,22, Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

Les estados financlerss al 31 de diciembre de 2018, presentan cambics en las
vidas Otiles de sus propiedades, planta y eguipo respecto al ejercicio anterior
{Mota 4.1,

5. ESTIMACIONES ¥ tUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Caompaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futurs; por definicidn, muy
pacas veces seran iguales a los resultadoes reales,  Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia histdrica v otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurps que se consideran
razonables de acuerdo a las circumstancias, Las estimagiones y sUpuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan & continuacion:

Provisidn por deterioro de inversiones cortientes,- al final de cada periodo contable se
evalla |la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
cormparando €l satdo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta [a calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
enclentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacian
s considera deteriors.  EL valor del deteriorg se reconoce en una cuenta Correctora
del activo y en les resultados det perioda.
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Provision per cuentas incebrables.- EL imperte de las perdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconacimiento inicial del correspondiente activo financiere. La Compafia
siempre recenoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas potr cobrar
comerciales, deudares varios y otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
axperiencia histdrica de pérdidas crediticias de 1a Compania, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales vy una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones

en ia fecha de reparte, Incluyendo el valor del dinere en el tiempo coando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieres, la Compania reconoce PLE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido un aumento significative en &l riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial, Si, por otro lade, riesgo de crédito en el
instrumests financiers no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
intcial, ka Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un Importe igual a {as pérdidas crediticias esparadas en los proximes doce
meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
active esta basada en sumentos significativos en la prebabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconacimiente inicial en luzar de schre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
& que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante ef tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
asperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante 13
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcidn de tas PCE durante el tiempo de vida del
aCtive gue se espera resviten de eventes de incumplimiento sobre un instrumento
financiere que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Frovisian por obsgplescencia de joventarios. - al final de cada periodo contable se evallia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventaries comparande el saldo
en libros v €l valor recuperable resultante del analisis de chsolescencia temando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maxime de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los actives excede sy valor future de recuperacidn se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta corvectora del activa y en los
resultades del periode.

Provision por yvalor neto realizabte de inventarios. - at final de cada pericdo contable se
evalua la existencia evidencia ehjetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros ¥ el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en Libros de los actives excede su valor neto de realizacion s& considera
gdeterioro,
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El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del pertodo.,

Impuestos diferidos.- al final de cada perindo contable se evalia el valor a recanocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es prabable la reatizacion del
correspondiente benpeficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Otiles ¥ valores residuales,- al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y tos valores residuales de sus activos depreciables o amertizables
{excluyendo 1os de valar inmaterial); cuando ocurre un gvento gue indica gque dichas
vidas (tites o valores residuales son diferente a las estimadas anterionmente, se
actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterigrn de activos no cgrrientes. 1a Compania evaltia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo can la NIC
316 "Deterioro del Waler de los Activos”. 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo, &n el caso de la plusvalia ¥ de los activos
intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente, .

e

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo §
o unidad peneradora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, v g5
determinado para un activo individual a menos que el activa no genere entradas de
efectivo que son cltaramente independientes de otros actives o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los fluios de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja {as evaluaciones actuyales de
mercade, del valor tiempo del dinero y kos rieseas especificos al active, Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modete de valuacién
aproptado, Estos calculos son corroborades por miltiplos de wvaluacion u otros
indicadores de vator justo disponibles, '

NS At B et S A e e mtm e

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financlerg son reconogidas coi
cargo & resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas ~donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En- este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de vafor inmaterial, se realiza una evatuacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 3 existe tal indicador, la
Compalfiia estima el monto nuevo recuperable,
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocid una perdida por deteriaro,

51 ese es el casa, ef valor en libros del activo es aumentado hasta aleanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, st no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevatluado: en ese caso el reversp es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por detertoro en relacian con el menor vator de inversiones no se revérsa.

Yalor razonable de gotivos v pasives.- en clertos casos Los activos v pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprade o vendigo, o el monto por el cual wr pasiva puede ser incurride o Hiquidade
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precigs
vigentes an mercados activos, estimaciones en baze a la mejor informacian disponible
u otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospeciiva.

6, POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las patiticas de gestion de riestos con el obijetivo de identificar, analizar,
contrplar y monitorear los riesgos enfrentados per la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las peoliticas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en as condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obtencion
de up ambiente de control disciplinadeo y constructivo, en el cual todos ios empleados
entiendan sus roles y oblicaciones,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgoes de instrurnentos financieros de |a siguiente
manera:

Riesgo de crédito,

El riesgo de crédite corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimianto de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerde
o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una perdida en el valor
de mercado de algln active financiero.
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Es e riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en
tas cuentas por cobrar a tlientes no relacionados y relacionados (Notas 11 y 22), cuyo
imparte en libros es la major forma de representar la maxima exposicion al riesgo de

crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito dependera de los clientes generados en el afo
sin embardn la calidad crediticia de 1os activas financieras gue no estan en maora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez,

Corresponde g la incapacidad que puade enfrentar la Compafia en cumplir, en tiempo
y forma, con kos compromises contractuates asumidos con sus proveedares o entidades
financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

La principal fuente de liguidez de (a Campafia son (os flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales,

A cottinuacian se resumen 1os vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivadeos de acuerdo a las handas de tiempe mas apropiadas determinadas por ta
Administracion:

Corriente Mo corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminade en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,299,438
Cuentas por pagar relacionadas 203,754
1,503,152
Afo terminado en diciembre 31, 2017
LCuentas v documentos por padar 2,463,502 2,024
Cuentas por pagar retacionacdas 359,330 -
2,822,832 2,024
E
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El indice deuda - patrimonio de la Compafita, fue como sizue:

Diciembre Diciermbre

3, 2018 31, 2017

Total pasivos 50,628,004 47,056,298
Mencs efectivo 18,828,525 8,242,902
Total deuds nela 31,799,479 38,813,196
Total patrimenic neto 77,267 873 96,239,050
Indice de deuda - patrimonio neto 41,15% 40,33%

Riesgo de mercado.

Es el riesge de que el valor razonable o 1os flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros rigsgos de precio. :

Riesgo de tasa de interés. - es el resgo de que el valor razenable o fus fiujos de efectivo
futures de un instrumento flnanciere puedan fluctuar como consecuencia  de
variaciones en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diclembre de 2008 y 2017, la Compafia no mantisne obligaciones U
operaciones de credito.

Riesgo de tasa de cambip.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiers puedan fluctuar como cunsecuenma de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesges de precio de 1os instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de varlaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de 05 nstrumentos de patrimariio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones retacionadas
con matetias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7.  DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF ¢ Y NIIF 15

Al 01 de enero de 2018, la Compafifa ha reslizado la implementacion de NIIF 9 -
knstrumentos Financieras y HIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, con un periodo de transicidn que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacién total a partir det 1 de enerode 2018, A
continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas:
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NIIF & “fnstrumentos financierns”

La NIIF % entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, v
su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financierss. La
Compafiia lievd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma v de
s impacto en los estados financieros; el cual se resume come sigue:

{iy Clasjficacion y medicion,

La NIIF % intredujo un nueve enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero v el inodelo de negocieo de ta compafiia. Bajo
este nueve enfoque se sustifuyeron {as cuatro categc:ﬂas de clasificacidn de la
NIC 39 par las tres categorias siguientes:

. Costo amortizade, s los actives financieros se mantienen dentro de un
modele de negocio cuyo objetivo e obtener flujos de efectivo
contractuales;

. valor razonable con cambios en otro resultade integral, si los activas
financieros s& mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se togra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y wehdiende activas
financieros; o

' valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende los instrumentes financieros que ne se mantienen bajo uno de
los dos madelos de negocio indicados anteriormente, incluyende aguellos

mantenidos para regaciar ¥ aquellas designades 2 valor razonable en su
reconacimients inicial.

Respecio a los pasivos financleros, la NNF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas,
baje el cuval la mayoria de estos pasives se iden a costg amortizade,
permitiendo designar un pasivo financiere a valor razonable con cambios en
resultados, 51 se cumplen ciertos requisitos,

No gbstante, la norma introdujo nuevas disposicionas para Los pasivos designados
a valor razonable con cambios en resuttados, en virtud de las cuales, en clertas
circunstancias, los cambigs en el valor razonable relacionados con la variacian
del “riesgo de crédito propie” se reconoceran en otro resultade integral.
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En base en la evaluacidn y analisis realizados a 1a fecha de transicion de esta
morma, la Compania determind gue los nueves requerimientos de clasificacidn no
impactan en ta contabilizacion de sus activos y pasivas financieres. Los préstamos
y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan tnicamente al cobro y/o pago de principal mas
intereses, por Lo tante, cumptlen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuaran midiéndese a valor razenable con cambios
en otro resuitado integral, exceptuando aguellas para las cuales el costo
representa ia mejor estimacion del valor razonable,

(i} Deterioro del valor.

E! nueve modelo de detertoro de valor de NIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecta NiC 39,
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con cardcter general, de
forma anticipada respecto al medelo anterior.

El nuevo modelo de deteriore se aplica a los activos financieras medidos a costo
amortizade o a su valor razonable con cambles en resultados del periode u otros
resultadas integrales. Las pravisiones por deterioro se miden en base a:

. Las pérdidas arediticias esperadas en los proximes 12 meses, o

. las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sien la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconacimianto inicial.

ila norma permite aplicar un enfoque simptificade para cuentas por cobrar
comerciates, activos cantractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo, La Compafiia eligld aplicar esta politica para les
actives financieros senalados.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compaiiia determiné que no existe necesidad de constituir una
provision peor deterioro respecto a perdidas crediticias esperadas.

NIIF 15 “lneresos ge actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes”,

La Compafia llevd a cabo un proyecto de implementacion, para Identificar y medir los
posibles impactos de |a aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este
pravecto involuerd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compania, conocimiente de las practicas tradicionales del negocio,
Ura  evatuaclén exhaystiva de cada tipologia de contratos con clientes y la
determinacion de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes,
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La evaluactdn se desarrolld can especial atencion en aquellos confratos que presentan
aspectos claves de ta NIIF 15 ¥ caracteristicas particulares de interés de la Compania,
tales como: identificacion de las obtigaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones v oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacién
variable; componente de financiacion significativo, analisis de princtpal versus agente;
existencia de garantias de tipo servicie; y capitalizacidén de los costes de obtener v
cuenplir con un contrato, Con base en la naturaleza de (os bignes y servicios ofrecidos ¥
tas caracteristicas de los flujos de ingresos sefaladas.

Las transacciones relativas a ingresos se generan por dos lineas de negocto: i} concesion
de 1a carretera Rumichaca - Rigbambna; y i) contratos adicionales de construccidn, en
ka3 cuales se presentan las sigulentes obligaciones de desempefo;

Operacion de peaje e Inversiones de construccian, respectivamente.

Estas obligaciones son claramente identificables y en adguellos contratos con clientes
que generan ingresos con contraprestaciones varfables, la Administracion evaluo la
mejor estimacion de acuerde o estipulado en tales contrates, registrande los ingreses
en el periodo en el pericdo gue corresponden; por Lo tanto, a la fecha de transician,
producto de la apticacion del nuevo modelo de reconocimiente de ingresos, la
Compaiiia no determing un efecto significativo que afecte sus resultados acumulados.

NIF 16 “Arrendamientos”,

La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, 1a adopeion anticipada esta
permitida para las Compafias siempre y cuando adopte 1a NIIF 15, Actualmente, se
encuentra evaluando el impacto de la aplicacién de 'esta norma en sus estados
financieros en su calidad de arrendatario.

La Compafiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente esta norma.

42



£

S3ILALLIOD O

¥SLE0D) §aIURLL07) sepetioea Jeded Jod sewans
. s5UBLII0D DY SEpeL DDl
{BEF 66T 1) saUALLIDT ou s210paaacid JeSed Jod SESNT  SOJDIBUBULE SOAISEY
W LLF SEIUSLLCY  SEPRUOIIRISL OU 12003 Jod Seland sei)
7a0ss §OIUBLLIOD Op
VLY B ey SOPRUDLDE]R. $21UaL]2 JEagnD Jod selusnd

- SEIUBLLI0D O SOPEUDIIE| 2
TGS s3USLLIDTY ou saqual)? 181dod Jod sepusnd
- 2GE'S66 (133 SOUDY LD SBUDISISAU|
gOLE9R'8T - ozepd 03409 SUD1LI0Y SOLOITIAU|

7L STR L SooUEDg US S0ReS OAL32 ) 5ITUSIBAMNDA A 0Al1D3)]  SOJIURLY S0ALYTY
OPEZIIQWE (4O U= sopensaud odu] odrun UQLIBILHSE]D)
03500 Y SOIET UDD U2

SOLQWIED LoD

FL0F oPp ISP SPLE 1Y
S|UEUOZRI JOTRA N5 ¥

-o1305(2 2PED 3P 241912 1€ SOI91URULL SOIUSLUNIISUL 9P BLIOSA]

Sa]qeILDT sedil|od sajedidulld sej 9p uslnssy

(*v'S d¥0D IGAINYD Sp eLeipisans eun)
WIAYNYd V'S TVIA YNYIIUIWVYNV

23 RpED SP S0UOL) SIOTRA 50] URILSS2UD 9% UGISRNULIUCY

"SOAUAIDNYNIA SOINIWNLLSNI 30 SYIHODELYD '8

1
(salejop us opesaldx3g)



144

. SOIUSLLIOD O SRpeUsIDE]e) ou sasopasanld 1eded Jod sEquand
Fits Aty S2QUBLLIOTY

{(#Z0'Z) S9USLLI0D OF  SEPELOLIEIAJ OU s3I0paaacid aeded Jod sejuand

(705 eot T} SFUDUIO $0JDITURLLY SOAISES
0L es9 s Sa]UTLIIGT SEDEUGIIE]S] DU JRIq00 Jod seuand SeI .

- sajUIIInD O SOPBLOEYRIR) SEBLD J8Igo Jod sejuen)

GLEF $2]UB11I07)

- S2UBLI0T ON

s saqUSLLIOT SOPELIIDE e O 533US1D JELG0D Jod sejEand)

fEE1ER e BASWITE OUDLLED LA SUAL.ICD SHUOISIDAU|
- 18 EISEY SOpIURURY
e3ua 2] 2aed s:quucdsid .
70678 SO7UEG US 50PlES OALISD43 3P SAIUFTEAINDA A OAIIS)T  SOJBDURLL SOADY

OPEZILIOWE (YO ue SOPEINSA odi] odnin UCLTRDLISE )
01500 ¥ SOLWED UDD U

SOLGUIED UB3D

ZL0T 2P QWP apLE WY
2|OeUnZEl JOeA NS Y

(saJejop ue opesaudx3)

5§3]geIU07) SEI0E|0d sajediduLd SB] 8p Usansay

("v'S d¥0D 19AINVD 2p eLeIpISgnS Bun)
IVIAYNYA "V°S TVIA VNVIRIIWVYNYA



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB| CORP 5.A.)

Resumen de {as Principales Politicas Contables

{Expresado en doiares)

Yalor razonable de tos instrumentos financieros,

.a Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los actives
pasivos financieros recomocidos al costo amortizado en los estades financieres, se
aproximan a su valor razonable,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYB)] CORP 5.A.)

Notas a |os Estados Financieros

{Expresadas en délares)

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO,

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 21, 2M7
Bances 3,880,655 4,975,271
Caja 219,195 460,503
Equivalente de efectivo (1} 12,628,675 4,807,128
{2} 18,828,525 8,242,902
5|

{1 Unresumen de equivalente de efectivo, fue como sigue:

Biciembre  Diciembre
31, 218 31, 2017

Banco Pichincha!
Inversion  Sweeep Accout al 2.91% de
interes anual y vencimiento enero de = - :
2019 v 2018, 1,012,379 2,387,128

Banco del Pacifico:
Inversiaon cuenta rentable al §.35% de
interes anual ¥ vencimiento enero de
2019 v 2018, 406,000 420,000

Banco Internacionak:
inversidn at 6% de fiterés nominal anual
vencimiento en energ de 2019, 5,097,514

Inversion al &% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2019, 1,014,474

Banco Produbanco:
Inversion al 5, 75% de interés nominat anual
y vencimiento en febréro de 2019, 5,098,308

12,628,675 1} B0O7 128
I ——————

(2} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen impertes de efectivo que se
encuentren restrineidos para el uso de la Compaiia.
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

10. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Friembre

31, 2HE 31, 2017

DHsponibles para la venta (1) . 3,274,573
Mantenidos haska el vencimiento {23 29,958,454 31,831,337

29,958 466 35,105,910

{t) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Bonos del Estado a % afios plazo a una
tasa del 5.07%. '

{2} Al 21 dediciembre de 2018y 2017, corresponde a certificados de depasite a plazo,
cuya intencion es mantenerlos hasta su vencimiento.

Uh resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre - Niciembre
31, 2018 31, 2017

Inversionas ocales;

Bance del Pacifico:
Iversion at 6% de interés nominal anual y
vencimtento &n energ de 2019, {a) 10,238,240

Inversion al 5,85% de interés nominal
anual y vencimiento en enero de 3019, 3,394,113

imversion ai 5,89% de intergs mominal
anual y vencimiento en enero de 2019, -5,345,822

Inversidn al 4.75% de interés nominal
anual y veneimiento en enero de 2018 . Q757,748

inversion al 4.5% de interés nominal anual
¥ vencirmiento en enero de 20138, - 5,146,987

twersion al 5.90% de interés nominal
anual v vencimiento en mayo de 2018, - 6,203,826

Inversicn al 5.00% de interés nominal
anual v vencimiento en enero de 2018, - 3,066,518

Suman y pasan 20,978,175 24,175,079
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PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A,)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2018 A1, 27

Suman y vienen 0,978,175 24,175,079

Irversian al 4.5% de interés nominal anuga)
¥ vencimiento en enepo de 2018, - 916,857

Inversion al 6% de interes nominal anual y
vencimiento en enero de 2019, {a} 2,900,000

Banco Produbanco;
Inversion al 6% de interés nominal anual y
vencimiento &n marze de 2019, 5,084 933

Banco Internacional:
Inversion al 4% de interés nominal anual y
vencimiente en noviembre de 2018 (b} - 54,768

Banco Pichincha
Inversiones al 6% de interés nominal anual
¥ vencimiento en junio de 2018, {e) - 7,084,933

Inversiones exterior:

Morgan Sraniey:
Portafoiio de Inversion en Bonos de los
EEUU con una tasa de descuento del
0 46% v vencimiento en Marzo de 201% 9%5, 358

19,558 466 31,831,337
S S S——— S —

{a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2(M7, estas inversiones correspﬂnf:!en al
anticipo recibido por parte del Ministerio de Trasporte v Cbras Publicas
para procesos de exproplacién {Nota 19, numeral 2.

{b) Al 31 de diciembre de 2017, esta inversion se enclentra como garantia
colateral en proceso con el Servicio de Rentas Internas.

ic) Al 31 de diciembre de 2017, estas inversiones forman parte de un contrato

de encarga fiduciario para garantizar o pagoe de obligacipnes con sys
relacinnadas.
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PANAMERICAMA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dbiares)
. .

11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NQ RELACIONABOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciermbre
31,2018 3, N7
Flanillas de avance de obra:
Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas (MTOP) (1) v (2} 3,704,975 240,867
Otras cuentas por cobrar clientes 222,368 2,628
3,927,343 243,495

{1} Principalmente inctuye planillas de avance de obra en contratos de construceion
que se enctlentran pendientes de aprobacion por el MTOP v provisinnadas por la
Compaftia. '

{2} Un detalle de [a antigiiedad de (os saldps de las cuentﬁs por cobrar cifentes 1na
relacionactos, fue come sigue: :

- - Saldo Pravisidn . - Saldo Provisian
Antigitedad Dic/2018 & Yalar Dic/ 2017 % Yalor
Por vencer 1,309,432 - - 231,777
De 1 a 180 dias 21,221,816 - -
De 181 a 360 dias - - - -
Mas de 361 dias 173,720 - - 2,090
3,704,975 - : 240,867

12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta clenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 218 C31, 2017
Saidos por la venta de bones de capltal:

Corriente ' {h - 4,395,640
Intereses por cobrar en inversiones y bonas 408,560 663,594
Cuentas por cobrar al SRI {2} - 590,089
Ctros 3,852 o, 800

417,412 5,655,103
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

{1} At 31 de diciembre de 2M7 corresponde al saldo por ta venta de bonos de capital
fue se cobran en 36 cuotas mensuales & partir de enero de 2016.

{2y Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al page de |a obligacion notificada
mediante reselucidn por parte del Servicio de Rentas Internas retacionadas con el
impueste a ta renta del afio 2009, la cual fue cancelada al organisme de control
an el mes de febrero de 3018, :

13, INVENTARIDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembie

31, 2018 3, 2017

Replestas, herramientas y accesorios 188 240
Otros inventarios (1) 388,875 454,044
389,063 454,284

(1) Incluye principalmente materiales de construccion que seran utilizados en
consumes de obras en la via concesionada v en obras adicionales; estos se
encuentran valorizados a s coste de adguisicldn  promedio neto, la
Administractan considera gue 0 @5 itecasaria unia provisien por obsolescencia,

14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2047

Companias relacionadas (Mota 22) 9,825,244 21,018,081
Anticipos a proveedores 441,488 630,025
Seguros pagados par anticipado 101,598 144 401
Otros 3,242 10,301
10,371,572 21,802 BO8
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a fos Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

15. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPCS,

Ln resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Diciembre Diciambre
31, 2018 31, 2017
Costo:

Terranos 721,314 721,314
Edificias 4,857,605 4,857,605
Instalaciones - Z2,016
Muebles v enseres 78,711 211,773
Maquinaria y equipa 440,578 502,597
Equipe de computacién _ _ 11,357 6,529
Vehiculos, equipos de transporte y caminers 3,915,294 3,842,914
Ctros 2,228 138 2,537,129
12,253,007 12,662,277

Depreciacion acumulada:
Edificios

(3,766,654)

(3,667,227}

© Muebles y enseres (74,099} {189,262)
Magquinaria y equipo {288,679 {307,230
Equipo de computacion (4,478) {716}
Yehiculos, equipos de transparte y caminerg (2,429,127} (3,284, 594)
Ctros {1,511,480) (1,867,541)

2,778,440 3,245,707
Clasificacion, neto:

Terrenos T21,314 721,314
Edificios 1,090,951 1,190,378
Instalaciones . 2,016
tuebles y enseres 4,622 22,511
Maquinaria y equipo 151,899 195,367
Equipo de computacion 6,879 6,211
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 486,117 438,320
CHros 316,658 G649, 086

2,778,440 3,245,707

{9,474,567)

19,416, 570)
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB) CORP 5,A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
m

16, ACTIVO INTANGIBLE,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
© 31, 2018 31, A7

Costo; |
Inversion en ka via 78,110,230 78,110,230
Inversion en la via - ampliaciones 62,237,251 62,237,251
Software 63,169 63,169
140,410,650 140,410,650

Amortizacion acumulada:
Inversion en la via
inversion en ta via - ampiiaciones
Software

(78,110,2300)
(2,292,525}
{61,271}

(76,439,606)
(262,203)
(53,236)

{80,464,026)

{76,755,045)

59,946,624 63,655,605
Activg intangible, neto:
Inversitn en la via 1,670,624
lwversion en la via - ampliaciones 59,944,726 61,975,048
Software 1,898 9,933
595946,624 63,655,600
£l movimiento del active intangible, fue como sigue:
Afio terminado en diciembre 31 2018
Inversiones en
Mversiones en lavia Licenciasy
ia via  Ampliaciones software Total
Salde inicial 1,670,624 #1,575,048 9,933 63,655,605
Amortizacion del afio (1,670,0624) f2,030,322) {8,035y (3,708,981}
Sabdo final 55,944,716 1,898 59,946,624
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a fos Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Afio kerminadeo en dictembre 31, 2017

Inversiones en

Inversiones en la via Lcenciasy
g via  ampiiaciones saftware Total
Saldo Iniciat 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
Adiciones 24,900,178 4,048 24,904,196
Baja - {2,000,650) - {2,000,650}
Amortizacion del afo {2,863,937) (262,203} {6,875} {3,133,010)
Satdo final 1,471,624 &1, 875,048 BoY3 £3,. 655,605
17. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIOMADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Biciemnbre
31, 2018 31, 2017
Proveedores tocales 932,075 1,190,149
Provision proveedores 335,151 1,143,705
Proveedores del exterior 32,212 109,648
1,299,438 2,463,502
18, OBLIGACICNES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciambre Ditiembre
31, 2048 31, 2017
Participacion trabajadores por pagar (1) 80,010 6,955,994
Por beneficios de ley a empleados 720,021 745,748
Con el [ESS 142,777 - 145,274
042,808 7,847,016
{1y El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue:
Adips terminadas en,
Meiembre Diciembre
3t, 218 31, 27
Saldo iniciat 6,955,994 18,316,680
Provisign del afto 79,951 6,955,994
Fagos (6,955,935] (18,319,689}
Saldo final 30,010 6,954,994
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Motas a los Estados Financieros

{(Expresadas en daélares)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, conforme peticidn de ta Administracion de la
Compaiiia, el Ministerio del Trabajo segln Resolucion Ministerial Mo, MDT-2016-0050
de fecha 27 de diciembre de 20146, resuelve considerar como una sola emipresa a las
compafiias Panamericana Vial S.A. Panavial, Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,
Alfavial S.A., INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda. v
Qperadora Latinoamericana de Servicios OPL $.A,, en los térmings contenidos en el
articulo 103 del Codido del Trabajo, para efectos del reparto de participacion y
distribucioén de utilidades a favor de los trabajadores de tas referidas empresas.

1%,  ANTICIPO DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciambre
31, 2018 31, 2017

Minfstario de Transparte v Obras Pablicas:
Provectos en ejecucion Ty . 16,643,086 35,943
Exproplaciones nuevas inversiones i 24,333,941 74,492,681
Fondo de concesiones MTDP - 55,460 . 55,312
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, {Mota 22) 7,385 6,271
oo QMros ) . . . 5,832 -

41,045,704 74,590,207

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluye principatmente tos anticipas del Estada
{MTOPR} por contratos de obra de Los sigiientes proyectos (Nota 34, literal Aj:

Yia Qtavaloe - Ibarra :
Puente lambeli - Latacunga - Ambats,
Circunvalacion de Otavato

Aloag - Machachi - Puente Jambeli

{21 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a anticipo entregade por et MTOP
para procesos de expropiacionas en la ejecucidn de obras nuevas conforme
contrato de concesion. (Nota 34, literal D). Anticipo que se encuentra invertido
en el Banca del Pacifico {Mota 10, literal a),

20, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 3, 2007

Jubilacion patronal (1) FrE, 393 R42.296
Desahucio (2 L33 T7e L 309,270
1,311,569 1,151,486



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

(1)

Jubilacion patronal.- De acuerdo con dispusiciones det Coédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte v cinco afics 0 mas hubleren prestado sys servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perfuicio de la jubilacion aue les corresponde en su condicion de

afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal, fue come sigue:

Afos terminados en,

Diciambre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Salde inicial _ 842,26 739,866

Costo labaral por servicies actuates 156,331 145,902

Costo financiero © 63,756 54,920

(Ganancia} actuarial (MNota 26) {49,743} {84,759}

Transferencia (6,892} 5, 500
Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas ' (33,275} (19,222)

842,216

Saldo final : ' ' 972,393

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en tos casas de terminacion de la relacion labaral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaifa entregara el 25% de la Ultima

remuneracion mensual por cada une de los afos de servicio,

Los movimientos en 2l valor presente de obligacidn de benificacion por desahucto

fuaren como sigue:

Anaos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 M, T

$aldo inicial 309,270 229,275
Costo laboral por seryicios actuales 46,561 38,209
Costo financiers 23,062 16,808
Pérdida actuarial {Mota 26} 5,408 44,829
Beneficios pagadaos {44,632} (20,224}
Transferencia (493} 373
Saldo final 339,176 309,270

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fuersn realizados por un actuaric independiente

sl 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP S.A.)

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
- _____________________________________ .. |

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los
costos del serviclo actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utitizando el méltodo de la unidad de credito proyectada. Bajo este metado los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados &n la férmuola del plan, de tal suerte que se atribuye 1a misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios,  Estas hipdtesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento satarial y las probabilidades de pago
de ¢stos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariates que surjan de |os ajustes por la experiencia y
carnbios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuarfates utilizados para propdsitos de los céleulos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

Co, 208 31, 2017

Tasa de descuento 7,725 7.57%
Tasa de incremento salariat . o 1,50% 1,30%
Tabla de rotacion {promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez THOIESS 2002 THMIESS 2002

El analisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrellado en base a
los cambios raronablemente posibles que se produzcan al final del permdo de
referencia de los respectivos supusstos.

Jubilacion
Fatronal  Desahucio

Tasa de descyento:

Yariacion QBD (tasa de descuento - 0.5%) {62,706) {12,551}
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%} 6% -43%
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) 67,512 13,488
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) 7% 4%
Tasa de incremento salarial:
variacion OBD (tasa de Incrementa salarial + 0.5%) 71,448 14,871
lmpacto % en & QBD (tasa de Ineremento salariat + 0.5%) 7% 4%
Yarincion OBD (tasa de incremento satarial - 0.5%}) {67,717) {13,950}
Impacto % en &l 0BD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -TH -4
Rotacion:
Variacion OBD {Rotacion + 5%} (41,226} 14,279
Impacte % en el OBD (Rotacidn + 5%) 4% 4%
Yariacion OBD (Rotacion - 5k) 42,385 (13,5%2)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% -4%
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: .
21. DTROS PASIVOS NG CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a garantias varias de contratistas por
2,415,218 v 2,315,569,

22. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Lus saldos de las cuentas con partes refacionadas, fusrpn como sigue:

Diciemnbre Dictembre
39, 2018 31, 27
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Herdofza Crespo Canstrucciones 5.4, 75,052 -
Caneyhi Corp 5.4, _ - 3,143
Imestrucsyr Cia. Ltda. - 450
Alfavial 5.4, - 480
El Penego - 194G
75,052 4,319
Anticipo proveedores relacionados: : '
Binexpro S, 4, 6,310 -
Herdgiza Crespo Construcciones 5, A. 9,81E,934 21,015,081
(Mota 14} 9,825,244 21,018,081
]
Cuentas por pagar relacionadas;
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 161,400 .
Caneybi Corp 5.4, 3,474 65,5997
Alfavial 5. A, 4,330 72,148
Operadora Latinpamericana de Servicios OPL 5.A, 34,550 241,852
Binexpro 5 A, - 29,733
203,754 359,330
Anticing de clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. {Hota 19} 7,385
[ .. T i
Myidendos por pagar:
Herdoiza Guerrero farcelo Daniel 1,730
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,

- Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
Otros ingresos:
Herdafza Crespo Construcciones 5.A.
Gastos de peaje 120,014 240,383
Raembolso de gastos &7,010 .
CHros 190,634
Inestrucsur Cia. Ltda. 2,020 4,512
Caneybi Corp 5.A. 400 "3,hB4
Alfavial S A, 2,528 3,002
El Pongo GO0 1,202
383,206 232,683
Costos v gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. _ _
Costos de obra 44,263, 0% 89,071,040
- Servicios de gestion, asesoramiento y
asistencia tecnica 150,000 4,174,965
Mantenimiento magutharia, venta inventario 129,146 - 101,404
Caneybi Corp 5.4,
Mantenimienta y¥ uso de licencla 61,061 38,150
Arriendos 24,600 29,304
Reembolsos 17,490 16,455
Alfavial 5. A, _
Sefalizacion v atros 4,362 24,119
Operadora Latincamericana de Servicios OPL 5.4,
Costos de operacion 408,075 408,075
Binexpro 5.4,
Arriendos 79,200 93,303
45,136,930 - - 93,9% 817
Compra equipo de computo
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, 2,064
Dividendos pagados
Caneyhi Carp 5.A. 17,3000,000 £5,851,528

60




PAMAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

23,

IMBUESTOS,

23,1 Actives y pasives del aflo corriente.

Diclembre
31, 2018 M, 27
Activps por impuastos Corrientes:
Crédito tributaric impuesto al valor
agregada 1,179,024 4,880,115
1,179,024 4,850,115
Paslvas por impuestos corrlentes: .
Impuesto a la renta por pagar (23.3} 1,466,857 0,536,953
Impuestos por liguidar . 318,269 : -
Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 006, B3 711,067
Retenciones en la fuente de IR por pagar 314,940 430,041

Diciembre

2,703,503

#,678,061

23.2 Conciliacion tributaria. - La conciliacian del impuesto a 1as ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto & las ganancias afectade a

operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 117
Utilidad antes de impugsto a las sanancias 453,058 8,077,307
(Mas} Efecto de la aplicacidn MIF B, 156 24,194,371
{Mas/Menos) Efecto de impuestos difertdos - 6,645,624
{Mas) Gastos no deducibles 294,721 316,299
Utilidad gravable 755,935 39,733,601
Impueste a la renta causado 25% v 22% 188,784 8,741,392
Tarifa efectiva de (mMpuesto 4 las gananciar
del pericdo 341,40% 101,91%
fmpUesto a las ganancias causado 188,984 8,741,392
Anticipo del impuesto & las gananclas 1,946,783 -
Impuesto a las ganancias del periodo

(1) 1,546,783

8,741,392

&i
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23.3 Movimiente del impuesto a la renta. - Los mevimientos del impueste a la renta,
fueron comao sigue:

Anes terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 M, 27
Satde inicial 6,536,953 19,881,323
Provision del pertodo (1} 1,546,783 8,741,392
Fagos {6,536,953) (19,881,323}
Compensacion con retenciones enla
fuente (79,926} {2,204,439)
Saldo final {23.1) 'I,4E:_6,.85? 6,536,953
... -~ - .- ]
23.4 %aldos del impuesto diferido.,
Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 27
Impuesto diferido, nato:
Impueste diferido por cobrar 640, 344 12,519
impuesta diferido por pagar {617,088) (603,217)
23,256 {4?,298;
Iinpuesto diferide par cobrar:
Activo intangible 574,700 12,919
Beneficios a empleados 68,644 -
640,344 12,919
Impuestg diferide per pagar:
Cuentas por  cobrar  clientes no
relacionados {617,088) {60,217
]
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Un-resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferides, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanentes Temporal

Dicfembine 31, 2018:

Activo intangible 67,233 424 59,946,624 - 2,286 800
Cuentas por cabrar clientes
no relacionados 1,238,936 3,707,286 . (2,468,350}
Propiedades, magquinarias
equipo 4,050,342 2,778,440 1,271,902 .
Beneficios a empleados (312,478} (1,311,569} 524,515 274,576
67,010,224 §%,120,781 . 1,726,417 93,026
Diciembre 31, 2017 _
Activo intangible 63,701,364 3,655,605 {5,915} 51,674
Cuentas por cobrar clientes . .
no relacionados 2,627 243,495 - {240, B68)
Propiedades, maguinarias ¥ : . _
equipo 4,753,122 3,245,707 1,507,415
Beneficios a empleados {525,779y (1,151,486} 625, 707
67,931,334 p5 993 331 2127207 f189,194)
- .~/ .- ... ... ]

El movimiente del impuesto diferide, fue como sipue:

Saldo Resultado Saldo
inicial de periodg Final
Afio terminado en diciembre 31, 2018:
Activo intangible 12,919 555,781 571,700
Cuentas por clientas no relacionadaos (60,217} {E5& 870 {617,088}
Beneficios a empteados - 68,644 68, 644
{47,298} 70,555 . 23,256
Ano terminado en diciembre 31, 2047: ' '
Activo intangible 6,468,022 (6,453,103) 12,919
Cuentas por clientes no relacionados {13,160,944y 13,100,727 {£0,217)
{6,692,922) 6,645,624 (47,298)
T N T e
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Recuperados
_ Generados  / reversados Saldo
Concepto saldoiniciat  en el ano eh et afig’ final
Afig terminado en dielembre 31, 2048:
Active intangible 12,940 508,781 . coe 3T, T00
Luentas por Clientes no .
relacionados 60,217y (396,871) - (617,088
Beneficios a empleados - 68,644 - 68,644
(47 208} 70,554 - 23,156
Ano terminadg en diciembre 31, 2017: )
Activa intangible 6,468,022 107,920 (6,563,020 12,919
Cuentas por clientes no _ : _ . _
relacionados {13,160,044)  [470,990) 13,571,717 {60,217)

{6,&929‘?.1} {363,070) 7,008,694 (47,298)
e S P Sy VP Ve S

23.5 Aspectos Tributarios,

Tarifa del impuesto a fas ganancias.

Provision para los afes 2018 y 2017,

La provision para el impuesic a las ganancias por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018 corresponde al valor det anticipe de impuesto a la renta
definide y pagade para este afo de acuerdo con el Articulo No. 80 del Reglamento
a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La provision para el impuesto a {as ganancias por el afto terminada el 31 de
diciembre de 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributarie Interno establece que la tarifa del
lmpuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mengr Imposicion en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 508 de|
capital social o de aguel que corresponda a la naturateza de la sociedad, |a tarifa
del Impuesto a 1a Renta sera del 25%. 5i la relacidn indicada es inferior al 30%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% scbre la proporcion de la base
imponible que pertenezea a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion.
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Asi mismo una sociedad deberd aplicar 1a tarifa del 25% sobre ta porcion de las
participaciones de  sus  accionistas, soclos, participes, constituyentes,
beneficiarics o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas,

Anticipo para los afios 2018 y 2017,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 v 2017, ha sido calrulado con base en los procedimientas establecides en ef

artictle 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su
Resiamerito.

El anticipo de impuesto & la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos estabtecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el
Serviclo de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento _ﬁﬁr:] del 31
de diciembre de 2014). C

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracien Tributaria.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2014 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria (as
declaraciones de los afios 2015 y 2017,

Precios de transferencia,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador €5 aplicable
desde &l afe 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes at 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locates y/o exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas nternas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesta a la Renta euyo meonte acumulade de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexg de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto sypertor a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademdas
establecié las operaciones gue no deben ser contempladas para dicho andlisis. £
referidn Inferme podrd ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cuaiquier monte v tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locakes y/o del exterior,
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Conjuntamente con la Resolucion Mo. MAC-DGERCGLC15-000004%5 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacidn del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Tramsferencia los
contribuyentes que:

i) Presenten un impdesto causade superior al 3% de los ingresos oravables;

ii}y Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; ¥

iity Mo mantengan suscrite con el estado contratos para la exploracion v
explotacion de recursos no rengvables, Sin embargo, deben presentar un
detalle de tas operacionés con partes relacicnadas ¢el exterior en un plazo
No mayor a un mes contado & partir de ta fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta, '

Resolucion MAC-OGERCGCT 5-00300455:

Articulo 2 {Ambite de Aplicacian): “Los sujetos pasivos del Impuests a la Renta
gue, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributatio Interno, dentro de un misme periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en uit monto
aeumulade superior 2 tres millones de dolares de los Estados Unidos de America
{3,000,000) deberén presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal manto es superior a los quince millones de dalares de Los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe [ntegral de Precios
de Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no centempladas),- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articule anterior para la presentacion tante del anexo
como el informe, se sumardn los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a;

g) Operaciones con otras partes relacionadas iocales con referencia al peripdo
fiscal analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes
candicignes;

2. Elsujetn ﬁasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor. a cero;

ii. Haya aprovechado- cualguier tipe de beneffcios o incentives
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Qrganico de la
Produccidn, Camercio e Inversion,

iii, Se acoja ala reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;
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. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Ecanomico;

v. Se dedique a la exploracion o explotacion de recurses naturales no
rengvables; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado v
resaltado @5 nuestro) :

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régtmen Tributario Interno
sefala que los stjetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anval de Impueste a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integrat de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar a los
dos meses contades a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto
a la renta; y ta no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datgs falsos
padrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, el experto contratado por la Compaiia para analizar la
normativa vigente respecto a transacciones con Companias Relacionadas, en su
infarme del 25 de febrero de 2019 menciona “Del estudio de la norma previamente
expuesta, asl como, de la revision de la documentacion contable gque nos fue
proporcionada, PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVYIAL. NO cumple ninguna de las
condiciones para el envia de la informacion en el tema de Precigs de Transferencia.”

Al 31 de diciembre de 2017, conforme al anélisis de 1a normativa vigente la Compaiia
cumple fas condiciones de exencidn de (@ nofma y por ende no estd obligada & Iz
presentacion del Informe Intemral de Precios de Transferencia ni esta abl1gada Y
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

24, CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, estd constituide por 720.000
acclones comunes, autarizadas, suscritas ¥ en circulacion de vakor nominal de un détar
cada una.

245, RESERVAS.

Reserva Lesal. - la Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el {10%) de
ta utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance come
minimo el {50%) del capital suscrito v pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, exceple en caso de liquidacion de la Compafiia, pere puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

26, OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, corresponde al registro contable de ganancias yv/o

pérdidas actuariales registradas en Los informes de ¢alculos actuariales por heneficles a
ampleados estimados por un pertio independiente. (Nota 24,
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i7. RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, esia cuenta esti conformada por:

Utitidades acumuladas. - el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizade para (a distribucion de dividendos y clertes pagas, como la re
Uquidacion de impuestos u otros,

Reserva de Capital. - corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio ¥ reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién,

ti saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Qltimo ejercicio econdmico conclutdo, si las
hubiere; o devyelto en el casa de liquidacion de la Compania.

Provenientes de la primera adapeion a lag NIIF, - los ajustes provenientes de la adopeion
por primera vez de las Nermas Internacionales de informacién Financiera “MIIF” se
registraron en el patrimonin en la cuenta Resultados acumutados, subcuenta
“Resuitados acumutades provemientes de la adopcion por primera vez de las “MNiHF"”, E!
saldo acreedor, solo pedra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las
- pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; o
devuelto en el caso de liquidacion de ta Compafiia.

2B, INGRESOS POR ACTIVIDADES QRDIMARIAS,
Un resumen de esta cusnta, fue como sizue:

Afos terminados en,

Diciembre Bicternbre

31, 2M8 31, 2017

Contratos de construccion 3,562,260 50,918,975
Prestacion de servicios £, 203, b4 63,259,930

68,865,844 123,178,305

29. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminadoes en,

Heiembre Diciembra

31, 2018 M, 27

Costa indirectos de fabricacion B0, 854,265 104,772,145
Mano de obra directa 5,762,643 5,573,691

66,616,008 107,345,837
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30. OTROS INGRESQS,

Un resurnen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anas terminados en,

Biciembre Diciermnbire

3t, 20138 3, 217

Intereses ganados 706,425 3,994,416
Intereses bonos 59%. 478 2,106,233
Utitidad en venta de activos fijos 5(,000 -
Jubilacidn patronal 33,275 19,222
Otros ingrasos 219,811 _ 5A5,904

1,608,985 6,275,775 -

31. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
IrpUestos, contribuciones y otros 168,986 2,793,821
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 920,594 015,473
Otros 979,645 270,859
Aportes a la sequridad social 187,922 185,104
Flonorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 159,881 149,713
Beneficios sociales & indemnizaciones 133,850 111,678
Agua, energia, tuz vy telecomunicaciones na,917 74,099
Depreciaciones 22,334 40,170
Arrendamiento operativo 27,552 33,065
Gastos de gestion 21,081 0 20,113
mMantenimiento y reparaciones 6,873, 15,117
Combustibles T - 237
Promocion v publicidad 949 812

2,688,544 4,611,001
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32. OTROS GASTOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afigs terminadeos en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Perdidas en venta de bonos 194,076 1,595,132

Otros 209,561 274,334

i 403,637 1,869,466
. .. . |

33. GARANTIAS Y CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compaiiia mantiene polizas de garantias de fiel
cumplimiente de contrate v de buen use de anticipe por cada uno de los contratos
firmades vy detallados en 1a Nota 34, a favor del Ministerio de Transporte y Obras
Pahblicas. Un detalle de |as sanancias, es el siguiente:

Mo, . Yigencia . ¥alar Concepto

- Poliza de Seguro 8BA6E 1-ene-19 2,388,854 Fiel cumplimiento de contrato
de {a etapa de explatacidn,
aperacion y mantenimiento dal
contrato adicional -
modificatario al contrate de
concesidgn Rumichaca Riobamba
{Mota 34, literal B}}.

Faliza de Segurg 65059 4-ene-19 23,313,069 Buen Uso de Anticipe fondo de
exprapiaciones y reubicacion de
servicios publices y/o privados
para la ejecucion de obras
nuevas de ampliacion en ak
Proyvecto Rumichaca Rigbarmba.
{MHota 34, literal D}).

Péliza de Seguro 66535 &-01-19 16,607,143 Buen Uso de Anticipo para
ejecucion de los trabajos de
construccion de obras nuevas en
ios tramos: Circunvalacion de
Otavalg, Otavale - lbarra,
Tambillp - Aloag - Puente
Jambeli - Latacunga - Yambo y
la Ejecucion de Estudios, {Nota
34, literal A).
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fo. Vigencia Valor Co hceptn

Poliza de Segure 90604 12-12-19 498,214 Fiel cumplimiente del contrato
para ejecucion de los trabajos
de Construccion de  Obras
Huevas, (Nota 34, literal A)

Roliza de Segura 92727 O&-11-19 500,000 Fiel cymplimiente del contrato
ajecucion de estudios y trabajos
de ampliacién de  wvarios
sectores del Tramo
Aimbato-Richamba saglmn
contrata (Nota 34, literal A).

Poliza de Segure 89721 30-06-21 375 Fiel cumplimiento del contrato
‘registro de bDperacitn de red
privada y concesion de uso de
frecuancia del aspectio
radioelécirica,

Poliza.de Segurp 68124 06-feh-1% 8,298,571 Buen uso- de anticipo por la
ejecucion de los estudios y
trabalos de ampliacién de varios
sectores del Tramo
Ambato-Richamba segin
contrato {Nota 34, literal A).
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

35, SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores vy Seguros, - no se han aplicado sanciones
a la Compaiiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias; Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 06, 2019}, no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.,

W
e | g
= ___“' = " VI.;' a L_. ‘:l_ a ;‘ 7
" Ing. Fernando Viteri — Nancy Ramirez
Gerente General Contadora General

Reg. No. 17-05493
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