PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de
CANEYBI CORP §.A,)

Estados Financieres
Anos terminados en diciembre 31, 2017 y 2016
Con Informe de los Auditores Independientes



Tel: 1543 2 254 4024 Aumaronas MZ1- 252 y Carridn
Fax: +593 2 223 2621 Edificie Londres, Miso Sy &

weaew bda ee Cuilo - Ecumdar
Cadign Postal: 170526

Tel: +593 4 2456 5304 Wictor Manuel Renddn 407 y General
Fa: 1553 4 256 1433 Cowdona, Leificiu Amaranas, Pise 9
Guaryacuil - Ecuador
Codipo Postal: (030G

Informe de los Auditores Independicntes

A los Accionistas de
PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
(Una subsidiaria de Caneybi Corp. S.A.), que comprenden el estado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios
en el patrimaonio neto y flujo de efectiva por el ano terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de PANAMERICANA VIAL S.A.
PAMAVIAL (Una subsidiaria de Caneybi Corp. 5.4.), al 31 de diciembre de 2017, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el aio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIF) vy
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria MIA,
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitide por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA), junto
con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis base contable y restriccién a la distribucion y uso

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infarmacion Financicra - MIF's y disposiciones establecidas por la
Supcrintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control. Nuestro informe estd dirigido a los Accionistas y
Admimistracion de la Comparia y para la presentacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros vy no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinién no ha sido modificada
por cste asunto.
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Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacién. La otra
informacion comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria respectiva.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacian y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra
revision del informe anual que la Administracion presentard a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad.

Responsabilidades de la administracion scbre los estados financieros separados

La Admimstracién de la Compania es respansable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, asi como, de control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
si conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Intemacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en cl Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcion, asi come, nuestro informe sobre el cumplimiento de las Normas de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado,
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Apendice al Infarme de los Auditores Independientes

Comeo parte de una auditoria de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria {MiA),
efercemos un juicie profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Muestra auditoria incluye:

. ldentificamos vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financierns, ya sea por fraude o error, disefiamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria gue responden a eses riesgos, ohtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinmion. El riesso de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor. que el resultanie de
errores, debido a qgue el fraude puede imptlicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusidn det control interno.

. Obtenemas un entendimiento det controt interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en ias circunstancias,
pero na can el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interna de la entidad. Evaluames lo adecuade de (as poditicas contables utilizadas v
la  razonabilidad de las estimaciones contables vy revelaciones relacionadas
efectuadas por 1a Administracidn.

' Concluimos sobre el usc adecuado por la Administracian del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre {a capacidad
de |a entidad para continuar como un negocio en marcha. 5i legamos a la conclusion
de gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financiercs o, § tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria, %in embargo, eventes futuros o condiciones pueden
causar que {a entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si tos estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion.

Mos comunicamos con los encargados del Gobierno de 1a Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momenio de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno gue
identificamaos durante nuestra auditorta,

Tambien proparcicnamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de
que hemos cumplido con los reguisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
v hemnos cormunicado tadas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comupicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del pericdo actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menas que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacidn publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunte no debe ser comunicado en nuestro
infurme debido a posibles cansecuencias adversas.
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

Contenido:

» Estados de Situacion Financiera

= Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados
Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables

Notas a los Estados Financieros




PANAMERICAMA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYEI CORP 5. 4.)
ESTADOS DE SITUACIOM FINANCIERA

Activos

Actlvas corrjentost
Efeciivo v equivalenie do efectiva
Qtros activos financleros
Cuenlas por cobrar clientes nio relaclonados
Cuentas por Lobrar clisntes relacionadns
Otras cusntas par cabrar no relacionzdas
Inwentarios
Activos pos imoueskos corrientes
Gaslog pagides por anLicipado
Qtros activos cnrrientes

Tatal activos carrientes

Actlvas no corrientes:
Praptedades, maguinasias v equipos
Activia intangible
Qtras cuentzs por cobrar norelaclonadas
Obras aclivas financicrus

Total activos no corrlentoes

Total ackivos

Pasivos:
Paslvos corrienkes:
Cuentas por pagder provesdores no relacionadas
Cuentas pur pager refacinnadqs
[ividerdos por pagar
Pasivos por fmpuestes coricnles
Obligecinnes heneficios a los empleados
Anticipus de clientes
Cros pastvios coreienLes

Total pesivos corriontos

Pasive o corrionte:
Cuentas por pagar provecdores no relacionadas
Caligaciones por heneficios deflnldas
Paszivos por ingresos diferidos
Fasivos por impueslos diferidos
Ctros pasivos na corrlentes

Total pasive no corfients

Taotal pasivos

Patrimonio neto:
Capllal social
Resenta legal
Qtrog resultanos integrales
Rizsul lados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonfo neth y pasivos

g B

Gerente General

yalentin Calderde”

Py

{Expresados en dalares)

Diciambre Diciembre

Motas 31, W17 H, 2016
[ay 243,902 #1404, £41
[y 35,105,910 67,693,315
(1) 243,495 74,334,020
k] 4,319 1,072
111 5,604,103 4,399,677
112) 454,784 T04,077
1239 4,BED, 115 12,562,964
§13) 21,802, 804 1,942,318
1,100 1,600

16, 394, 036 250,052 514
[14] 3,345,707 4,400,130
[15] £3,655,405 43,885,060
[11) - 4,395,620
(18] 132,902
£5,901,312 52,501,721

143,293,348 302,996,555

(1) 2,463,502 1,538,470
(22 359,390 13,798,133
(22} £ 20,160,298
(23} 7.678,061 21,917,717
REN 7,047,016 19,137,006
%) 24, 540, 107 2,430,005
8,106 |

A7 546,222 128,982,718
1,024 1,445

{2 1,158,486 BEg, 141
593,699 46,650
{23 47,108 1,692, %12
{21) 2,315,560 107,655
4,110,076 B, 307,817

41,150,294 147, 360,535

[24) TR0, 000 720,000
(25} 360,000 360,000
(26} 464,248 428,114
(27} 04,690, 802 154,107, 702
06,239,060 155,616,020

143,295, 145 302,996,555
] l

f/ /f

Ni'lm:y F.Hm:rn::z
Contaduwra General
Riag, Mo 17-05493

Yer principales politicas contables v notas o Los ostados Hnancieres,
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL

{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en ddlares)
Diciembre Dleiemhre
Afos terminados en, MHotas 31, 2017 a1, 2016
Ingresos por acthidades ordinarias {24) 123,178,905 143,477,455
Costo de praduccion y ventas {29) [107,345,837) (77,037,731)
Ganancls bruts 15,833,068 116,439,724
Gastos de administracion (31} (4,611,001) 3,148,165}
Participacidn a trabajadores (18) 6,955, 994) (18,319,419)
Ltilidad operacional 4,766,073 94,971,140
Orros Ingreses {30 £,275,775 4,848,948
Gastas financleros {93,075) (411,732}
Otros gaslos 132) (1,865, 466) (6,703 ,464)
Utilldad del elerclelo antes de Impueste a las gananclas 8,577.307 92,705,492
Gasto por impuesto a las ganancias corrienle §231.2) {E,741,392) (23,144,333)
Etecto de impuestos diferidos {23.4) 6,645,624 1,143,297
Utilicdad del ejercicio 6,481,539 71,704,856
= T
Otro resultade Integral del ejercicio, después de impuestos;
Fartidas que no se reclasificaran al resultade dil periodo:

Fusvas mediciones de las planes de pensiones de beneficlos definidos (20} 39,930 471,556
Otro resultado integral del eferciclo, neto de impuestos 39,930 471,558
Resultade integral total del afo 6,521,469 T2 AT6,414

}

Gerente Gnnurlﬁl.

o f."ll a"ll I
f? G éq,m (z‘//

Contadora Genaral
Rew. Mo, 17-05493

Vor principales politicas contables ¥ notas o los eslados financieros.
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PAMAMERICAMA VIAL 5.4, PAMAVIAL
{Una Subsidjaria de CANEYE| CORP 5.A.)
ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresades en ddlares)

Diciembre Dleciembre
Por los afios terminados e, Hotas 31,2017 31, 2016
Flujos de efectlve pol las actlvidades de operacidn:
Cobres procedentss de clientes 163,649, 309 213,203,978
Pagcs a proveedores y empleados (146,800, 757) [104,327,275)
Intereses pagadns (23,338) (333,004)
Intareses recibicdos 2,706,233 4,700,890
Impueslas a las ganancias pasadas (212 085%.762) [8,388,532)
OLres ingrosos (gaslas) nelos 2,744,175 (1,091,378,
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de cperacidn (370,140 103,764,717
Flujas de efectlve por las actlvidades de inversian:
Efectivo pagade par la compra de propiedades, maguinarios v eguipes {14) {330, 440) 16Y9,399)
Liectiva reclbldo par la venla do propledades, magquinarias v equipos - 411,800
Cambda neto o activos intangibles {15] (24,904, 198) (39.337.713)
Cambda neto en Inversiones no corrientes {14 132,902 (¥.535)
Cambio nete en activos. financieros disponibles para la venta 9} 24,429,010 58,552,479
Cambin neto en activos financieros mantenidos hasla el vancimienlo %) 6,563,163 {33,904, 607)
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de inversian 5,890,533 (14,355,035}
Flujos de efectivo porlas actividades de financiamiento:
Etectivo pagado par obfigaciones con instituciones linancloras - {10, GO, GO0
Etectivo netp recibico por préslamas a lefceros {11) 4,390 &7 4,395,627
EfecLivo pagada por dividondas (46,058, 415) [2.460,246)
Liectvo pagado por jubllacion patronal v desahucio [£0) 130,224) [37,853)
Llectiva pagado por-salario digne (321) {Bad}
Efectiva neto utilizado en actividades de financiamienta (1,079,141 ) (8,103,341)
[Dizminucidn) aumenta neto de efective y equivalentes de efectivo {76,158,88%) 81,306,341
Efcctivo y equlvalentes de efectiva al inicia dal afo 24,407,791 3,095,450
Efective y equivalentes de ofective &l final del afo #.242,902 E4,401,791
E g

crente General

Contadora General
Rieg, Mo, 17-05493

ver principales politicas contables ¥ nelas a los estados financiercs.
&



PAMAMERICANA VIAL 5.4, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB| CORP 5.A.)
COMNCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVD METO
PROVISTO (UTILIZADO POR LAS) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diclembre Diciembre
Paor los afios terminadas en, Motas 31,2017 31, 2
Utildad del elerciclo &,481,539 71,704,896
Ajustes por partldas distintas al efectivo:
Provision de intereses 11 (1,255,653} =
Deprécincion de prapiedades, magquinarias y eyuipas {14 1,412,995 1,405,835
(Utilidad} pérdida on vonla di propiedades, maguinarizs ¥ equipes - (85,541}
Amortizackdn de adecuacionos [14] 161,874 161,874
Armnortizackén de actives Intangibles [15) 3,133,010 2,873,378
Ajuste activo intangible (15} 4,000,650 409,054
Frovision para jubilacian patronal y desahucin (20} 184,111 243,920
Gasto financiero jubilacicn patronal v desahucio (20} 7,737 TRTIA
Ajuste A jubilacion patranal y desahucio 20y (1%, 222) 566, 141
Provision para participacion a Lrabajondorss [18) 6,905,994 18,319,415
Provisian para impuesta a las ganancias [23.3} 2,711,392 23,144,333
Efeclo do impueslos diferidos [23.4) (5, 645,614) (2,143,297}
Pérdida on venta do banios (32) - 071,863
Ajuste de cusntas par cobrar 132) : 3,924,124
Cambins en actives y pasivos operativos:
Disminucidn en oiros ackivos financieras corrienlas 1,595,132 -
Disminucian en cuentas por cobrar clientes no relacicnados 7E,140,525 27,076,582
DEsmlnucln en cuentas por cobrar cilentes relacicnades I,G26 549,747
pALmCNEG) onootras cuentas por cobrar no relacicnadas {9,800 {2,605)
Disminucian en inventaros 249,793 570.B01
Disminucian an activos por impuestos corrientes 7682847 4,421,788
{humento) disminucidn en gastos pagadns por anticipado (19, 860, 4590) 1,814,374
Disminucion en obros activos carrientes 2,500 2
Aumenta {disminucian] en cuenlas v documenlos por pagar no relacicnadas 914,832 (3,090,074)
(Mzrinucién} en pasivas por impuestos-corrientes {22,85%,595) £5,7534,018)
[DHsminucion} en pasivos corrientas por heneficias a los empleades {18,367,937) 15,796,361
(Bsminucion) en cuentas par pagar relacionadas [13,438,803) 129,434, 560)
{Dismirucion) en anticipos de clientes (37,839, 7%0) {8,079 441
Aumento [disminucion} en plros pasivos corrionies B,015 [6,10%)
Aurmenie [disminueical on cuontas v decumentos por pagar no relacionadas 575 (1,242}
Aumento en pasivos por ingrasos diferidos 167,040 179,5M
Aumento (disminucion) en atros pasivos no corrientes 2,007,914 (259,831]
Efectivo neto (utillzado) provisto en acthvidades de operacian [370,140) 103,764,717

ACTIVIDADES DE INVERSION ¥ FINANCIAMIENTD

&1 31 de diciembre de 2016, la Compaitfa recibla come pago det Ministerio de Transporte y Obras Pdllcas Bonos del Estado por 8,173,063 ¥

Titulos del Banco Cenkral (TBC) por 22,604,531,

AL31 de diciembre de 2048, la Compania entregd s compafias relaciunadas ¥ liguidd Impuestos con Titules del Banco Central (TOC) por

5,747 8700y 2,046,566 respectivaments,

Iu%le ntin Calderon
-

_/ﬁerente General

___ Hancy Ramires
=== Contadora General

Reg. Ho. 17-05493

Ver principales politicas contables ¥ notas a los estadas finansieros,
l



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

|
1. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
PANAMERICANA V1AL 5. A, PANAVIAL.

b. RULC de la entidad,
1791317025001

c.  Domicilio de la entidad.
Fichincha / Quito / Abraham Linceln N26-27 v San lgnacio.

d. Foarma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e.  Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcidn de las operaciones de la entidad.

Fanamericana Vial 5.A. Panavial, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuadaor.

Su objetivo social, entre otros es ta rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccion y administracion por el sistema de concesion de
carreteras Rumichaca Riohamba; ta etaboracion de estudios viates relacionados
can e trameo.

g. Composicidgn accionaria,

Las acciones de Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

e Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Caneybi Corp S.A. Ecuador 719,998 99 90k
Herdofza Guerrero Marcelo Daniel Ecuadaor 2 0,01%

720,000 100,00%

El contral de {a Compania es ejercide por Caneybi Corp 5.A.
2. IMPORTANCIA RELATIVA,
La Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterto cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de

asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion v revelacton de todos tos hechos y circunstancias relevantes.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP §.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

{as notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabvilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4,  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de kas principales politicas contables utilizadas en ta prepar‘acmn de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4,1, Bases de preparacidén.

bos presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Infoarmacion Firanciera (NIF), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en ingles) vy
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Segurgs vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016,

La preparacion de los estades financieros conforme a kas Mormas Internacionales
de informacién Financiera (NIIF} reguiere el uso de ciertas estimaciones
contabtes criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdtesis ¥ estimaciones son significativas para los estados financieros,

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionakes de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Mormas son vigentes a partir del ang 2017

Fecha de aplicacion
Normas ohtigatoria

NItE 12 "Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de eners de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efective” 1 de enero de 2017

Modificacion a ta NIC 12 "[mpuesto a las Ganancias” 1 de enero de 2017
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Marmas

Fecha de aplicacian
obligataria

MEHF 9 "Instrumentes Financieros”

NIIF 15 "Ingrasos procedentes de contratos coin
clientes" {*

CINNHF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

MITF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NilIF 2 "Pagos basadoes en acciones”  {*)

MIC 28 "Inversiones en asociadas y negocins
conjuntos” {*}

HIC 40 "Propiedades de inversidn” {*
"Enmienda a NEC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntas” v NIIF 10 "Estados financieros

consclidados” {*

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
ingiertas”

NIIF $7 "Contratos de Seguros” {*}

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” "

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 208

1 de enero de 20M38

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

Enfoque de
SUPEIposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9,
Enfogue de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018, v solo
estan disponibles
durante tres anos
después de esa
facha.

11




PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresade en dolares)

HIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones actaran los requerimientos de revelacion de a MIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunte ¢ una asociada que esta clasificada como mantenide para la
venta.

Modificacion a NIC 7 "Estado de flujos de efectiva™.

Emitida en enera de 2016, reguiere gue una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evatuar los cambios en las
obligaciones derivadas de tas actividades de financiacion, incluyende tanto
los cambrios derivados de tos flujos de efectivo v tos camBios que ng son en
efectivg,

Modificacion a NIC 12 “Impuestc a las ganancias”™.

Emitida en enero de 2816, aclara como registrar [os activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valgr
razonable.

NIIF &, “Instrumentos financieros™.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasiflcacion y
medicion de los activas financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo’” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformadeo para la contabilidad de
caberturas,

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivas financieros
designados al valor razenable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida,

La compaiifa a la fecha de este informe se encuentra en un procese de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros.

HIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

Emitida eh mayo de 2314, es una nueva norma que es aplicable a todos los

contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
rontratos de seguros.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYEI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Esta nueva norma piretende mejorar las inconsistencias ¥ debilidades de NIC
18 v proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de companias
de diferentes industrias y regiones.

Froporciona un nueve modele para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratas con elementos multiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v su adopcidn
anticipada es permitida,

lL.a compania a la fecha de este informe s& encuentra en un proceso de
analisis sohre |a aplicacion de esta norma a fin de identificar tos posibles
impactos en los estades financieros,

NIF 18 “Arrendamientos”,

Emitida en enero de 2016, es una nueva horma que establece la definicion
de un conktrato de arrendamiento y especifica ot tratamiento contable de
los ackivos v pasivos originados por estos conktratos desde ef punto de vista
del arrendador y arrendatario,

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede,
MIC 17 Arrendarmientos, con raspecto al tratamiento contable desde el
purte de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arFendatario, ta nusya norma reguiere el reconocimiento de activos ¥
pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacidn
g5 obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 v su adopcidn anticipada es
permitida i ésta es adoptada en conjunte con NiIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes™.

La compania a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacién de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en os estados financieres.

f*} Estas Normas no son aplicables en los estades financieros de lo
Compailia,

4,3, Moneda funclonal y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizande la meneda del entorno econdmico principal en que 1a Compafia opera.
La moneda funcional y de presentacidn de la Compania es ¢ Délar de los Estados
Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacidn Financiera, tos saldos se presentan en funcion a su
venclmiento, como corrientes cuanda es igual o inferior a doce meses, contados
gdesde la fecha de cierre de los estados financieres y como ne corrientes cuando
es mayar a ese periodo.
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4.6,

4.7,

4.8.

PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Efectivo y equivalente de efectivo,

En este grupo contable se regisira el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
invarsiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial ¥
postericrments par su vaker neminal.

Inversiones corrlentes / otros actlvos financieros.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones  financleras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerde a la intencién gue tuvo la
Administracion al momento de su adguisicion en:

. Cisponibies para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
gque fueron adaguirides con el propésito de venderse en el corto plaze, 5e
rmiden al valer razonable y las actualizaciones se Uevan al patrimonio comao
otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran fos
activos financierns no derivados con pagos fijos o vencimiento
detarminado, se miden al costo amortizado utilizando el metods de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en
que ocurra.

Cuentas por cobrar centes relacionados f relacicnades,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
v no relactonados originados en ingresos de actividades ordinarias,

Se miden inicialmente, por su valor razonable y pesteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
ded valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseides para ser consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye:
precic de compra, otros impuestos no  recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibiles a la adguisicién o produccian
para darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicién_posterior.- el costo de los inventarios se determina por el metode
promedio ponderado vy se miden al coste o al valor neto realizable, el que sea
menor.  El valor neto realizable corresponde al valor de reposicién estimado en
el curso normal del negocio.

15

24 AR



PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB| CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.9, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipes entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico.  Se miden inicial v posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros,

4,10, Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a tercerns o para
propdsitos administratives, si, v solo 51 es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismao; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- Las propiedades, maguinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye ef precio de adquisicién después de deducir cuaiquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de tos costos de desmantelamiente y retirg,
ast come la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

tedicion posterior.- Las propiedades, maguinarias y eguipas se miden al costo
menos la depreciacion acumuiada v el importe acumulade de las perdidas por
deteriora del valor.

Los desembolses posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del perfodo en el gue se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maguinarias v equipos se
calcutan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendide, éste efecto se registrara en el estado de resultadas inkearat del perindo
como otros ingresos U otres gastos.

La Compafila evallia ta obhsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
praduccidn, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activa.

Método de depreciacién.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso ¥ hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en eb resultado del
pericdo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compafiia.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de fas Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)
- e

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descrineidn Yida Otil Valor residual
Tairengs Mo aplica No aplics
Edificios e instalaciones 14 & 50 afios. Yalor razonahle
Muebles ¥ enseres 10 afos Cero (¥)
Maquinaria y egquipa 33 13 afios Valor chatarra
Equipe de computacion 3 afios Cero M)
Vehiculos, equipas de transporte y Yalor razonable/

equipe caminers 5 a 10 afos Cera (%)

Otros 7 a 14 afios Lerg (M)

{*1 A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a
rnankener hasta gl tarming operative de los mismos w, al no ser sujetos de
venta a terceros, ef valor residual asignado a los activos es cero o o,

4.11. Activos Intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad. y vendide, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individuatmente o junto
can un contrate, o surge de derechos contractuales o de otros dereches de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos vy obligaciones, si, y sélo si; es probable que los
beneficins econdmicos futures que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el costo del active puede ser medido de forma fiable.

tedicion iniefal.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: al
precio de adauisicion despugs de dedueir cualquier descuento o rebaja; los costas
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en tas condiciones
necesarias para que pueda operar de la torma prevista por la Administracion,

Reconocimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos La
amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deteriors
del valor.

Inversion en la via.

La Compania medird a cada fecha de cierre de periode la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via (inversion
en la vial, Mo existe certeza ni forma de medir confiablemente los valoras a ser
liguidados por el Estade a térming de la Concesian,

:
H
F
H

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos) v tasa de descuento {ingresos), adecuados a la haluraleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)
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Método de amortizacidn.- los activos empiezan a amortizarse coando estén
disponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso s el blen ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconecida et el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de la Compa#iia.

Las vidas tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripeion Vida otit Valor residual
Inversion en la via Ptazo Contrato de Concesian
{hasta junio de 2018) Cero (™
Software 3 anos Cero {*}
MUevas Inversiones Plazo Contrato de Concesion 30
afios hasta 13 de julio de 2048 Cero (%)

{*} A criterio de la Administracion de la Compafila, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es5 cero o nuls,

4,12, Cuentas por pagar no relacionados / relaclonados.

La Compariia registra en este grupn contable a 1as obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados v no retacionadas adquiridos en el curso normal de
negecio ¥ otras obligaciones tales como: obras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes,  Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amartizade, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

4,13, Dividendes por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendes a pagar a los accionhistas
cuando se configura la oBligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucién establecidas por la Junta General de Accignistas, Se miden inicial ;
¥ posteriormente a su valor razonable.

4,14, Pastvos por beneficios a los empleados.

Pativos corrientes.- en este srupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decime tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS v participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados del perfodo en el
gue s& generan,

El calcule de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispasiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periods,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Pasivos no corrientes,- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios 3 empleados post emplee come jubilacién patronat v desahucio. Se
reconocen y mmiden sobre La base de caleidos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en [a Superintendencia de Compafiias y
Yalores aplicanda el método de la unidad de crédite proyectada para determinar
el valar presente de la obligacidn futura,

Bl coste de {os servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconecidos
en los resultades del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasive por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos come partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo
an Otros Resultados Integrales.

Jmpuestos corrientes,

Activos por impuestos corrientes.- en esta grupo contable se registran los
creditos tributarios de impueste ak valor agregado e impueste a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensadaos.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con ta Administracion Tributaria por impuesto at valor agregadao, asi
come las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion)
de los activas y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corrlente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable,

La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 20017 y 2016 asciende a
22%. Se mide a su valor nominal ¥ se reconoce en los resuttados det
pertode en el que se denera.

Impueste a las sanancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales gque existen entre las bases tributarias de activos v pasivos con
sus hases financieras; las tasas impositivas vy regulaciones fiscales
empleadas en el cilcuto de dichos importes son vigentes al cierre det
ejercicio contable.

Se mide al monto gque se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otres resuttadoes
integrales, dependiendn de la transaccién que corigina la diferencia
temporaria.
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4,16.Baja de activos y pastves financieros,

Activos financieros.- un active financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiers o una parte de un grupo de activas financiaros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del active han
terminado; o la Compafiia ha transfericdo sus derechos a racibir flujos de efectivo
del activo ¢ ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibides inmediatamente a una tercera parte baje un acuerdo de
traspasa; o la Compafta ha transferido sustancialmente todos los riessos y
keneficios del activo 0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todnos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferide su control,

Pasivos financieros. - un pastvo financiars es dado de baja cuande la obligacion de
paeo se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otre del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
meodificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en os resultados del pertodo.

4,17.Patrimanio.

Capital secial.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. 5e
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos.

{(ros resultados integrales. - en este grupo contable se registran Los efectos netos
por ganancia o pérdida actuariales.

Resuttados acumuiados,- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio v acumutadas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un desting definitive mediante resolucién de Junta General de
Accionistas,

4.18. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en ef curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando st importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmices asociados con la transaccion; y los costos
ihewrridas o por incurrir en relactdn con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:
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{Expresado en dolares)
. ]

Contratgs _de Construccion - Obras adicionales.- la Compafila reconoce sus
ingresas en base a planillas de avance de obra una vez concluido el proceso de
aprobacion  establecido por ef MTOP hasta el clerre del perfods,
independientemente de la facturacion trbutaria, asi como reconoce sus coslos
relacionados en el perindo que corresponde.

Los reajusies mensuales son reconocidos comao ingreses conjuntamente con cada
planiila de avance de obra, en cambio los reajustes finales <@ reconocen en el
pericdo que se producen.

Prestacion de Sevvicios - Operacion de Peajes.- |a Compafiia reconoce sUs ingresos
por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por los usuarios
de la via concesionada, en funcion a tas tarifas autorizadas por el MTOP.

4,19, Costos ¥ gastos, >

Costo de produccidn y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

3astes. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deteriore de valor que surgen en las actividades ordinarias de 1a Compafiia; se
reconocen de acuerdo a fa base de acumutacion o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracién, financiercs y otros.

4,20, Segmentos operacionales.

Ln segmento operativo se define como un compaonente de una Compafiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracién para ta toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos ¥ la evaluacion de los resultados. La Compaiiia opera como un
segmento Unico.

4.21. Medio ambiente.

Fanamericana Yial 5. A. Panavial cumple con [os procesos ambientales estipulados
en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, ta remediacion
ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.

4,21.Estados de flujo de efectiva.
Los flutes de efectivo de actividades de operacion incluyven todas aguellas
actividades relactonades con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos

financieros ¥ todos aguetlos flujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento.

21



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de {as Principales Politicas Contables
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4,23.Cambios de politicas, estimaciones contables v errares.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del future; por definician, muy
pocas veces seran iguales a tos resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futures gue se consideran
razonables de acuerde a las circunstancias.  Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deteriors de gtros activas financieros corrientes. - ak final de cada periodo
contable se evaltia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparande el saldo en libros y el valor del mercade o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo det banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valar en libros excede el valar futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deteriaro se reconoce en una cuenta
carrectora del activo v en los resultados det periodo.

Frovision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antisliedad,
cuando el valor en Ubros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deteriorn, ElL valar del deteriore se recannce en una cuenta corvectora del active y an
los resultados del perioda,

Proviston por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periode contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros v el valor de reposicion resultante del andlisis de obsolescencia tomande en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maxime de stock de inventarios; cuando et vator
en libros de los activos excede su valor future de recuperacion se considera deteriero,
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada pertode contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar €l costo de los
inventarios comparande el salde en libros v el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menes los costos de venta para productos terminados v los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas,;
cuando et valor en libros de 1os activos excede su vator neto de realizacion se considera
deterioro, El valor del deterigro se recondce en una cuenta correctora det activo v en
los resultades del periods,
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en ddlares)

Impuestos diferidas,- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer

como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficlo fiscal, a través de su compensacion con £l page de
impusastos fiscales fururos,

Yidas atiles v valores residuates.- al final de cada periedo contable se evaliian las vidas
{itiles estimadas y los valores residuates de sus activas depraciables o amortizabtes
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un events que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuaies son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Peterioro_de activos no corrientes, La Compaiia evalla periddicamente si existan

indicadores que alguno de sus activos pudiese estar determradﬁ de acuverdo con ta NIC
36 “Deterioro del Valar de los Activos”.

51 existen tales indicadores se realiza una estimacién del mento recuperabie del active.
En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor {usta de un activo
0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, v es
determinade para un active individual a menos gue €l active no genere entradas de
efectiva que son claramente independientes de otros actives o srupos de activos.

Cuando et valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo det dinero vy los riespos especificos al activo,

Fara determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un madelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por moltiptes de wvaluacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero sen recenocidas con
cargo & resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
dateriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este caso, el deterioro también es
reconoctdo con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Fara activos, excluyende los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anuat
respecto de st oexisten indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anterformente pedria ya no existir o haber disminuido, 51 existe tal indicador, la
Compaiia estima el monta nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para deferminar el monto recuperabte del
active desde la (ltima vez que se reconocid una perdida por deteriorn.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

51 esa es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado-no puede exceder el valor en libros que habria
sida determinady, nete de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro det activo en anos anteriores, :

Tak reverso e reconocido con abono a resultados, a menos que un active sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumente de
reevaluacion,

Una perdida por deterioro en relacién con el menar valor de inversiones no se reversa,

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasives debe ser
registrados & su valor razonable, que es &l monto por ef cual un active puede ser
cemprado o vendide, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacién forzasa, utilizando para esto precios
vigentes en mercadas ackivas, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesass, asi como del desarrollo v seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objete de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafita, fijar limites y confroles de riesgo adecuados y para
monitorear los rigsgas y €l cumplimiento de los limites.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
{ogrando ta ohtencion de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cuat
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de credito, - Es el riesgo de que una de las partes de un instrumente financiere
cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, vy se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes ne relacionados y relacionados
(Motas 10 v 22), cuyo imparte en libros es la mejor forma de representar 1a maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que
la base de clientes es corta; la calidad crediticia de los activos financieros gue no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando esten
disponibles), referencias bancarias, ete.
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PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Riesdo de liguidez. - Es et riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumphir
con obligacionss asociadas con pasives financiaros gue se liguiden mediante la entrega
de efectivo u otrp active financiero,  El enfoque de la Compaiiia para administrar la
liguidez es contar con los recursns suficientes para cumplir con sus obligaciones cuanda
vENCEN, tanto en condiciones normales come de tension, sin incuerir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Comparfiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de tos pasives financieros no

derivados de acuerde a las bandas de tiempo mas apropladas determinadas por la
Administracion:

Carriente  MNo corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afio terminado en digiembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores no relacionades 2,463,502 2,024
Cuentas por pagar relacionadas 359,230
2’5521,332 2,024
Afio terminado en diciembre 31, 2016t
Cuentas y documentos por pagar 1,538,670 1,449
Cuentas por pagar relacionadas 13,798,133 -
15,336,803 1,449
|
El indice devda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Total pasives 47,056,298 147,380,535
Menos efectivo 8,242,907 B4, 401,791
Totzl denda neta 38,813,396 62,978,744
|
Tatal patrimonio neto 96,239,050 155,616,020
indice de deuda - patrimonio neto 40,23% 40,47%
. |



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadc en dolares)

Riesgn de mercado.

Es et riesgo de que el valor razonabte o Los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado.  El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo; riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio. - La Compafia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipas de riesgo;

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable ¢ Los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en tas tasas de cambio de unz moneda extranjera.

(tros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieres
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de o5 precios de los instrumentos de patrimonio,
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en ddlares)

Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera gue 1os importes en libras de tos activos y
pasives financieros reconocides al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue come sidue!

Ticiembre Diciembre
3,7 31, 2114
Bancos 4,975,271 13,192,560
Caja 460,503 430,165
Equivalente de efectivo (1) 2,807 128 70,779,066
{2) 8,242,902 84,401,791
{1} Un resumen de equivalente de efectivo, fue como sigue:
Diciembre Dictembre
31, 2017 M, Mb
Banca Pichincha:
Inwersion Swesep Accout al 2.31% de
interes anual y vencimiento el 2y 3 de
enerd de 2018 v 2017, 2,387,128 B2, 436
Banco del Pacifico:
tnverston cuenta rentable al £.5% de
interés anual y vencimiento enero de 2813, 420,000
Banco Internacional;
Inversion 2l 5.5% de interés naominal aneal
¥ vencimiento en enero de 2017, 20,177,679
Iversidn al 5.25% de interés nominal anual
¥y vencimiento en enero de 2017, 20,176,351
Inversion al 5% de intereés nominal anual y
vencimiento en enero de 2017, 10,085,900
[version al 4.6% de interés nominal anual
¥ vencimiento en enera de 2017, 20,286,650
7,807,128 70,779,066

(23 Al 3 de diciembre de 2017 v 2016, no existen importes de efectivo que se

encuentren restringidos para el uso de la Compania.
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e ]
9, QTROS ACTIVOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Cieiernbre

I, 2017 1, 2016

Disponibles para la venta (1) 3,274,573 33,788,708
Mantenidos hasta et vencimiento (2) 31,831,337 33,904,607

35,105,910 67,693 315

{1} Al 21 de diciembie de 2017 y 2016, corresponde a Bonos del Estadoe a 5 afios plazo
a una tasa del 5.07%.

i(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a certificados de depdsito a plazo
colocados en hancos nacionates, cuya intencion es mantenerlos hasta su
vencimiento, '

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2047 31, 2016
Banco del Pacifico:
Inversion al 4,79% de interés nominal anual y
vencimienta en enero de 2018 9,757,748
lrversion al 4.5% de interéds nominal anual y
vencimiento en enerc de 2018, 5,146,987
Inversion al %, 50% de interés nominal anuat y
.......... vencimiento en mayo de 2{18. 6,203,826
lrversian al 5.00% de interes nominal anuat y
vencimiento en enera de 2018, 3,066 518
Inversion al 4.5% de interés nominal anual
vencimiento en energ de 2018, 516,597
Banco Internacional;
Imversian al 4% de interés norninal anual v
vencimiento en noviembre de 2018 {n 54,768
Banco Pichincha:
Inversiones al 6% de interés nominal anual v
vencimiento en junio de 2018 v 2017, {2] 7,084,933 1,465,292
SUman y pasan 31,831,337 1,465,292
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Diciembre Biciembre
M, 2017 31, 2016
SUMan v pasan 31,831,337 1465292
Inversion &l 4.5% de interés nominal anual y
vencimiento en energ de 2017 - 20,281,750
lversion al 4.5% de interés nomimal anual y
vencimiento en enerc de 2017 - 8,642,965
mversian al 5% de interés nominal anual v
vencimiento en marzo de 2017, - 1,444,714
_ fnversian al &% de interés nominal anual ¥
i vencimiento en abril de 2017, (2} - 1,098,904
Inversidn at 6% de interds nominal anuat y
vencimiento en abrit de 2017, - 71,482

31,831,337 33,904,607

{1} Al 31 de diciembre de 2017 esta inversion se encuentra como sarantia
cotateral en procese con el Servicio de Rentas Internas.

{2y Al 3t de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones forman parte de un
contrato de encargo fiduciario para garantizar el pago de obligaciones con
sus relacionadas.

10, CLUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADQS,

uUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 27 31, 201é
Planillas de avance de abra: i
Ministeric de Transporte v Obras .
Flblicas (MTOP) (1) y (2} 240,867 78,382,123 :

Otras cuentas por cobrar cliantes 2,628 1,897

243,495 78,384,020

(1)  Principalmente incluye a planillas de avance de obra en contratos de
construccion gue se encuentran pendientes de aprobacion por el MTOP vy
provisionadas por la Compafita.
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Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

{2)  LUn detatle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigiedad Saldo  Deterioro saldo Deterioro
Por vencer 231,777 - ?5;235,2{}6
De 1 a 180 dias - - 1,319,720
Oe 181 a 360 dias - - 1,792,941
Mas de 361 dias 9,090 - 34,256
240,867 - 78,382,123

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NG RELACIONADAS,

Lt resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciermbre Diciembre
3, 2017 31, 26
Satdos por la venta de bonos de capital:

Corriente (1) 4,395,620 4,398,677
Intereses por cobrar en inversiones y bonas 663,094 -
Cuentas por cobrar al SRl 2] 90,089 -
Otros o, 800 -

5,659,103 4,399 677

Saldos por la venta de bonos de capital:
Mo corriente {1} . - 4,395,620
" |

{11 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al saldo por la venta de bonos de
capital gue se cobran en 36 cuotas mensuales a partir de enero de 28146,

{2} Corresponde al pagoe de la obligacion notificada mediante resolucion por parte
del Servicio de Rentas Internas refacionadas con el impuesto a la renta del ano
2009, la cual at 31 de diciembre de 2017 se encuentra en proceso de 1mpugnacmn
en el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributaria.




PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

12, INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Piciembre Diciembre
31, 207 31, 2016
Repuestos, harramientas y accesorios 240 41
Otros inventarios {1} 454 044 704,034
474,284 704,077
.|
(1) Las partidas incluidas an este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion gue seran utilizados en consumos de obras en ta via concesionada y
en las obras adicionales gue realiza la Compafiia; estos se encuentran valorizados
a su costo de adquisicion promedio neto, la Admimistracion considera que no es
necesario el registro de algdn valor por provisian de obsolescencia.
13. GASTOS PAGADRDS POR ANTICIPADO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,
Meiembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Companias relacionadas (Mota 22) 21,018,081 -
anticipos a proveedores 630,025 1,072,170
seguros pagados por anticipado 144,401 261,186
Otros 0,30 608,967
21,862,808 1,942,318
14, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,
Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue!
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Costo:
Terrencs 721,314 721,314
Edificios 4,857 605 4,857,605
Instalaciones 2,18 2,016
Muebles y enseres 211,773 220,176
Maguinaria ¥ equipa 502,597 566 A12
Equipo de computacion 6,029 5,554
Vehiculos, equipos de transporke y caminers 3,827,914 3,822,914
Ciros 2,537,129 2,378 871
12,662,277 12,975,062
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{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

MNotas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
|

Diciemnbre Biciembre
31, 217 31, 2016

Depreciacian acumulada:
Edificigs {3,667,227) {3,381,315)
Muebles y enseres {189,262) (175,992)
Maguinaria y equipo (307,230 (316,241}
Equipo de computacian (716} {4,161}
Yehicules, equipos de transparte y caminero (3,384,594} {2,645,819)
Ctres {1,867,541) (1,561,404)
{9,416,570) (8,084,932}
3,245,707 4,490 134
Diciernibre Clctembre
31, 2017 31, 2016

Clasificacion, nato:

Terrenos 721,314 721,314
Edifizios 1,190,378 1,476,290
trstatacionas 2,016 2,016
Musblies y enseres 22,511 44 184
Maguinaria y equipo 195,367 250,37
Equipo de computacion 6,213 1,393
Yehiculos, equipo de transporte y caminero 438,320 1,177,095
Okros 66o, 588 817,467
3,245,707 4490130

24



AL

e e L T A T AT DT T A D et & R SR A AT A S e A A e 4 R S % A R S e A EEE T T b AT e e e A § me b e e e

ul
™

LETTOOEL BTLZEC'T  FLGTIR'E  ATH G £65°705 L LVE 310°7 COD/GR'YY  YIESLTL ZLOZ “RE SQwani] e apleg

{£6¢°18) - - {65k 1} {5t 20} (EoF'g) - - - SOPELIRIGSD USRI |
{FL25091)  (pigirelt - - - . - - - - - UBISEZIOWY
9y 0L 71028 - FeR's 08y - - - - SBUOLDIPY
. |
TOO'CIGTTL LARCRAETY FLATEIR'E FSSG 713905 31 °07T 910 G09°/88%F  FIET1Z4 . 9107 FLE 24quesidi] B opies
(08°REF)  {ZZp'c) {ecr'vEz)  (2/9'5)) VZINTY:) {c/o'F0L) - - - sopelsaldap 2usunezo)
(F2a°190)  {psgiL91) - . - - - - - UOLFEZE IO
- {D0g" 29} aoon' £ - - - - - - SPUOLHEDL SR D3
{gueiteel - fsvgoLL) - {081} - - (6£9°F27) - SEILA
6669 DO0* /9 - Gl L FOL°L . - - - SAUOLIPY
P02 eEF L TALORST LTZAOLY O LELOZ CCEBHg V67 TEE SE0'T FFEZEL'S  FLECEES GLOZ ‘1€ SJguwalong 2 opies
O1E00
izala]] SO0 CuzuollE)  ucteindwo> edinba £33asua D42 U3 5au 50104 1pT SOLZINS | oldazurony
A apodsuel | ap odinby Leuruinbew 4 sojgamy OLIDNASUON
ap odinbg
o) [ym] VY

1ANELs oW uosy ‘sodinbe £ selreuinbew ‘sepepaidoud ap sOIUSIWLILAGLE SO

(s@iej0p Ua sepesaldxy)
SOUSLILELLE SOPRIST SO| € SEI0N

("¥'S d¥0D I9AANYD 2p eLBIpIsgnS eu)
TVIAYNVYd V'S TVIA VNVIRIIWVYNYd



o¢

B A e ———

{07591k e)  (LPC798°L)  (FESPREE fors {pez z08) {79768 L) (£F7 /99T Z107 “LE 24quisiolg e aples
£GE°12 - - 651 56189 £0F 3 - sopelaidsp sjuawieln)
{cap‘zhp'l)  LZ€1°00f) {27°8EL) {FLO°L) {Fet 65} {£/9°L7} (16587 uooessidap Jod olsen

{7re'FoD'3d  POFTLO55L)  (518'ope'7l (L9i°F) AN, (76’671} {oLeLge’s) 9107 1L 21quiaiol] B opes

BORBEF Lir's BaFFET TL9GE LALCLE 6/0'701 . copelraldep S1UaWel0L

660° 19 - Fis oL - - - Cl1E'08 SEJUSA

(cea'sop tl {095 905) (77108 (Lro'w} {oas’0z) [£90°€7) {665°887) ugLaelaldap Jod oy

{cap‘calsh  {yzef00zt) {RE6'E0Z'T) {7Z8°41) {geg‘oze) (PROEST) (1£0'czL ) GL07 ‘1€ 2UQWILT B OPIES
TEPE|NLINIE UpISEIaIda]

18301 SEd3) DUBUDLLLETY uglzeIndos odinbs $AII5LED A S3)QaNW 50104 IPT 3d=2ouoy

A apodsued) sp  =p odinby A gligunbe

.odinb3 sonowyan
e e
(satejop ua sepesaudxd)

SoJalouelt sopelsy s0) ¥ sE10oN

(*V'S d40D I9AINYD 2p euelpisqns gufy)
IVIAVNYd "V'S TVIA YNVIIYIWVYNY



PANAMERICANA VIAL S,A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddlares)

15.  ACTIVO INTANGIBLE,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus!

Diciembira Diciembra
31, 2017 31, 2016

Costo:
Inversiém en la via 78,110,230 78,110,230
Inversian en la via - ampliacienes 62,237,251 39,337,713
Software 63,169 72,418

Amartizacidn acumuladal
[nwersidn en la via
lnversion en la via - ampliaciones
Software

140,410,650

(76,439, 606)
(262,203
{53,236)

117,520,371

(73,575,674}

(59,628}

(76,755,045}

(73,635,302}

63,655,605 43 885,065

Artivo intangible, neto;
Inversion en la via 1,670,624 4,734,556
tnversién en la via - ampliaciones 61,975,048 39,337,713
Software 5,933 12,790
63,655,605 43,885,069

El movimientn det activo intangible, fue como sigue;

Ao terminado en diciembre 31, 2017;

Inversiones
Inversiones anfavia  Licenclasy

en la via ampliagionas software Total

Saldo inicial 4,534,556 39,237,721 12,790 43,885,069
Adiciones 24,900,178 4018 24,904,196
Baja {2,000,650) - (2,000,650}
Amortizacion del ano (2,863,932 {262,201} {6,875y (3,133,010}
Saldo final 1,670,624 61,975,048 9,933 63,655,600
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Aflo terminado en diciembre 31, 2016:

Inversiones
Inversiones enlavia Llcenclasy

en la via ampliaciones software Total

Salde inicial 7,807,542 - 22,134 7,829,778
Adiciones - 39,337,713 - 39 337,713
Baja {409,054} - - {409,054)
Amortizacion del afo (2,863,932) - {9.446) (2,873,378}
Saldo final 4,534,056 39,337,723 12,790 43 885 069
- ______________________________

16. OTROS ACTIVOS5 FINANCIEROS NO CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a un certificade de depésito en el Banco
Produbanco como cash colateral por la garantia de fiel cumplimiento de contrats de
concesion de la etapa de explotacion para la rehabilitacion, mantenimiento,
explotacion y administracidn de la carretera Rumichaca-Riobamba, emitida por el
Banco Produbanco a favor del Ministerio de Transporte y. Obras Piblicas (MTOP),
certificado y garantia que son renovados anualmente hasta el vencimiento del contrato
en julio del 2018; sin embargo, con fecha 10 de maye de 2017 se procedic con la
cancelacion de las garantias por la firma del Convenio de Terminacion de Mutuo
Acuerdo de los Contratos Adicionales al de Concesidn y sus respectivas adendas. {Nota
34, literal C.}.

17. CUENTAS PCR PAGAR PROVEEDGRES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sisue;

Diciembre Diciembre

3, 27 31, 2016

Froveedores locales ) 1,193,149 1,368,943
Provision provesdores 1,163,705 169,727
Proveedores exterior 109,648 -
2,463,502 1,928,670
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18, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Heiembre Ciciembre

3, 27 3,26

Participacion trabajadores por pagar {1} G,955,994 18,319,689
Por beneficios de ley a empleados 745 748 &85,766
Con el IESS 145,274 132,351

7,847,016 19,137,806

{1} El movimiento de la participacion a trabajadores, fue come stgus:

Diclembre Diciembre

3 27 31, 2016

Saldo inicial 18,319,689 R, 784,910
Pravisitm del afo £,955,9%4 18,319,419
Pagos (18,319,685 (5,784,640)
Saldo final 6,955,994 18,379,682
]

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, conforme peticidn de la Administracion de la
Compania, el Ministerio del Trabajo segln Resolucion Ministerial Mo, MDT-20416-0050
de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una sola empresa a las
companias Panamericana Vial S.A. Panavial, Herdoiza Crespo Construcciones S.A.,
Alfavial 5.A., INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur Ameérica Cia, Ltda. v
QOperadora Latingamericana de Servicios OPL 5.A., en los térmings contenidos en gl
articulo 103 del Codige del Trabajo, para efectos del reparto de participacion v
distribucion de utilidades a favor de tos trabajadores de las referidas empresas.

19, ANTICIPO DE CLIENTES,

LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre
3, 2097 3, 2016

tinisterio de Transporte v Obras Pdblicas:
Proyectos en ejecucion {1 35,943 62,035,997
Expropiaciones nuevas inversiones (2] 24,492 681 -
Contrato Chasgui Latacunga - 125,000
Hustre Municipio de Latacunga {3} . 206,744
Fondo de concesiones MTOP 55,312 55,423
Otros 6,271 6,839

24,590,207 62,430,003
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20,

{2}

{3}

Al 31 de dictembre de 207 v 2016 Incluye principalmente los anticipos del Estado
{MTOP) por contratos de obra de los siguientes prayectos:

- Yia Calibri - Tambitlo, (Nota 34, literal M.)

u Yig Jambell Ambato.f (Nota 34, literal M.}

. Yia Calderdn - Guayllabamba, {Mota 34, literal H.)
" YWia Colibri - Pifo - Cusubamba. {Nota 34, literal [.)
. Via Ibarra - Rumichaca. {(Mota 34, literal E.)

. Via Cajas - Otavalo, {Nota 34, literal G.)

’ Acceso 5ur a Quito. {(Nota 34, literal J.)

. Yia Aeropuerto. (Nota 34, literal 0.}

Al 31 de diciemnbre de 2077, carresponde a anticipo entregadoe por el MTOP para
proceses de expropiacionas en la ejecucién de obras nuevas conforme contrato
de concesion. (Mota 34, literal E, G, H, I, P). Anticipe que se encuentra invertido
en ol Banco del Pacifica (Nota 9, numeral 2.

Al 31 de diciembre de 20446 Incluye aporte del Estado - Ministerio de Obras
Plblicas y del Ilustre Municipio de Latacunga por Acta de Acuerdo para la
Construceion de las Vias de Servicio de 1a Entrada Sur a la civdad de Latacunga
{Mota 34).

OBLIGACIONES POR SENEFICIGS DEFINIDOS.

Un resurnen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 i1, 2016

Jubilacion patronal {1) 842,216 739,866
Desahucio ' {2} 309,270 279,275
1,151,486 369,141

Jubilacidn patranal.- De acuerds con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gque por veinte v cinco afios o mas hubieren prestade sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Institutoe Ecuatoriana de Sepuridad Social.
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{2}

El movimiento de |a provision para jubilacion patronal, fue comao sigue:

Afos terminades en,

Diciembie Diciembre

31, 2017 3, 2016

Saldo inicial 739 B&b : -

Ajuste de afios anteriores al satdo inicial . 566,141

Costo laboral por servicios actuales T4, 902 123,231

Losto financiero 54,929 42,111

{Ganancia) Pérdida actuarial {Nota 26) {34,759} 5,431

Transferencia 5,500 2,952
Efecto de reducciones y liquidaciones ,

anticipadas {19,237)
Saldo final 342,216 739,866

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposicionss del Cadigo de Trabaio,
en los casos de terminacian de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ol
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obiigacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
M, N7 31, 24
Saldo tnicial 229,275 589,763
Ajuste de afios anferiores al salde
inicial - -
Coste laboral par servicios actuales 38,209 125,814
Costo financiers 16,808 36,617
Pérdida (ganancia} actuarial {Nota 26) 44,829 {476, F89)
Benaficios pagados (20,224} {37,853)
Transferencia 373 {12,079}
Saldo finat 309,270 229,275

Los caleulos actuariales del vator presante de la obligacion devengada por
concepto  de  beneficlos  definidos  fueron  realizados por an acfuario
indepandiente al 31 de dicigmbre de 2017 y 2016.
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£t valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides v los
costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron catculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficing,  Estas hipdtesis reflejan el
vater de dinerg a traves del tiempo, el incremente salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron los sieuientes:

Diciembre Biciembre

31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 7.57% 7 .46%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tabla de rotacion {promedio} 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez T [ESS 2002 T [ESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periedo de
refarencia de los respectivos supuestos.

Jubilacian
Patronal Desahucio
Tasa de descuento :
- Yartacion OBL (tasa de descuento - 0,5%) {57,821} {11,648 .
Impacta % en el ORD {tass de descusnto - 0.5%) ) - 4% ;
Vartacion OB (tasa de descuento + 0.5%) 62,5316 12,56%
Impacta % en el QB {tasa e descuopto + 0.5%) % -4%
Tasa de incremenkg salarial
Variacion OB {kasa de incremento salarial + 0L5%) &R, 073 13,875
Impacts % en el OB {tasa de incremento salarlal + 0.5%) 8% 4%
YariaciGn OB {tasa de incremento salarial - 0.5%) (61,429} {12,964}
tpacte ¥ en el OBD [tasa de incremento salarfal - 0,5%) -7 -4k
Ratacion
Variacidn QBP [Rotacldn + 5%) {36,291} 13,280
Impacte % en el OBL (Rotacion + 5%) A% 4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 37,863 (12,639)
Impacto ¥ on ct OB (Rotacion - 5%) 4% 4%
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB{ CORP S.A.)

Notas a fos Estados Financieros

OTROS PASIVOS MO CORRIENTES.

(Expresadas en ddlares)

AL 31 de diciembre de 2017 v 2016, corresponde a garantias varias de contratistas por

2,315,569 y 307,635,

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

l.as saldos de las cuentas can partes relacionadas, fueron comao sigue:

Cuenkas por cobrar clientes relacionacdos:
Canevbi Corp S.A.
Inestrucsur Cia. Ltda.
Alfavial 5.A.
El Pongo
Herdoiza Crespo Construccionss S.4,

Anticipe proveedores relacionados:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. (Nota 13}

Cuentas por pagar diversas / relacionadas:
Herdeiza Crespo Construcciones 5,A,
Caneyli Corp 5.4,

Alfavial A,

Operadora Latinoarmericana de Servicios OPL 5.A.

Binexpro 5.4,

Hvidandos por pagar;
Caneybi Corp 5.4,
Herdoiza Guerrero Marcelo Daniet

Diciembre Dictambre
3, 27 3, Wb
3,143
4510
450
196 -
- 1,072
4,319 1,072
21,018,081
21,018,081
13,570,039
&5, 597 145,271
27,148 5,835
241,852 69,509
29,7133 7,479
359,330 13,798,133
20,158,062
2,136
20,160,298
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L
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fuercn como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Piciembre
3, 2017 31, 218
Otros Ingresos:
Herdofza Crespo Conmstrucsionss 5.A, 240,383 1,946
Inestruesur Cia. Ltda, 4,512 4,872
Caneyhi Corp 5.4, 3,584 -
Alfavial 5.A, 3,002 550
El Pongo 1,202 -
; 252,683 7,368
Costos ¥ gastos!
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.
Costos de obra 89,071,040 67,583 938
Servicios de gestion, asesoramiento v asistencia
técnica 4,174,945 9,912 408
Arriendos - 1,804,244
Mantenimiento maguinaria 101,406 -
Reembolsos - 16,853
Caneybi Corp 5,4,
Mantenimiento ¥ uso de licencia 38,150 -
Arriendes 79,304 1,580,896
Reembolses 16,455 04,353
tantenimiento y uso de software 25,785
Aalfavial 3.4,
__________ sefializacian 24,119 251,262
Operadora Latincamericana de Servicios OPL 5.A.
{ostos de operacion 408,075 408,075
Binexpro S.A. :
Arriondos 93,303 03,303
93,956,817 81,771,117
Yenta de inmueble
Caneybi 5.A. 249, 000
Compra equipa de computo
Herdaoiza Crespo Conskrucciones 5.4, 2,064



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A))
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i3. IMPUESTOS,

231 Activos v pasivos del afio corriente,

Diciembre Diciembre
3, 217 31, 216

Activas por impuestos corrientes:
Credite tributario impuesto al valor

auregado 4,880,115 12,562,964
L]

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar {23.3) 6,536,953 19,881,313
Retenciones en la fuente de IVA por

pagar 711,067 1,456,787
Retenciones en la fuente de IR por

pagar 430,041 619,607

23,2 Conciliacion Tributaria,- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada

de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a {as ganancias afectado a
operacionss, fue como sigus;

Dlciembre Diciembre
31, 2017 21, 20164
Utilidad {Pérdida} antes de impuesto a
las ganancias 8,577,307 92,705,892
{tas) Efecto de la aplicacion NiIF 24,194,371 8,960,853
{Mas/Menos) Efecto de impuestos '
diferidos 6,645,624 2,143,297
{Mas) Gastos no deducibles 116,299 1,391,472
Utilidad {pérdida} gravable 39,713,601 105,201,514
Impuesto a la renta causado 22% B, 741,392 23,144,333
Tarifa efectiva de impuesto 3 las
gsanancias del periodo 26.07% 24,97%
Impuesta a las ganancias causado {1} 8,741,393 23,144,333
Anticipe del impuesto a las ganancias - 43,549
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23.3 Movimignto del impuesto a la renta.- Los movimientos del impoeste a la renta,
fueron como sigue:

Afios terminadaos en,

Diciembre Diciembre
3, 2017 31, 2016
saldo inicial 19,881,323 5,125,522
Provision del periodo (1) 8,741,392 23,144,333
Pagos (19,881,323) {5,125,622)
Compensacion con retenciones en la
fuente : (2,204,439) (3,219,461)
Anticipo impuesks a la renta - {43,549
Saldo final {23.2) 6,536,953 19,881,323
.. . ]
+3.4 Saldos del impuesto diferido.
Las saldos de impuestos diferidos fueron come sigue:
Diciembre Diciembre
3, 217 31, 216
lmpuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 12,919 6,468,022
Impuesto diferido por pagar (60,217 (13,760,944}

(47 ,298) {6,692,922)

Impuesto diferide por cobrar:
Activo intangible 12,919 6,468,022
|

impuesto diferide por paear:
Cuentas por cobrar clientes no
relacionados (60,217 (13,160,744}
- .|




PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, gue
originaron los impuestos diferides, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Termparal
Dicigmbre 31, 2017
Activo intangible 63,701,364 63,655,605 {5,915} 51,674
Cuentas por cobrar clientes
0o relacionados 627 2473 495 - {240,868}
Propledades, maguinarias v
E£qUipo 4,733,122 3,245,707 1,507,415
Beneficios a empleados (525,779 (1,151,488) 625,707
67,931,334 $5,993 321 217,207 E‘.E@-J"l‘?r:ﬁ
Diciembre 31, 2016:
Active intengible 73,273,116 43,585,069 {(12,051) 29,400,098
Cuentas por cobrar clientes
no relacianados 18,561,547 78,384,020 -~ {59,822,4731
Propiedades, maquinarias y
equipa 5,503,880 4,490,130 1,013,750
Beneficios a empleados {371,188) (369,141} 237 053

06,967,355 125,790,078 1,599,652 (30,422,375}
et s S S

El movimiento del impueste diferids, fue come sigue:

Saldo Resultado taldo
Imicial  de perfodo Final
Afg Lerminado en diciembre 31, 2017
Active intangible 6,468,082 (6,455,103 12,919
Cuentas par clientes ne refacionadas (13,140,944 13,100,717 (60, 217)
(6,692,922) 6,645,624 (47,298}
.-~ - -~ ]

Anc terminade en diciembre 31, 2016;
Activo intangible 13,234,955 (6,766,933) 6,468,022
{uentas por clientes no refacionados  (22,071,174) 8,910,230 (13,160,944)

(8,836,219y 1,143,297 (6,692,922)
| P S S
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Recuperados
Generados  f reversados

Concapto Saldoinicial  en el afio et el afe  Salds final

Afe terminado en diciembye 31, 2017

Activo intangible 6,468,022 ‘]D?,‘?iﬂ {6,563,023) 12,919

Cuentas por clizntes no

relacionades (13,160,944) (470,990} 13,571,717 (60,217)

6,692,922 (363,070} 7,008,694 (47,298)

Afg terminado en diciembre 31, 2016

Activa intangible 13,234,955 (6,766,933 - 6,468,022

Cuentas por clientes no

retacionados {22,071,174) 8,910,230 - (13,160,944}
{8,836,219) 2,143,297 - (6,692,922)

23.5 Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provisitn para tos afos 2047 y 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los aios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2014, ha sido calculada aplicando 1a tarifa efectiva del 22%.

Et articulo 37 de [a Ley de Regimen Tributario lnterno establece que la tarifa del
Impueste a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si les acclonistas,
sncios, participes, constituyentes o beneficiarfos de una sociedad son residentes o
astan establecides en parajsos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel gue corresponda a {a naturaleza de |a sociedad, la tarifa
del Impuesta a |z Renta sera del 25%. S 12 relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a {a Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que pertenezea a dicha participacion en paraises fiscales © regirmenes
de menor impasicién.

Asi mismo una sociedad debera aplicar a tarffa del 25% sobre |a porcion de las
participaciones de sus accionistas, socies, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los
términes definidos para la presentacion del anexo de accionistas,
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Anticips para los afos 2017 v 2016,

E anticipo del Impuesto a (a Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 v 2014, ha sido calculado con base en tos precedimientos establecidos en et
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno vy en el articulo 76 de su
Reglamento,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.  Dichos rubros deban incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposicionas tributarias {Circutar t4 emitida por el
servicia de Rentas Internas, publicada en ot Registro Oficiat Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016),

Efercicios fiscales sujetos a revisién de la_Administracidn Tributaria,

A la fecha de emision de los estades financieros, las declaraciones de impuestos
nan sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2014 y son
susceptibles de revislon por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afgs 2015 v 2016,

Precios de transferencia,

La legislacion en materla de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a [a Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015, esta orientada a regular
can fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales y/¢ exterior}), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas debean respatay el Princinio de Plapa Compeiencia,

Mediante Resolucidn Mo. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico ta
narmativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impueste a la Renta cuyo monto acumilado de operaciones con partes
retacionadas sean superigres a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y par un mento superior a 15,000,000
deben presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis, EL
referido Informe podra ser solicitado discrecienalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monte y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales v/o del exterior,

Conjuntamente con ka Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
astandarizacion del analisis de precies de transferencia, el cual establece &|
cantenido de presantacion del informe Integral,
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S¢  encueptran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: '

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;

ii}  No realicen operaciones con paraisgs fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v

ili}  Ng mantengan suscrite con el estado contratos para la exploracion y
axplotacion de recursss no renovables. 5in embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exteriar en un plazo
Mo mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion MAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 {Ambito de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impueste a ta Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del rdgimen de precies de transferencia
conforme a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentra de un mismo perfodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acurmulado superior a tres millones de ddares de los Estados Unides de América
{3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a tos quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presantar, adicionalmente
al Anexe de Operaciones can Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”™.

Articule 3 {Operaciones no contempladas).- "Para efectos de caleular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo
come del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alsuna de las siguientes
condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menaor a cero;

fi.  Haya aprovechado cualguier tipe de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecides en el Codigo Organico de la
Produccian, Comercio g Inversion;

iii. Se acoja & la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;
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24,

23,

26.

27.

¥, Se dedigue s la explovacidn o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo subrayado v
resaltado es nuestro)

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes retacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a ta Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaz® no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del impuesto
a la renta; ¥ la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrd ser sancionada par la Administracidn Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017 conforme al analisis de la normativa vigente la Compaiiia
cumple las condiciones de exencidn de la norma v por ende no esta oblicada a la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, esta constituido por 720.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circutacién de valor nominal de un dalar
cada una.

RESERVAS,
Ab 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta estd conformada por:

Reserva Legal. - la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como
minima el (30%) del capital suscrito v pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepts en case de liguidacion de la Compafita, perc puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar et capital.

OTROS RESULTADOS IKTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 217 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calcules actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente, (Nota 20).

RESULTADOS ACUMULADQS,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por:

Utilidades acumutagdas. - el saldo de esta cuenta esta a disposician de los accionistas v
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u ntros,
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i8.

29,

Reserva de Capital. - corresponde a Los saldos acreedores transferidos de las cuentas

reserva por revalerizacion del patrimonio v reexpresion monetaria, lueso de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
vator de las pérdidas acumuladas v las del Obtime ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Companiia.

Provenientes de la primera adopcion a las NIIF. - kos ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF se
regiskraron en e patrimonie en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. EL
salde acreedor, s0lo podrd ser capitalizado en la parte que exceds al valor de las
perdidas acurmuladas y las del Gliimo ejercicio econamico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de Hquidacion de la Companiia.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos ferminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2Mé

Contratos de construccion % 918,975 13,771,205

Prestacion de servicios 63,259,930 59 FOh, 250
Restablecimiento del equilibric  economico

financiere {1 - 120,000,000

123,178,905 193,477,455

{17 Corresponde a pago recibido det Ministerio de Transporte y Obras Plblicas en
agosto de 20M6 por concepto de Restablecimiente del Equilibrin Econdmico -
Financiers del Contrato de Concesion. (Nota 34, kiteral C}

COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigus;

Afios terminados en,

Diciembre Piciembre

3, 17 31, 2016

Costa indirectos de fabricacion 101,772,145 71,680,125
Mano de obra directa h,573,6%2 5,257,606

107,345,837 77 037,731
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30. OQTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

ARns terminados en,

Diciembre Biciembre

31, 207 31, 2016

Intereses ganados 3,594,416 2,027,660
Intereses bonos 2,106,233 2,673,230
Utilidad en venta de aclivos fijos - 105,499
Jubilacion patronal 19,222 -
Otros ingresos 553,904 42,559
6,275,775 4 548,948

31. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terrminadaos en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016
brpuestos, CoRUibuciones ¥ oiros 2,793,821 756,730
Sueldos, salarios v demds remuneraciones 015,473 908,887
Otros 270,899 699,061
Aportes o la seguridad social 185,104 182,143
Honorarios, comisiohes y dietas a personas
Maturales 149,713 8,918
Suman ¥ pasan 4,215,010 2,355,745
Suman y vienen 4,315,010 2,355,745
Beneficios sociales e indemnizaciones 111,678 105,684
Agua, energia, luz y telecomunicaciones - 74,099 6%, 941
Depreciaciones 40,170 65,921
Arrendamiento operativo 33,065 167,576 :
Gastos de gestidn 20,113 168,479 :
dMantenimiento v reparaciones 15,117 6,881
Combustibles B37 3,847
Promocion v publicidad 812 1,823
Gastos de viaje - 2,666
4. 611,001 3,148,165
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L e
32, OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Arios terminados en,

Diciembre Diciembre

3%, 2017 31, 2016

Perdidas en venta de bonos 1,595,132 B73,862
Pérdidas en ajustes NIIF - 4 490,266
tros 274,334 1,238,336
1,869,464 6,703,464

33, GARANTIAS Y CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compafia mantiene pdlizas de darantias de fiel
cumplimiente de contrate y de buen use de anticipo por cada uno de los centratas
firmadeos v detallados en la Nota 34, a favor del Ministerio de Transporte y Obras
Piblicas. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2016, la Compahia mantiene Garantias
en el Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO, por los sfguientes concepios:

M. Yigencia Walor Concepto

Poliza de Seguro 88668 1-ene-18 4,937 176 Fiel cumplimients de contrato de
la etapa de  explotacion,
operacidn ¥ mantenimiento del
contrate adicional - medificaterio
al contrato de  concesion
Rumichaca Riobamba (Mota 34,
literal B)).

Piliza de Seguro 63059 9-ene-18 24,087,729 Buen Uso de Anticipo fondo de
expropiaciones y reubicacion de
servicios publicos y/o privados
para la ejecucion de obras nuevas
de ampliacion en al Proyeco
Rumicha Richamba. (Nota 34,
literal D).

Pioliza de Soguro 66335 11-04-18 18,600,000 Buen so de Anticipo para
ejeucion de los trabajos de
construecion de obras nuevas en
s trarmos:  Circunvakacion de
Otavale, Mavalo - lbarra,
Tambillo - Aloag - Puente Jamheli
- Latacunga - Yambo vy la
Ejecucion de Estudios. (Nota 34,
literal A).
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Mo, Yigencia Walor Concepto

Poliza de Seguro 90604 12-12-18 NER,O00  Fiel cumplimiento del contrato
para ejeucion de los trabajos de
Contruccién de Obras Muewvas.
{Mota 34, literal A)

GRBTG100002880 100,000 Obligacionss Créditos
Contingentes. (Nota 34, literal C)

FOATH 000037060 132,902 Pdliza de acumulacidn.
Al 31 de diciembre de 2M7 v fecha de emision de estos estados financieros, ia
Compania se encuentra preparandg la argumentacién para desvirtuar la determinacion

efectuada por la Contraloria Generat de| Estadeo, sobre el proyects Acceso Norte al
nuevo Aeropuerio de Quito.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddiares)

35, SANCIONES.

De la superintendencia de Companias, Yalores ¥ Seauros.- ho se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores ¢ Administradores, por parte de la Superintendencia de

Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados e 31 de diciembre de
2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 3t de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros {Abril 12, 2018), no se tiene conocimiente de hechos de cardcter
financiera o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretacion de los mismos.
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