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Informe de los AuditorosIndependientes

A los Accionistas de
PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL

Informe sobrela auditoría a los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una subsidiaria de Caneybi Corp. S.A.), que comprendenel estado de situación financiera
al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios
en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el año terminadoen dicha fecha, así como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas
contablessignificativas.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de PANAMERICANA VIAL S.A.
PANAVIAL (Unasubsidiaria de Caneybi Corp. 5.A.), al 31 de diciembre de 2017, así como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (MF) y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinión

Realizamos nuestra auchtoría de acuerdo con las NormasInternacionales de Auditoría NIA,
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la
sección de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética
emitido por el Consejo de Normas Internacionalesde Ética para contadores (IESBA), junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los estados
financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinión.

Énfasis base contable y restriccióna la distribución y uso

Llamamos la atención a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera - NIIF's y «hsposicionos establecidas por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
preparados para asistir a la Compañía en el cumplimiento de la presentación de estados
financieros a la entidad de control. Nuestro informe está dirigido a los Accionistas y
Admimstración de la Compañía y parala presentación a la Superintendencia de Compañias,
Valores y Seguros y no deboser distribuidoa otros. Nuestra opiniónno ha sido modificada
por este asunto.
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Otra información

La Admunistración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra
información comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoría respectivo.

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad os
leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra

revisión del informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas,

llegamos a la conclusión de que hay una declaración equivocada material de esta otra
información, estamos obligados a formar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad.

  

Responsabilidades de la administración sobre los estados financieros separados

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) y disposiciones de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros, asi como, de control íntemo que la Administración
considere necesario para permitir la preparación de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administración decida liquidar la Compañía o cesar
operaciones,o no tieneotraalternativarealista sino hacerlo.

 

Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables de supervisar el
proceso de información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto

nivol de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudieseninfluir
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados

financieros.

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de
retención y percepción, así como, nuestro informesobre el cumplimiento de las Normas de
Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

BDO Ecperr

Abril 12, 2018 Elizabeth Álvarez - Socia
RNAE No, 193
Quito, Ecuador



Apendice al Informede los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),

ejercemos un Juicio profesionaly mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria

Nuestra audrtorta incluye

« kientificamos y evaluamos los nesgos de errores sigmficativos en los estados
fmancieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos mesgos, obtenemos evidencia de auditoriasuficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon El mesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la coluston, falsrficacion, omisiones
intencionales, falseamuento, a la elusion del control mterno

+ Obtenemos un entendimiento del control mterno relevante para la auditoria con el
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opimonsobre la efectividad del control
interno de la entidad Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion

+ Concluimossobreel uso adecuado porla Admimistración del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,st existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre ta capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha 51 llegamos a la concluston
de que exaste una incertidumbre matenal, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financioros o, st tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opmion
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar coma un negocio en marcha

+ Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados fmancieros,
ancluyendo las revelaciones, y s1 tos estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momento de la auditona y los resultados de auditoria
importantes, imeludas posibles deficiencias sigmficativas en el control intemo que
1dentficamos durante nuestra auditoria

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de
que hemos cumplido conlos requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todaslas relaciones y otros asuntos que puedan soportarla

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobiemo de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actualy por lo tanto son los asuntos clave de auditoria

Describamos estos asuntos en nuestro mforme de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se opongaa la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determnamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas

 



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Contenido:

= Estadosde Situación Financiera
a Estados de Resultados del Período y Otros Resultados

Integrales
Estados de Cambios en el Patrimomo
Estados de Flujos de Efectivo
Resumen de las Principales Políticas Contables
Notasa los Estados Financieros

 



PANAMERICANAVIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CAMEYBI CORP S.A)
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en dólares)
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(UnaSubsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

ESTADOSDE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO
(Expresados en dólares)

 

 

 

Drciembre Diciembre
Por los años terminados en, Notas 31,2017 31, 2016

Flujos de cfectlvo por las actividades do operación:
Cobros procedentes de clientes 163,649,308 213,203,916
Pagos proveedores y empleados (136,800 757) (104,327,275)
Intereses pagados 03,38) (23,004)
Intereses recibidos 2,106,233 4,700,890
Impueslosa las ganancias pogados (22,085,762) (8,388,592)
tros Ingres (gastos) netas 2,784,175 (1,091,278)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación SN, 103,744,117

Flujos deefectivo por las actividadesde Inversión:
Etectivo pagado parla compra de propiedades, maquinariasy equipos 0) 30,4%) 169,399)
Efectivo recibidogor La ventade propledades, maquinarias y equipos 441,800
Camblo neto en activos intangibles as (24,904,196) (99,337,723)
Camblo neto en Inversiones no corrientes 119 130,902 (1,535)
Cambio neto en activos financiero disponibles para la venta o 24,429,010 58,552,429,
Cambio neto en activos financieros mantenidos hasla el vencimiento o 6,563,263 183/904,007)

Efectiva neto provisto (utilizado) por las actwidadesde inversión 500,53 (14,355,035,

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Etectivo pasado por obissaciunes conwstitucionos financiras (10,000,000)
Etectiv netorecibidaporpréstamos a Lofcoros a 499,678 4,395,622
Efectivo pagado por dividendos (86,059,416) (2,460,246)
Efectivo pagado por Jublación patronal y desahucio Lo 07224) 67,883)
Efectivo pagado por salario digno (21) (094)

Efectivo neto utilizada en actividades de financiamiento (51,079,282) (6103341)

(Visminución) sumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo alinicio del año.

Efectwo y equivalentes de ofectivoalfinal delaño

Ca
lag. YafentínCalderón

rente General

  
 

(76,158,889) 81,306,341
84,401,791 3.095.450

320,902 84,401,791
 

 

Contadora General
Bog, No. 17 05493

Ver principales políticas contables y nolasalos estados financieros
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PANAMERICANAVIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB| CORP S.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADOPOR LAS) ACTIVIDADESDE OPERACIÓN

(Expresadas en dólares)

 

 

 

Diciembre Diciembre
Par losaños terminados en, Notas 31,2017 31,2016,

Utilidad det ejerciclo 6,481,539 71,704,856

Ajustes por partidas distintasal efectivo,
Provisión de mtereses. an (1,253,683)
Depreciación de prapledades, maquinarias y equipos (13) 1,412,995 1,405,035
(Utdpérdida cu venta do proptedados, maquinarias y equipos (85,541)
Amortización de adecuaciones 0 161,874 161,874
Amortización deactivos Intangibles 05 3,133,010 2,873,378
Ajuste activo Intangible 05 2,000,650 409,054
Provisión para jubilación patronaly desahucio en 164,141 243,520
Gasto financiero jubilaciónpatronal y desnhucio an 71737 7878
Ajuste a jubilación patronaly desahucio am (19,222) 566,141
Provisión poraparticipación a Lrabajadores (a) 5,955,994 10,319,419
Prowsión gara mpuesto las gananctos ma) 3,741,39 2,4433
Efucto de impuestosdiferidos 03. 16,645,624) 0,143,297)
Pérdida en venta de bonos e ? 97863
Ajuste de cuentas porcobrar en 3524,124

Cambios en activos y pasivos operativ
Disminuciónen otros activos fmancieras corrientes 1,595,132
Disminución en cuentas por cobrar cientes norelacionados 78,140,525 27,076,582
Disminución en cuentas por cobrar cllenesrelacionados 2,626 549,747
(Aumento) em otras cuentas porcobrar no relacionadas 19,800) (0,605)
Disminucion en inventarios 249,793 570,80
Disminucion en activos por Impuestoscorrientes 7,602,847 4,421,188
(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado, (19,860,490) 1,814,376
Disminución en otros actos corrientes. 2,500,
Aumento (disminución) en cuentas y documentos porpagarno relacionadas 980 (0.090,074)
(Disminucion) en pasivos por impuestas corrientes (22,859,695) (5754016)
(Disminución) en pasivos corientes por beneficios os empleados. (18,367,937) (5,796,361)
(Olsminución) en cuentas por pagar relacionadas (13,430,503) (29,434,560)
(Cisminución) en anticipos de clientes (97,839,796) 18,079,441)
Aumento (disminución) en vlros pasoscorrientes 8015 16,105)
Aumento (dismimución) uncuentas y documentos por pagar no relacionados 5 022
Aumento en pasivos por ingresos diferidos 167,040 19,571
Aumento (disminución) en otros paswos no corrientes 2,007,914 (059,531)

Efectivo neto (utilizado)provisto en actividades de operación 970,10) 193764717

ACTIVIDADESDE INVERSIÓN Y FINANCIAMENTO.

AL 3 de diciembre de 2016,la Compaia recbló como pago del Minstero de Transporte y Obras Públicas sones del Estadopor 8,173,063y
Títulos del Banco Central(TEC) por 22,604,531.

AL 31 de diciembre de 2016, la Compañía entrezó n compañíasrelacionadasy liguidó Impuestos con Títulosdel Banco Central (TEC) por
3,747,870y 2,046,566 respectivamente,

2
(lentin calaef

rente General - “Contadora General
Reg. Ho. 17-05493
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

A

1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

a. Nombre de la entidad
PANAMERICANA VIAL S A PANAVIAL

b. RUC de la entidad,
1791317025001

c. Domicilio de la entidad
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N2627 y San Ignacio

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima

e. Pais de Incorporacion de la entidad
Ecuador

f Descripcion delas operaciones de la entidad.

Panamericana Vial S A Panawial, fue constituida el 25 de Jumo de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccion y admumstracion por el sistema de conceston de
carreteras Rumichaca Riobamba, la elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo

3. Composición accionaria.

Las acciones de Compañia estan distriburdas de la siguiente manera

 

Nombre del acciomsta Nacionalidad Acciones %

Caneybi Corp $ A Ecuador 719,998 99,99%
Herdoiza Guerrero Marcelo Damet Ecuador 2 001%
 

720,000 10,00%5

El control de ta Compaña es ejercido por Caneybi Corp S A

2 IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compañsa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proptas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelación de todos los hechos y exrcunstancras relevantes

10



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S,A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

ESTRUCTURADE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo lo establecido a la
Norma Internacional de Contabludad Nro 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Fmanciera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patnimomo y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota Cuando sea necesario una comprenston adicionala la situacion financiera de la
Compañaa, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotates en los
estados fmancieros

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabiidad (lASB por sus siglas en ingles) y
disposiciones establecidas por la Supermtendencia de Compañras, Valores y
Seguros vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

La preparacion de los estados financieros conforme a las NormasInternacionales
de informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas Tambien exrge a la Adrmmstracion de la Compañra que ejerza
su Jurcio en el proceso de aplicacion de sus polacas contables En la Nota 5, se
revelan tas areas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad o en las
cuales las hnpotesis y estimaciones son sigmficativas para los estados financieros

4.2. Pronunciamentos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido ermtidos por el Consezo de
NormasInternacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en mles)

a Las siguientes Normasson vigentes a parter del año 2017

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 “Revelacion de tereses enotras entidades” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 7 "Estadode flujos de efectivo” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias 1 de enero de 2017
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Fecha de aplicacion
 

Normas obligatoria

NHF 9 "Instrumentos Fmancieros 1 de enero de 2018

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes” 0

CINBF 22 "Transacciones en moneda extranjera y t de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enrmienda a NIF 2 “Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

 

NIC 28 "Inversiones en asoctadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos" o

NIC 40 "Propiedades de inversion" €) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asoctadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos" y NIF 10 "Estados fmancieros aplazada
consolidados" (%) indefinidamente

CINUF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros £) Enfoque de
superposición
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
intcrados en o
despues del 1 de
enero de 2018,y solo
estan dispombles
durante tres años
despues de esa
fecha
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PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

E

NIIF 12 “Revelacion de mtereses en otras entidades”.

Las modificaciones actaran los requerimientos de revelacion de ta NIF 12,
aplicables a ta participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto e una asociada que esta clastiicada como mantenido para la
venta

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Entida en enero de 2016, requere que una entidad revele mformacion que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evatuar los cambros en las
obligaciones derivadasde tas actividades de financiacion, mcluyendo tanto
los cambros derivados de los fluJos de efectwoy tos cambros que no son en
efectivo

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016,aclara como registrar los activos por impuestos
diferdos correspondientes a los instramentos de deuda medidos al valor
razonable

NIIF 9, “Instrumentosfinancieros”.

Cuya version final fue emitida en Julio de 2014 Modifica la clasificacion y
medicion de los activos fimancieros e introduce Un modelo “mas

prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “niesgo crediticio propio”para los pasivas fmancieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar Los
otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida,

La compañia a la fecha de este mforme se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicación de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados fmancieros

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Enmtida en mayode 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, exceptoarrendamientos, instrumentos financierosy
contratos de seguros
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dolares)

Esta nueva norma pretende mejorarlas inconsistencias y debilidades de NIC
8 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compañras
de diferentes industrias y regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de imgresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida

La compañia a la fecha de este imforme se encuentra en un proceso de
analiss sobrela aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles .
impactos en los estados financieros

NUF 16 “Arrendarmentos”.

 

Emmtida en enero de 2016, es una nueva norma que establecela defimcion
de un contrato de arrendamiento y espectfica el tratamiento contable de
los activos y pasivos origmados por estos contratos desde el punto de vista :
del arrendador y arrendatario, ¿

La nueva norma no difiere sigmficativamente de ta norma quela precede, :
NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contabte desde el
punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de vista del ¿
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayona de los contratos de arrendamientos Su aplicacion
es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es 3
permitida sr esta es adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”

La compañra a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de :
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de 1dentrhicar los posibles
impactos en los estados financieros

 

Estas Normas no son aplicables en los estados fmencieros de lo
Compañia

4,3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras meluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utlizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañra opera
La moneda funcional y de presentación de la Compañra es el Dolar de los Estados
Unidos de America

4,4, Clasificación de saldos en corrientes y no cornentes,

En cl Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corientes cuando es igualo inferor a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y comono corrientes cuando
es mayor a ese periodo
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORPS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4,5, Efectivo y equivalente de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo tas
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden micial y
posteriormente por su valor nominal

4 6. Inversiones corrientes / atros activosfinancieros.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
mstituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la mencion que tuvo la
Adrmstracion al momento de su adquisicion en

- Dispombles para la venta En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el cortoplazo Se
miden al valor razonable y las actualizacionesse llevanal patrimonro como
otros resultados integrales

- Mantenidashasta el vencimento En este grupo contable se registran tos
activos fmancieros no denwados con pagos fos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa
de interes efectiva y su vanacion se afectara a resultados del periodo en
que ocurra

4,7, Cuentas por cobrar clientes relacionados/ relacionados.

En este grupocontable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
no relacionados orimados en ingresos de actiwidades ordinarias

Se miden mcialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de ¡mteres efectiva considerando
comotal a valor inicial, costo financiero y/o proviston por perdidas por deterioro
del valor (s1 los hubiere)

 

4.8 Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normalde la operacion

Hedicion wuctal los inventarios se miden por su costo, el cual que mcluye
precio de compra, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares

Medicion, posterior el costo de los inventarios se determma por el metodo
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor El valor neto realizable corresponde al valor de reposicion estimado en
el curso normal del negocio
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Resumendelas Principales Politicas Contables

(Expresado en dólares)

4.9 Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregadosa terceros o pagos
anticipadospara la compra de bienes y servictos que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio económico Se miden micial y posteriormentea su valor
nomunal, su amortizacion se reconoce en los resultados del pertado en el cual
generan beneficios economicosfuturos

4.10. Propiedades, maqumarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o sumnistro de brenes y servicios,para arrendarlos a terceros o para
propositos adrmmstrativos, s1, y solo sí es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros denvados del mismo, y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad

Hedicion inicial Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que meluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja, los costos directamente atribinbles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condicionesnecesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administraciony la estimacion micral de Los costos de desmantelamientoy retro,
as1 comola rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta

Hedicion postenior_ Las propiedades, maquiartas y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de tas perdidas por
deterioro del valor

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados mtegrales del periodo en el que se mcurre, mientras que aquellos
desembolsos sigmficativos que mejoren al actvo seran capitalizados

Las ganancias o perdidas por la venta de propiedades, maqumarias y equiposse
calculan comparandolos ingresos obtenidos con el valor enlibros neto del activo
vendido,éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del persodo
comootros mgresos u otros gastos

La Compaíña evalua ta obsolescencia tecmca de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo

Metodo de depreciación Los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, meluso s1 el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en si metodo (meal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admumistración de la Compañía
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumendetas Principales Políticas Contables

(Expresado en dolares)

Las vidas utiles y los yalores residuales se han estimado comosigue

 

Descripcion Vida util Valor residual

Terrenos No aplica Noaplica
Edificios e instalaciones 14a 50 años  Valorrazonable
Muebles y enseres 10 años Cero (*)
Maquinariay equipo 8413 años Valor chatarra
Equipo de computacion 3 años Cero ()
Vehiculos, egurpos de transporte y Valor razonable/
equipo carnero. 5410 años Cero (%)

Otros 7a 14 años Cero (*)

() A entero de la Admmstracion de la Compañia, estos activos se van a
mantener hasta el termmo operativo de los msmos y, al no ser sujetos de
ventaa tercoros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

4 11.Activos Intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sim apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o mtercambiado, ya sea ndividuatmente o Junto
<on un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechosde tipo
legal, con dependencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, s, y solo 51, es probable que los
beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a ta entidad,
el costo del activo puede ser medido de forma fiable

Medicion metal. los activos intangibles se miden a su costo, el cual meluye* el
preciode adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costas
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operarde la forma prevista porla Administracion

Reconocirmento posterior_los activosIntangibles se miden porsu costo menos la
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
del valor

Inversión en la via

La Compañía medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via (Inversion
en la via). No existe certeza mforma de medir confrablemente los valores a ser
liquidadosporel Estado a termo de la Conceston

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de
crecimento (gastos) y tasa de descuento fgresos), adecuados a la naturaleza
del negocioy caracteristicas propias del proyecto de concesion,
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E

Metodo de amortización los activos empiezan a amortizarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Lneal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admmistracion de la Compañia

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue

 

Descripcion Vida utk Valor residual

Inversion en la ma Ptazo Contrato de Concesion
(hasta Juno de 2018) Cero (*)

Software 3 años Cero (*)
Nuevas inversiones Plazo Contrato de Conceston 30

años hasta 13 de Julio de 2043 Cero (*)

(9 A enterto dela Admmstracion de la Compañia, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
ventaa terceros, el valor residual asignadoa los activos es cero o nulo

4,12, Cuentas por pagar no relacronados / relacionados.

La Compañraregistra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores retacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales come" otras obligaciones cornientes, antícipos
de clientes y otros paswos corrientes Se miden micialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de
asa de Interes efectiva

 

4,13, Dividendos por pagar. ;

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas ?
cuandose configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones :
de distribución establecidas por la Junta General de Acciomstas Se mden micial :
y posteriormente a su valor razonable

4,14,Pastvos por beneficios a los empleados

Pastos corrientes en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc ), obligaciones con el lESS y participacion a trabajadores
Se miden a su valor nominal y se reconocenen los resultados del periodo en el
que se generan

El calculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo
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Pasivos no corrientes - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuarrales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Supermtendencia de Compañias y
Valores aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios defimidos se denormnan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos cómo partidas que no se reclasificaran al resultado det perfodo
en Otros Resultados Integrales

4,15, Impuestos corrientes,

Activos por impuestos cormentes - en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuestoal valor agregado e impuestoa la renta, asi como
tos anticipos de impuesto a ta renta que no han sido compensados

Pasivos por unpuestos corrientes - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al valor agregado, ast
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuestoa la renta

impuesto a las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (hiberacion o constitucion)
de los activos y pasos por impuestos diferidos

- Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la base impomble
calculada de acuerdo con las drsposiciones legales y tributarias vigentes al

cierre del ejercicio contable

La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a
22% Se mide a su vator nermnal y se reconoce en los resultados det
penodo en el que se genera

Impuesto a las ganancias ehferido - se determina sobre las diferencias
temporalesque exrsten entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases fimancieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
inibutanias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resuttados
integrales, dependiendo de la transaccion que orgia la dhferencia
temporaria.
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[PP

4.16, Baja de activosy pasivos financieros,

Activos financieros un achvo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activas financieros similares) es
dado de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo delactivo han
terminado, o la Compañra ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido unaobligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y .
beneficios del activo o, de no haber transferido mretemdo sustancialmente
todos los nesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control

Pasivos financieros Un pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligacton de
pago se termina, se cancela o vence

 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones stemicativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del paswo origmal y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del pertodo

4.17. Patrimomo

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordmarias Se
miden a su valor nominal

Reservas en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos espectítcos

Otros resultadosmtegrales en este grupo contable se registran Los efectos netos
por ganancia o perdida actuariales

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales tos Acctomistasno han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Acciomstas,

4.18 Ingresos de actividades ordinarias

Los mgresos surgen en el curso de las actividades ordimartas de la Compaíñra, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion,y los costos
incurridos o por meurrir en relación con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad Estan conformados por
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Contratos de Construccion Obras adicionales la Compañia reconoce sus
ingresos enbase a plamilas de avance de obra una vez conctuido el proceso de
aprobacion establecido por el MTOP hasta el cierre del periodo,
independientemente de la facturacion tnbutaria, asi como reconoce sus costos
relacionados en el pertodo que corresponde

Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada
plamila de avance de obra, en cambio los reajustes fmales se reconocen en el
periodo que se producen

Prestacion de Servicios Operacion de Peajes_ la Compañra reconoce sus ingresos
por cobro de peajes, por el valor de la contraprestaciónrecibida por los usuarios
de la via concesionada, en funcion a tas tarifas autorizadas por el MTOP

4,19, Costos y gastos,

Costo de producción y ventas en este grupo contable se registran todos aquellos
costos mcurndos para la generacion de imgresos de actividades ordinarias,
incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos eneste grupo contablese registran los gastos, provistones y perdidas por
detenoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañia, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como de administracion, financieros y otros

4.20, Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados La Compañia opera como un
segmento unico

4.21.Medio ambiente.

Panamericana Vial S A Panavialcumple con los procesos ambientales estipulados
en las normas tecnicas de cada contrato y demás leyes vigentes, la remediación
ambiental se reconoce en las plamilas de avance de obra

4,22 Estadosdeflujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion meluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negoc1o, ademas de mgresos y egresos
financieros y todos aquellos fluyos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento
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4 23.Cambrosde politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,no presentan cambios en
políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior

5. ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaña efectuaestimaciones y supuestos respecto del futuro; por defimcion, muy
pocas veces seran iguales a Los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son
contmuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos ¡mas
significativosefectuados por la Administracion se presentan a continuacion

Provistonpordetertoro de otros activos financieros corrientes - al final de cada pertodo
contable se evalua la exstencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
cornentes comparando el saldo en librosy el valor del mercado o valor recuperabie -
temendo en cuenta la calíficacion de riesgo del banco, mstitucion fmanciera u otra
entidad emisora de titulos valores, cuandoel valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro El valor del deteriora se reconoce en ina cuenta
torrectora del activo y en los resultados det pertodo

 

Provisión por cuentas mcobrables al final de cada periodo contable se evalua la
exstencia de evidencia objetiva de detertoro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en úbros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro El valor del deteryoro se reconoce en na cuenta correctora del activo y en
los resultados del perrodo

Provision por obsolescenciade nventartos - al final de cada pertodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus ¡nventartos comparandoelsaldo
en libros y el valor de reposicion resultante del analists de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximode stock de mventanos, cuando el valor
en ibros de los anosexcede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro
El valor del deterloro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los .
resultados del periodo

 

Provision porvalor neto realizable de ventarios al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que nose podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menoslos costos de venta para productos termadosy los precios
de venta menoslos costos de conversion y los costos de venta para matertas primas,
cuandoet valor en lbros de tos activos excede suvator neto de realización se considera
detenoro El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del perrudo
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Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por mpuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros

Yidas utiles y valores residuales al final de cada periodo contable se evatuanlas vidas
wtles estimadas y los valores residuates de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendolos de vator inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Dstenoro de activas no cormentes La Compañia evalua pertodicamente si existen
indicadores que alguno de sus actos pudiese estar deteriorado de acuerdo con ta NIC
36 “Detentoro delValor de los Activos”

S1 existen tales mdicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo
En el caso de la plusvalia y de los activos tangibles que posean vidas utiles
indefmidas, los importes recuperables se estiman anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determmado para un actwvo individual a menosque el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al
evaluar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontadosusando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evatuaciones actuales de
mercado,del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo

Para determnarel valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación 4 otros
indicadores de valor justo dispombles

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación anterior

Para actwos, excluyendo los de valor nmatenal, se realiza una evaluacion anual
respecto de sí existen indicadores de que la perdida por deteroro reconocida
antenormente podria ya na existe o haber dismnurdo Si existe tal indicador, la
Compaíla estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimacionesusadaspara determnarel monto recuperabte del
activo desdela ultima vez que se reconoció tna perdida por deteroro
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A

51 ese es el caso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede excederel valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciación, s1 no se hubiese reconocido tna perdida por
deterioro del activo en años anteriores

Tat reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al mento reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación

Unaperdida por deterioro en relación con el menor vator de inversiones nose reversa, :

Valor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurrido o liquidado t
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distanta de una Ligurdacion forzosa, utilizando para esto prectos -
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor formacion disponible :
u otras tecnicas de valuación, tas modificactones futuras se actualizan de manera
prospectiva

 

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compañraesla responsable de establecer y supervisar el marco
de adrmmstracion de mesgos, asi como del desarrollo y segurmento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compamña,fijar Imtes y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimento de los limites

 

La Compañia revisa regularmente las poltticas y sistemas de administracion de riesgo a
fm de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
lograndota obtencion de un ambiente de control disciplinadoy constructivo, en el cual
todoslos empleados entiendansus roles y obligaciones

La Compañra clasifica y gestiona los riesgos procedentes de mstrumentos financieros de
la siguiente manera

Riesgo de credito. Es el riesgo de que una de las partes de un mstrumentofinanciero
cause una perdida financieraa la otra parte por incumplu una obligacion,y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 10 y 22), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al nesgo de credito san tener en cuenta ningunagarantia colateral tomada m
otras mejoras crediticias La concentracion del riesgo de credito es alta debido a que
la base de clientes es corta, la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora Ímdeteriorados depende de las calificaciones de mesgo (cuando esten
disponibles), referencias bancarias, etc
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Riesgo de haudez_ Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumpb
<on obligaciones asociadas con pasivos financieros que se hquiden mediantela entrega
de efectivo u otro activo financiero El enfoque de la Compaía para adrmnistrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplr con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas
inaceptables o armiesgar la reputacion de la Compañía

A continuacion se resumen los vencirmentos contractuales de tos pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas aproptadas determinadas porla
Administracion

Corriente No corriente
Entre masde

1y12 meses 12 meses

Ao termmado en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 2,463,502 2,024
Cuentas por pagar relacionadas 359,330

E
Año termnado en diciembre 31, 2016
Cuentas y documentos por pagar 1,538,670 1,449
Cuentas por pagar relacionadas 13,798,133

15,336,803, 1,449

Elindice deuda. patrimomo de la Compaña, fue como sigue

Diciembre Diciembre
 

31, 2017 31, 2016

Total pasivos 47,056,298 147,380,535
Menos efectivo 8,242,902 84,401,791

Total deuda neta 38,813,396 62,978,744

Total patrimonio neto 96,239,050 155,616,020

indice de deuda patrimonto neto 40,23% 40,47%
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o Los flujos de efectivo futuros de un Instrumento
financiero puedan fluctuan como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interes y otros resgos de precio La Compaña clasifica y
gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo

Riesgo de tasa de mteres es el riesgo de que el vator razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varraciones en las tasas de interes de mercado

Riesgo de tasa de cambio es el resgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones enlas tasas de cambro de una moneda extranjera

Otros riesgos de precio los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de varraciones en los precios de las materias primas cotizadaso
de los precios de los instrumentos de patrimonio
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
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Resumende tas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Administracion de la Compañra considera que los importes en Libros de los activosy
pasivos fmancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

in

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO,

Unresumende esta cuenta, fue como sigue

  

    

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bancos 4,975,271 13,192,560
Caja 460,503 430,165
Equivalente de efectivo (m 107,128 70779,066

a 84,401,791

1) Un resumen de equivalente de efectivo,fue como sigue .

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016 z

Banco Pichincha :
InversianSweeep Accoutal 2 31% de
interes anual y vencimiento el 2 y 3 de
enero de 2018 y 2017 2,387,128 52,486

BancodelPacifico
inversion cuenta rentable al O 5% de
ánteres anual y vencimiento enero de 2018 420 000

Banco Intemacional.
Inversion al 5 5% de Interes nomnal anual
y vencimiento en enero de 2017 20,177,679

Inversion al 5 25% de mteres nominalanual
y vencamento en enero de 2017 20,176,351

Inversion al 5% de mteres normalanual y
vencimiento en enero de 2047 - 10,085,900

Inversion al 4 6% de mtares nommal anual
y vencimento en enero de 2017 20,286,650

2,807,128 70,779,066

(2) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compañsa
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9, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Dispombles para la venta (1
Mantenados hastael vencimmento e)

m

2)

Diciembre
31, 2017

3,274,573
31,831,337

35,105,910

Diciembre
31, 2016

33,788,708
33,904,607

67,693,315

AL 31 de diciembre de 2017y 2016, corresponde a Bonos delEstado a 5 añosplazo
a una tasa del 5 07%

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a certificados de deposito a plazo
colocados en bancos nacionales, cuya mtencion es mantenerlos hasta su
vencimiento

Un resurnen de esta cuenta, fue comosigue

Bancodel Pacifico
Inversion al 4 75% de mteres nomunal anual y
vencimiento en enero de 2018

Inversion al 4 5% de interes nominal anual y
vencimiento en enera de 2018

Inversion al 5 50% de mteres nominal anualy
vencimiento en mayo de 2018

Inversion al 3 00% de mteres nominal anualy
vencimiento en enero de 2018

Inversional 4 5% de interes nominal anual y
vencimiento en enero de 2018

Banco Internacional
Inverston al 4% de interes nominal anualy
vencimiento en nonembre de 2018 m

Banco Pichincha
Inversiones al 6% de interes nominal anual y
vencimiento en Junto de 2018 y 2017 (2)

Suman y pasan

Diciembre

24, 2017

9,757,748

5,146,987

6,203,826

3,066,518

516,557

54,768

 

184,933

31,831,337

Diciembre
31, 2016

1,465,292.

1,465,292
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Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Suman y pasan 31,831,357 1465292
Inversion al 4 5% de mteres normal anualy
vencimiento en enero de 2017 20,281,750

Inversion al 4 5% de interes nominal anual y
vencimiento en enero de 2017 3,642,965

Inversion al 5% de mteres nominal anualy
vencimento en marzo de 2017 . 1,444,214

inversion al 6% de mteres nominal anualy
vencimiento en abril de 2017 a 1 098,904

Inversion al 6% de interes nominal anual y
vencimiento en abril de 2017 - 971,482

31,831,337 33,904,607,

(1) AL 31 de diciembre de 2017 esta inversion se encuentra como garantia
colateral en proceso con el Serncio de Rentas Internas

(2) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inverstones forman parte de un
contrato de encargo fiduciario para garantizar el pago de obligaciones con
sus relacionadas

10. CUENTAS POR COBRARCLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Plamilas de avance de obra

Aumisterso de Transporte y Obras
Publicas (MTOP) Mya 240,867 78,282,123

Otras cuentas por cobrar clientes 2,628, 1,897

243,495 78,384,020

(1) Principalmente incluye a plamllas de avance de obra en contratos de
construccion que se encuentran pendientes de aprobacion por el MTOP y
provisionadas por la Compañía
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

(2) Un detalle de la antiguedad delos saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue

 

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Porvencer 231,777 75,235,206
De 1 a 180 dias 1,319,720
De 181 a 360 dias 1,792,941
Masde 361 dias 9,090 34,256

240,867 82,123

 

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldos por. la venta de bonos de capital
Comente a) 4,395,620 4399,677

Intereses por cobrar en mverstones y bonos 663,594 -
Cuentas por cobrar al SRÍ a) 590,089 -
Otros 9,800 -

5,659,103 4,399,677

Saldos por la venta de bonos de capital
No corriente Mm 4,395,620

PP

(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al saldo porla venta de bonos de
capital que se cobran en 36 cuotas mensuales a partirde enero de 2016

(2) Correspondeal pago de la obligacion notificada mediante resolucion por parte
del Servicio de Rentas Internas relacionadas con el impuesto a la renta del año
2009, la cual al 31 de diciembre de 2017 se encuentra en proceso de Impugnacion
en el Tribunal Distnital de lo Contencioso Tributario
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12, INVENTARIOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Repuestos, herramientas y accesorios 240 ES]
Otros mwentaros m 454,044 704,036

454,284

 

(1) Las partidas incluidas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion que seran ublizados en consumos de obras en la via concestonaday
en las obras adicionales que realiza la Compaña, estos se encuentran valorizados
su costo de adquisicion promedio neto, la Administracion considera que noes
necesanoel registro de algun valor por proviston de obsolescencia

 

13, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

  

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Compañasrelacionadas (Nota 22) 21,018,081
Anticipos a proveedores 630,025 1,072,170
Seguros pagados por anticipado 144,401 261,186
Otros 10,301 603,962

21,802,808 1,942,318 .

14, PROPIEDADES, MAQUINARIASY EQUIPOS.

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue Ñ

Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016 .

Costo
Terrenos 721,314 724 314
Edificios 4,857,605 4,857,605
Instalaciones 2,016 2016
Mueblesy enseres 211,773 220,176 -
Maqumarta y equipo 502,597 506,612
Equipo de computacion 6,929 5,554
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 3,822,014 3,822,914
Otros 2,537,129 2,378,871

12,662,277 12,575,062

3
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Depreciacion acumulada
Edificios (3,607,227) (3,381,315)
Mueblesy enseres (189,262) (175,992)
Maquinaria y equipo (307,230) (316,241)
Equipo de computacion (716) 14,161)
Vehiculos equipos de transporte y cammnero (3,384,594) (2,645,819)
Otros (1,867,541) (11,561,404)

(9,416,570) (8,084,932)

3,245,707 4,490,130

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificacion, neto"
Terrenos 721,314 721,314
Edificios 1,190,378 1,476,290
Instalaciones 2,016 2,016
Muebles y enseres 22,541 44,184
Maquinaria y equipo 195,367 250,371
Equipo de computacion 6,213 1,393
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 438,320 1,177,095
Otros 669,588 817,467

 

245,707 4,490,130
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15. ACTIVO INTANGIBLE,

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Costo
Inversion en la via 78,110,230 78,110,230
Inversion en la via ampliaciones 62,237,251 39,337,723
Software 63,169 72,418

140,410,650 117,520,371

Amortización acumulada"
Inversion en la via (76,439,606) (73,575,674)
Inversion en la via ampliaciones (262,203)
Software (53,236) (59,628)

(76,755,045) (73,635,302)

63,655,605 43,885,069

Activo mtangible, neto
Inversion en la ma 1,670,624 4,534,556
Inversion en lama ampliaciones 61,975,048 39,337,723
Software 9,933 12,790

63,655,605 43,885,069

 

El movimientodel activo mtangrble, fue como sigue

10 terminado en diciembre 31, 2017

Inversiones
Inversiones entavia Licencias y

enla via ampliaciones sofware Total

Saldocial 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
Adiciones + 24,900,178 4,018 24,904,196
Baja - (2,000,650) - (2,000,650)
Amortizacióndel año (2,863,932) (262,203) (6,875) (3,133,010)

Saldo final 1,670,624 61,975,048 9,933 63,655,605
o
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19. terminado en diciembre 31, 2016

Inversiones
Inversiones enlavia Licencias y

entavia amplaciones software Total

Saldo inicial 7,807,542 - 22,236 7,829,178
Adiciones 39,237,723 > 39,337,723
Baja (409,054) - - (409,054)
Amortización del año (2,863,932) (9,446) (2,873,378)

Saldo final 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069a

16 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

AL 31 de diciembre de 2016 corresponde a un certificado de deposito en el Banco
Produbanco como cash colateral por la garantia de fiel cumplimiento de contrato de
conceston de la etapa de explotacion para la rehabilitacion, mantenimiento,
explotacion y admmistración de la carretera Rumichaca-Riobamba, emitida por el
Banco Produbanco a favor del Mimstenio de Transporte y Obras Publicas (MTOP),
certificado y garantia que son renovados anualmente hasta el vencimiento del contrato
en Julio del 2018, sm embargo, con fecha 10 de mayo de 2017 se procedio con la
cancelacion de las garantias por la firma del Convemo de Terminacion de Mutuo
Acuerdo de los Contratos Adicionales al de Conceston y sus respectivas adendas. (Nota
34, Literal €)

17 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS

Un resumende esta cuenta, fue comosigue,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Proveedores locales 1,190,149 1,368,943
Provision proveedores 1,163,705 169,727
Proveedores extertor 109,648

2,463,502 1,538,670

33
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
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OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Participacion trabajadores por pagar
Por beneficios de ley a empleados
Con el lESS

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

m 6,955,994 18,319,689
745,748 685,766
145,274 132,351

7,347,016 19,137,806

(1) El movimientodela participacion a trabajadores, fue como sigue

   

Diciembre Diciembre .
31, 2017 31, 2016 .

Saldo mcial 18,319,689 5,784,910
Provisión del año 6,955,994 18,319,419
Pagos (18,319,689) 5,784,640)

Saldo final 6,955,994 18,319,689 ?

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, conforme peticion de la Administracion de la
Compaña, el Mimsteriodel Trabajo segun Resolucion Mimisterwal No MDT 2016 0050
defecha 27 de diciembre de 2016, resuelve constderar como una sola empresa a las
compañias Panamentcana Vial S A Pananial, Herdorza Crespo Construcciones $ A,
Alfavial S A , INESTRUCSUR Ingemerta de Estructuras de Sur Ámerica Cia Ltda y
Operadora Latmoamertcana de Servicios OPL $ A , en los termos contenidos en el
articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del reparto de participacion y
distribucion de utilidadesa favor de los trabajadores delas referidas empresas

 

19, ANTICIPO DE CLIENTES,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Aimsteniode Transporte y Obras Publicas
Proyectos en ejecucion m 35,943 62,035,997
Expropiaciones nuevas inversiones (2 24,492,681 -

Contrato Chasqui Latacunga 125,000 ?
Rustre Muntcipto de Latacunga o - 206,744
Fondo de concesiones MTOP 55,312 55,423
Otros 627 6,839

24,590,207 62,430,003
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(1) AL 31 de diciembrede 2017 y 2016 Incluye principalmente los anticipos del Estado
(MTOP) por contratos de obra de los siguientes proyectos

-  ViaColbm Tambiito (Nota 34, iteral M)

2 Via Jambeli Ambato f (Nota 34, Literal N )

+ Via Calderon Guayllabamba (Nota 34, literal H )

=  ViaCoubn Pifo Cusubamba (Nota 34, tteral 1 )

=  Vialbarra Rumichaca (Mota 34, literal E )

+ Via Cajas Otavalo (Nota 34, literal G )

» Acceso Sura Quito (Nota 34, literal J)

= Via Aeropuerto (Nota 34, literal O )

(2) AL 31 de diciembre de 2017, corresponde a anticipo entregado por el MTOP para
procesos de expropiaciones en la ejecucion de obras nuevas conforme contrato
de concesion (Nota 34, literal E, G, H, l, P) Anticipo que se encuentra invertido
en el Banco del Pacifico (Nata 9, numeral 2)

(3) AL 31 de diciembre de 2016 Incluye aporte del Estado Mimsterio de Obras
Publicas y del Ilustre Municipio de Latacunga por Acta de Acuerdo para la
Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada Sur a la crudad de Latacunga
(Nota 34)

 

20, OBLIGACIONES POR SENEFICIOS DEFINIDOS.

 

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

 

Diciembre Diciembre -
31, 2017, 31, 2016

Jubitacion patronal mM 842,216 739,866
Desahucio 2) 309,271 129,275

1,151,486 969,141

(1) Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vente y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios en
forma contmuada o interrumpida, lendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que Les corresponde en su condicion de
afiliados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social
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2)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal,fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo imcial 739,866
Ajuste de años anteriores al saldo micral - 566,141
Costolaboral porservicios actuales 145,902. 123,234
Costofinanciero 54,929 42,111
(Ganancia) Perdida actuarial (Nota 26) (84,759) 5,431
Transferencia 5,500 2,952
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (19,222)

Saldo final 842,216 739,866

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de termmacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ol trabajador, la Compañra entregara el 25% de la ultma
remuneracion mensual por cada unode los años de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bomficacion por desahucio
fueron como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo mcral 229,275 589,763
Ajuste de años anteriores al saldo
inicial - -

Costo laboral por servicios actuales 38,209 129,816
Costo fmanciera 16,808 36,617
Perdida (ganancia) actuarial (Nota 26) 44,829 (476,989)
Beneficios pagados (20,224) (37,853)
Transferencia 373 (12,079)

Saldo final 309,270 229,275

Los calculos actuarialos del vator presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios defmdos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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e]

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidosy los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los
beneficios defmidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de mpotes1sactuariales
pata calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el
valor de dmero a traves del tiempo, el moremento salarialy las probabilidades de
pago de estos beneficios

 

Las ganancias y perdidas actuarvales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuaniales se cargan o abonan al resultado del año

Los supuestos actuartales utilizados para propositos de los calculos actuarrales
fueron los siguientes

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 757% 7 46%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IES 2002 TMIESS 2002

 

El analisis de sensibilidad detaltado a continuacion se ha desarrollado en base a -
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al fal del periodo de z
referencia de los respectivos supuestos

Jubrtacion
Patronal___ Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) (57,821) (11,648) -
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 0 5%) Tk e
Vanacion OBD (tasa de descuento + O 9%) 62,516 12,569
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 7% 4%

Tasa de incremento salarial
Vanacion OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 66,073 13,875
Impacto % en el 0BD (tasa de Incremento salarial 0 5%) 8% 4%
Variacion OBD (tasa de mcremento salarial 0 5%) (61,429) 142,964)
impacto % en el OBD [tasa de incremento salarial” 0 54) 7% 4%

Rotación
Vartación 08D (Rotaclon + 5%) (36,291) 13 280
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -4% %
Vartacion 08D (Rotación 5%) 37,863 (12,639)
Impacto % en ot 0BD (Rotación 5%) 4% %
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A

21, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a garantias varias de contratistas por
2,315,569 y 307,655

27, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Caneyb1 Corp $ A 3,143
Inestruesur Cia. Ltda 490
Alfanial S A 490
El Pongo 196
Herdorza Crespo Construcciones $ A 1,072

4,319 1,072

Anticipo proveedores retacionados
Herdorza Crespo Construcciones S A (Nota 13) 21,018,081

24,018,081

Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Herdorza Crespo Construcciones $ A 13,570,039
Caneybn Corp $ A 65,597 145,271
AlfavialS A 72,148 5,835
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL $ A 241,852 69,509
Binexpro 5 A 29,733 7,479

359,330 13,798,133

Dividendos por pagar
Caneyhn Corp 5 A - 20,158,062
Herdowa Guerrero Marcelo Daniel 2,236

20,160,298
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Las transacciones mas sigmificativas con partes relacionadas, fueron como sigue

 Otros Ingresos
Herdorza Crespo Construcciones 5 A
Inestruesur Cia Ltda
Caneybi Corp S A
Alfavial S A
El Pongo

Costosy gastos.
Herdoiza Crespo Construcciones S A
Costos de obra
Servicios de gestion, asesoramento y asistencia
tecnica

Arriendos
Mantenimiento maquinaria
Reembolsos

Caneybx Corp S.A.
Mantenimiento y uso de licencia
Arriendos
Reembolsos
Manterimento y uso de software

Alfavial S.A.
Señalización

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A.
Costos de operacion

Bmexpro 5 A.
Arriendos

Yenta de inmueble
Caneybi S A

Compra equipo de computo
Herdorza Crespo Construcciones S A

Años terminadosen,
Diciembre
31, 2017

240,383
4,512
3,584
3,002.
1,202,

252,683

89,071,040

4,174,965

101,406

38,150
29,304
16,455

24,119

408,075

93,303

93,956,817

2,064

Diciembre
31, 2016

1,946
4,872

550

7,368,

67,583,938

9,912,408
1,804,244

16 853

1,580,896
94,353
25,785

251,262

408,075

93,303

81,771,147,

249,000
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23 IMPUESTOS,

23 1 Activos y pasivos del año corriente

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Actos por impuestos corrientes
Credito tnbutarlo impuesto al valor
agregado 4,880,115 12,562,964o.

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar (233) 6,536,953 19,881,323
Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 711,067 1,416,787

Retenciones en la fuente de IR por
pagar 430,041 619,607

7,678,064 21,917,717

232 Conciliación Tnibutaria - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Utilidad (Perdida) antes de impuesto a
las ganancias 8,577,307 92,705,892

(Mas) Efecto de la aplicacion NIF 24,194,371 8,960,853
(Mas/Menos) Efecto de impuestos
diferidos 6,645,624 2,143,297

(Mas) Gastos no deducibles 316,299 1,391,472

Ublidad (perdida) gravable 39,733,601 105,201,514

Impuestoa la renta causado 22% 8,741,392 23,144,333

Tanfa efectiva de impuesto a las
ganancias del periodo 96,07% 24,97%

Impuesto a las ganancias causado (1 8,741,392 23,144,333
Anticipo del impuesto a las ganancias 43,549

45



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL

(Una Subsidtaria de CANEYBI CORPS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

[E

23 3 Movimiento del impuesto a la renta Los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo iicral 19,881,323 5,125,522
Provision del periodo Mm 8,741,392 23,144,333
Pagos (19,881,323) (5,125,522)
Compensacion con retenciones en la
fuente (2,204,439) (3,219,461)

Anticipo ampuesto a la renta (43,549)

Saldo final (232) 6536953 19,881,323

23 4 Saldos del impuesto diferido

Los saldos de Impuestos diferidos fueron como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuesto diferido, neto"
Impuesto diferido por cobrar 12,919 6,468,022
impuesto diferido por pagar (60,217) (13,160,944)

(47,298) (6,692,922)

Impuestodiferido por cobrar
Activo intangible 12,919 6,468,022

impuesto diferido por pagar
Cuentas por cobrar cuentes no

relacionados (60,217) (13,160,944)
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
onginaron los impuestos diferidos, fue como sigue

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 41, 2017
Activointangible 63,701,364 63,655,605 (5,915) 51,674
Cuentas por cobrar clientes
10 selacionados. 2,627 203,495 (240,868)

Propiedades, maquinarias y
equipo 4,753,122 3,245,707 1,507,415 .

Beneficios a empleados (525,779) (1,151,486) 625,707

67931,334 65,993,321. 2,127,207 189,194)

Diciembre31, 2016
Activo intangible 13,273,116 43,885,069 (12,051) 29 400,098
Cuentas por cobrar clientes
no relacionados 18,561,547 78,384,020 - (59,822,473)

Propiedades, maquinarias y
equipo 5,503,880 4,490,130 1,013 750 -

Beneficios a empleados (371,188) (969,141) 597,953

53 125,   078 1,599,652 (30,422,375)

El movimiento del impuesto diferido,fue como sigue

 

 

Saldo Resultado Saldo
Iniciat__de perfodo Final

Ano terminado en diciembre31, 2017
Activo intangible 6,468,022 (6 455,103) 12,919
Cuentas por chentes no relacionados _(13,160,944) 13,100,727 (60,217)

(6,692,922) 6,645,624 (47,298)

Año termmado en diciembre 31, 2016
Activo tangible 13,234,955 (6,766,933) 6,468,022
Cuentas por clientes no retacionados _(22,071,174) _8,910,230_ (13,160,944)

 

 

(8,836,219) 2,443,297 (6,692,922)
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Recuperados
Generados —/ teversados

Concepto saldo meral__enelaño  emctaño Saldo final

Añotermmado en diciembre 31, 2017
Activo intangible 6,468,022 107,920 (6,563,023) 12,919
Cuentas por cuentes no
relacionados (13,160,934) (470,990) 13,571,717 (60,217)
 

(6,692,922) (363,070) 7,008,694 (47,298)

Año terminado en diciembre 31, 2016

 

Activo intangible 13,234,955. (6,766,933) 6,468,022
Cuentaspor clientes no
retactonados (22,071,174) 8,910,230 (13,160,944)

(8,836,219) 2,143,297 6,692,922)

235 Aspectos Tributarios

Tanifa del impuesto a las gananctas,

Prowsionpara los años 2017 y 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los años termmados el 31 de
diciembre de 2017y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributano Interno establece que la taria del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, s1 los acciomstas,
socios, participes, constituyentes o benefictaros de una sociedad son residentes o
estan establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor Imposicion en una
participacióndirecta o indirecta, individual o conjunta, 1gual o superioral 50% del
capital social o de aquel que corresponda a ta naturaleza de la sociedad, la tarifa
del impuesto a la Renta sera del 25% S1 la relacion indicada es mfenior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en pararsos fiscales o regimenes
de menor imposición

Asi mismo unasociedad debera aplicarla tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios 9 similares que no mforme a la Admimstracion Tributaria en los
terminos definidos para la presentacion del anexo de accionistas,

e
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Anticipo para los años 2017 y 2016,

El anticipo del Impuesto a ta Renta para losaños termadosel 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en tos procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributano Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta mmmo resulta de la suma matematica del O 4%
del activo, 0 2% del patimonto, O 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse O dismnunrse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 enmtida por el
Serviciode Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administracion Tributaria,

A la fecha de emsion de los estados financieros, las declaraciones de impuestos -
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2014 y son
susceptibles de revision por parte de la Administración Tmbutamia las
declaraciones de los años 2015 y 2016

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular
con fines inbutarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas -
ílocales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia

Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15 00000455, publicada en el Registro

Oficial No 511 del 29 de mayode 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la "
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto supertor a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecto las operaciones que no deben ser contempladaspara dicho analisis El
referido Informe podra ser solicitado discrectonalmente por el Servicios de
Rentas internas por cualquier monto y Upo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamentecon ta Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarización del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que

1 Presenten un impuesto causado superor al 3% de Los mgresos gravables,

31) No realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes, y

1) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en umplazo
no mayof a un mes contado a partr de la fecha de exgibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta

Resolucion NAC DGERCGC15 00000455

Articulo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del regimen de prectos de transferencia
confarme a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superor a tres millones de dolares de los Estados Unidos de Amer1ca
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

$1 tal monto es superora tos quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pastvos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,el Informe Integral de Precios
de Transferencia”

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) - "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran ios montos de operaciones con partes

relacionadas, excepto las que correspondan a

8) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones

2 Elsujeto pasto

1. Declare una base impomble de impuesto a la renta menor a cero,
3» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion,

im Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de uhlidades,
iv Sea Admimstrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Economico,
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y Se dedique a la exploracion u explotación de recursos naturales no
renovables, o,

vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en para1sos fiscales ” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de ta Ley de Regimen Tributanio Interno
señala que llos sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes retacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a ta Renta
presentaran al Servico de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayora los
dos meses contados a partdela fecha de exglbilidad de la declaracion del impuesto
a la renta, y la no entrega, as1 comola entrega incompleta, mexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000

Al 31 de diciembre de 2017 conforme al analisis de la normativa vigente la Compañia

cumplelas condiciones de exención de la norma y por ende no esta obligada la
presentacion delInforme Integral de Precios de Transferencia

24 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, esta constituido por 720 000
accrones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un dolar
cada una

25. RESERVAS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por

Reserva Legal la Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad Iiquidaanual sea apropiada comoreserva legal, hasta que esta alcance como
minmoel (50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a
los acciomstas, excepto en caso de liqurdacion de la Compañra, pero puede ser
ublizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital

26 OTROS RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 de diciembre do 2017 y 2016,corresponde al registro contable de ganancias y/o
perdidas actuanales registradas en los informes de calculos actuarsales por beneficios a
empleados estimados por un perito mdependiente (Nota 20)

27 RESULTADOS ACUMULADOS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por

Utilidades acumuladas el saldo de esta cuenta esta a disposicionde los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos U otros
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Reserva de Capital corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorización del patrimonto y reexpreston monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarización

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las perdidas acumuladas y las del uttimo ejercicio economico concluido, s1 las
hubtere, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de Ixgundacion de la
Compaña

Provementes de la primera adopcion a las NIIF_ los ajustes provementes de la adopcion
por primera vez de las Normas intemacionales de Informacion Financiera “NUF”se
registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIF” El
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladasy las del útimo ejercicio economico conclurdo, si las hubieren,
utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de biquidacion de la Compañaa

28. INGRESOSPOR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Años termmados en,,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Contratos de construccion 59,918,975 13,771,205
Prestacion de servicios 63,259,930 59706,250
Restablecimento del equnlibrio economico
financiero m -  120,000,000

123,478,905 —193,477,455E

(1) Corresponde a pago recibido det Ministerio de Transporte y Obras Publicas en
agosto de 2016 por concepto de Restablecimento del Equitbrio Economico
Financiero del Contrato de Concesion (Nota 34, hteral C)

29. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2056

Costo mdrrectosde fabricacion 101,772,145 71,680,125
Mano de obra directa 5 573,692 5,357,606

107,345,837 77,037,731
a]
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30 OTROS INGRESOS

Unresumen de esta cuenta,fue es comosigue

 

terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Intereses ganados 3,594,416 2,027,660
Intereses bonos 2,106,233 2,673,230
Utilidad en venta de activos fijos 105,499
Jubilacion patronal 19,222 -
Otros mgresos 555,904. 42,559

QUTT 4848,948

31 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

impuestos, contribuciones y otros 2,193,821 556.736
Sueldos, salarios y demas femuneraciones 915,473 908,887
Otros 270,899 699,061
Aportes a la seguridad soctal 185,104 182,143
Honorarios, comisiones y dietas a personas
haturales 149,713 8,918

Suman y pasan 4,315,010 2,355,745
Suman y vienen 4,315,010 2,355,745

Beneficios sociales e ndemmzaciones 111,678 105,686
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 74,099 69 941
Depreciaciones 40,170 65,521
Arrendarmento operativo 33,065 267,576
Gastos de gestión 20,113 168,479
Mantenimientoy reparaciones 15,117 6,881
Combustibles 937 3,847
Promocion y publicidad 812 1,823
Gastos de viaje - 2,666

4,611,001 3,148,165
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32,

33,

OTROS GASTOS

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
 

 

Diciembre Diciembre
34 2017 31, 2016

Perdidas en venta de bonos 1,595,132 973,862
Perdidas en ajustes NIF 4,490,266
Otros 274,334, 1,239,336

1,869,466 164

 

GARANTIAS Y CONTINGENTES.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia mantiene polizas de garantrasde fiel
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Nota 34, a favor del Mimsterio de Transporte y Obras
Públicas Adicionalmente al 31 de diciembre de 2016,la Compañia mantiene Garantias
en el Banco de la Produccion $ A PRODUBANCO,porlos stgurentes conceptos

No Vigencia Valor. Concepto

Poliza de Seguro 88668 1-ene-18 4,937,276 Fiel cumplimentode contrato de
la etapa de explotacion,
operacion y mantenimenta del
contrato adicional modificatorio
al contrato de concesión
Rumichaca Riobamba (Nota 34,
literal 8))

Poliza de Seguro 63059 9 ene 18 24,087,729 Buen Uso de Anticipo fondo de
expropiaciones y reubicación de
servicios publicos y/o privados
para la ejecucion de obras nuevas
de amphacion en al Proyeco
Rumcha Riobamba (Nota 34,
literal DJ)

Poliza de Seguro 66535 110418 18,600,000 Buen Uso de Anticipo para
ejeucion de tos trabajos de
construcción de obras nuevas en
los tramos Grcunvatacion de
Otavalo, Otavalo Ibarra,
Tambillo Aloag Puente Jambel

Latacunga Yambo y la
Ejecucion de Estudios (Nota 34,
hteral A)
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A

No, Vigencia Valor, Concepto

Poliza de Seguro 90604 1212 18 558,000 Fiel cumplimiento del contrato
para ejeucionde los trabajos de
Contrucción de Obras Nuevas

(Nota 34, (teral A)

GRB10100002880 100,000 Obligaciones Creditos

Contingentes (Nata 24, literal C)

POA101000037060 132,902 Poliza de acumulacion

Al 31 de diciembre de 2017 y fecha de emision de estos estados financieros, ta
Compaña se encuentra preparando la argumentacion para desvirtuarla determmación
efectuada por la Contraloria General del Estado, sobre el proyecto Acceso Norte al
nuevo Aeropuerto de Quito

5
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

35. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros - no se han aplicado sanciones
a la Compañra, Directores o Admmistradores, por parte de la Supermtendencia de
Compañas, Valores y Seguros, durante los ejercicios termunados el 31 de diciembre de
2017 y 2016

De otras autoridades admmistrativas no se han aplicado sanciones sigmficativas a la
Compañia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 12, 2018), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiera o de otra indole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o
interpretacion de los mismos

 

 


