PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dalares)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Mombre de la entidad.
"PANAMERICANA VIAL 5_A. PARAVIAL",

b. RUC de la entidad.
1791317025001

¢. Domicilio de la entidad,
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln H26-16 y San Ignacio.

d. Forma legal de [a entidad.
Sociedad Andnima,

€. Pais de Incorporacién de la entidad.
Ecuador,

f.  Descripcion de las operaciones de la entidad.

Panamericana Vial 5.A. Panavial, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuadar,

Su ghjetivo soclal, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccién y administracion por el sistema de concesién de
carreteras Rumichaca Richamba; la elaboracién de estudios viales relacionados
con &l tramo.

g, Composicidn actionaria.

Las acciones de Compaiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Hombre del accionista Nacionalidad  Acciones %
Caneybi Corp S.A. Ecuador 719,998  99,99%
Herdoiza Guerrerc Marcelo Daniel Ecuador 2 0,01%

720,000 100,00%

£t control de la Compaiiia e5 ejercida por Caneybi Corp 5.A.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaia ha tomado en consideracion circunstanclas especificas que bajo su
criterio cumplen sus propfas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estades financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabitidad de acuerdo a lo establecido a la
Korma Intermacional de Contabilidad No. 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resuitados Integrales, Estado de
Cambics en el Patrimonio vy Estado de Fujos del tfective se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtofales en los
estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidon de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion;

4.1. Bases de preparacion,

tos presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016y 2015. La preparacion de
los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Adminfstracidn de ia Compaitfa que ejerza su juicic en el
proceso de aplicacidn de sus politicas contables. En ta Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

4.2, Pronunclamientos contables y su aplicacidn.

Los siguientes pronunciamientes contakbdes han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de aplicaciin
Hormas abligatoria

NIC 1 “Presentacidn de estados financieros”-Iniciativa
informacitn a revelar -ene-2016

NIC 19 “Beneficios a los empleados”-Tasa de descuente:
tema del mercado regional 01-ene-2016

NIC 27 "Estados financierns separados”-El Método de la
Participacién en los Estados Financieros Separades. (%) 01-ene-20146

MIC 34 Informacién Financiera intermedia-La divulgacian
ge informacién en otros lugares en el informe
financiero intermedio. (%) 01-ene-2016&

NiC 1& “Propiedad Planta y Egquipo”-Aclaracion de los
Matodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {%-ene-2016

MIC 41 “Agricultura” y MIC 16 “Propiedad Planta y
Eauipo”-Plantas productaras (%) 01-ene-2016

MIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Yenta v
Operaciones Discontinuadas”-Cambios en {os métodos
de disposicidn {*) 1-ene-2016

HIIF 7 “Instrumentas financieras™-Revelaciones contratos
de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7 (*) 01-ene-2016

HIIF 10 “Estados Financteros Consolidados”, MWHF 12
"nformacién  a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y MC 28 “lnversiones en asociadas ¥
negocios  conjuntos”  -Entidades de  Inversion:
Apiicacion de ta Excepcion de Consolidacion. (%) 01-ene-2016

MHF $1 *“Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en  Operaciones
Coniuntas. {*) 01-ene-2016

HIIF 14 “Cuentas regiiatorias diferidas™ 01-ene-20146
Revisiones post-impiementacion

HIIF 3 Combinacianes de negocios (*) Completado junio de 2015
NIIF 8 Segrnentos de aperacidn () Completado julic de 2643
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4,3,

PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

NIC 1 "Presentacién de estados financieros™.

Esta enmienda, realizd inclustdon de parrafos referentes a materalidad o
importancia retativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacién a presentar en et estado de situacidn financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultade integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.

HIC 19 Benaficlos a los empleados.

Esta enmienda entre las modificaciones en ef parrafo 83, elimind la palabra
parses e incluyd ta palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento €n un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariates de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben
emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente,
la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta catidad debe evaluarse
al nivet de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacidn y Amortizacién.

Actara que el uso de metodos de amortizacion de activos basades en los ingresos
n¢ es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad gue incluye el
uso de fos activos generalmente refleja otros factores distintos al consume de los
beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera,
clarifica que ios ingresos son en general una base Inapropiada para medir el
consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados en activo
intangibie.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

Esta norma indica las requerimientos de informacion financiera para los saidos de
las cuentas de diferimientos de actividades reguladas que surgen ¢uando una
entidad proporciona bienss o servicios a clientes a un precic o farifa que esta
sujeto a regulacion de tarifas. La actividad que realiza ta Compaiiia se encuentra
enmarcada en Actividades Reguladas, sin embarge no puede adoptar esta Norma
debido a que al 01 de enero de 2016 no presenta saldos deudores o acreedores
por diferimiento de ingresos/gastos producidos por la tarifa regulada.

Moneda funcional y de presentacidn,
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno ecendmico principal en que la Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.
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4.4,

4.5,

4.6,

4.7.

4.8.

PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Clasificacion de saldos en corrientes y no correntes,

En ¢l Estade de Situacion Financiera, los saldes se presentan en funcién a su
vencimiento, como comrientes cuando es fsual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
€5 mayor a ese periodo.

Efective y equivalente de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversionss a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial ¥
posteriosmente por su valor nominal,

Otros activos financieros corrientes.

En este grupc contable se registra el efectivo invertido principaimente en
institucicnes financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valores recibides de otras instituciones.  Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencidn que tuvo la Administracién al momento de su
adquisicion en:

Bisponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que
fuercn adquiridos con el propésite de venderse en el corto plazo.  Se miden al
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como ofros
resultados integrales.

Mantenidas hasta el vencimiento,- En este grupo contable se registran Los activos
financieros no derivados con pagos fiios o vencimiento determinado, se miden al
costo amortizade utilizando el métedo de |z tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes no retacionados.,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no
reiacionados originados en ingresos de actividades erdinarias.

Se miden iniciaimente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerda con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tat a; valor iricial, costo financiero v/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacidn,
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4.9.

PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Medicion inicial.- fos inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:

precic de compra, aranceles de importacién, otros fmpuestos no recuperables,
transporte, aimacenamients, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccidn para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todas
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares ({incluye
importaciones en transite).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderade vy se miden al costo ¢ al valor neto realizable, el que sea
mener. El valor neto realizable corresponde al valor de reposicion estimado en
el curso normat del negocio.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servitios que no hayan side devengados al
cierre del ejercicio econdmico.  Se miden inicial ¥ posteriormente a su valor
nominal; su amertizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros,

4,10, Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo cantahle se registra todo bien tangible adquirido para suuse en la
praduccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable gue la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros dertvados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cuzl que incluye el precic de adgquisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el tugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de ta forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
ast coma ta rehahilitacion del lugar scbre el que se asienta.

Medicién posterior.- Las propiedades, maguinarias y eguipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Los desembolsos posteriores por concepts de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacién seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrates del pertodo er el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.
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4.11

PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

Las ganancias o pérdidas por la ventz de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del pericdo
como otros fngrescs U otros gastos.

La Compania evalla la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en {a demanda del mercado de los productos o
servicios gue se phtienen con el activo.

Método de depreciacidn.- 1os activos empiezan a depreciarse cuando estén
dispanibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si 2l bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es recorocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas atiles estimadas por la
Administracion de ia Compaiiia.

las vidas tiles v tos valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Terrenos Ho aplica Mo aplica
Edificios e Instalaciones 14 a 50 afios Valor razonable
Muebles y enseres 10 arios Cero (M)
Maguinaria y equipo 8 a 13 afics Valor de chatarra
Egquipo de computacitn 3 afos Cero (M)
Vehiculos, equipos de transporte y
equipo caminero 5 a 10 afos Yaior razonahie

Otros 7 a 14 anos Cero (Y)

{*) A criteric de la Agministracion de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al ne ser sujetos de
¥enta a terceros, el vator residual asignado a los activos &5 cero o nule.

« Activos Intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de ta entidad vy vendido, transferido,
dadao en explotacion, arrendade o intercambiado, ya sea individualments o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derachos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y s6lo si: es probable gue ios
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan z |a entidad;
y el costo def activo puede ser medido de farma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su coste, el cual inchiye: el
precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en |as condiciones
necesarias para que pueda operar de a forma prevista por ta Adminfstracton.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANLYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Reconocimients posterior, - los activos intangihles se miden por su Costo menos la

amortizacion acumutada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
dei valor.

Inversion en la via.

La Compafita mediré a cada fecha de cierre de pericdo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de use de via (inversidn
en la via). Mo existe certeza ni forma de medir confiablemente los valores a ser
liquidados por el Estado a término de la Concesién,

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesién, utilizaran un enfoque
atjecuado sobre las hipdtesis, supuestos, periodes de proyeccidn, tasa de
crecimiento {gastos) y tasa de descuento (ingresos), adecuades a la naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion.

Método de amortizacidn.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
dispcenibles para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso s el bien ha
dejado de ser utilizady, La amortizacion es reconocida en el resultado del
pericdo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compatiia.

Las vidas Gtiles y tos valores residuales se han estimado como sigue:

Deascripcidn Vida (tii Valor residuat
Plazo Contrato de Concesign
Inversion en la via thasta junio de 2018) Cero (*)
Software 3 aios Cero (M)

{*} A criterio de ia Administracién de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operative de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor resfdual asignado a les activos es cero o nulo.

4.12.Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados,

La Compaiia registra en este grupo contabie a ias obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no refacionadas adguiridos en el curse normal de
negacic v otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriermente a su £05t0 amortizado, de acuerde con el métode de
tasa de interés efectiva,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.13. Obligaciones con instituciones financieras,

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstames con
hancos e Instituciones financieras.  5e miden inicialmente at valor razonabile de
la transaccion y posieriormente a su cosio amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

4,14, Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a tas disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
¥ posteriormente a su valor razonable.

4.15.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupc confable se registran las obligacicnes
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
suetdo, vacaciones, etc,); chligaciones con el IESS y participacién a trabajadores.
S5e miden a su valor nominal v se reconacen en los resultados det periodo en el
que se generan.

El caiculo de {a participacidén a trabajadores se reaiiza de acuerdo a {as
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiia antes de {iguidar e{ impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo,

Pasivos no_corrientes.- en este grupo conatable se registran los planes de
beneficios a empleados post empteo como jubilacion patronal y desahucio, Se
reconccen y miden schre La base de catcutos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito v caifficados en la Superintendencia de Companias v
Yalores aplicando el método de la unidad de credito proyectada para determinar
el valer presente de la abligacion futura,

El costo de los sarvicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuttades del pericde en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficics definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
an Otros Resultados Integrales.

4,16.impuestos cormrientes.

Actives por impuestos corrientes.- en este grupe contable se registran los
creditos tributarios de impuesta at valor agregado e tmpuesto a la renta, asi como
los anticipos de impueste a la renta gue no han sido compensados.
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con ia Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenclones en la fuente por pagar por impueste al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impueste a Las ganancias.- en este arupo contable se registra el impuesto a ias
ganancias cormiente mas el efecto de la actualizacion (tiberacién o constitucion)
de los actives v pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del gjercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a
2%, Se mide a su valor nominal ¥ se reconoce en los resultados del
periedo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- s& determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impesitivas y regutacicnes fiscales
empleadas en el calculo de diches importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable,

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en et resultado del periodo o en otros resuitados

integrales, dependiendo de la transaccion gue origina la diferencia
temporaria.

4.17.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financiergs.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compadia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiiia ha transferide sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios del actvo, si ha transferido su control,

Pasivos financieros.- un pasivo firanciero es dado de baja cuando la obligacion de
pagRec se termina, se canceid o vence.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por otro del mismo
prestatario, en cendiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
medificacas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasiveo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.18, Patrimonio,

Capital social.- en este grupo coatable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonrio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las aproplaciones de utitidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdoes de Accionistas ¢ para
propositos especificos.  Se miden a su valor nominal.

Otros resultados intesrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por ganancia o pérdida actuariales.

Resultados acumulados,- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicto y acumuladas, scbre las cuales ios Accionistas no han
determinado un destino definitive mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.

4,19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son

reconocidas cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que ia
i entidad reciba beneficios econdmicos asoclades con la transaccion; y los costos

incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
o fiahitidad. Estan conformados por;

Contratos de Construccion - Obras adicicnales.- Al 31 de diciembre de 2016 v
2015, la Compafiia reconoce sus ingresos en base a planillas de avance de obra
una vez concluide el proceso de aprobacién establecido por el MTOP hasta el
cierre del periodo, independientemente de la facturacién tributaria, asi como
reconoce sus costos relacionados en el periodo que corresponde.

Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada
planilia de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
periodo que se producen.

Prestacion de Servicios - Dperacidn de Peajes. - la Compaivia reconoce sus ingreses
por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por los usuarios
de la via concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas por el MTOP.
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(Expresado en délares)

4,20, Costos y gastos.

Costo de produccion v ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de inereses de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor nete de realizacion y bajas de
inventarios,

Gastos. - en este grupo contable se registran los sastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compadiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acurmutacion o devengo vy son ciasificados de
acuerde a su funcidn como: de administracion, financieros y otras.

4,21, Segmentos operacionales,

Un segmentec operativo se define como un componente de una Compaia sobre &l
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la atta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recurses v la evaeluacion de los resultados. La Compania opera como un
segmento Unico.

4,22, Medio ambiente.

Panarnericana Vial 5.4, Panavial cumple con los procesos ambientales estipulados
en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion
ambiental se reconoce en tas planillas de avance de obra.

4.2 3. Estados de flujo de efectivo,

tos flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacicnados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros ¥ todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamign{o,

4.24. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas vy estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

i.a Administracién de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como dei desarrollo y sepuimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el cbjeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compaiia, fijar limites v controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimientn de los limites,
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La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de gue refieien los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compahia clasifica y gestiong tos riesgos procedentes de instrumentaos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas par cobrar a clientes ng relacionados y relacionados
{Natas 9 y 32}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.  La concentracion del riesgo de credito es alta debido a que
la base de clientes es corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deterorados depende de las calificaciones de riesgo {cuandp estén
dispanibles), referencias bancarias, ete.

Riesgo de liguidez. - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otre activo financiero. El enfoque de {a Compafiia para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumgplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normmales como de tensién, sin incurdr en perdidas
inaceptables o arriesgar la reputadion de la Compama.

A continuacion se resumen Los vencimientos contractuales de os pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tlempo mas apropiadas determinadas por 1a
Administracion:

Corriente Mo corrlente

Entre mas de
1 v 12 meses 12 meses

Ao terminado en diciernbre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar 1,938,670 1,449
Cuentas por pagar relacionadas 13,798,133 -
155335,803 1,449

Afio terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 4,618,744 2,6M
Cuentas por pagar relacionadas 46,980,563 -
1,609,307 2,691

]
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(Expresado en dblares)

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015

Total pasivos 147,380,535 178,177,443
Menos efectivo 84,401,791 3,095,450
Total deuda neta 62,978,744 175,081,993
Totat patrimonio neto 155,616,021 83,440,470
indice de deuda - patrimonic neto AR 47% 209.83%

Riespo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de varaciones en los precios de
mercado, El riesge de mercado comprende tres subtipos de riesge: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros rlesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesaa de tasa de Interés.- es el riesgo de que el valor razonable o tos flujos de efective
futures de un instrumento financiero puedan flictuar como consecuencia de
vartaciones en las tasas de interes de mercadn.

Riesgo de tasa de cambio, - €5 el resgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Qtros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de tos instrumentas de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencta histérica y otros factores,
inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futures que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

23



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
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Provisidn por deterioro de otros activos financieros corrjentes. - al final de cada periodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparande €l salde en libros v el valor del mercado e valor recuperabig
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucton financiera u otra
entidad emisora de titulos vatores; cuando el valor en ibros excede et valor futuro de
recuperacion se considera deterioro, Fl valor del deteriore se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultades del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- at final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterloro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas par cobrar, comparande et saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuerta entre otres aspectos ta antigiedad;
cuando ef valor en libros excede su valor futuro de recuperacidn se considera
deterioro,

£l valor del deterioro se reconoce en una cuentz correciora del active y en los
resultados del periodo,

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inveniarios comparando el saldo
en libros y el valor de reposicién resultante del analisis de ohsolescencia tomande en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stack de Inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor future de reposicidn se considera deterioro, El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en 1os resultados
del periodo.

Provisidn por valor neto realizable de inventarios.- at final de cada periodo contable se
evallla la existencia evidencia chjetiva de que no se podrd recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libres y el valor nete recuperable tomando en los
costos de venta para materlas primas; cuando el vafor en libros de los activos excede su
valor neto de realizacion se considera deterioro, FL valer del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en tos resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al firal de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en 1a medida que ¢s prebable la realizacion del
correspondiente beneficip fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas itiles y valores rasiduales. - al final de cada pericdo contable se evaldan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciabies o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un eventoe que Indica gue dichas
vidas Otfles ¢ valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,
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Deterigro_de activos no corrientes. fa Compaiia evailta periddicamente st existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NiC
34 “Deterioro del Valor de tos Activos”.

51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles
indefinidas, tos importes recuperables se estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator justo de un activo
0 unidad genreradora de efectivo mengs los costos de veata vy su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando et valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerade deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evalvaciones actuales de
mercado, det valor tiempo del dinere y tos riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costes de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calcuios son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibies,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no firanciero son reconccidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a fa funcion del activo
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reavaluadas donde la
reevaiuacion fue llevada al patrimenio. En este caso, ¢l deteriore también es
reconocido con cargo a patrimonic hasta et monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmateriat, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriorc reconocida
anterormente podria ya no existir o haber dismiauido, 5i existe tal indicador, la
Compafita estima el monto nueve recuperable.

Ura perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la (ltima vez que se reconocio una pérdida por deteriore,

5i ese es el caso, ei valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubdese reconecido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un active sea registrade

al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacidn.,
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Lna pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertes casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que e5 el monte por el cual un activo puede ser
comprado o vendida, o ¢l monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizandg para esto precics
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible

o otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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MNOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Giciembre
31, 2016 31, 2015
Bancos 13,192,560 2,631,481
Caja 430,165 453,969
Equivalente de efectivo i1) 70,779,066 -
(2) 84,401,791 3,095,450

S

{1) Unresumen de equivalente de efectivo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2015
Banco Pichincha:
inversion Sweeep Accost al 2.51% de
interés anual y vencimiento el 3 de
enero de 2017 52,486
Banco internacional;
Inversion al 5.5% de interés nominal
anuat y vencimiento en enerc de 2017. 20,177,679 -
Inversion al 5.25% de interés nominat
i anuval y vencimiento en enero de 2017, 20,176,351
Inversion al 5% de interés nominal anual
y vencimiento en enerc de 2017, 10,085,900 -
Inversion al 4.6% de interés nominal
anual y vencimiento en enero de 2017, 20,286,650 -
70,779,066

{2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el use de la Compama.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2016 31, 2015
Disponibles para la venta {1 33,788,708 68,331,842
Mantenidos hasta el vencimiento {2) 33,904,607 -
67,693,315 68,331,842

o

(1)

{2)

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a Bonos del Estade por un monto de
33,788,708, a 5 anos plazo a una tasa del 5.07%,

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a un monto total de 68,331,842 que
incluye: Bonos del Estado a5 afies plazo por 35,141,937 y Titulos del Banco Central
TBC a 1 ano plazc por 33,18%,905 producto del pago recibido del Ministerio de
Finanzas por los contratos adicionales de concesidn para obras de mantenimiento,
ampliacion, explotacidn vy mantenimiento. Estos titulos valores han sido
clasificados como actives financieros de corto plazo ya que Lla Administracién tiene
la intendcion de negociarios,

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a certificados de depasito a plazo

colocados en bancos nacionales, cuya intencion es mantenerlos hasta sy
yvendmiento.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Banco Pichincha:

inversion al 4.5% de interés nominal
anual y vencimiento en enero de 2017 20,281,750 -
nversion al 4.5% de interés nominal
anual y vencimiento en enero de 2017 3,642,965 -
Inversion al 5% de interés nominal anual
y vencimiento en marzo de 2017. 1,444,214 -
Inversion al 6% de interés norninal anual
y vencimiento en junio de 2017. (1 1,465,292
Surnan y pasan 31,834,221
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Suman ¥ vienen 31,834,221
Inversion al 6% de interés nominal anual
y vencimiente en abril de 2017, {1) 366,302
Inversion al 6% de interes nominal anual
y vencimiento en abril de 2017, {1) 366,302
Inversion al 6% de interés nominat anual
y vencimiento en abril de 2017. (1) 366,300
Inversion al 6% de interés nominai anual
y vencimiento en abril de 2017, 971,482
33,904,607 -

(1} Al 31 de diciembre de 2016, estas inversiones forman parte ¢e un contrato
de encargo fiduciario para garantizar el pago de obligaciones con sus

relacionadas,
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES KO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuentz, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2015

Ministerio de Transporte y Obras Pablicas (MTOF) (1) 78,382,123 140,101,163
Otros 1,897 61,15%

78,384,020 140,162,322
L |

{1y Corresponde a planilias de avance de obra de los contratos adicionales al contrato
de concesion vial. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen planillas de cbra
ejecutadas pendientes de aprabacion por el MTOP por 75,235,206 v 135,703,159
respectivamente,

Un detalle de la antigiledad de los saldos de {as cuentas por cobrar clientes, fue
Como sigue,
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10.

1.

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

Antigitedad Saldo Deterioro Caldo Deterioro

For vencer 75,215,206 - 135,703,159

Be 1 & 180 dias 1,319,720 - 4,398,004

Be 181 a 340 dias 1,792,941 - - -

Mas de 361 dias 34,256 - - -
78,382,123 - 140,101,163 -

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 corresponde al saldo de la venta de bonos de capital
que se cobran en 36 cuotas mensuales a partir de enero de 2016, clasificados de la

siguiente manera:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2¥6 31, 2016
Saldos por la venta de bonos de capital:
Cormiente 4,399 677 4,397,072
Mo cormrlente 4,395,620 8,791,242
8,795,297 13,188,314
INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciernbre Diciernbre
31, 2016 31, 2015
Inventarios repuestos, herramientas y accesorios 41 26,660
Otros inventarios {1) 704,035 1,248,218
704,077 1,274,878

{1) Las partidas incluidas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion gue seran utilizados en consumos de obras en la via concesionada v
en las obras adicionales gue realfza la Compaiiia; estos se encuentran valorizados
a su costo de adquisicion promedio neto, la Administracion considera que no es
necesario el registro de algln valor por provision de obsolescencia,

30



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, e 31, 2015

Anticipos & proveedores 1,072,170 2,855,346
Sepuros pagados por anticipado 261,186 300,419
Otros 608,962 600,928
1,942,318 1,756,693

13. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, maguinarias ¥ egquipos, nete:
Terrenos 721,314 72,314
Edificios 1,476,290 2,009,213
Instataciones 2,016 2,016
Muebies y enseres 44 184 67,247
Maguinaria y equipo 250,31 321,517
Equipd de computacion 1,393 4,309
Vehiculos, equipo de transporte v caminero 1,177,095 1,903,281
Otros §17,467 1,285,801
4,490,130 6i314i693
Propiedades, maguinarias y equipos, costo:

Terrenos 721,314 711,314
Edificios 4,857,605 5,132,244
Instalaciones 2,0t6 2,016
Muebles y enseres 220,176 322,251
Maquinaria y equipo 566,612 648,355
Equipo de computacion 5,554 20,11
Vehicilos, equipos de transporte y caminero 3,822,914 4,107,220
Otros 2,378,871 2,546,172

12,575,062 13,499,703
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Diclembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, maguinarias y eguipos.

depreciacidn acumutada:
Edificios (3,381,315 (3,123,031)
Muebles y enseres (175,992) {255,004)
Maquinaria y equipo (316,241} {326,838)
Equipo de computacion {4,161} (15,822)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero {2,645,81%) {2,203,939)
Otros {1,561,404)  {1,260,371}
(8,084,932)  (7,185,005)
4,490,130 6,314,698
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

14, ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Active intangible, neto;
Inversion en la via 4,534,556 7,807,542
Inversion en la via - ampliaciones 39,337,723 -
Software 12,790 22,236
43,885,069 7,829,778
I

Activo intangible, costo:
Inversién en la via 78,110,230 78,519,284
Inversion en la via - ampliaciones 39,337,723 -
Software 72,418 104,068

117,520,371 78,623,352

Activo intangible, amortizacion acumulada: .
Inversién en La via (73,575,674)  (70,711,742)
Software {59,628) {81,832)

(73,635,302)  (70,793,574)
|

43,885,069 7,829,778
|

El movimiento del activo intangible, fue como sigue:

Ao terminado en diciembre 31, 201 6;

Inversiones
Inversiones en la via Licenciasy

en la via ampliaciones  software Total

Satdo inicial 7,807,542 - 22,236 7,829,778

Adiciones - 39,337,723 - 39,337,713
Baja (409,054) - - (409,054}
Amaortizacion del afo (2,863,932) - (9,446) (2,873,378)
Saldo finat 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
-~ -~~~ -~~~ -~~~ |
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAYIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dblares}

Abc termirado en diciembre 31, 2015:

inversiopes
Inversiones enlavia Licenciasy
en la via ampliaciones software Total
Saldo inicial 10,671,474 - 35,343 10,706,817
Amortizacién det afio {2,863,932) - (13,107)  (2,877,039)
Saldo Final 7807 ,542 - 22,136 7,829 778

s S
OTROS ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2M5 corresponde & un papel comercial del Bance
Produbanco con garantia general, sin intereses y vencimiento en diciembre de 2018.

Este certificado de depésito corresponde a un cash colateral por la garantia de fiel
cumplimiento de contrato de concesion de la etapa de explotacién para la
rehabilitacion, mantenimiento, explotacion y administracion de la carretera
Rumichaca-Ripbamba, emitida por el Banco Produbanco a favor del Ministeric de
Transporte y Obras Publicas, certificade y garantia que son renovados anualmente
hasta el vencimiento del contrato en junio del 2018, (Nota 34, literal A.).

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Proveedores locales 1,368,943 4,528,444
Provision proveedores 169,727 97,625
Proveedores exterior - 2,675
1,538,670 4,628,744
QBLIGACEONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Diciembre Dictembre
31, 2016 31, 2015
Banco internacfonal:
Prestamo al 9.12% de interés anual, 180 dias
plazo y vencimiento en abril 2016, i - 4,500,000
Suman y pasan - 4,500,000
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Diciembre Diciembre

3, 216 31, 2015

human y vienen . 4,500,000

Banca Internacional:

Préstame al 9.12% de interés anual, 180 dias

plazo y vencimiento en abrit de 2016, (1) - 1,500,000

Prestamao al 9.02% de interds anual, 90 dias
plazo y vencimiento en enero de 2016. {t) - 4,000,000
10,000,000

(1) Al 31 de diciembre de 2015, estos préstamos estan garantizados sobre firmas,
18, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADGQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigie:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Participacion trabajadores por pagar {n 18,319,689 5,784,910
Por beneficios de iey a empleados 685,766 £97.094
Con el |[ESS 132,351 132,744
19,137,806 6,614,748

(1) El movimiente de la participacion a trabajadores, fue como sigue;

o Mciembre Diciembre
31, 24 3t, 2015

Salda inicial 5,784,910 3,813,644

Provision del afo (Nota 213 18,319,419 5,784, %0

Fagos {5,784,640) (3,813,644)

Saldo final 18,315,689 5,784,910

Confarme netician de la Administracion de la Compaia, ol Ministerio del Trabajo segun
Resolucion Ministerial No, MDT-2016-0050 de fecha 27 de dicdembre de 2016, resuslve
considerar como Una sola empresa a las compafiias Panamericana Vial S,A. Panavial,
Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Alfavial 5.A., INESTRUCSUR ingenieria de
Estructuras de Sur America Cia. Ltda. y Operadora Latincamericana de Servicios OPL
S.A., en los términes contenidos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos
del reparto de parficipacion y distribucion de utitidades correspondiente al afio 2016 a
favor de los trabajadores de las referidas empresas,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

19. ANTICIPO DE CELIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2M6 31, 2015
Ministeric de Transporte y Obras Pablicas {1 62,035,997 70,125,850
Contrato Chasgui Latactinga 125,000 125,000
llustre Municipio de Latacunga {2) 206,744 206,744
Fondo de concesiones MTOP 55,423 51,850
Otros 6,819 -
62,430,003 76,509,444

-~ " |

(1) Incluye principalmente los anticipos del Estado (MTOP) por contratos de cbra de
los siguientes proyectos:

Via Colibri - Tambilio.

Via Jambeli Ambato.

Via Calderdn - Guayllabamba,
Via Colibri - Pifo - Cusubamba,
Via |barra - Rumichaca.

Wiz Cajas - Dtavalo.

Acceso Sur g Quito.

Via Aeropuerto.

{2) Incluye aporie del Estado - Ministerio de Obras POblicas y del liustre Municipio de
Latacunga por Acta de Acuerdo para la Construccion de ias Vias de Servicio de la
Entrada Sur a la ciudad de Latacunga (Nota 34).

20. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Jubilacion patronal {1) 739,866 -
Desahucio {2) 229,275 589,763
969,141 589,763

7




PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{1) El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue come sioue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo infcial -
Ajuste de anos anteriores al salde Inicial 566,141
Costo laboral por servicios actuales 123,231
LCosto financiero 42,111
Perdida actuarial {Nota 25) 5,431
Transferencia 2,952
Saldo final 739,864 .
]
(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:
Afigs terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 89,763 -
Ajuste de afos anteriores al saldo {niciai - 363,301
Costo laboral por servicios actuates 129,816 158,308
Costo financiero 36,617 24,884
Pérdida (ganancia) actuarial (Nota 253) {476,989) 43,240
Beneficlos pagados {37,853) -
Transferencia {12,079)
_________ Saldo final 229,775 289,763
Las hipotesis actuariales usatdas fueren;
Diciembre Diciembre
31, 2016 3t, 2015
Tasa de descuento 7.46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incrementp de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rotacién {promedic) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

(Expresadas en délares)
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Jubilacién Patronal:

Aftos ferminados en,
Diciemmbre ciembre

31, 2016 31, 2015
Tasa de descuento:
Yariaciin OBD (tasa de descuento - 0.5%) 88,913 Ho disponible
Irmpacte % en el 0BD (tasa de descuento - 0.5%} 12% HNo disponible
Yaracian OBD (tasa de descuento + (.5%} {505,121} Ho disponible
Impacto % en el 0BD (tasa de descuento + 0.5%) -48% Ho disponible
Tasa de incremento salarial:
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 42,547 Ho dispenible
Impacto % en el 08D (tasa de incremento salariak + 0.5%) 13% HNo disponible
Yariacién OBE (tasa de incremente salarfal - 0.5%) {81,336} Mo disponible
Impacta % en et 08D (tasa de incremento satariat - 0.5%) -11% Mo dispenible
Tasa de mortatidad:
Yariacion OBD (tasa de mortalidad + { afio) 21,224  HNo disponible
Impacto % en el DBD {tase de mortalidad + 1 afio) 3% Ho disponible
Yariacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afo®) f21,431) Mo disponible
impacto % et el OBD {tasa de mortalidad - 1 afo) -3%  Ho dispenible
Desahucio;
Afos terminados en,
Diciembsre Diciembre
¥, 2016 31, 25
Tasa de descuento:;
Yariacion DBD (tasa de descuenta - 0,5%) 26,953 37,430
Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 6%
Yarfacion OBD ({tasa de descuento + 0.5%) 154,794) {34,003)
Impacte % &n el OB (tasa de descuento + ,5%) -6BY -6%
Tasa de incremento salarial:
Yariacion OBD {tasa de incremento saiarizl + 0.5%) 28,053 38,498
Impacto % en el QBD (tasa de incremento salarial + §.5%;) 12% 7%
Yartagion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) (34, 866) (35,207}
Impacts % en el OBD (tasa de incremento salardal - 0.5%) -11% 6%
Tasa ge moriatidad:
Yariacion DBD {tasa de mortalidad + 1 afio) &,578 (17,083}
Impacto % en el QBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 3% -3%
Yariacion DBD {tasa e mortalidad - 1 afio) 6,641} 16,920
Impacte % en el OBFD (tasa de mortalidad - 1 afie) -3% 3%
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dalares)

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
n, M6 31, 215
Activas por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 12,562,964 16,984,152
Pasivos por impuestos cormentes:
impuesto a la renta por pagar {3 19,851,323 5,125,522
Retenciones en l2 fuente de WA por pagar 1,416,787 1,082,111
Retenciones en {a fuente de IR por pagar 619,607 366,333
21, M7, 717 6,573,966

IMPUESTQ A LAS GAMANCIAS POR PACAR,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados ef 31 de
diclembre de 2016 vy 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%,  Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
nc domiciliadas, que chtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponibie.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas
naturates o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenses de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de {a sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que fa sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando ia participacidn accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarfos o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacidn sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinada de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participacion que ez de propiedad de una persona nafural ©
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se
{iquidara et Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

PAGO MINIMO DE iMPUESTD A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplementa del Registro Qficial Heo. 24, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo no €5 acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a credito tributaric posterior,
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El Servicio de Rentas Internas podra disponer ia devolucidn dei anticipo minimo a fas
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al peripde fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayoar, se
haya visto afectada gravemente [a actividad econémica del sujete pasivo en el
ejercicio econdmico respective. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan. De acuerde a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo
Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen como el imprevisto que no es posible
resistir como naufragio, un terremoto, el apresamierto de enemigos, tos actes de la
autoridad ejercidos por un funcionario piblico, etc. Si el contribuyente no puede
demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo
minime determinado en el ejercicio respective, debara ser contabilizade como gaste
del Impuesto a la Renta.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscaies hasta el afo 2013
{inclusive).

La cencillacion del impuesto a las ganancias calcuiada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a gperaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, s 31, 2015

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 111,025,311 48,376,205
{Mas/ Menos) Efecto de impuestos diferidos 2,143,297 (2,275,495}
{Més/Menos) Efects de fa aplicacién NIIF 8,960,853 (7,534,943}
Base para ¢élcule de participaclon a los trabajadores 122,129,461 38,566,067
15% Participacion a los trabajadores (Nota 18) {18,319,419) (5,784,910}
Ganancia antes de participacidn a fos trabajadores (1) $11,025,3¢1 48,376,205
15% Participacion a los trabajadores (Nota 18) {18,319,419) 5,784,910
{Pérdida) Ganancia antes de impuesto a las gananclas 92,705,892 42,591,295
{Mas/Menos) Efecto de impuestos diferidos 2,143,297 (2,275,195
{(MasfMenas) Efecto de la aplicacidn NIIF 8,560,853 {7,534,943)
{(Mds) Gastos no deducibles 1,391,472 418,636
Ganancia gravable 105,201,514 33,199,723
Tasa de impueste 2 las ganancias sin reinversian 22% 22%
Impuesto a las ganancias del perioda {2) 23,144,333 7,303,954
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.}

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)
El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:;

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

%aldo inicial 5,125,522 2,258,549
Provisién det periodo (2) 23,144,333 7,303,954
Pagos (5,125,522) (2,258,549
Compensacion con retenciones en la fuente (3,21%,461) {(2,178,432)
Anticipo impuesto a la renta {43,549) ;

Saldo final (3) 19,881,323 5,125,522
. -~~~ ]

La conciliacion de ia tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Efecto fiscal por partidas conciliatorfas:
Efecto de impuestos diferidos {0.51)% - 1,18%
Efecto apticacién NIIF {2,13)% 3,89%
Giastos no deducibles {0,33)% -0,22%
2.97)% 4,85%
Tasa efectiva de Impuesto a las ganancias de! periodo 24,97% 17,15%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22,00%

]
IMPUESTOS DIFERIDOS.

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene tegalmente
reconacido el derecho a compensar los actives y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre as bases fiscal y tributaria, gue

originaron los iImpuestos diferidas registrados en los presentes estados financiergs, fue
coma sigue:
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Base Diferencia
Tributaria Financiera  Permanente Tempaoral
Diciembre 31, 2016:
Activo intangible 73,273,116 43,885,069 {12,051) 29,400,098
Cuentas por cobrar
ctientes no relacionados 18,561,547 78,184,020 - {59,822,473)
Propledades, maquinarias
¥ egquipo 5,5(13,880 4,490,130 1,043,750 -
Beneficios a empleados (371,188) (969,141) 597,953 .

96,967,155 125,790,078 1,599,652 :,'3[],421??5]

Diciembre 31, 2015:
Activo intangible
Cuentas por cobrar

67,970,039 7,829,778 (18,625) 60,158,886

clientes no relacionadoes 39,838,805 140,162,322 - (100,323,517)
Propiedades, maquinarias
¥ aquipo 6,631,670 6,314,698 116,972 -
114,440,514 154,306,798 298,347  {40,164,631)
.~~~ - |
Los saldas de los impuestos diferidos, fueron como sigue:
Dictembre Diciembre
1, 2014 31, 2015
Impisesto diferido, heto:
Impuesto diferido por cobrar 6,468,022 13,234,955
......... Impuesta diferido por pagar (13,160,944)  (22,071,174)
(6,692,922} (8,836,219)
impuesto diferido por cobrar:
Activo intangible 6,468,022 13,234,955
impuesto diferido por pagar
Cuentas por cobrar clientes no relacionados {13,163,944)  (22,071,174)
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saido Resultado Saldo
inicial  de periodo Final

Anp termirado en diciembre 31, 2016:
Activo intangible 13,234,955 (6,766,933 6,468,022
Cuentas por clientes no retacionados {22,071,174) 8,910,230 (13,160,944}

(8,836,219) 2,143,797  (6,692,922)
|

Afig terminado en diciembre 31, 2015:
Activo infangible 16,343,560  {3,108,605) 13,234,955
Cuentas por clientes no relacionados (22,904,584) 833,410 (22,071,174}

{6,561,024)  {2,275,195)  {8,836,219

{ps activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuras.,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciemhre do 2016 y 2015, respectivamente, esta constifuido por 720.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un délar
cada una.

RESERVAS,
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el {(10%) de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minirmo el {B0%) del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Compaiiia, pero puede ser
utilizaga para absarber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2046 ¥ 2015, corresponde al registro contable de ganancias y/o
perdidas actuariales registradas en los informes de caleulos actuariales por beneficios a
empleados estimados por up perito independiente, (Nota 20).
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBi CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
RESULTADOS ACUMUL ADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por;

Ganancias acumuiadas. - el saldo de esta cuenta esta a disposicion de tos accionistas vy
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y cierios pagos, coma la re
liguidacién de impuestos u otros.

Reserva de Capital.- corresponde & los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, iuego de aplicar el
proceso de dolarizacion,

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al
valor de |as pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio economico concluido, si las
hubiere; utilizado en ahsorber pérdidas; o devuelto en el case de liguidacion de ia
Compa#iia.

Provenientes de la primera adopcitn a Las NIIF. - fos ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de {as Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registrargn en el patrimonie en fa cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NilF”. EL
satdo acreedor, sélo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de fas
oérdidas acumuladas vy las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubieren;
utitizado en absorber pérdidas o devuelts an el caso de liquidacian de la Compaiiia,

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciernbre

31, 1016 2, 215

Contratos de construccion 13,771,205 229,500,943

Prestacidn de serviclos 59,706,25C 57,501,592
Restablecimiento del eguilibric  econdmico

financiera {1} 120,000,000 -

193,477,455 287,002,535

L

(1) Carresponde a paso recibido del Ministerio de Transporie y Qbras Pablicas en
agosto de 2016 por concepto de Restablecimiento del Equilibrio Econdmico -
Financiero del Contrato de Concesién. (Nota 34, literal A}
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
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Notas a los Estados Financieros
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COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ancs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 3, 2015
Costo indirectos de fabricacion 71,680,125 229,241,484
Mano de obra directa 5,357,606 6,984,124
77,037,731 236,225,608

I S

OTROS INGRESOS,
Un resumen de esta cuenta, fue €5 Como sigue:

Afos terminados en,

“Dictembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

intereses ganados 2,027,660 273,090
Intereses bonos 2,673,230 2,258,002
Utilidad en venta de activos fijos 105,499 156,191
Otros ingresos {C/r) 42,759 67,904
4,848,948 2,755,247

GASTOS DE APMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Piciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 908,887 925,211
Arrendamiento operativo 367,576 361,656
impuestos, contribuciones y otros 556,736 250,364
Aportes a la seguridad social 182,143 184,491
Beneficios sociales e indemnizaciones 105,686 170,666
Depreciaciones 65,521 144,619
Agua, energia, Wz v telecomunicaciones 63,941 B1,064
Gastos de gestion 168,479 8,957
Sumnan y pasan 2,424 969 2,097,028
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares}

ARgs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Suman y vienen 2,424,969 2,097,028
Mantenimiento y reparaciones 6,881 7,831
Combustibles 1,847 6,789
Gastos de viaje 1,666 3,600
Promocion y publicidad 1,823 2,960
Honorarios, comisiones y dietas & personas
naturales 8,18 -
Otros 699,061 551,353
3,148,165 2,669,501

31. OTROS5 GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aitos terminados en,

Riciembre Diciembre

1, 2016 31, 2015

Pérdidas en venta de bonos 073,863 1,820,582
Pérdidas en ajustes NIIF 4,490,265 -
Otros 1,239,335 418,635

0,703,464 2,139=21 7

C e 32. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Los saldes de las cuentas con partes relacicnadas, fueron como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2016 3, 2015

Cuentas por cobrar clientes refacionados:
Caneybi Corp 5.A. - 550,819
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. 1,072 -
1,072 550,819

47



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Cuentas por pagar diversas / relacionadas:

Herdoiza Crespo Construcciones 5. A, 13,570,039 46,271,511
Caneybi Corp $.A, 145,271 424,053
Alfavial 5.A, 5,835 136,552
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S,4, 69,509 124,669
Binexpro 5.4. 7,479 14,866
Inestrucsur Cia. Ltda. - 8,912

13,798,133 45,980,563

m
Dividendos por pagar:
Caneybi Corp 5.A. 20,158,062 22,618,062
Herdoiza Guerrero Marcelo Daniel 2,236 2,482
20,160,298 22,620,544

Las transaccignes mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Aftos terminades en,

Dictembre Diclembre
31, 2016 31, 215
Otros inaresos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A, 1,946 293
Inestrucsur Cia. Lida, 4,872 1,35
Alfavial S. A, 250 468
7,368 4,117
Costos v gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.
Costos de obra 67,583,938 174,903,149
Servicios de gestiGn, asescramiento y asistencia
técnica 9,912,408 .
Arriendos 1,804,244 1,804,244
Reembolsos 16,853 5,750
Caneyh Corp S.A.
Arriendos 1,580,8%6 1,980,896
Reembolsos 94,353 115,216
Mantenimiento y usoc de software 25,785 -
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33.

PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP §.4.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Afips terminadoes en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Alfavial 5.A.
Sefializacion 251,262 451,553
Opevadora Latinoamericana de Servicios OPL §.A.
Costos de operacion 408,075 359,911
Binexpro 5. A,
Arriendos 93,303 93,303
Inestrucsur Cia, Ltda.
Costos de obra - 14,957
Venta de inmueble
Caneybi 5.4, 249,300 -
]
GARANTIAS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compahia mantiene pdlizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato y de buen usc de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en ia Nota 34, a favor del Ministerioc de Transporte y Obras
Publicas.

Adiclonalmente ta Compafila mantiene Garantias en el Banco de la Produccion 5.4,
PROBUBANCO, por los siguientes conceptos:

Ho. Yalor Concepto
GRB1(Q140002880 100,000 QObligaciones Créditos Contingentes.
POA101G00037060 132,902 Podliza de acumulacion.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

Yalor razonable de los instrumentos financieros,

La administracion considera que los impories en libros de los activos y Pasivos
financieras reconocidos al cesto amoertizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es apticable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la .ey de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarfos las
transacciones realizadas entre partes retacionadas {locales y/0 exteriar), de manera

que las contraprestaciones enfre éstas respeten el Principic de Plena Competencia
{Arm'sLength).

El articulo innumerado quinto posterior al Art. 15 de la Ley de Régimen Tributatio
Interno, sefiala: “Art. {...) Los contribuyentes gue realicen operaciones con partes

relacionadas quedarar exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia cuando;

Tengan un impuesto causado superior al tres por clento de sus ingresos gravables;

Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

- Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y expiotacion
de recursos no renovables...”

Mediante Resolucion Neo. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficiat No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en concordancia
con {a resclucidn NAC-DGERCGL16-00000532 del 30 de diciembre de 201&, el Servicio
de Rentas Internas establece las condiciones v metodologia para los contribuyentes
envien informacién sobre Precios de Transferencia, en forma especifica para
compaiias con operaciones entre parte relacionadas locales las condiciones de envio
son: 1) dectarar una hase imponible det iImpuesto a la Renta menor a cero, i) hacer use
de cualquier beneficio o incentive tributario inctuidos en el Codipo Organico de la
Produccion, Comercic e Inversion, iil) Se acoja a la reduccion de 1 tarifa por
reinversion de utilidades, v} Sean operadores y/o administradores de ZEDES, v) Se
dediquen a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables v, vi)
tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en Paraisos
Fiscales.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de dolares de los Estados Unidos de America (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conforme el analisis de la normativa vigente la
Compania cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.,

37, SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. - no se han aplicado sanciones
a la Compaiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de

Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015.

De otras autoridades adrministrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

38, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 28, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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