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PANAVIAL VIAL S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Activos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Qtras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, maquinarias y equipos
Activo intangible
Activos financieros no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas con relacionadas
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Pasivo diferido
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total Pasivos
Patrimonio neto:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total Patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2013
(5) 17,949,814 20,261,371
(6} 26,881,545 21,633,521
(7) - 1,208,422
(8) 150,658,003 78,159,369
(29) 16,974 2,056,982
4,670 3,698

9) 1,735,858 1,806,410
(10) 3,564,865 9,836,782
(11) 18,393,456 13,478,347
164,127 164,527

219,369,412 148,609,429

(12) 7,921,515 8,583,203
(13) 10,706,817 13,180,016
(14) 118,258 111,554
18,746,590 21,874,773

238,116,002 170,484,202

(15) 4,218,536 4,812,569
(16) 34,766,992 13,130,432
(29) 62,724,191 56,812,031
(17) 78,610,661 41,530,303
2,603 3,183

180,322,983 116,288,518

(19) 6,783,598 4,117,318
536,576 1,120,310

7,320,174 5,237,628

187,643,157 121,526,146

— —

(20) 720,000 720,000
(21) 360,000 360,000
(22) 49,392,845 47,878,056
50,472,845 48,958,056

238,116,002 170,484,202
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5.;:(‘ Marcy Ranmirez

Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros
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PANAVIAL VIAL S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias (24) 355,344,262 368,899,981
Costo de ventas y produccion {25) {312,388,479) (312,958,342)
Ganancia bruta 42,955,783 55,941,639
Otos ingresos (26) 2,136,003 2,201,029
Otros gastos:
Gastos de administracion (27) (2,677,754) (3,147,314)
Gastos financieros (1,129,422) {161,252)
Otros gastos (28) (3,648,839} (1,031,641)
(7,456,015) (4,340,207)
Ganancia del ejercicio antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a las ganancias 37,635,771 53,802,461
Participacion a trabajadores (18) (3,813,644) (5,713,127)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 33,822,127 48,089,334
Gasto impuesto a las ganancias:
Impuesto a la ganancia corriente (18) (4,898,734) {7,150,775)
Impuesto diferido {19) (2,588,021) (3,545,955)
(7,486,755) (10,696,730)
Ganancia neta del periodo 26,335,372 37,392,604
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral - .
Resultado integral total 26,335,372 37,392,604
Utilidad por accién 36.58 51.93
Promedio ponderado del numero de acciones en circulacion 720,000 720,000

d/i%%/l

Ing ~MarceloHerdoiza Guerrero
Gerente General

Contadora General
Reg. No. 17-05493

.-'fl Lw“{ ﬂ/“ﬁlwrr@?g
____Sia ManeyRamier —————

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros

4



S

S0.310UBULY SOPEISS SO| B SPI0U A

sajqejuod seoljijod I

€6¥S0-£L "ON "By

]e12U30 BIOPEIUOD

i

o §

|RI2USD) 2juaIBD
BZJOpISH 0]22Jew “BU)

L

SR LY 0S GPR THE 6F 1LEGEE9T 611896 % G99°vL6 Y 689°P1G CL 000°09€ 000072
TLE°GEE°9T TLE°5EE19T TLE'GEE°9T - - - - -

- - (1z0'zL5°TL) - - 120°7L8°TL - -

(65) (6€) (6£) - - - - -
(b¥S0z8'F7) (rpS078'v7) (Frs°0z8'v7) - - - - -
960856 8F 960°848° Ly P09 T6E°LE 611°896F G99‘vL6Y 899 Tr6 000°09¢ 000°07L
P09 76L°LE P09 76E"LE P09°76£°LE - : - - -
(8+6°899G) (8¥6°899°c) (8r6°899°G) - - - - -

00k PET LY 00v'¥GL'G1L 8+6°899°C 611895y G99'PL6'Y 899°7F6 000°09¢ 000°0ZL
018U 1e101gns otooiala JIIN Se) B jended sepejnwinoe 1e83) jeude)
oluowijed 19p eloueues  uolddope B] 8p  ap BAIaSY selouBURD BAIDS2Y

12101 SajualuUsADLg

SOPB|NLLINDE SOPRINSY

(sotejop us sopesaidx3)
OL3IN OINOWIYLYd 13 N3 SOIgWYD 30 SOAv1s3
(V'S 0Jsu19nD eZI0pJaH B1032NJISUOD Sp ellelplsqns eun)
AVIAVNYA "V'S TVIA TVIAVNY

107 9p 2QUWAIDIP 3P L€ Je OPeS
oue }3p 12i833UL Ope}NSAY
SepPEINWNDE SEIDUBURS B UOIDRIIIISE)IDY

ouBLp oLrejes
SOpU3pIAIR 2p uolnNqLIsiqg

£10Z 3p 21QWaIIP 3P L€ @ Op|es

oue 12p el8a3uL opeYNSaY
SOpEIRIISP SOPUAPIAL]

10T 3p 2Iquialdip Sp Lg je Opjes



PANAVIAL VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 319,925,986 264,593,236
Efectivo pagado a proveedores y empleados (307,425,094) (283,993,492)
Intereses pagados {1,112,843) {161,252}
Intereses recibidos 1,398,932 2,090,994
Impuestos a las ganancias pagados (6,842,301) (3,527,577)
Otras entradas 525,620 (494,282)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 6,470,300 (21,492,373)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en activos financieros disponibles para la venta (8,760,172)
Disminucion en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1,208,422 -
Efectivo pagado por la compra de propiedad, maquinaria y equipo (966,623) (1,395,098)
Efectivo recibido por la venta de propiedad, maquinaria y equipo 158,928 207,065
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (415,708) -
Aumento en activos financieros no corrientes (6,704) (3,928)
Otras entradas de efectivo - 23,530,902
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion (8,781,857) 22,338,941
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (5,668,948)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (5,668,948)
Disminucion neta de efectivo (2,311,557) (4,822,380)
Efectivo al inicio del periodo 20,261,371 25,083,751
Efectivo al final del afio 17,949,814 20,261,371

. =
g .
/ Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General

P wﬁ MO

/&a—&aﬁcﬁamrre’"_ i3
Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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PANAVIAL VIAL S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
CONCILIACION DE LA GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia del ejercicio antes de participacion a los trabajadores 37,635,771 53,802,461
Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Ajustes por gasto depreciacién y amortizacion 4,416,613 4,399,821
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo (58,323) -
Pérdida en venta de bonos 3,512,148 -
Ajustes por gasto impuesto a la renta 4,898,734 7,150,775
Ajustes por gasto participacion trabajadores 3,813,644 5,713,127
Ajustes por gasto impuesto diferido 2,588,021 -
Ajustes patrimonio (39) -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (11,300,399) (15,982,533)
45,506,170 55,083,651

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Disrninucion en otras cuentas por cobrar relacionadas
Aumento en otras cuentas por cobrar no relacionadas
{Disminucion) aumento en inventarios

Aurnento en servicios y otros pagos anticipados
Disminucion en activos por impuestos corrientes

Aumnento (disminucion) en otros activos corrientes
Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar
Disminucion en otras obligaciones corrientes

Aumento en cuentas por pagar diversas con relacionadas
Aumento (disminucién) en anticipos de clientes
(Disrninucion) aumento en otros pasives corrientes
Aumento en pasivo diferido

(Disminucion) aumento en otros pasivos no corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado)
por las (en) actividades de operacion

6/,%/)4

Ing=Warcelo Herdoiza Guerrero

Gerente General

(72,498,634)
2,040,008
(972)

70,552
6,271,917
(4,915,109)
300
(594,033)
(11,896,362)
5,912,160
37,080,358
(580)

78,259
(583,734)

(45,988,701)
(2,013,660)
(364,143)
1,394,183
(7,575,397)
966,126
(1,441,907)
(56,300,125)
30,954,509

3,793,091

(39,035,870)

(76,576,024)

6,470,300

(21,492,373)

Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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Panamericana Vial S.A.
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Panamericana Vial 5.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL.

b. RUC de la entidad.
1791317625001

C. Domicilic de la entidad.
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N26-16 v San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e. Pais de incorporacion.
Ecuador.

f. Descripcidn.

Panamericana Vial S.A. Panavial, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador.

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacién, construccion y administracion por el sistema de concesidon de
carreteras Rumichaca Riobamba; 3 elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo.

g. Composicidén accionaria.

Las acciones de la Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. Ecuador 719,998 99,99%
Herdoiza Guerrerce Marcelo Daniel Ecuador i 0,01%

El control de la Compania es ejercido por Constructora Herdoiza Crespo Guerrero
S.A.



Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy sus interpretaciones, emitidas
por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NHF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NiIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo de
tas Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Normas Fecha de aplicacién

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y NiC (1 de enero de 2016
38 - “Activos intangibles” - Aclaracion de los métodos

aceptables de depreciacién y amortizacién (Emitida

en Mayo de 2014).

NHF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de 01 de enero de 2016
adquisiciones de participaciones en operaciones :
conjuntas {Ernitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, maguinarias y equipos™ y NIC (1 de enero de 2016
41 “Agricuitura” - Agricuitura: plantas productoras
{Emitida en Junio de 2014).



Panamericana Vial S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Normas Fecha de aplicacién

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” (Emitida 01 de enero de 2016
en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida en 01 de enero de 2016
Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” {Emitida en Mayc de 2014).

NHF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Julic 01 de enero de 2018
de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar
MNoviembre de 2013)

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, emitidas
en septiembre de 2014,

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NHF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 2016

revelar”
NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Compafia, excepto por:

NIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 “Activos
intangibles”.

Actara que el uso de métedos de amortizacion de activos basados en los
ingrescs no es apropiade, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econémicos que estan
incorporados en activo intangible.

10



Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

NiC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El 1ASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el provecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver
{a forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios vy requisitos
de las normas va existentes.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo Unico basade en principios de cince pasos: 1) ldentificar el
contrato; 2) identificar (as obligaciones separadas; 3) Determinar el precio
de la transaccion; 4} Asignar un precio de transaccién entre las obligacicnes
de ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la
Compaiiia satisface las obligaciones. Ademaés requiere revelaciones mas
detalladas. Se permite la aplicacion anticipada.

NHF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014).

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicidn, intreduce un modelo “mas prospectivo” de
perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para ta contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada (a
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcidn anticipada es permitida.

NHF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicics es la
implicacién continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacién en los estados financieros intermedios
condensados.

La Adniinistracion de la Compafia no adoptd anticipadamente ningunc de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando
{a aplicacidn de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcion no tendra impacto significative en sus estados financieros
de periodos posteriores.
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Panamericana Vial S.A.
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones

Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012, emitidas
en diciembre de 2013.

NHF 2 - “Pagos bhasados en acciones” - Definicion de
condicidn necesaria para la irrevocabilidad de la
concesion,

NIiF 3 - “Combinaciones de negocios” - Contabilidad
de contraprestaciones confingentes en  una
combinacion de negocios.

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacion de
segmentos de operacion y conciliacion del total de los
actives de los segmentos sobre los que deba informar
con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicidén del valor razonable” - Cuentas
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedades, magquinarias v equipos” y NIC
38 - “Activos  intangibles™ - Métode  de
revaluacion—reexpresion proporcional de  la
depreciacion acumulada.

NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

Mejoras_anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013, emitidas
en diciembre de 2013.

NHF 1 - “Adopcion por primera vez de las NiF” -
Significado de "NHF vigentes”.,

NiIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Excepciones al
alcance para negocios conjuntos.

NITF 13 - “Medicidon del valor razonable” - Alcance del
parrafo 52 (excepcidn de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de lnversion” - Aclaracion de la
interretacion entre la NItF 3 v ta NIC 40 al clasificar
una propiedad como propiedad de inversién o
propiedad acupada por el propietario.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de juiio de 2014

01 de julic de 2014

01 de julic de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIF 12 - 01 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades” y RNIHF 10 - “Estados Financieros

Consolidados™ - Entidades de Inversidén (Emitida en

Octubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Actives” - 01 de enero de 2014
informacién a Revelar sobre el Importe Recuperable
de Activos no Financieros (Emitida en Mayo de 2013).

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimientoy 01 de enero de 2014
medicion” - Novacién de Derivados y Continuacion de

la Contabilidad de Coberturas {Emitida en Junio de

2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” - (1 de enerc de 2014
Compensacion de Activos Financieros vy Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de (1 de julio de 2014
Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados

(Emitida en Noviembre de 2013).

interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes”
(Emitida en Mayo de 2013). 01 de enero de 2014

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

NIF 13 - “Medicidn del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
gener6 una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar vy por pagar a corte plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. EL IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenfa la intencion de eliminar la capacidad de medir {as cuentas por cobrar
y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.
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Panamericana Vial S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 - “Activos
intangibles”,

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumuiada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el
valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado v la division de
tal revalorizacién entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumutada
se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en
libros y la depreciacion acumutada se ajusta para igualar la diferencia entre
el valor bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las
pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su adopcidn
anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad gue presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores ¢ administradores de la entidad gestera, pero esta obtigada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccién prestados. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NilF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe nete, aplica a todos les contratos ({incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de ta NIC 39 o de la NIiF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en gue se aplique la NIiF 13.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos™.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandoclos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere
que se revele informacién adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, sclicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.
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2.3.

2.4.

Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion™.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a {a fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela tambien que
debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso
normat del negocio, asi como en el caso de impago, insclvencia o quiebra.
Su adopcidn anticipada esta permitida.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata
acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos
por una autoridad publica para operar en un mercado especifico.  Propone
que el pasive sea reconccido cuando se produzca el hecho generador de ia
obligacién y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacidn puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el
tiempo. Su adopcidn anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (st los hubiere) descritos en las notas a los presentes
estados financieros, la Administracion de la Compania considera que ia
adopcion de los pronunciamientos antes descritos, no generan impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se vatoran utilizando
ta moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La
moneda funcional v de presentacion de la Compadia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes vy no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce

meses, contados desde {a fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo.
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2.5.

2.6.

Panamericana Vial 5.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en déblares)

Efectivo.

La Compafia registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez. Se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal; si hubieran importes en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambic de cierre de (os estados
financieros; si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con

instituciones financieras.

Activos financieros.

La Compania clasifica sus activos financieros de la siguiente manera:
° Activos financieros disponibles para la venta.

La Compahia registra es este grupo contable a los activos financieros que
posterior a su adquisicién, fueron designados para la venta. Las diferencias
en valor razonable se llevan al patrimonio y se reconocen como un
componente separado en otros resultados integrales.

® Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

La Compafia registra en este grupo contable a los activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva v su
variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

® Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados.

La Compafia registra en este grupo contable a las cuentas por cobrar a
clientes originadas en ingresos de actividades cordinarias; se reconocen
inicialmente por su valor razonable vy posteriormente se miden a su costo
amortizade, de acuerde con el método de tasa de interes efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor. El costo financiero se lo establece
considerande el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defectoc con una
tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interes implicito).

® Provision cuentas incobrables.
La Compaiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuande existe evidencia objetiva de que no sera capaz

de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.
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Panamericana Vial S.A,
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye: dificultad financiera significativa del emisor u
obligado; incumplimiento del contrato, como ef incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal; es probable que el prestatario entrard en la bancarrota
u otras reorganizaciones financieras; la desaparicion de un mercado active para
ese activo financiers debido a dificultades financieras, ¢; Informacion disponible
que indica gue hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de
una cartera de activos financiercs desde su reconocimiento inicial, aungue la
reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuates en
ta cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos futuros de efective estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Elimporte en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provision y ta pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada contra
los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar.

2.7. Inventarios.

Corresponden a materiales, repuestos y herramientas utilizadas en el proceso de
construccion de obras adicionales y mantenimiento vial.

® Medicidn inicial.

Los inventarics se mediran por su costo; mismo que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenarniento, otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, después
de deducir todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares.

J Medicion posterior.

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y se miden al costo o at valor neto realizable, segin cual sea menor. El
valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menocs los costos variables de venta aplicables.
Si existieren importaciones en transito se mediran por su costo.
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Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

{a Compania registra en este grupo contable a cualquier anticipo entregado a
terceros o pago anticipado para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econémico.  Se miden inicial y posteriormente
a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultades del pericdo en
el cual generan beneficios econdmicos futurcs y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

La Compafiia registra en este grupc contable a los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi come los anticipos pagados
por concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados al cierre del
ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal v no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

2.10.Propiedades, maguinaria y eguipo.

La Compaiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propoésitos administrativos, si, v solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdomicos futuros derivados del mismo; vy el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

& Medicion inicial.

Las propiedades, planta y equipo, se mediran por su costo, mismo que
incluye: el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del tugar sobre el que
se asienta.

e Medicion posterior,

Las propiedades, planta y equipo se mediran por su costc menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el gue se incurre, mientras que
aquellos desernbolsos significativos que mejoren al activo seran
capitalizados.
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Panamericana Vial S.A.
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
tibros neto del activo vendido, éste efecto se registrara en el estado de
resultados integral del pericdo como otros ingresos u otros gastos.

e Método de depreciacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el
métedo lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la
Compania.

Las vidas dtiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Gtit Valor residual

Terrenos No aplica No aplica
Edificios e instalaciones 14 a 50 afos  Valor razonable
Muebles y enseres 10 anos Cero ()
Maqguinaria y equipo 8 a 13 anos Valor de chatarra
Equipo de computacion 3 alos Cero (%)
Vehiculos, equipos de transporte y

equipo caminero 5a10anos  Valor razonable
Otros 7 a 14 anos Cero (%)

(*} A criterio de la Administracidn de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es
cero o nulo.

e Vidas dtiles y valores residuales.

La Compafia revisa la vida Util estimada y el valor residual de sus
propiedades, maguinarias y equipos al final de cada periodo anual ¢ cuando
ocurre un evento que indica que dicha vida Gtil o valor residual es diferente
y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algiin cambio.

2.11. Activo intangible.

La Compafia registra en este grupo contable a todo bien sin apariencia fisica que
es susceptible de ser separado o escindido de la entidad v vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.
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Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

° Medicion inicial.

Los activos intangibles se mediran a su costo, mismo que incluye: el precio
de adquisicién despues de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar vy en las
condiciones necesarias para que pueda operar de [a forma prevista por la
Administracion.

s Reconocimiento posterior.

Los activos intangibles se mediran por su costo menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos intangibles se calcutan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en los resultados del periodo como otros
ingresos u otros gastos.

INVERSION EN LA ViA.

La Compafia medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del dereche de uso de via (inversion
en lavia). No existe certeza ni forma de medir confiablernente los valores a ser
liquidados por el Estado a término de la Concesidn.

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utitizaran un enfoque
adecuade sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (ingresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesidén.

Método de amortizacion.

Los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta
que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
amortizacion es reconocida en el resultado det pericdo con base en el método
lineal sobre las vidas tiles estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
nversién en la via (1) Contrato de Concesidn - Cero ()
hasta junio de 2018
Software 3 afios Cero (%)

{(*} A criterio de la Administracidén de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cere o nulo.
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Panamericana Vial S.A,
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Vidas utiles y valores residuales.

La Compafia revisa la vida Util estimada v el valor residual de sus activos
intangibles con vidas finitas al final de cada pericdo anual o cuando ocurre un
evento que indica gue dicha vida Otil o valor residual es diferente y {os ajusta en
base prospectiva en el caso de identificar alglin cambie; para los activos
intangibles con vidas indefinidas se evala el deterioro.

2.12. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Cornpaiia evalla periddicamente si existen indicadores de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese
estar deteriorade de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”; si
existen tales indicadores, se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
atiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el activo es
considerado deteriorade y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al active. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiade. Estos calcutos son corroborados por
miitiplos de valuacion u otros indicadores de valor juste disponibles.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
use, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros actives o
grupos de actives.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se registran en los resultados del
periodo, excepto en los cascs en que el activo se registro a un importe revaluado,
situacion en la cual, se debe registrar el deterioro come una disminucién o un
incremento hasta el importe revaluado.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normatl de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.  Se miden inicialmente por su valor
razonable y postericrimente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

21



Panamericana Vial S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero $.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada perfodo v la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.14. Baja de activos y pasivos financieros.
s Activos financieros.

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financierc o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del active han
terminado; o la Compaflia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo ¢ ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o ta Compania ha transferide sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo ¢, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferide
su control.

® Pasivos financiergos.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del wmismo prestataric, en condiciones
significativamente diferentes, o [as condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.15. Beneficios de largo plazo a empleados.

® Jubilacidon patronal.
No se ha registrado una provision para jubilacién patronal ya que la relacion
taboral con los trabajadores concluye con el plazo previsto establecido por el
contrate de concesion (Junio de 2018).

° Desahucio.
No es politica de la Compafila pagar este valor en las liguidaciones de
haberes de empleados. Unicamente previo tramite sclicitade por el

trabajador ante la autoridad laboral, en cuyc caso dicho valor se registra
directamente al gasto.
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2.16. Impuesto 3 [3s ganancias e impuesto diferido.

La Compania registra como gaste por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacion ¢ constitucion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

e impuesto a las ganancias corriente.

Se determina sobre la base imponible v se calcula de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periocde contable. La
tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2014 vy 2013 asciende a
22%.Elimpuesto a tas ganancias causade se reconoce en los resultados del
periodo.

» Impuesto a las ganancias diferido.

Se determinan sobre la base de las diferencias tempcrales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasives con
su base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

Los activos vy pasivos por impuestes diferidos se miden al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre
contable se actualizan los impuestos diferidos registrados como activos y
pasivos; estas actualizaciones se registran en los resultados del periodo o
en otros resultados integrales, dependiendo la transaccion origen.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas
pendientes de compensacion, se reconccen en la medida en que es
probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a traves de
beneficios fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar tos activos y pasivos por

impuestos corrientes y los impuestes diferidos se refieren a la misma
autoridad fiscal.

2.17. Capital social.

La Compadia registra en este grupo contable a las acciones ordinarias.  Se miden
a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.
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2.18. Ingresos.

Obras adicionales.- La Compafia reconoce sus ingrescs en base a planillas de
avance de obra, una vez aprobadas por el MTOP, independientemente de la
facturacion tributaria, asi como reconoce sus costos relacionados en el pericdo
que corresponde.  Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos
conjuntamente con cada planilla de avance de chra, en cambio los reajustes
finales se reconocen en el periodo que se producen.

Peajes.- La Compania reconoce sus ingresos par cobro de peajes por el valore de la
contraprestacion recibida por los usuarios de los peajes, en funcion a las listas de
precios autorizadas por el MTOP.

2.19. Costos.

La Compaiia registra en este grupo contable a todos aquellos costos relacionados
con la generacion de ingresos de actividades ordinarias, asi como también se
incluyen, si existieren, pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

2.20. Gastos.

La Compania registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen en
las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo; de acuerde a su funcidn son clasificados como: gastes
administrativos, gastos financiercs y otros gastos.

2.21. Segmentos operacionales.

Un segrmento operativo se define como un componente de una Compaidia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regutarmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compahia opera como un
segmento Unico.

2.22. Medio ambiente,

La Compafia, cumple con todos los procesos ambientales estipulados en las
normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion
ambiental se reconoce en las planilias de avance de obra.

2.23. Ganancias {pérdida) por accidn.

La Compaiia determina la utilidad {pérdida) neta por accion segin la NIC 33
“Ganancias por Accidén”. De acuerde con esta norma, las utilidades (pérdidas)
por accion se deben calcular dividiendo la utilidad (pérdida) neta del periodo
atribuible a tos accionistas ordinarios para el nGmero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.
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2.24. Estados de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todoes aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiente. Es necesario
mencionar que el concepto operacicnal utilizado en este estado, es mas amplic
que el considerado en et Estado de Resultados integral.

2.25. Cambio de politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, tas
mismas que son establecidas con el objeto de identificar v analizar los riesgos
enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando {a obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

l.a Compaiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

® Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados {Nota 8),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de credite sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por

cobrar a clientes no relacionados, ast comg, del porcentaje de morosidad de los
saldos vencidos, fue como sigue:
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Grupo 31a18C 181 a 360 Mas de 360 Total Total % de
Contable dias dias dias vencido Saldos morasidad
Clientes no relacionados 7,513,234 - 4,684,432 12,197,666 150,658,003 8.10%
7,513,234 - 4,684,432 12,197,666 150,658,003 8.10%

¢ Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro active financiero.  El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de ta Compaa.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros ne derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion.

Corriente No corriente

entre mas de
1v 12 meses 12 meses

Aho_terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 4,218,536 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 62,724,191 -

66,942,727 -

Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 4,812,569
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 56,812,031 -
61,624,600 -

& Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Compafiia clasifica vy gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos
de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en [3s tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no mantiene obligaciones u
operaciones de credito.

- Riesgo de tasa de cambio. Es el riesgo de que el valor razonable o {os flujos
de efectivo futuros de un instrumento financierc puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambioc de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de precio. Los otros riesgos de precic de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las
materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por
lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecte del futuro.  Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resuttados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados v se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimacicnes y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

&

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIiF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado ¢
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido ¢ liquidado en una
transaccidon actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos v pasivos son a valor juste con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafiia estima dichos valores en base a
la mejor informacidn disponible, inctuyendo el uso de modelos u otras técnicas de
vatuacion. A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la
mejor informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja) en préximos periodos, o que se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.
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® Otras estimaciones.

La Compafia ha utitizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se refieren

a:
® La evaluacién de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.
* Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus

componentes.

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
tos desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo,
inciuyendo {a opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y
consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios det entorno
economico y financierc de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de
forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Banccs 17,566,024 19,974,761
Caia 383,780 186,610

17,949,814 20,261,371

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a Bonos del Estado a 2 afios plazo producto del
pago recibido del Ministerio de Finanzas por los contratos adicionales de concesion para
obras de mantenimiento, ampliacion, explotacion y mantenimiento de los tramos de las
vias lkarra - Rumichaca y Cajas - Otavalo, [os cuales han sido clasificados como activos
financieros de corto plazo ya que la Admiinistracion tiene la intencién de negociarlos.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a Bonos del Estado a 2 afios plazo producto del
pago recibido del Ministerio de Finanzas por los contratos adicionales de concesion para:
obras de mantenimiento, ampliacion, explotacion y mantenimiento de los tramos de tas
vias tbarra - Rumichaca, Cajas - Otavalo, Jambeli - Latacunga - Ambato y Acceso al
Aeropuerto Norte, los cuales han sido clasificados como activos financieros de corto
plazo ya que la Administracion tiene la intencién de negociartos.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciernbre
31, 2014 31, 2013
Banco de Guayaquil:
Certificados de inversidn, con un rendimiento anual
del 6,25% y vencimientc en enero de 2014, - 1,005,274
Banco Solidario:
Certificados de inversion, con un rendimiento
anual del 6,15% y vencimiento en enero del 2014. - 203,148

1,208,
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOGS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Ministerio de Transporte y Gbras Publicas (1) 150,649,709 77,570,685
Otros (2) 8,294 588,684
150,658,003 159,369

(1} Corresponde a planillas de avance de obra de los contratos adicionales al contrato
de concesion vial:

a) Al 31 de diciembre del 2014, incluye US$119,081,218 correspondientes a
valores a facturar por segunda etapa de Jambeli - Latacunga - Ambato;
Calderon - Guayllabamba li; Colibri - Pifo - Cusubamba; Acceso Norte
Aeropuerto; Bolivar - Ibarra y Cajas - Otavalo.

by Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a los valores a facturar por
primera v segunda etapa de Jambeli - Latacunga - Ambato; Calderdn -
Guavllabamba; Colibri - Pifo - Cusubamba; Acceso Norte Aeropuerto;
Acceso Parque Nacional Cotopaxi; Bolivar - ibarra; Ibarra - Rumichaca y
Cajas - Otavalo.

9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

inventarios repuestos, herramientas y accesorios 26,084 18,510
Otros inventarios {1} 1,709,774 1,787,900

1,735,858 1,806,410

(1) Las partidas incluidas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion que seran utilizados en consumos de obras en la via concesionada y
en las obras adicicnales que realiza la Compaiia; estos se encuentran valorizados
a su costo de adquisicion promedio neto, la Administracion considera que no es
necesario el registre de algln valor por provision de obsolescencia.
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1

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania registro: 33,258,909 y 28,690,067
respectivamente en resultados principalmente por consumos en construccion vy

10.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Seguros pagados por anticipado 328,742 316,643
Anticipos a proveedores 3,236,123 9,520,139
3,564,865 9,836,782
11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) a favor de la empresa.
12. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

mantenimiento de vias.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedades, maquinarias y equipos, neto

Terrenos 721,314 721,314
Edificios 2,299,731 2,590,248
Instalaciones 2,016 2,016
Muebles y enseres 102,762 140,175
Maquinaria y equipo 369,550 436,683
Equipo de computacion 13,796 34,446

Vehiculos, equipos de transporte y equipo
caminero 2,642,582 2,389,438
Otros 1,769,764 2,268,883
7,921,515 8,583,203
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Propiedades, maquinarias y equipos, costo
Terrenos

Edificios

Instalacicones

Muebles v enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion

Vehiculos, equipos de transporte vy equipo

caminero
Otros

Propiedades, maguinarias y equipos, depreciacion
acurmulada
Edificios
Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de computacion
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero
Otros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
721,314 721,314

5,132,244 5,132,244

2,016 2,016
367,287 377,682
629,151 629,773

44,927 107,435

4,140,720 3,424,510

3,013,595 3,175,469

14,051,254 13,570,443

2,832,513 2,541,996
264,525 237,507
259,601 193,090

31,131 72,989

1,498,138 1,035,072

1,243,831 906,586

6,129,739 4,987,240

7,921,515

8,583,203
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13.

ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Activo intangible, neto.
Inversion en la via 10,671,474 13,126,352
Software 35,343 53,664
10,706,817 13,180,016

Activo intangible, costo.
inversion en la via 78,519,284 78,110,
Software 104,068 158,

Activo intangible, amortizacidén acumulada,
Inversidn en la via (67,847,810}  (64,983,880)

’

Software {68,725) (104,961)

(67,916,535)  (65,088,841)

10,706,817 13,180,016

El movimiento del active intangible, fue como sigue:

Inversiones Licencias y
en la via software Total

Afo terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 13,126,352 53,664 13,180,016
Adiciones 409,052 6,653 415,705
Armortizacion del afio (2,863,930} (24,974) (2,888,904)

Saldo final 10,671,474 35,343 10,706,817

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 15,990,285 80,701 16,070,986
Adiciones - 3,928 3,928
Amortizacion del ano {2,863,933) (30,965) (2,894,898)

Saldo final 13,126,352 53,664 13,180,016
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14,

15.

16.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a un papel comercial del Banco
Produbanco con garantia general, sin intereses y vencimiento en diciembre de 2018,

Este certificado de depdsito corresponde a un cash colateral por la garantia de fiel
cumplimiente de contrato de concesion de {a etapa de explotacion para la
rehabilitacién, mantenimiento, explotacién y administracion de la carretera
Rumichaca-Riobamba, emitida por el Banco Produbanco a favor del Ministerio de
Transporte y Obras Plublicas, certificado y garantia que son renovados anualmente hasta

el vencimiento del contrato (junic 2018). (Nota 31, numeral 1}.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Proveedores locales 3,849,327 4,469 690
Provision proveedores 369,209 342,879
4,218,534 4,812,569

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Con la administracion tributaria 2,966,796 1,920,521
Impuesto a ta ganancias por pagar {Nota 18) 2,258,549 4,202,116
Participacion trabajadores por pagar M 3,813,644 5,713,127
Con el IESS 157,269 202,912
Por beneficios de ley a empleados 750,190 1,091,756
Dividendo por pagar 24,820,544 -
34,766,992 13,130,432
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(1) El movimiento de la participacién a trabajadores, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Satde inicial 5,713,127 1,998,449
Provision del afio {Nota 18) 3,813,644 5,713,127
Pagos (5,713,127}  (1,998,449)

Saldo final 3,813,644 5,713,127

17. ANTICIPO DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Ministerio de Transporte y Obras Plblicas {1} 78,228,673 41,150,001
Contrate Chasqui Latacunga 125,000 125,000
tlustre Municipio de Latacunga {2) 206,744 206,744
Fondo de concesiones MTOP 50,227 48,544
(tros 12 14

78,610,661 41,530,303

(1) Incluye principalmente los anticipos del Estado (MTOP) para:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Via Colibri - Pifo - Cusubarmba {Nota 31.2) 15,651,285 9,294,341
Via Jambeli Ambato (Nota 31.3) - 5,057,930
Via Calderodn - Guaytlabamba {(Mota 31.4) 23,610,202 -
Via Aercpuerto {Nota 31.5) 2,420,509 15,242,055
Via Ibarra - Rumichaca (Nota 31.8) 6,822,985 11,519,732
Via Colibri - Tambillo {Nota 31.10) 29,687,754 -
Acceso Sur a Quito 35,943 35,943

78,228,678 41,150,001

{2} Incluye aporte del Estado - Ministerio de Obras Pablicas y del Hustre Municipio de
Latacunga por Acta de Acuerdo para la Construccién de las Vias de Servicio de la
Entrada Sur a la ciudad de Latacunga (Nota 31.6).
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por ios anos terminados el 31 de

207

diciembre de 2014 v 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
inversiones (COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un punto porcentual {1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, determinandose
que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetative, plantulas y tede insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empteo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nueves, el active debe tener
como fin el formar parte de su procese productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a tos silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otraos

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de emplec en el
corto, medianc y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan retacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién,
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditadoe el pago
del impuesto & la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdomico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respective. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a to dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragic, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.  Si et contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante {a Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2009
{inclusive).

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal vy el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Ganancia antes de participacion a los trabajadores {1}
{Menos) Efecto de impuestos diferidos

{Menos) Efecto de la aplicacion NITF

{Mas) Ingresos exentos

Base para calculo de participacion a los trabajadores
15% Participacion a los trabajadores

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1}
15% Participacion a los trabajadores {Nota 16)

Ganancia antes de impuesto a las ganancias
{Menos) Efecto de la aplicacion NUF

{Menos) Efecto de impuestos diferidos

{Menos) Beneficios por empleados discapacitados
{Mas) Gastos no deducibles

Ganancia gravable

Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion

fmpuesto a las ganancias del periodo (2)

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del periodo (2)
Pagos
Compensacion con retenciones en la fuente
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta

Saldo finat {(Nota 16)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
37,635,771 53,802,461
(2,588,021} (3,545,955)
(9,623,455 (12,572,022}
403,333

25,424,295 38,087,517
(3,813,644) (5,713,127)
37,635,771 53,802,461
(3,813,644) (5,713,127}
33,822,127 48,089,334
(9,623,455) (12,572,023)
{2,588,021) {3,545,955)
- {19,766)

656,323 551,874
22,266,974 32,503,524
22% 22%
4,898,734 7,150,775

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
4,202,116 578,918
4,898,734 7,150,775
(4,202,116) {578,918)
(2,640,185) (2,752,757)
- {195,902)

2,258,549 4.202,116
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicacion NHF 6.26% 5.57%
Beneficios por empleados discapacitados 0.00% 0.01%
Gastos no deducibles -0.42% 0.07%
Efecto de impuestos diferidos 1.68% t.62%

7.52% 7.13%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 14.48% 14.87%
Tasa de impuesto a {as ganancias del periodo 22.00% 22.00%

19. PASIVO DIFERIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ingresos diferidos (Prepago tarjetas) 222,574 144,315
Impuestos diferidos (1) 6,561,024 3,973,003

6,783,598 4,117,318

(1} Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 16,343,560 13,388,459
impuesto diferido por pagar (22,904,584) (17,361,462)

(6,561,024)  (3,973,003)

impuesto diferido por cobrar:
Activo intangible 16,343,560 13,388,459

impuesto diferido por pagar:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados {22,904,584) (17,195,021)
Propiedades, maquinarias y equipos - (166,441)

(22,904,584) 17,361,462

40



Panamericana Vial S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddblares)

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscale
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes esta
cormno sigue:

s y financieras, que
dos financieros, fue

Base Base Diferencia
fiscal financiera Temporaria
Diciembre 31 de 2014
Activo intangible 84,695,727 10,706,817 74,288,910
Cuentas por cobrar clientes no
relacionados 46,546,257 150,658,003 (104,111,746}
Propiedades, maquinarias y equipo 7,921,515 7,921,515 -

139,463,499 169,286,335 (29,822,836)

Diciembre 31 de 2013

Activo intangible 74,036,647 13,180,016 60,856,631

x’.uem?s .por c‘obrar clientes no 184 78,159,369 (78,159 185)
relacionados

Propiedades, maquinarias y equipo 7,826,654 8,583,203 {756,549)

81,863,485 99,922,588  (18,059,103)

El movimiento del impuesto diferido, fue come sigue:

Saldo Resultado Saldeo
Inicial de periodo Final

Afo terminado en diciembre 31, 2014:
Activo intangible 13,388,459 2,955,101 16,343,560
Cuentas por clientes no retacionados (17,195,021) (5,709,563} (22,904,584)
Propiedades, maquinarias y equipos (166,441) 166,441 -

(3,973,003)  (2,588,021)  (6,561,074)

Afo terminado en diciembre 31, 2813:

Activos intangible 6,867,144 6,521,315 13,388,459
Cuentas por clientes no relacionados (7,077,022 (10,117,999) (17,195,021}
Propiedades, maquinarias y equipos (217,170) 50,729 (166,441}

(427,048) (3,545,955} (3,973,003}
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(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, respectivamente, esta constituido por 720.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un ddlar
cada una.

RESERVAS LEGAL.

La Ley de Compahias del Ecuader requiere que por to menos el (10%) de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
(50%) del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para abscrber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADGS.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y re-expresion monetaria, tuego de aplicar el proceso de
dolarizacion.  El saldo acreedor de esta cuenta solo podréa ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
conciuido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
tiquidacion de la Compaiiia.

Provenientes de la primera adopcidn a las NiiF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de informacidn Financiera “NUF” que se registraron en el patrimonio en {a cuenta
Resuitados acumuiados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio economice concluido, si tas hubieren; utilizade en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.
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24.

25,

26.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Contratos de construccion 299,997,126 315,512,318
Prestacion de servicios 55,347,136 53,387,663

355,344,262 368,899,981

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

El costo de venta corresponde principalmente a los valores incurridos en rehabilitacion
y mantenimiento de vias asi como por obras adicionales relacionados al servicio que
presta la Compania.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Costo indirectos de fabricacion 305,361,692 305,825,200
Mano de obra directa 7,026,787 7,133,142

312,388,479 312,958,342
|

OTROS INGRESOS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Intereses ganados 505,464 821,369
Intereses bonos 893,468 1,269,625
Utilidad en venta de activos fijos 58,323 -
Otros ingresos (c/r) 678,748 110,035

2,136,003 2,201,029
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27.

28.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Arrendamiento operativo

Aportes a la seguridad social
Depreciaciones

Impuestos, contribuciones y otros
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Beneficios sociales e indemnizaciones
Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Combustibles

Promocion y publicidad

Otros

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Pérdida en venta de bono
Gastos por VPP

Otros

Pérdida en venta de activo fijos

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,064,272 1,138,677

348,853 338,956
202,154 206,455
134,128 203,597
187,929 197,688
112,371 184,343
99,216 132,893
85,857 91,403
16,914 60,212
2,400 36,035
31,330 23,261
9,238 8,316
1,456 5,270
381,636 520,208
2,677,754 3,147,314

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
3,512,148 593,595

403,034

136,691 10,721
24,291

3,648,839 1,031,641
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29.

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Otras cuentas por cobrar relacionadas:
Inestrucsur Cia. Ltda.
Alfavial S.A.
Herdoiza Guerrero S.A.
Binexpro S.A.
Otros

Cuentas por pagar diversas / relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Alfavial S.A.

Binexpro S.A.
Inestrucsur Cia. Ltda.

Dividendos por pagar:
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Herdoiza Guerrero Marcelo Daniel

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
14,712 4,729
2,261 266
2,032,891

19,096

16,973 2,056,982

62,666,786 56,804,643

10,167 6,903
42,740 465
- 20

4,498 -

62,724,191 56,812,031

24,818,062
2,482

24,820,544

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Otros ingresos
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Inestrucsur Cia. Ltda.
Alfavial S.A.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
123,333

36,131 17,033
4,726 2,419
40,857 142,785
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ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Costos y gastos
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Costos de Obras 243,309,399 237,589,992
Arriendos 1,445,569 699,210
Otros gastos - 14,479
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Arriendos 1,203,327 1,023,912
Costos de Obras - 958,539
Otros gastos - 61,798

Binexpro S.A.
Arriendos 96,588 213,933

Otros gastos 343
Alfavial S.A.

Arriendos - Senalética 344,787 268,662

Otros gastos - 3,786

Inestrucsur Cia. Ltda.
Otros gastos 4,427

246,404,097 240,834,654
I ——

30. GARANTIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania mantiene polizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Nota 31 numerales del 1 al 10, a favor del Ministerio de
Transporte y Obras Pablicas.

31. CONTRATOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los principales contratos y convenios vigentes,
suscritos por la Compania son los siguientes:

47



Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1. Contrato de Concesién Via Panamericana Rumichaca-Riobamba.

Firmado con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas cuyo proceso culming y
fue firmado el 30 de octubre de 1996 para un plazo hasta el 12 de julio de 2018,
anos para rehabilitacién del corredor vial, mantenimiento rutinario y periédico y
administracion y operacién de servicios, para esto cuenta con 8 peajes a lo largo
de la via que va desde Chimborazo hasta Carchi; esta linea de negocio representa
aproximadamente el 33% de las ventas totales y reduce la utilidad de la Compaiia
en un 65% ya que el margen de contribucion es de aproximadamente -10% en esta
linea de negocio.

La unidad de concesiones del MTOP segiin memorando de No. 296 UC del 20 de
septiembre de 1999, aprueba el documento que entre otras medidas determina la
necesidad del aporte del estado por un monto estimado a la fecha de
USS21,048,385 para restablecer el equilibrio econémico financiero que permita
financiar las inversiones que se difieren hasta el segundo semestre del ano 2004;
el 5 de noviembre de 2004 se firma el segundo acuerdo de restablecimiento del
equilibrio econémico financiero estableciendo que las compensaciones por los
subsidios impuestos por el MOP desde el inicio del cobro de peajes en junio de
2001 hasta junio de 2004 suman USS$25,907,467 valores que debieron ser
cancelados en cada semestre a partir del 2001 para equilibrar el contrato, debido
a que el MOP no canceld las compensaciones en su vencimiento, el MOP mediante
este acuerdo reconoce las indemnizaciones a la Concesionaria para restablecer el
equilibrio del contrato hasta el primer semestre del 2004 que ascienden a
USS$3,236,689 debiendo actualizarse hasta la fecha efectiva de pago.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania con relacién a este contrato
mantiene una péliza de fiel cumplimiento de contrato por USS$363,824 (suma
asegurada), con vencimiento en agosto de 2015, respaldado con un cash colateral
del Banco de la Produccion - Produbanco (Nota 14).

2. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesién Original Colibri Pifo
Santa Rosa de Cusubamba.

Con fecha 23 de septiembre de 2010, se incorpora a la concesion de ampliacion
del Acceso Sur de Quito el tramo Colibri Pifo Santa Rosa de Cusubamba,
denominada Troncal de la Sierra E35 Via Panamericana para Ampliacion a 4
carriles del tramo Colibri Pifo Santa Rosa de Cusubamba, construccion del paso
lateral de Pifo a cuatro carriles, ampliacion de los puentes Pita e Inga a cuatro
carriles, construccion de facilitadores de trafico, viaductos en las poblaciones de
El Quinche y Yaruqui, mejoramiento de acceso a barrios y mantenimiento
periodico y rutinario de la via en toda su extension; el plazo de este contrato
adicional es de 39 meses comenzara a partir de la entrega del anticipo; el
presupuesto total de la ejecucion de la obra es de US$126,164,394 que se pagaran
con un anticipo del 30%, se entregara en 30 dias a partir de la suscripcion del
contrato es decir USS$37,849,318 y el 70% restante se pagara contra la
presentacion de planillas es decir US$88,315,076.
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El 7 de marzo de 2014, se incorpora un Adenda para la ejecucion de obras:
ampliacion a 4 carriles del tramo Pintag- Palugo, rehabilitacion de la via existente
por la poblacién de Palugo, construccion del paso lateral de Palugo a 4 carriles
con obra basica de 6 carriles, construccion del paso lateral de Pifo cuya obra
basica se mantiene de 6 carriles y pavimentada a 4 carriles, construccion de los
Intercambiadores “Y” de Pifo y La Isla, segunda rehabilitaciéon emergente a 2
carriles del tramo San Carlos - Santa Rosa de Cusubamba, soluciones viales para
Tolontag, Inga, Novopan, “Y” de Baeza, Construccion de pasos peatonales para
Tramo Pifo-Tababela, Tramo Y de Baeza - Y de Pifo, Paso Urbano de Palugo,
Tramo Colibri-Pintag, Tramo Pintag-Palugo y Tramo Tababela-San Carlos y
construccion del tendido eléctrico e iluminacion de acuerdo a los tramos que
seran definidos por el MTOP; el plazo de este Adenda es hasta diciembre de 2014
para ciertas obras, mientras que para otras a partir de la aprobacion definitiva de
los estudios correspondientes y de la liberacion de areas afectadas para la
ejecucion normal del proyecto; el presupuesto para el cumplimiento del objetivo
de la Adenda asciende a US542,470,714 que se pagaran con un anticipo del 30%
previa la entrega de una garantia incondicional, irrevocable y de cobro inmediato,
otorgada por un banco o Aseguradora equivalente al 100% del anticipo a recibir.

El MTOP, otorgara a la Concesionaria un anticipo del 30% del valor de la Adenda.

El valor total de esta Adenda, serd pagada mediante la presentacion de planillas
mensuales, debidamente revisadas y aprobadas. El pago de la ejecucion de los
estudios se lo realizara de manera provisional sobre la base del presupuesto
estimado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se mantiene anticipos recibidos por
USS$15,651,285 y USS9,294,341 respectivamente (Nota 17, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania con relaciéon a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Polizas de fiel cumplimiento de contrato por US$7,582,341 y 6,308,220
(sumas aseguradas) equivalentes al 5% y 3% de los valores contractuales, con
vencimientos en marzo de 2015 y septiembre de 2014.

. Polizas de buen uso de anticipo por US$25,415,123 y US$10,009,320 (sumas
aseguradas) con vencimientos en marzo y abril de 2015 y marzo de 2014.
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3. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesion Original Ampliacién
Via Jambeli - Latacunga - Ambato.

Con fecha 9 de febrero de 2009, se firma con el MTOP, para realizar la ampliacion
a seis carriles del tramo de via Jambeli - Latacunga, la ampliacion a seis carriles
del tramo Salcedo - Ambato, la construccion a 6 carriles del nuevo paso lateral de
Latacunga y Salcedo y construccion de seis intercambiadores de trafico y dos
pasos superiores; Lasso Norte Latacunga Salcedo; el plazo de este contrato
adicional sera de 36 meses y comenzara a partir de la fecha de suscripcion del
Acta que acredite las expropiaciones y la liberacion de las areas relacionadas y las
entregas de los anticipos correspondientes a cada etapa con sujecion al
cronograma valorado de trabajos; el presupuesto total de la ejecucion de obra es
de USS$178,874,598 los cuales se entregaran de la siguiente forma: Un anticipo
de USS$28,000,000 y la emision de la garantia correspondiente y los restantes
anticipos hasta 30 dias posteriores a la suscripcion del Acta de Liberacion de
predios de cada etapa.

Con fecha 13 de octubre de 2011, se firma el contrato adicional de concesion para
las obras de ampliacion a seis carriles del tramo Jambeli Latacunga Ambato,
modificatorio del suscrito el 9 de febrero de 2009. El valor del presente contrato
para la ampliacion de los tramos de via y obras conexas es de US$114,287,337 los
cuales se entregaran de la siguiente forma: Un anticipo de USS$34,286,201
US$10,000,000 con recursos fiscales y US$24,286,201 con bonos del estado a dos
anos plazo, con intereses trimestrales y una tasa del 4,25% anual.

El 26 de octubre del 2014 se incorpora una Adenda al contrato adicional de
concesién para la ampliacion de la Via Jambeli - Latacunga - Ambato; el
presupuesto estimado establecido por las partes para el cumplimiento del objeto
de esta Adenda, asciende a US$219,900,000. El pago de los trabajos previstos en
esta Adenda se realizara de la siguiente manera: US$109,500,000 al ejercicio
fiscal del ano 2015, un anticipo equivalente al 30% y el valor restante se cancelara
bajo la presentacion de planillas.

Al 31 de diciembre de 2014 no se mantiene anticipos recibidos mientras que en el
2013, se mantuvo anticipos recibidos por US$5,057,930 (Nota 17, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Polizas de fiel cumplimiento de contrato por US$10,025,620 y USS$3,428,620
(sumas aseguradas) equivalentes al 3% de los valores contractuales, con
vencimientos en enero de 2015 y julio de 2014.

. Polizas de buen uso de anticipo por US$6,608,188 y USS$8,566,829 (sumas
aseguradas) con vencimientos en junio de 2015 y enero de 2014,
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4. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesion Original Ampliacién
Via Calderon - Guayllabamba.

Con fecha 15 de septiembre de 2010, se firma con el MTOP, para realizar la
Ampliacion a 4 carriles del tramo Calderon - Guayllabamba, construccion del
nuevo puente sobre el rio Guayllabamba a cuatro carriles, ampliacion del puente
Coyago a cuatro carriles, intersecciones a nivel en el inicio y final de la variante
de Collas y Mantenimiento periddico y rutinario de la via en toda su extension.

El plazo de este contrato adicional sera de 30 meses y comenzara a partir desde la
suscripcion del contrato; el presupuesto total de la ejecucion de obra es de
USS$39,544,106; los cuales se entregaran de la siguiente forma: un anticipo del
30%, se entregara en 30 dias a partir de la suscripcion del contrato es decir
US$11,863,232 y el 70% restante se pagara contra la presentacion de planillas es
decir USS$27,680,875.

Acta de Recepcion Definitiva.

EL 17 de enero de 2013, se suscribe el Acta de Recepcion Unica de los Trabajos de
Construccion del Puente sobre el Rio Guayllabamba L=120m, abscisa 11+700;
ejecutado en el Proyecto Calderon - Guayllabamba, obra ubicada en la provincia
de Pichincha y contratada por el Ministerio de Transporte y Obras Publicas con la
concesionaria Panamerican Vial S.A. - PANAVIAL; en la cual se deja constancia
que los trabajos de construccion del puente sobre el rio Guayllabamba, han sido
ejecutados de acuerdo a los informes de fiscalizacion, con sujecion a las
especificaciones técnicas, y demas documentos contractuales, y que en
consecuencia la obra se encuentra en condiciones normales de funcionamiento y
conservacion.

EL 23 de mayo de 2013, la obra ha finalizado su ejecucién, quedando pendiente la
liquidacion del fondo de expropiaciones el mismo que fue firmado el 25 de agosto
de 2014, se cancelo un saldo a favor del MTOP por US$32,102, el 23 de septiembre
de 2014 y el 20 de enero de 2015.

Contrato Adicional al de Concesion para la Ejecucion de Obras
Complementarias en la Via Calderon - Guayllabamba.

EL 1 de agosto de 2014, la Compania con el Estado Ecuatoriano representado por el
Ministro de Transporte y Obras Puablicas - MTOP, firmaron el Contrato para
ejecutar los estudios, procesos de expropiacion, trabajos de construccion y
senalizacion en la Via Calderon - Guayllabamba.

El plazo para la ejecucion de estudios y de las obras que se contratan es de 24
meses, contados a partir de la entrega del anticipo, informacion catastral,
aprobacion de estudios y TDRs debidamente aprobados.

El monto total del coritrato es de US$83,039,674 mas el impuesto al valor
agregado IVA.
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Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene anticipos recibidos por USS 23,610,202
(Nota 17, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia con relacion a este contrato
mantiene las siguientes poélizas de seguros:

. Pdlizas de fiel cumplimiento de contrato por US$2,491,190 y US$1,977,205
{sumas aseguradas) equivalentes al 5% y 3% de los valores contractuales, con
vencimientos en noviembre de 2015 y marzo de 2014.

. Polizas de buen uso de anticipo por US$30,229,058 (sumas aseguradas) con
vencimientos hasta mayo de 2015.

5. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesidn Original Acceso Norte
al Aeropuerto Internacional de Quito y sus Obras Conexas.

El 26 de agosto de 2011, se firma con el MTOP, para realizar el mantenimiento,
ampliacion, explotacion y administracion de la Infraestructura vial e instalacion
de servicios publicos en el tramo Acceso Norte al Nuevo Aeropuerto de Quito; el
plazo de este contrato adicional sera de 32 meses y comenzara a partir de la
entrega del anticipo; el presupuesto total de la ejecucion de obra es de
USS110.252.000 los cuales se entregaran de la siguiente forma: un anticipo del
30% en efectivo es decir US$33,075,600 y el 70% restante se pagara contra la
presentacion de planillas mensuales es decir US$77,176,400 de la siguiente
manera US$57,882,300 en efectivo 75% y US$19,294,100 en bonos del estado 25%
a 2 anos plazo.

Con fecha 04 de marzo de 2013 se suscribe una Adenda al contrato adicional de
Concesion para la construccion del acceso norte al aeropuerto de Quito y sus
obras conexas, en el que se realizan ciertas aclaraciones a las clausulas
estipuladas en dichos documentos, asi como se incrementa el precio de las obras
adicionales a USD195,324,881.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la obra ha finalizado su ejecucion,
encontrandose en proceso de liquidacion y manteniéndose anticipos recibos por
US$2,420,509 y US$15,242,055 respectivamente (Nota 17, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiia con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Polizas de fiel cumplimiento de contrato por US$5,859,746 y US$3,307,560
(sumas aseguradas) equivalentes al 3% de los valores contractuales, con
vencimientos hasta febrero de 2015 y agosto de 2014,

. Polizas de buen uso anticipo por USS$3,758,030, y USS5,814,057 (sumas
aseguradas), con vencimientos hasta febrero de 2015 y marzo de 2014.
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6. Acta de Acuerdo para Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada sur a
la Ciudad de Latacunga.

Con fecha noviembre 11 de 2003, la Compania con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Obras Publicas, firmaron el Acta de Acuerdo para
Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada sur a la Ciudad de Latacunga.
La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de seis
meses, contados a partir de la entrega de derecho de la via correspondiente.
Entrega que hasta la fecha de emision de este informe no se ha realizado.

El monto total del contrato es de US$1,259,263 incluido el impuesto al valor
agregado IVA, de los cuales US$400,000 seran entregados por el MOP y US$859,263
seran entregados por el llustre Municipio de Latacunga.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se mantiene, el MOP y el |. Municipio de
Latacunga han entregado US$206,744 (Nota 17, numeral 2).

7. Acta de Acuerdo para Rehabilitacion y mantenimiento de la via de Acceso al
Parque Nacional Cotopaxi.

Con fecha mayo 24 de 2012, la Compafiia con el Estado Ecuatoriano representado
por el Ministro de Transporte y Obras Pulblicas - MTOP, firmaron el Acta de
Acuerdo para Rehabilitacion y mantenimiento de la via de Acceso al parque
Nacional Cotopaxi.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de seis
meses, contados a partir de la entrega del anticipo.

EL monto total del contrato es de US$14,746,440 incluido el impuesto al valor
agregado IVA.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania con relacién a este contrato no
mantiene pdlizas de seguro.

El Proyecto a la fecha se encuentra liquidado. Se encuentra pendiente la
liquidacion de las expropiaciones mismas que no forman parte del contrato, sin
embargo a medida del avance de la obra se requirié reatizar las mismas.

8. Mantenimiento, ampliacion, explotacion y mantenimiento de los tramos que
corresponden la via Ibarra - Rumichaca; Anillo Vial Tulcan; y sus Obras
Conexas.

Con fecha 10 de septiembre de 2012 la Compania suscribe el contrato con el
Estado Ecuatoriano representado por el Ministro de Transporte y Obras Publicas -
MTOP, firmaron el Acta de Acuerdo para Mantenimiento, ampliacion, explotacion
y mantenimiento de los tramos que corresponden la via Ibarra - Rumichaca; Anillo
Vial Tulcan; y sus Obras Conexas.
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La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de 40 meses
a partir de la fecha de suscripcion del contrato y la liberacion de las areas.

El monto total del contrato es de US$243,574,971 incluido el impuesto al valor
agregado IVA.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se mantiene anticipos recibidos por
US$6,822,985 y US$11,519,732 (Nota 17, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Polizas de fiel cumplimiento de contrato por US$9,908,748 y USS$9,906,248
(sumas aseguradas) equivalentes al 3% del valor del contrato, con
vencimiento en septiembre de 2015y 2014.

D Polizas de buen uso de anticipo por US$13,620,000 (suma asegurada), con
vencimiento en enero de 2015 y marzo 2014.

9. Mantenimiento, ampliacion, explotacion y administracion de la
infraestructura vial del tramo Y de Cajas - Inicio de Circunvalacion de Otavalo;
Paso Lateral de Otavalo; Paso Lateral de Ibarra; Cayambe-Ayora-Cajas;
Tabacundo-Cajas; Guayllabamba-Cochasqui-Cajas; Tabacundo-Cayambe y sus
Obras Conexas.

Con fecha 21 de diciembre de 2011, la Compania con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Transporte y Obras Publicas - MTOP, firmaron el
Acta de Acuerdo para Mantenimiento, ampliacion, explotacion y administracion
de la infraestructura vial del tramo Y de Cajas - Inicio de Circunvalacion de
Otavalo; Paso Lateral de Otavalo; Paso Lateral de Ibarra; Cayambe-Ayora-Cajas;
Tabacundo-Cajas; Guayllabamba-Cochasqui-Cajas; Tabacundo-Cayambe y sus
Obras Conexas.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de 36 meses
a partir de la aprobacion de estudios y liberacidn de las areas.

El monto total del contrato es de US$75,276,276 incluido el impuesto al valor
agregado [VA.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Polizas de fiel cumplimiento de contrato por USS$2,258,288 (suma

asegurada) equivalente al 3% del valor del contrato, con vencimiento en
diciembre de 2015 y 2014.
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. Polizas de buen uso de anticipo por US$2,485,264 (suma asegurada), con
vencimiento en marzo de 2015y 2014.

10. Contrato Adicional de Concesion para la Ampliacion del tramo Tambillo-Colibri
y Construccion del Paso Peatonal de Romerillos.

Con fecha 17 de septiembre de 2014 la Compaiia suscribe el contrato con el
Estado Ecuatoriano por medio del MTOP, para la rehabilitacion, mantenimiento,
ampliacion, explotacion y administracion del grupo de carreteras que
comprenden los tramos Rumichaca- Ibarra - Guayllabamba.

El presupuesto establecido por las partes asciende a US598,959,184. El pago por
los trabajos previstos en este contrato sera de la siguiente manera: un anticipo
equivalente al 30% en el plazo de 30 dias a partir de la suscripcion del contrato, el
70% restante se lo realizara bajo la presentacion de planillas.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, se incorpora un Adenda al contrato adicional
al de concesion para la ampliacion del tramo Tambillo Colibri y construccion del
Paso Peatonal de Romerillos, celebrado el 17 de septiembre de 2014, con la que
se incorpora a la concesionaria, las obligaciones de los tramites, gestion de
expropiacion y pago de indemnizaciones a los afectados en el tramo
Tambillo-Colibri, conforme el informe de orden técnico.

La forma de pago es un Anticipo que el Ministerio de Transporte y Obras Publicas
otorgara con un equivalente al treinta por ciento (30%) del valor correspondiente
a la ejecucion de estudios, reubicacion de servicios, ejecucion de obras. En la
Etapa de Estudios Preliminar el 40% a la aprobacion de los estudios a nivel
preliminar y en la Etapa Definitiva el 60% a la aprobacién de los estudios a nivel
definitivo. Para las Obras se presentara las planillas por los trabajos ejecutados
dentro de los primeros 5 dias del mes siguiente a la Fiscalizacion.

Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene anticipos recibidos por U5529,687,755
(Nota 17, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania con relacion a este contrato mantiene
las siguientes polizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato por US$2,968,776 (suma asegurada)
equivalente al 3% del monto de contrato, con vencimiento en septiembre de
2015.

. Poliza de buen uso de anticipo por US$29,687,755 con vencimiento en enero
de 2015.
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32. CONTIGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros adjuntos.

33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio
el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.
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Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emision del presente informe se
encuentra preparando los mencionados documentos para su presentacion ante ente de
control en los plazos establecidos; sin embargo, seglin comunicaciones del 13 de marzo
de 2014, del perito experto menciona “... durante la etapa preliminar de elaboracion y
analisis de dichos reportes, no se han encontrado novedades ni desviaciones al
principio “Arm’s Length” en las operaciones inter-compania analizadas...”.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania presento el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, conforme las fechas
definidas por el Ente de Control, determinandose que las operaciones inter-companias
cumplen con el principio “Arm’s Length”.

34. SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

35. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisidén de estos
estados financieros (Abril 6, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias.

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal;
y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ano 2015; los principales cambios son los siguientes:
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a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b.  Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservaciéon minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Replblica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI).

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

. Promueve la promocion de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPC| en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

. Eliminacion de la exoneracién de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depésitos a plazo mayor a
un ano para sociedades.
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. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revalto de activos no es deducible.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el
limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias
sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

. La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente
a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el
caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
a la Renta, a la tarifa del 25%.
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f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

g.  Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido

enajenadas de manera directa o indirecta.
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