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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dofares)

Diciembye Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (5) 20,261,371 25,083,751
Activos financieros
Activos financieros disponibles para {a venta {6) 21,633,521 37,746,526
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento N 1,208,422 8,122,628
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados {8) 78,159,369 32,170,668
Otras cuentas por cobrar relacionadas (%) 2,356,982 39,063
COtras cuentas por cobrar no relacionadas 3,698 7,957
inventarios {10) 1,806,410 1,442,267
Servicios y otros pagos anticipados {11} 9,836,782 11,230,965
Activos por impuestos corrientes {12} 13,478,347 5,986,028
Ctros activos corrientes 164,527 81,449
Total activos corrientes 148,609,429 121,911,302
Activas no corrientes
Propiedades, planta y equipo {13 8,583,203 8,924,384
Activo intangible {14) 13,180,016 16,070,986
Activos financieros no corrientes
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (15} 111,554 605,245
Inversiones en subsidiarias {(16) 413,033
Total activos no corrientes 21,874,773 26,013,648
170,484,202 147,924,950
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Contadora General

Reg. No, 17-05493

Gerente General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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Panamericana Vial S.A, PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (17} 4,469,690 3,503,564
Provisiones 342,879 133,064
QOtras obligaciones corrientes (18} 13,130,432 4,681,068
Cuentas por pagar diversas con relacionadas (20} 56,812,031 23,094,706
Anticipos de clientes (21} 41,530,303 97,830,428
Qtros pasivos corrientes 3,183 750
Total pasivos corrientes 116,288,518 129,243,580
Pasivos no corrientes
Pasivo diferide (22) 4,117,318 525,961
QOtros pasivos no corrientes {23} 1,120,310 921,009
Total pasivos no corrientes 5,237,628 1,446,970
Total Pasivos 121,526,146 130,690,550
PATRIMONIO
Capital {24) 720,000 720,000
Reservas {25) 360,000 360,000
Resultados acumulados {26) 47,878,056 16,154,400
Total Patrimonio 48,958,056 17,234,400
Total Pasivo y Patrimonio 170,484,202 147,924,950

L Skins

Ing. Marcelo Herdoiza

Contadora General
Reg. No. 17-05493

Gerente General

Ver politicas contables
y riotas a los estados financieros
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero ‘:G.A.)
ESTADOS DE RESULTADOQOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dodlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Ingresos de actividades ordinarias (28) 368,899,981 213,529,215
Costo de ventas y produccion 29 (312,958,342)  (204,733,579)

Ganancia bruta en operacion
Gastos administrativos (30)

Utilidad en operacion

Otos ingresos
intereses ganados
QOtros ingresos no operacicnales

Otros gastos
Gastos financieros
Otros gastos no gperacionales
Participacion a trabajadores {18}

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a [a ganancia
impuesto a la renta corriente (19)
Impuesto diferido (22)

Utilidad neta, procedente operaciones continuadas

Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral

Resultade integral total

Utilidad por accion

Promedio ponderade del nimero de acciones en circulacion

ing. Marcelo Herdoiza
Gerente General

55,941,639 8,795,636
(3,147,314) {3,077,651)
52,794,315 5,717,985
2,090,994 3,406,006
110,035 346,227
{161,252} (20,703}
{1,031,641} (60,728)
(5,713,127} {1,998,449)
(4,704,991 1,672,353
48,089,334 7,390,338
(7,150,775) {2,616,547)
(3,545,953) 895,157
(10,696,730} {1,721,390)
37,392,604 5,668,948
37,392,604 5,668,948
51.93 7.87
720,000 720,000

Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros

5



9

SQU21DUBUL) SOpr]Se 50] B sejoU A

sajqejuos sednjlod J8p

£6¥50-£1 "ON "83Y
JRI2U3D BIOPRILOD

TRJISUG U

950°856' 8y 950°8/8' LY 09 76L LE 899°7v6 611896y S99°v L6y 00009t 000°0TL
¥09°Z6L°LE 709'T6L" L€ 09 768 £E - - - - -
(8¥6°899°¢) (8v6°899°C) (8r6‘899°c) - - - - -

00F‘ PET L1 00t ¥51°91 86°899°S 899°2b6 6LLR96Y $99°vL6'y 000°'09¢ 000024
86 899G 8r6 899°G a6 899G - - - - -
{tep'rel ) (c6¥'4EL'2) {cer LeLs) - - - - -
SH6'969°91 Ch6 919°L1 6% 18V L R99°T¥6 6L1°895°p 99976y 000°09¢ 000°0Z.
seIsIUoLIDe SOpEINWINDR oisafa sepiualal uglodope 1ended SEAIDSTY 1enden
SO} op sopensa.t 19p Bl3U sapepiiin elawpd op eAI3saY

oowed €101 pepnlIn SOpeJINIe

12101 sopejnsoy

013N OINOWIYLVd 13 N3 SOIgWYD 3d SOavLs3

SOPERINWINDE SOPRIINSDY

(sa4ejop ua sopesaidxy)

(*v'S 0J2.19N5) RZIOPISH RI0IDNIISUOT JP BLIRIPISYNS BUN)

TVIAVNYd "V'S JBIA BueDLISWERURY

£107 9p 2.qu3pIp 3p L £ |8 Oples
oue 1ap (eJBalul opelNsay
SOPUSPIALD 3P oBed

Z10Z 2p s1quatdip ap | ¢ & Oples

OUR 9P JRJBIIUL OpRNINSSY
SOPUSPIALR 3p odey

L10Z @P 2JQWIIDIP 3P LE Je 0peS



Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 264,593,236 166,857,809

Clases de pagos por actividades de operacidn
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

intereses pagados

intereses recibidos

impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas

Flujos de efective utilizados en actividades de operacion

Flujos de efective por las actividades de inversion

importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

importes procedentes de otros activos a largo plazo

Otras entradas de efective

Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Dividendos pagados
Financiacién por préstamos

Otras entradas

Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacién
{Disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo vy equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo v equivalentes al efectivo al finat del periodo

/ ing. Mam%&za

Gerente General

(281,995,043}

(184,844,140}

{1,998,449; {6,777,375)
(161,252} (20,703}
2,090,994 3,406,006

{3,527,577} (2,922,662}
(494,282} 285,499

{21,492,373} {24,015,666)
207,065 91,475
{1,395,098) 1,209,534}
(3,928) (3,245}

23,530,902 6,644,189

22,338,941 5,520,885

(5,668,948} (7,131,443j

- {2,000,000)

{5,668,948) (9,131,493)

(4,822,380) {27,626,274)

25,083,751 52,710,025

20,261,371 25,083,751

" Nancy Ramirez
Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Ganancia antes de 15% a trabajaderes e impuesto a la renta 53,802,461 9,388,787
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 4,399,821 4,289,331
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 7,150,775 2,616,547
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 5,713,127 1,998,449
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (15,982,533 (3,739,632)
55,083,651 14,553,482
Cambios en activos y pasivos
Incremento en cuentas por cobrar clientes (45,988,701} {559,815)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (2,013,660) 114,482
Disminucién (incremento} en anticipos de proveedores 1,394,183 (7,441,810}
Incremento en inventarios {364,143} {401,821
{Incremento) disminucion en otros activos {7,575,397) 1,989,802
Incremento en cuentas por pagar comerciales 966,126 18,279,538
Incremento (disminugion) en otras cuentas por pagar 30,954,509 (2,357,599}
Disminucion en beneficios empleados (1,441,907) {1,676,839)
Disminucion en anticipos de clientes (36,300,125%) {46,111,591)
Incremento {disminucidn) en otros pasivos 3,793,091 {403,495)

Fiujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

(76,576,024)

{38,569,148)

(21,492,373)

{24,015,666)

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia recibid como parte de pago de obras 15%13,460,325 en bonos del Estado
Ecuatoriano.

i
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Gerente General Contadora General

Reg. No, 17-05493

Ver politicas contables
y notas a fos estados financieros.
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Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
.

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

. Nombre de la entidad:
Panamericana Vial S.A, PANAVIAL,

. RUC de la entidad:
1791317025001

. Domicilic de la entidad:
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima.

. Pais de incorporacion:
Ecuador.

. Descripcion:

Panamericana Vial S.A. Panavial, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador.

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacién, mantenimiento, ampliacion,
explotacidon, construccidn y administracidén por el sistema de concesién de
carreteras Rumichaca Riobamba; la elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, {a Constructora Herdoiza Guerrero S.A. es
propietaria del 99,99% de las acciones de ia Compania.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

2.1. Bases de preparacion,

Los estados financieros de Panamericana Vial S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de informacidn Financiera (NIIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2013 y 2012 segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. La Administracion declara que las
NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.



Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)
/|
2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas ¢ no en estos
estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2013;
Fecha de aplicacidn
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIiF partir de
NIC 1 - Presentacion de estados financieros 01 de Julio de 2012

Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de
esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de Enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos vy
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre {FRS y USGAAP. Estas revelaciones
se centran en informacién cuantitativa sobre los
instrumentos  financieros reconocides que  se
compensan en el Estado de Situacién Financiera.

NItF 10 - Estados Financieros Consolidados, NiIF 11: 01 de Enero de 2013
Acuerdos Conjuntos y NHF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitidas en junio de 2012. Clarifica las disposiciones
transitorias para NHF 10, indicando que es necesario
aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se
adopta la norma.

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).
El alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio s6lo a estados financieros separados, dado que
tos aspectos vinculados con la definicion de control y
consolidacion fueron removidos e inctuidos en la NIIF
10. Su adopcidn anticipada es permitida en conjunto
con las NiIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a ta
NIC 28.

10



Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
5 ——

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIiF partir de

NITF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacidon de entidades de proposito especial” y
la orientacién sobre el control y la consolidacion de
NIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicion
de control, asi como los principios para la preparacion
de estados financieros consolidados,

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enerc de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee un
reflejo mas realista de los acuerdos conjuntos
enfocandose en los derechos y obligaciones que surgen
de los acuerdos mas que su forma legal. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacién det concepto
de activos controlados conjuntamente y la posibilidad
de consolidacion proporcional de entidades bajo
control conjunto,

NIIF 12 - Informacion a revelar scbre participaciones en 01 de Enero de 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, retne en una sota norma

todos los requerimientos de revelaciones en los

estados financieros relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean estas

calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones

conjuntas, Aplica para aquellas entidades que poseen

inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,

asociadas.

NIfF 13 - Medicién de valor razonable. 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reGne en una sola norma la
forma de medir el valor razonable de activos y pasivos
y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion,

11



Panamericana Vial S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
- |

Fecha de aplicacidn
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIiF partir de

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados. 01 de Enerc de 2013
Emitida en junic de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998},
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medicion de los gastos por planes de beneficios
definides y los beneficics por terminacidn,
Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en 1los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Pronunciamientos contables vigentes a partir det 2014 , para los cuales no se
ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas:

Fecha de apticacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIiF partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion, 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacién debe estar
dispenible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futurc. Indica
también que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normat del negocio, asi
como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacion a
revelar sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicion.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y (1 de enero de 2014
medicidn

Emitida en junic de 2013, Permite continuar con la

contabilidad de cobertura en casc de novacion de un

contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos

criterios.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de
NIIF 9 - Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica ia
clasificacion y medicidn de activos financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Su adopcidn
anticipada es permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NHF 10: Estados 01 de Enero de 2014
Financieros Consolidados y NIiF 12: Informacidn a
revelar sobre participaciones en otras entidades.
Emitida en octubre de 2012. Las modificaciones
inctuyen la definicidn de una entidad de inversién e
introducen una excepcion para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversién.
Esta modificacion requiere que una entidad de
inversién mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9
“Instrumentas Financieros” en sus estados financieros
consotidados y separados. La modificacion también
introduce nuevos requerimientos de informacion a
revelar relativos a entidades de inversion en la NIiF 12
y en la NIC 27.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.
Clarifica requerimientos de informacion comparativa 01 de Enero de 2013
cuando la entidad presenta una 3era columna de
balance.

NIC 16 - Propiedades, planta y equipo.
Clarifica que los repuestos y el eguipamiento de 01 de Enerc de 2013
servicic sera clasificado como propiedad, planta y
equipe mds que inventarios, cuando cumpla con la
definicidon de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros
Clarifica el tratamiento del impuesto a las ganancias 01 de Enero de 2013
relacionado c¢on las distribuciones y costos de
transaccién,

NIC 34 - informacién Financiera Intermedia
Clarifica los requerimientos de exposicién de activosy 01 de Enero de 2013
pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a los
estados financieros anuales,

Fecha de aplicacion
gbligatoria en
fnterpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINIF 21: Gravamenes
Emitida en mayo de 2013. Es una interpretacion de la 01 de Enero de 2014
NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y Activos
contingentes, esta interpretacion considera como una
entidad debe contabilizar cuentas por pagar por
gravamenes establecidos por los gobiernos, que no
sean impuestos o la renta, plantea cuandoe la entidad
debe reconocer un pasivo por el pago de un gravamen.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de Panamericana Vial S.A. PANAVIAL. La Compaifiia no
ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.
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2.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
Administracién de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los presentes Estades Financieros en conformidad con NIIF,
requiere que {a administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compa#ia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en {a mejor utilizacion de {a informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus aspectos finales.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La vida Gtil de las propiedades, planta y equipo e intangibles {ver Notas 2,10
y2.11}.

- Las hipdtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (ver Notas 2.7 y 2.8).

2.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de Panamericana Vial 5.A. PANAVIAL es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
venhcimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Compafia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facit liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado
de Situacion Financiera Clasificado, tos sobregiros, de existir, se clasificarian como
préstamos, en el Pasivo Corriente.
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2.7. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance del NIC 39, son clasificados como activos
financieros para negociar (valor justo a través de resultados), préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o actives financieros
disponibles para la venta, segun corresponda. Panamericana Vial 5.A. PANAVIAL,
ha definido y valorizado sus activos financieros en base a las siguientes politicas:

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos y determinables y de vencimiento fijo cuya intencidn y
capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento. Son incluidos como activos a valor
corriente con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es superior a un ano, los
que son presentados como activos no corrientes,

Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como activos
financieros a valor justo a través de resultados ni como disponibles para la venta y
no cumplen con la definicién de préstamos y cuentas por cobrar.

Documentos y cuentas por cobrar:

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un mercadc
activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero, bienes ¢ servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta a cobrar.

Activos financieros para negociar:

Son valorizadas a su valor justo con cargo o abono a resultados. Son clasificados ya
sea corno mantenidos para su comercializacién o designados en su reconocimiento
inicial como activos financieros a valor justo a través de resultados. Estos activos
son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuya
realizacion es superior a un afo, los que son presentados como activos no
corrientes.

Activos financieros disponibles para {a venta:

Son valorizadas a su valor justo, corresponden a activos financieros no derivados
que son designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados en
cualquiera de las otras tres categorias anteriores. Las variaciones en el valor
justo son reconocidas como cargo o abono en Otras Reservas, quedando pendiente
su realizacidn. Estos actives son incluidos como activos a valor corriente, con
excepcion de aquellos cuya realizacidén es superior a un aho, los que son
presentados como activos no corrientes.
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2.8. Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados,

Son activos convencionales no transades en mercades financieros. El
reconocimiento inicial serd al costo. Ef método de valoracién posterior sera el
costo amortizado. Se realizara la estimacion de deterioro del crédito con el fin de
cubrir posibles riesgos de pérdida por incobrabilidad de dichas cuentas, at final de
cada periodo contable.

2.9. Inventarios,

Corresponden a materiales, repuestos y herramientas utilizadas en el proceso de
construccion de obras adicionales y mantenimiento vial. Su reconocimiento
inicial es el costo, medido y valorado segln lo estiputa NIC 2 “Inventarios”. Al
cierre de cada periodo contable se determinara si los proyectos en los cuales se
destinaran dichos inventarios, presentan pérdidas:

» En el caso de presentar pérdidas estos inventarios seran valorados al costo
mercado el menor.

. En el caso de no presentar pérdidas, la administracion asegurara que el valor
registrado represente razonablemente el valor de reposicion.

A fecha de cierre de (os estados financieros, la administracion determinara indices
de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

2.10.Propiedades, planta y equipo.

La Compania adopta como politica posterior el modelo del Costo; es decir, las
propiedades, planta y equipo se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado (si las hubiere),

La Administracion identificara al cierre de cada periodo financiero:

. Componentes que deban ser registrados y controlados de manera separada
del activo principal.

. Activos que presenten valores materiales futuros por desmantelamiento,

) Activos que presentan costos adicionales presentes y/o futuros por resarcir
dafos de cualquier indole,

Adicicnalmente, al precio por la adquisiciéon del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados con
la puesta en marcha del bien.
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Las obras en curso se traspasan a Propiedades, planta y equipo de explotacion, una
vez finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyc momento cemienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las vidas economicas tecnicas seran determinadas por un perito en cada uno de los
activos.

Las vidas econdmicas Utiles seran revisadas en cada fecha de cierre, en base a la
estimacion de los beneficios econdmicos esperados que los activos generaran en la
Compania, asi tenemos, a la fecha se ha determinado los siguientes porcentajes de
depreciacion:

. Edificios e instalaciones Entreel 2% y el 7%
. Muebles y enseres Todos al 10%
. Maquinaria y equipo Entre el 8% y el 13%
. Equipo de computacion Todos at 33%
. Vehiculos, equipos de transporte y equipo

caminero Entre el 10% y el 20%
. Otras propiedades, planta y equipo Entre el 7% y el 15%

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan ta vida Gtit de éstos, o su
capacidad econémica, se registran como mayor valor de tos respectivos bienes,
con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en gue se incurren.

Los valores residuates seran revisados en cada fecha de cierre en base a la mejor
estimacion del rescate que se pueda obtener de cada uno de los activos una vez
consumida su vida Gtil, asi tenemos, a la fecha se ha determinado:

Valor Residual

. Maguinaria Valor de chatarra
. Vehiculos Valor razonable
. Equipo técnico Sin valor residual
. Equipo menor Sin valor residual
. Edificio Valor razonable
. Peajes (Construccién Inmersa en el

contrato de concesion) Sin valor residual
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La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el métedo de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades,

planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan comoe la

diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del active,
2.11.Activo intangible.

Software:

La Compania adopta como politica de valoracidon el costo. La administracion

considera que utilizara este tipo de activos hasta el final de su vida técnica, por tal

razon no presentan valores residuales.

Las vidas econdmicas Gtiles seran revisadas en cada fecha de cierre, en base a la

estimacion de los beneficios economicos esperados que tos activos generaran en la

Compafiia.

Inversion en la via:

La Comparia medirda a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o ne del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via (Activo
intangible). No existe certeza ni forma de medir confiablemente tos valores a ser
liquidados por el Estado a término de la Concesion.

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipstesis, supuestos, periodos de proyeccidn, tasa de
crecimiento {gastos) y tasa de descuente (ingresos}, adecuados a la naturaleza del
negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion.

La Administracion analizard en cada fecha de cierre de estados financieros el
desgaste del derecho de uso de via (amortizacion activo intangible).

Et valor del derecho de uso de via (activo intangibles) se amortizara en funcion del
plaze del Contrate de Concesion (Junio de 2018).

2.12.Deterioro de valor de activos no financieros.
La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus

activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo,
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
active ¢ unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperabie, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja ias evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son correborados por multiptos de valuacion, u
otros indicadores de valor juste disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a {a funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconccide con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evatuacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir ¢ podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimacicnes usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, nete de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea

registrado al monto reevaluado, caso en el cuat el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,
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2.13.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que un porcentaje importante de las

compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio,

Corresponde principalmente, a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones patronales y tributarias, {as mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

2.14.Provisiones,

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendc en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.15.Beneficios de largo plazo a empleados.

Jubilacién patronal:

No se ha registrado una provision para jubilacion patronal ya que la relacion
taboral con los trabajadores concluye con el plazo previsto establecido por el
contrato de concesién {Junio de 2018).

Desahucio:

No es politica de la Compahia pagar este valor en las liquidaciones de haberes de
empleados.

Unicamente previo tramite solicitado por el trabajador ante la autoridad laborat,
en cuyo case dicho valor se registra directamente al gasto.
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2.16.Impuesto a las ganancias e impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido:

impuesto corriente:

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Companiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos:

Los actives y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicic actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estén vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para
los anos 2013 y 2012.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporaies imponibles 0 deducibles que existen entre {a base tributaria de actives
y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de tos activos y pasivos por
impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tante activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
2.17.Remediacién del medio ambiente.
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL, cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacién ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.
2.18.Participacién a trabajadores.
La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad,

Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables
de acuerdo con disposiciones legales.
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2.19.Capital social y distribucion de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiia se reconocen como un

pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacién

correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de

distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

2.20.Ingresos por actividades ordinarias.

QObras adicionales:

La Compaiia reconoce sus ingresos en base a planillas de avance de obra,
independientemente de la facturacion tributaria, asi como reconoce sus costos
relacionados en el periodo que corresponde.
Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
periodo que se producen.

2.21.Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.
Dividendos:

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocide una vez que se han
estabtecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

intereses.

Corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo de sus
efectivos y equivalentes de efective mismos que son reconoacidos cdmo ingreso
financiero a medida que se van devengando (os intereses.

2.22.Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2.23.Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoce (os ingresos y gastos.
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2.24, Gastos de administracion.

Los gastos de administracién corresponden principalmente a: remuneraciones del
personal de las unidades de apoyo, depreciacién de oficinas y otros gastos
generates asociados a la actividad administrativa.

2.25.Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros estd disponible y
es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del
desempeno. La Compania opera con un segmento dnico.

2.26.Estados de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en et Estado de Resultados Integral.

2.27.Cambio de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.28.Utilidad por accion.

La utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los
accionistas por el promedio ponderade del nimerc de acciones ordinarias en
circulacidon durante el periodo.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compafifa, eliminando ¢ mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar tos
distintos riesgos incurridos por ta Compania, ast como estimar el impacto en la posicion
financiera de {a misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso
intervienen tanto la alta gerencia de la Compafia como las areas financiera y de
operaciones,
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3.1. Facteores de riesgo financiero.

Los factores de riesgos son las situaciones de caracter estratégico debido a
factores externos e internos de la Compania. También dentro de esta categoria
estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos vy
mantencion.

Los riesgos financieros son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar
transacciones o al incumplimiento de obligacicnes procedentes de las actividades
por falta de fondos, como también las variaciones de tasas de interés, tipos de
cambios, quiebra de la contraparte u otras variables financieras de mercado que
puedan afectar patrimonialmente a la Compafia.

Riesgo de liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos para hacer
frente a los compromisos de inversiones y gastos del negocic, vencimientos de
deuda, etc.

Los fondos necesarios para hacer frente a éstas salidas de flujo de efectivo se
obtienen de los propios recursos generados por la actividad ordinaria de la
Compafia.

3.2. Riesgos propios y especificos.
Riesgo de crédito:

La Compania se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una
contraparte falle en et cumplimiento de sus obligaciones contractuales y produzca
una péerdida economica o financiera.

Historicamente todas las contrapartes con las que la Compariia ha mantenido
compromisos se hacen frente a los pagos correspondientes de manera correcta.

3.3. Riesgo sistematico o de mercado.
Riesgo de tasa de interés:

Se refiere a las variaciones de las tasas de interes que afectan el valor de los flujos
futuros referenciados a tasa de interes variable, y a las variaciones en el valor
razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija gue son
contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de
deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por fluctuaciones de tasas de
interes y de esta forma poder reducir la volatilidad en nuestra cuenta de
resultados.
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4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

En la aplicacion de (as politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en ta
Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios ascciados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Las revisiones
y las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual cemo a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compadia ha utilizado en el praceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1. Vidas Gtiles y de deterioro de activos.

Como se describe en la Nota 2.10., la Administracion es guien determina las vidas
Gtites estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
Propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los
activos en funcion del uso esperado por la Compania. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
Compania,

Como se menciona en la Nota 2.12., de acuerdo a lo dispuesto por la NIiC 36, la
Compafia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio
de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plaze, para comprobar si
hay perdida de deterioro en el valor de los activos.

Durante tos afos 2013 y 2012, Panamericana Vial S.A. PANAVIAL no ha reconocido
pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

4.2. Litigios y otras contingencias

La Compahia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones
se refieren a;

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios emplteados en la valoracidn de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio,
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Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sohre
les hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener {ugar en el
futuro obliguen a modificartas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Caja 286,610 371,745
Bancos 19,974,761 14,135,803
Equivalentes al efectivo (1) - 10,576,203

20,261,371 25,083,751
————

(1} Un resumen de {a cuenta equivalente de efective, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 212
Banco Pichincha:
Certificado de inversion y overnigth con
rendimientos anuales del 5.75% y 2.50% vy
vencimientos en enero 8 y enero 2 de 2013, - 2,257,644
Bance de Guavaquil:
Certificados de inversion, con un rendimiento
anual de 6,25%, vencimientos en enero 02 de
2013, febrero 18 y 25 de 2013, marzo 27 del
2013. - 8,039,500
Banco de Pacifico:
Certificado de depdsito, con un rendimiento
anual de 6%, y vencimiento en marzo 04 de
2013, - 279,059
10,576,203
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6.  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a Bonos del Estado a 2 anos plazo
producto del pago recibido del Ministerioc de Finanzas por el contrate adicional de
concesion para las obras de ampliacién a 6 carriles del tramo Jambeli - Latacunga -
Ambato y Acceso Norte al Aeropuerto, los cuales han sido clasificados como activos
financieros corto plazo ya que la Administracion tiene la intencion de negociarlos.

7.  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Banco de Guavaquil:
Certificados de inversién, con un rendimiento
anual del 6,25% y vencimiento el 30 de enero del
2014 y 14 de enero de 2013, 1,005,274 8,122,628
Banco Solidario:
Certificados de inversidn, con un rendimiento
anual del 6,15% y vencimiento el 02 de enero del
2014, 203,148

1,208,422 8,122,628
T ———— S —

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Ministerio de Transporte y Obras Plblicas {1) 77,570,685 32,168,281
Otros 588,684 2,387
78,159,369 32,170,668

"

(1) Corresponde a los valores a facturar al Ministerio de Transporte y Obras Piblicas
por concepto de planillas de avance de pbra de los contratos adicionales al
contrato de concesion vial:
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10.

a) Al 31 de diciembre de 2013, primera y segunda etapa de Jambeli - Latacunga
- Ambato; Calderén -Guayllabamba; Colibri - Pifo - Cusubamba; Acceso Norte

Aeropuerto, Acceso Parque Nacional Cotopaxi; Bolivar

Ibarra-Rumichaca y Cajas-Otavalo.

tharra;

by Al 31 de diciembre de 2012, primera y segunda etapa de Jambeli - Latacunga
- Ambato; Calderén - Guallabamba; Colibri - Pifo - Cusubamba; Acceso Norte

Aeropuerto; y, Acceso Parque Nacional Cotopaxi.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Herdoiza Guerrero S.A. 2,032,891

Inestrucsur S.A. 4,729
Alfavial S.A. 266 -
Binexpro S.A. 39,063
Otros 19,096 -
{Nota 31} 2,056,982 39,063
.|

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2013 31, 2012

Mercaderias en transito - 9,150
Inventarios repuestos, herramientas y accesorios 18,510 18,131
Qtros inventariocs 1,787,900 1,414,986
1,806,410 1,442,267

Las partidas incluidas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion que seran utilizados en consumos de obras en la via concesionada y en las
obras adicionales que realiza la Compahia; estos se encuentran valorizados a su costo de
adquisicidon promedioc netos, la Administracién considera que no es necesario el registro

de algln valor por provision de obsolescencia.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia registro: 28,690,067 y 26,170,454
respectivamente en resultados principalmente por consumos en construccion vy
mantenimiento de vias.

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta, cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Seguros pagados por anticipado 316,643 1,431,163
Anticipos a proveedores 9,520,139 9,461,442
Otros anticipos entregados - 338,360

9,836,782 11,230,965

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, corresponde a crédito tributario de impuesto al
Vator Agregado (IVA) a favor de la empresa.

13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Costo 13,570,443 13,406,480
Menos depreciacion acumulada 4,987,240 4,482,096

8,583,203 8,924,384
. |

Un resumen del costo de propiedades, planta y equipo, fue comao sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Terrenos 721,314 721,314
Edificios 5,132,244 5,132,244
Construcciones en curso 2,016 2,015
Muebles y enseres 377,682 389,072
Maquinaria y equipo 629,773 449,978
Equipo de computacion 107,435 165,022
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 3,424 510 2,951,905
Otros propiedades, planta y equipo 3,175,469 3,594,930
13,570,443 13,406,480

Un resumen de la depreciacion de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Edificios 2,541,996 2,251,478
Muebles y enseres 237,507 210,503
Maquinaria y equipo 193,090 205,556
Equipo de computacion 72,989 99,649
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 1,035,072 503,006
Otras propiedades, planta y equipo 906,586 811,904
4,987,240 4,482,096

Los movimientos de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Costo:

Saldo inicial 13,406,480 13,492,540
Adiciones 1,395,098 1,209,534
Ventas (513,701) {90,964)
Bajas (555,560) (1,042,756)
Amortizacidn adecuaciones en bienes (161,874) {161,874)

Saldo finat 13,570,443 13,406,480
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Depreciacion:

Saldo inicial 4,482,096 4,316,725
Adicicnes 1,343,049 1,227,409
Ventas (282,345) (20,064}
Bajas (555,560) (1,041,974)
Saldo finat 4,987,240 4,482,096

14. ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen de activo intangible neto, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Inversion en ta via 13,126,352 15,990,285
Software 53,664 84,701
13,180,016 16,070,986
.. ]
Un resumen del costo de active intangible, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Inversion en la via (1) 78,110,232 78,110,232
Software 158,625 164,548
78,268,857 78,274,780
|
Un resumen de la amortizacion acumulada, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Inversion en la via 64,983,880 62,119,947
Software 104,961 83,847
65,088,841 62,203,794
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{1) Los activos intangibles de vida util definida, estan formados principalmente por
inversiones en {a via de acuerdo al contrato de concesion viat firmado con el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas, para los cuales la Compania ha
definido una vida Gtil hasta junio de 2018 {fecha de finalizacidon de la concesion).

La Compania valoriza sus intangibles al costo de adquisicion y la amortizacion la realiza
sobre la base del método lineal a lo largo de sus vidas Utiles estimadas. La amortizacién
de cada ejercicio es reconocida en el estado de resultados en los gastos de
administracion.

Los movimientos de active intangible - inversion en {a via, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Costo;
Saldo inicial y final 78,110,232 78,110,232

Amortizacion:

Saldo inicial 62,119,947 59,256,014

Adiciones 2,863,933 2,863,933

Saldo finat 64,983,880 62,119,947
.|

Los movimientos de activo intangible - software, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Costo:

Saldo inicial 164,548 178,620
Adiciones 3,928 -
Bajas {9,851) (14,072)

Satdo final 158,625 164,548

. |
Amortizacion:

Saltdo inicial 83,847 61,804
Adiciones 30,965 36,115
Bajas (9,851) (14,072)

Saldo final 104,961 83,847
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15.

16,

17.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Un resumen de activos financieros mantenidos hasta el vencimiente, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco Internacional:

Certificado de depésito a plazo, con un

rendirmiento anual de 6.75% y vencimiento en

mayo 9 de 2013. - 560,000
Bance de la Produccion:

Papel comercial con garantia general, sin T

intereses y con vencimiento en diciembre 12 de

2018. 111,554 105,245

111,554 605,245
T —————

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este certificado de deposito corresponde a un
cash colateral por la garantia de fiel cumplimiento de contrato de concesion de la
etapa de explotacién para ta rehabilitacidn, mantenimiento, explotacion y
administracion de la carretera Rumichaca-Riobamba, emitida por el Banco
Internacional a favor del Ministeric de Transporte y Obras Publicas, certificado y
garantia que son renovados anualmente hasta el vencimiento del contrato (junio
2018). (Nota 33.1).

INVERSION EN SUBSIDIARIA
Un resumen de inversion en subsidiaria, fue como sigue:
Valor

% de Patrimonial Valor Costo Costo
Tenencia Proporcional  Nominal  31-Dic-2013  31-Dic-2012

Alfavial S.A. 99.99% 413,033 10,000 - 413,033
s

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a saldos mantenidos con acreedores
comerciales locales.
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18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Con {a administracién tributaria 1,920,521 1,365,575
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio Nota 19 4,202,116 578,918
Con el IESS 202,912 110,259
Por beneficios de ley a empleados 1,091,756 627,867
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (1) 5,713,127 1,998,449

13,130,432 4,681,068
.|

{1} De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de
la utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

trabajadores.

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 48,089,334 7,390,338
{+) Participacion a trabajadores 5,713,127 1,998,449
{+) Resultados provenientes de la adopcion NIIF (16,117,978) 4,022,024
{(+) Otras exentas 403,034 -
(-} Ingresos por dividendos - 87,815
Base para participacion a trabajadores 38,087,517 13,322,996
15% Participacién a trabajadores 5,713,127 1,998,449

.
Et movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 1,998,449 1,675,135
Provision del ano 5,713,127 1,998,449
Pagos {1,998,449) (1,675,135}
Saldo final 5,713,127 1,998,449
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19. IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2013 vy 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones {COPCI), publicada en el Suplemente del Registro Oficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecit una reduccidn progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual {1%) anual en la tarifa del Impueste a la Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio econémico 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestc a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionades con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipe nuevo, et activo debe
tener come fin el formar parte de su procesc productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacidn productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y large plazo, sin que sea necesario gue las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficic en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecnicos especiatizados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a
aquel en que se generaron las utitidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del
impuesto a la renta causadc o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspendan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcienario
publico, etc.

St el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidon Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compariia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2009
{inclusive).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Utilidad segln libros antes de
impuesto a la renta 48,089,334 7,390,338
{Menos) mas resultados por aplicacién de {as NIIF (16,117,978} 4,022,024
Menos ingresos por dividendo - {87,815}
Mas gastos no deducibles 551,874 172,562
Menos beneficio por personal discapacitado (19,706) (120,817}
Base imponible 32,503,524 11,376,292

Total impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 7,150,775 2,616,547
]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 578,918 885,033
Provisién del afo 7,150,775 2,616,547
Menos pagos efectuados (578,918) {885,033)
Menos retenciones del afo (2,752,757) (1,626,119}
Menes anticipo impuesto a la renta {195,802) {411,510}
Saldos final {Nota 18) 4,202,116 578,918

La composicion del gasto impuesto a la renta, fue como sigue:

Diciembre, 31 Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Impuesto a la renta corriente 7,150,775 1,616,547
Efecto por liberacidn/constitucion de
impuesto diferido {Nota 22) 3,545,955 {895,157)

10,696,730 1,721,390

La determinacién del impuesto a las ganancias y control de los impuestos diferidos se
encuentran detaltados en la Nota 22.
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CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS CON RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue Comoe sigue.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Alfavial S.A.

Binexpro S.A.

{Nota 31)

ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ministerio de Obras Publicas (1)
Contrato Chasqui Latacunga

llustre Municipio de Latacunga {2)
Fondo de concesicnes MTOP

Otros

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
56,804,643 18,835,390
6,903 4,259,316
465 -

20
56,812,031 23,094,706
Diciembre Diciemnbre
31, 2013 31, 2012
41,150,001 97,451,379
125,000 125,000
206,744 206,744
48,544 47,305
14 -
41,530,303 97,830,428

{1) Incluye principalmente (os anticipos del Estado (MOP) para:

a. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la intervencion en los tramos Tambillo -
Iniap y Aloag Tambillo Colibri y la construccion de intercambiadores de
Aloasi, Aloag y curva de Santa Rosa por US$35,943 respectivamente (Nota

33.2).

b. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, para mantenimiento, ampliacion,
explotacién y administracion de la Infraestructura vial del tramo Colibri Pifo
Santa Rosa de Cusubamba, denominada Troncal de la Sierra E35 por

USS$9,294,341 y US526,465,822 respectivamente (Nota 33.3).
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c. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, para la ampliacidn a seis carriles del
tramo de via Jambeli-Latacunga - Ambato, por US$5,057,930 vy
USS27,661,562 respectivamente {Nota 33.4).

d. Al 31de diciembre de 2012, para mantenimiento, ampliacion, explotacion y
administracion de la Infraestructura vial del tramo Calderén Guayllabamba,
denominada Via Colectora de Via Panamericana E288 por US$2,671,182
(Nota 33.5).

e. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, para la construccion del acceso al nuevo
aeropuerto de Quito por US$15,242,055 y US$21,873,492 respectivamente,
{Nota 33.6).

£, Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, mantenimiento, ampliacion, explotacién
y mantenimiento de los tramos que corresponden la via Ibarra - Rumichaca;
Anillo Vial Tulcan; y sus Obras Conexas por US511,519,732 y US513,620,000
{Nota 33.9}.

g. Al 31 de diciembre de 2012, rehabilitacién y mantenimiento de la via de
Acceso al parque Nacional Cotopaxi por US$3,165,178 {Nota 33.8).

h. Al 31 de diciembre de 2012, mantenimiento, ampliacion, explotacion y
administracion de la infraestructura vial del tramo y de Cajas - Inicio de
Circunvalacion de Otavalo; Paso Lateral de Otavalo; Paso Lateral de Ibarra;
Cayambe-Ayora-Cajas; Tabacundo-Cajas; Guayllabamba-Cochasqui-Cajas;
Tabacundo-Cayambe y sus Obras Conexas por US$1,958,742 (Nota 33.10).

{2} Incluye aporte del Estado - Ministerio de Obras Publicas y del llustre Municipic de
Latacunga por Acta de Acuerdo para la Construccion de las Vias de Servicio de la
Entrada Sur a la ciudad de Latacunga {Nota 33.7).

22. PASIVO DIFERIDO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dictembre

31, 2013 31, 2012

Ingresos diferidos (Prepago tarjetas) 144,315 98,914
Impuestos diferidos {1) 3,973,003 427,047
4,117,318 525,961
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{1} Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes
y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y financiera, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:

Diciernbre 31 de 2013

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Propiedades, planta y equipo
Activo intangible

Diciembre 31 de 2012

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Propiedades, planta y equipo
Activo intangible

Los satdos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Impuesto diferido por pagar

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Propiedades, planta y equipo
Activo intangible

Base Base Diferencia
fiscal financiera temporaria
184 78,159,369 {78,159,185)
7,826,654 8,583,203 {756,549)
74,036,647 13,180,016 60,856,631
81,863,485 99,922,588 (18,059,103)
Base Base Diferencia
fiscal Financiera Temporaria
2,387 32,170,668 (32,168,281)
7,937,247 8,924,384 (987,137)
47,285,279 16,070,986 31,214,293
55,224,913 57,166,038 (1,941,125)
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

22% 22%

17,195,021 7,077,022

166,441 217,170

(13,388,459) (6,867,144)
3,973,003 427,048

El movimiento del impuesto diferido por las afios terminados el 31 de diciembre de 2013

y 2012, fue como sigue:
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Saldo Reconocido Saldo
ARc terminado en Diciembre 31 de 2G13 Inicial en resuitados Final

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7,077,022 10,117,999 17,195,021

Propiedades, planta y equipo 217,170 (50,729) 166,441
Activo intangible (6,867,144) (6,521,315} (13,388,459)
{Nota 19) 427.048 3,545,955 3,973,003
L |
Saldo Reconocido Saldo
Ano terminado en Diciembre 31 de 2012 imicial  en resultades Final

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 4,780,388 2,296,634 7,077,022

Propiedades, planta y equipc 202,519 14,651 217,170

Activo intangible (3,660,702} (3,206,442) (6,867,144)
{Nota 19) 1,322,205 (895,157) 427,048
L _____________________________________ ]}

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidon del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

23. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a la retencion del 5% del valor del
contrato, el mismo que serd devuelto al momento de ser suscrita el acta de recepcién
definitiva.

24, CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, estd constituido por 720.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominat de un 1 dolar
cada una.

23. RESERVAS

Reserva legal:

La Ley de Compaitias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% det
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de {a Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras ¢ para aumentar el capital.
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26. RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta estd conformada por:

Reserva de capital;

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y re-expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluide, si tas
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casc de liquidacion de la
compariia.

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

{tilidades retenidas del ejercicio:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

27. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los valores tibros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2013 Diciembre 31,2012
Corriente  No corriente  Lorriente  Np corriente

Activos financieros medido al
costo:
Documentos v cuentas por cobrar
clientes no relacionados 78,159,369 - 32,170,668
Ctras cuentas por cobrar
relacionadas 2,056,982 . 39,063
Otras cuentas por cobrar no
relacionadas 3,698 - 7,957
Inversiones en subsidiarias - -

413,033

Suman y pasan... 80,220,049 - 32,217,688 413,033
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Diciembre31,2013 Diciembre 31,2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Suman y vienen... 80,220,049 32,217,688 413,033
Activos financieros medido al
costo amortizado:

Efectivo y eguivalentes al efectivo 20,261,371 - 25,083,751
Activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento 1,208,422 111,554 8,122,628 605,245

Activos financieros medide a valor
razonable:
Activos financieros disponibles

para {a venta 21,633,521 - 37,746,526 -
Total activos financieros 123,323,363 111,554 103,170,593 1,018,278
Pasivos financieros medidos al
costo:
Cuentas y documentos por pagar (4,469,690) - (3,503,564)
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas (56,812,031} - {23,094,706)
Articipos de clientes (41,530,303) - {97,830,428) -
Otros pasivos {3,183} {1,120,310) (750) (921,009)
Total pasivos financieros (102,815,207) {1,120,310) ({124,429,448) {921,009}
Instrumentos financieros, netos 20,508,156 (1,008,756} (21,258,855) 97,269
.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

28. [INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias se presentan en la Compafia por la prestacion de
servicios de administracion de peajes en la Via Panamericana Rumichaca-Riobamba y
obras adicionales de contratos de construccion descritas en la Nota 33.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Contratos de construccién 315,512,318 163,205,084
Prestacion de servicios 53,387,663 50,324,131

368,899,981 213,529,215
. |
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29. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

El costo de venta corresponde principalmente a los valores incurridos en rehabilitacion
y mantenimiento de vias asi como por obras adicionales relacionados al servicio que
presta la Compahia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Costo indirectos de fabricacion 305,825,200 199,120,858
Mano de obra directa 7,133,142 5,612,721

312,958,342 204,733,579
e —

30. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Sueldos, salarics y demas remuneraciones 1,138,677 1,035,459
Arrendamientoc operativo 338,956 248,685
Aportes a la seguridad social 206,455 177,722
Depreciacicnes 203,597 319,861
Impuestos, contribucicnes y otros 197,688 186,148
Henorarios, comisiones y dietas a personas naturales 184,343 89,152
Beneficios sociales e indemnizacicnes 132,893 87,774
Agua, energia, tuz y telecomunicaciones 91,403 96,540
Mantenimiento y reparaciones 60,212 47,391
Gastos de viaje 36,035 23,902
Gastos de gestion 23,261 90,075
Combustibles 8,316 9.570
Promocion y publicidad 5,270 3,360
Seguros y reaseguros - 11,259
Amortizaciones - 66,183
Otros 520,208 584,570

3,147,314 3,077,651
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Herdaiza Guerrero S.A. 2,032,891
Inestrucsur S.A, 4,729
Alfavial S.A. 266 -
Binexpro S.A. 39,063
Qtros 19,096 -
(Nota 9) 2,056,982 39,063
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Herdoiza Crespo Construcciones S. A, 56,804,643 18,835,390
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 6,903 4,259,316
Alfavial 5. A. 465 -
Binexpro §.A, 20
{Nota 20) 56,812,031 23,094,706

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
COSTOS Y GASTOS
Arriendos
Binexpro $.A. 213,933 155,838
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 1,023,912 1,014,149
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 699,210 462,000
Aifavial S.A, 268,662 -
2,205,717 1,631,987
Mantenimiento rutinario y periddico
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 958,539 4,696,000
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 34,763,871 14,589,298
35,722,410 19,285,298
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Calzadas
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. - 12,735,822
Herdoiza Crespo Construcciones S.A, 47,125,907 44,105,221

47,125,907 56,841,043

Impacto ambiental
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. - 38,319
Herdoiza Crespe Construcciones S.A. 26,938,427 15,702,702

26,938,427 15,741,021

Muros
Herdoiza Crespo Construcciones S. A, 27,345,879

Movimientos de tierra
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. - 1,037,694
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 59,055,623 36,361,991

59,055,623 37,399,685

Alcantaritlado vial

Constructora Herdorza Guerrero S.A, - 1,631,039
Herdoiza Crespo Construcciones S. A, 19,907,333 5,860,032
19,907,333 7,491,071
. |

Puentes
Herdoiza Crespo Construcciones S.A, 13,099,235 2,381,507
. - "]

Obras de construccion
Constructora Herdoiza Guerrerc S.A. - 227,865
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 9,353,717 -

9,353,717 227,865
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32.

33,

QOtros gastos:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.:
Servicios basicos
Ctros

Alfavial S.A.:
Publicidad
Otros

Constructora Herdoiza Guerrero S.A.:
Servicios basicos

Binexpro S.A.:
Servicios basicos

QOtros ingresos:

Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Inestrucsur S. A,
Alfavial S.A.

GARANTIAS

Anos terminadoes en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
7,740 6,578
6,739 605
136,983

3,786 2,706
61,798 43,599
343 458
80,406 190,929

- 69
123,333 (26,356)
17,033 -
2,419 .
142,785 (26,287)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia mantiene polizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Nota 33 numerales del 1 al 10, a favor del Ministerio de

Transporte y Obras Publicas.
CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los principales contratos y convenios vigentes,

suscritos por la Compania son los siguientes:

1. Contrato de Concesidn Via Panamericana Rumichaca-Riobamba {Nota 15).

Firmado con el Ministerio de Transporte y Obras Plblicas cuyo proceso culmingd y
fue firmado con fecha 30 de octubre de 1996 para un plazo hasta el 12 de julio de
2018 afos para rehabilitacién del corredor vial, mantenimiento rutinario y
periodico y administracion y operacién de servicios, para esto cuenta con 8 peajes
a lo largo de la via que va desde Chimborazo hasta Carchi; esta linea de negocio
representa aproximadamente el 33% de las ventas totales y reduce la utilidad de
la Compafifa en un 65% ya que el margen de contribucion es de aproximadamente

-10% en esta linea de negocio.
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La unidad de concesiones del MTOP segin memorando de No, 296 UC det 20 de
septiembre de 1999, aprueba el documento que entre otras medidas determina la
necesidad del aporte del estado por un monto estimadc a la fecha de
US521,048,385 para restablecer el equilibrio economico financiero que permita
financiar las inversiones que se difieren hasta el segundo semestre del ano 2004;
con fecha 5 de noviembre de 2004 se firma el segundo acuerdo de
restablecimiento del equilibrio econdmico financiero estableciendo que las
compensaciones por los subsidios impuestos por el MOP desde el inicic del cobro
de peajes en junio de 2001 hasta junio de 2004 suman US$25,%07,467 valores que
debieron ser cancelados en cada semestre a partir del 2001 para equilibrar el
contrato, debido a que el MOP no canceld las compensaciones en su vencimiento,
el MOP mediante este acuerdo reconoce las indemnizaciones a la Concesionaria
para restablecer el equilibrio del contrato hasta el primer semestre del 2004 que
ascienden a US5$3,236,689 debiendo actualizarse hasta (a fecha efectiva de pago.

Al 31 de diciembre de 2012, 1a Compahia con relacion a este contrato mantiene
una poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en agosto de 2013,
por una suma asegurada de 363,824 con Seguros Equinoccial.

2. Contrate de Obras Adicionales al Contrato de Concesion Original - Ampliacidon Vias
de Acceso Sur de Quito.

Con fecha 21 de diciembre de 2006, se firma con el MTOP, para realizar los
estudios y disefios definitivos, las obras de rehabilitacion, mejoramiento y
ampliacion, la operacion, explotacion y el mantenimiento del Acceso Sur de Quito
de los tramos: El Colibri-Pifo-Santa Rosa de Cusubamba comprendiendo la
intervencidn en los tramos Tambillo Iniap y Aloag Tambillo Colibri y la
construccion de intercambiadores de Aloasi, Aloag y curva de Santa Rosa y
comprende el tramo EL Colibri - Pifo - Santa Rosa de Cusubamba, intervencion que
se ejecutara cuando se cuente con el cierre econdmico financiero del tramo;
adicional se incluye ta ejecucion de obras de ampliacién a cuatro carriles de la via
Panamericana desde el acceso a Machachi hasta el puente Jambeli incluido la
ampliacién de dicho puente la construccion de carriles de servicio en el tramo
Machachi - Aloasi y el intercambiador Aloasi; el plazo de este contrate adicional
comenzara desde la fecha de su suscripcion hasta el 12 de julio de 2018, fecha en
la cual concluye el plazo de contrato de concesion principal; el monto de esta
inversion es de cuantia indeterminada.

Con fecha 23 de agosto de 2010, se firma con el MTOP, el Acta de Reprogramacion
del Proyecto de Ampliacion del Acceso Sur a Quito, mediante el cual se modifica
de contrato de concesidon con respecto a este tramo (Acceso Sur de Quito) a
contrato Adicional por obra terminada, definiéndose como terminacién de la obra
el 30 de septiembre de 2011.Este contrato sera financiado por el Estado
Ecuatoriano mediante un crédito del BEDE.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se mantiene anticipos recibidos por U$535,943
{Nota 22, numeral 1a).
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Con fecha 24 de abril de 2012, se firma con el MTOP, el acta de entrega recepcion
de los trabajos ejecutados en el proyecte acceso sur a Quito primera etapa,
ubicada en la provincia de Pichincha por un total de US574,324,104.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compania con relacion a este contrato mantiene
una pdliza de buen uso de anticipo, con vencimiento en marzo de 2013 por una
suma asegurada de USS$7,644,780 con Seguros Equinoccial.

3. Contrato de Obras Adicionales al Contrate de Concesion Original Colibri Pifo Santa
Reosa de Cusubamba.

Con fecha 23 de septiembre de 2010, se incorpora a la concesidn de ampliacion
del Acceso Sur de Quito el tramo Colibri Pifo Santa Rosa de Cusubamba,
denominada Troncal de la Sierra E35 Via Panamericana para Ampliacion a 4
carriles del tramo Colibri Pifo Santa Rosa de Cusubamba, construccién del paso
lateral de Pifo a cuatro carriles, ampliacion de los puentes Pita e Inga a cuatro
carriles, construccion de facilitadores de trafico, viaductos en las poblaciones de
El Quinche y Yaruqui, mejoramiento de acceso a barrios y mantenimiento
periddico y rutinario de la via en toda su extension; el plazo de este contrato
adicional es de 39 meses comenzara a partir de la entrega del anticipo; el
presupuesto total de la ejecucion de {a obra es de US$126,164,394 que se pagaran
con un anticipo det 30%, se entregara en 30 dias a partir de la suscripcion del
contrato es decir US$37,849,318 vy el 70% restante se pagard contra la
presentacion de planitlas es decir US$88,315,076.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se mantiene anticipos recibidos por
USS$9,294,341 y US$26,465,822 respectivamente (Nota 22, numeral 1b).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania con relacion a este contrato
mantiene las siguientes pdlizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato por 6,308,220 (suma asegurada)
equivalente al 5% del valor del contrato, con vencimientos en septiembre de
2014y 2013.

. Polizas de buen uso de anticipo por 10,009,320 y 25,569,461 (sumas
aseguradas}, con vencimientos en marzo de 2014 y 2013 respectivamente.
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4. Contratc de Obras Adicionales al Contrato de Concesidn Original Ampliacion Via
Jambell - Latacunga - Ambato.

Con fecha 9 de febrero de 2009, se firma con el MTOP, para realizar la ampliacion
a seis carriles del tramo de via Jambell - Latacunga, la ampliacion a seis carriles
del tramo Salcedo - Ambato, la construccion a 6 carrites del nuevo paso lateral de
Latacunga y Salcedo y construccion de seis intercambiadores de trafice y dos
pasos superiores; Lassc Norte Latacunga Salcedo; el plazo de este contrato
adicional sera de 36 meses y comenzaré a partir de la fecha de suscripcion del
Acta que acredite las expropiaciones y la liberacion de las areas relacionadas y las
entregas de los anticipos correspondientes a cada etapa con sujecion al
cronograma valorado de trabajos; el presupuesto total de a ejecucidn de cbra es
de US5178,874,598 los cuales se entregaran de la siguiente forma: Un anticipo
de USS28,000,000 y la emision de la garantia correspondiente y los restantes
anticipos hasta 30 dias posteriores a la suscripcion del Acta de Liberacion de
predias de cada etapa.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se mantiene anticipos recibidos por
USS5,057,930 y USS$27,661,562 respectivamente (Nota 21, numeral 1¢).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato por 3,428,620 {suma asegurada)
equivalente al 3% del valor del contrate, con vencimientos en julio de 2014
y 2013,

. Polizas de buen usc de anticipo por 8,566,829 y 29,011,879 {(sumas
aseguradas), con vencimientos en enero de 2014 y 2013 respectivamente.

5. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesidn Qriginal Ampliacion Via
Calderén - Guayltabamba.

Con fecha 22 de septiembre de 2010, se firma con el MTOP, para realizar la
Ampliacion a 4 carriles del tramo Calderdn - Guayllabamba, construccién del
nuevo puente sobre el rio Guayllabamba a cuatro carriles, ampliacién del puente
Coyago a cuatro carriles, intersecciones a nivel en el inicio v final de ia variante
de Collas y Mantenimiento periodico y rutinario de {a via en toda su extension; el
plazo de este contrato adicional sera de 36 meses y comenzara a partir desde la
suscripcion del contrato; el presupuesto total de la ejecucion de obra es de
US$39,544,106; los cuales se entregaran de (a siguiente forma: un anticipo del
30%, se entregara en 30 dias a partir de la suscripcion det contrato es decir
US511,863,232 y el 70% restante se pagard contra la presentacion de planillas es
decir US$27,680,875.

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibidos por US$2,671,182
{Nota 21, numeral 1d).
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato por 1,977,205 (suma asegurada)
equivalente al 5% del valor de contrato, con vencimientos en marzo de 2014
y septiembre de 2013,

. Poliza de buen uso de anticipo por 3,133,595 {suma asegurada), con
vencimiento en marzo de 2013.

6. Contrato de Obras Adicionales al Contrate de Concesion Qriginal Acceso Norte al
Aercpuerto Internacional de Quito v sus Cbras Conexas.

Con fecha 22 de septiembre de 2011, se firma con el MTOP, para realizar el
mantenimiento, ampliacion, explotacidén y administracidn de la Infraestructura
vial e instalacidon de servicios piblicos en el tramo Acceso Norte al Nuevo
Aeropuerto de Quito; el plazo de este contrato adicional sera de 32 meses y
comenzarad a partir de la entrega del anticipo; el presupuesto total de la
ejecucion de obra es de US5$110.252.000 los cuales se entregaran de la siguiente
forma: un anticipe del 30% en efectivo es decir US$33,075,600 y el 70% restante se
pagara contra ta presentacion de planillas mensuales es decir US577,176,400 de la
siguiente manera US$57,882,300 en efectivo 75% y US$19,2%94,100 en benos del
estads 25% a 4 afios plazo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se mantiene anticipos recibos por
USS15,242,055 y UUS$21,873,492 respectivamente (Nota 21, numeral 1e).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiia con relacién a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

¢ Péliza de fiel cumplimiento de contrato por 3,307,560 (suma asegurada)
equivalente al 3% del valor det contrato, con vencimientos en agosto de 2014
y 2013,

» Polizas de buen uso anticipo por 5,814,057 y 23,141,586 (sumas aseguradas),
con vencimientos en marzo de 2014 y 2013 respectivamente.

7. Acta de Acuerdo para Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada sur a la
Ciudad de {atacunga.

Con fecha noviembre 11 de 2003, la Compafia con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Obras Publicas, firmaron el Acta de Acuerdo para
Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada sur a a Ciudad de Latacunga.
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La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de seis
meses, contados a partir de la entrega de derecho de la via correspondiente,
Entrega que hasta la fecha de emisién de este informe no se ha realizado.

El monto total del contrato es de US$1,259,263 incluido el impuesto al valor
agregado IVA, de los cuales US$400,000 seran entregados por el MOP y US$859,263
seran entregados por el llustre Municipio de Latacunga.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el MOP y el I. Municipio de Latacunga han
entregado US$206,744 (Nota 21, numeral 2).

8.  Acta de Acuerdo para Rehabilitacidon v mantenimiento de la via de Acceso al
parque Nacional Cotopaxi.

Con fecha mayo 24 de 2012, 1a Compania con el Estado Ecuatoriano representado
por el Ministro de Transporte y Obras Publicas - MTOP, firmaron el Acta de
Acuerdo para Rehabilitacidn y mantenimiente de la via de Acceso al parque
Nacional Cotopaxi.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo mdximo de seis
meses, contados a partir de la entrega del anticipo.

El monto total del contrato es de USS$14,746,440 incluido el impuesto al vator
agregado VA,

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibides por US$3,165,178
{Nota 21, numeral 1g).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania con relacidn a este contrato mantiene
las siguientes polizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiente de contrato por 737,322 (suma asegurada)
equivalente al 5% del valor det contrato, con vencimiento en marzo de 2013,

) Péliza de buen uso de anticipo por 4,423,932 {suma asegurada), ¢on
vencimiento en febrero de 2013.

9.  Mantenimiento, ampliacion, explotacidén v mantenimiento de los tramos que
corresponden ia via Ibarra - Rumichaca; Anillo Vial Tulcén; vy sus Obras Conexas.

La Compania con el Estado Ecuatoriano representado por el Ministro de
Transporte y Obras Publicas - MTOP, firmaron el Acta de Acuerdo para
Mantenimiento, ampliacion, explotacién y mantenimiento de los tramos que
corresponden la via lbarra - Rumichaca; Anillo Vial Tulcan; y sus Obras Conexas.
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La Compafia se obliga a cumplir con los trabajo en un plazec maximo de 31 meses
a partir de la entrega del valor destinado a pagos de expropiaciones, entrega de
los TDR ‘s y entrega de las fuentes de materiales pétreos por parte det MTOP,

El monto total del contrato es de USS$243,574,971 incluido el impueste al valor
agregado VA,

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibidos por US$11,519,732 y
UsS$13,620,000 (Nota 21, numeral 1f).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania con relacién a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

e Pdliza de fiel cumplimiento de contratoc por 9,906,248 (suma asegurada)
equivalente al 3% del valor del contrato, con vencimiento en septiembre de
2014 y 2013.

» Poliza de buen uso de anticipe por 13,620,000 (suma asegurada), con
vencimientos en marzo de 2014 y septiembre de 2013 respectivamente,

10. Mantenimiento, ampliacion, explotacion v administracion de la infraestructura
vial del tramo Y de Caias - Inicio de Circunvalacion de QOtavalo; Paso Lateral de
QOtavalo; Paso Lateral de lbarra; Cayambe-Ayora-Cajas; Tabacundo-Caijas;
Guayllabamba-Cochasqui-Cajas; Tabacundo-Cayambe y sus Obras Conexas.

Con fecha 21 de diciembre de 2011, ta Compahia con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Transporte y Obras Publicas - MTOP, firmaron el
Acta de Acuerdo para Mantenimiento, ampliacidon, explotacion y administracion
de la infraestructura vial del tramo Y de Cajas - Inicio de Circunvalacién de
Otavalo; Paso Lateral de Otavalo; Paso Lateral de tharra; Cayambe-Ayora-Cajas;
Tabacundo-Cajas; Guayllabamba-Cochasqui-Cajas; Tabacundo-Cayambe y sus
Obras Conexas.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de 18 meses
a partir de la entrega de los TDR s de sustento por parte del MTOP.

El monte total del contrato es de USS$75,276,276 incluide el impuesto al valor
agregado IVA,

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibidos por US$1,958,740
{Nota 21, numeral 1h),

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia con relacién a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:
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e Pdliza de fiel cumplimiento de contratc por 2,258,288 (suma asegurada)
equivalente al 3% del valor del contrato, con vencimiento en diciembre de
2014 y 2013.

s Pdliza de buen uso de anticipo por 2,485,264 (suma asegurada), con
vencimientos en marzo de 2014 y septiembre de 2013 respectivamente.

34, SANCIONES
1.  De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013.

2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2013.

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior}), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a ta
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locates y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un ptazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con la normativa vigente, la Compartia esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emision del presente informe se
encuentra preparando tos mencionados documentos para su presentacion ante el ente
de control en los plazos establecidos; sin embargo, seglin comunicaciones det 13 de
marzo de 2014, del perito experto menciona “ ..durante {a etapa preliminar de
elaboracion y andlisis de dichos reportes, no se han encontrado novedades ni
desviaciones al principio “Arm’s Length” en las operaciones inter-compaiia
analizadas...”.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania presento el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, conforme las fechas
definidas por el Ente de Control, determinandose que las operacicnes inter-companias
cumplen con el principio “Arm’s Length”.

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {Febrero 21, 2014}, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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