PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

tstados financieros
Ano terminado en diciembre 31, 2019
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Acclonistas de
Panamericana Via S.A. Panavial

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Panamericana Via 5.A. Panavial (Una
Subsidiaria de Caneybi Corp 5.A.), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Panamericana Via S.A.
Panavial (Una Subsidiaria de Caneybi Corp 5.A.) al 31 de diciembre de 2019, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efective por el afno terminado en dicha fecha, de
conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) vy
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiias Valores y Segsuros del
Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica.
Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis base contable y restriccién a la distribucién y uso

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - MIF’'s vy disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control. Muestro informe esta dirigido a los Accionistas y
Administracion de la Compania y para la presentacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Sesuros y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido modificada
por este asunto.
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Enfasis emergencia sanitaria COVID-19

Llamamos la atencion a la Nota 37 de los estados financieros adjuntos, respecto a la
emergencia sanitaria declarada por el Gobierno Ecuatoriano y las medidas tomadas para el
control de la pandemia. Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.

Otra infarmacion

La Administracion de la Compaiia es responsable por la otra informacidn. La otra
informacion corresponde al informe anual de la Gerencia General, pero no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria respectivo,

Muestra informacion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna otra forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financierps, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
consistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 51, con base en nuestra revision
del informe anual que la Administracion presenta a la Junta General de Accionistas,
llegamos a la declaracion de que hay una conclusion equivocada de esta otra informacian,
estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporative sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compaifa es responsable de la preparacidén y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos esta:f{is
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando \a base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General, y Gerencias
Departamentales) de la Compaiia son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financleras

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunta.

Informe sobre otros requisitos legales vy reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencidn y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento
de las Normas de Prevencion de Lavado de Activoes, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado,

e
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Apendice al Infarme de los Auditares indepondizntes

Como parle de una auditoria basada en las Normas Internacionales de Auditoria (MIA],
ejercemos un juicio profesional y mantenemes el esceplicismo profesional durants toda fa
auditoria. Mosotros también:

5 ldentificamos y evaluamos los riesgos de errares significalivas en los estades financieros,
va sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procadimientos de auditoria gue
respondon & £505 Fiespos, oblengmos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para
proporcionar uma base para nuestra opinion, El ricsgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para gue resulte de errores, come el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones thiencionales, falseamiente o la elusion del
control interno.

. Obtenemas un entendimiento del control interno relevante para (& auditoria con el in de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pera no
con el proposite de exprosar ung opinién sobire la efectividad del contral interno de iy
entidad.

v Evaluamas 1as politicas centables utillzadas, la razonabilidad de las estimaciones
cantables y revelationes relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion.

» Conciuimos sobre el uso adecuado por parke de la Administracion de la Compania del
supueslo de negocin en marcha y on base a la evidencia de auditoria obtenida, st existe o
no relaciones con oventos 0 condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de (a entidad para continuar como un nepocio en marcha. 5 (legamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamaos obligados a lamar la
alencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los ostados
financieros o, si tates revelaciones son insuficicntes, modificar nuestra opinion. Nucstras
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditeria, Sim cmbango, eventas futuros o condicionos pueden cavsar gue la
Compafia no pueda continuar como un negocia en marcha.

* Evaluamas 1a presentacion, estructura y contenida de los estados financierps, incluyendo
las revelaciones, v si los estades financiercs representan las operaciones subyacentes y
eventos, en una forma que logre yuna presentacion razenable,

Mos comunicamaos a los encargados de la Administracién de la Compania en relacién, entre
otras cosas, al alcance, ol momenta y los resultades importantes de auditaria, incluldas
posibles deficiencias significativas en el control intorno que identificames durante nuestra
audiloria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracidon de la Compania una declaracidn
do gue hemps cumplida con los requisitos ticos relevantes con raspecto a |2 independencia y
les hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puwdieran afectar nuestra
independencia v, s es aplicable, las medidas tomadas para evilar la perdida de independencia,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de (a Compafifa,
determinamaes aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodd auditado v por io tanto 500 los asuntas claves de auditoria,

Describimns estos asuntas en nuestro informe de auditoria a menas que la ley o cl Reglamenta
5& Openga a la dividgacion pdblica sobre & asunte o cuande, on circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debide a
posibles Ctnsecucncias adversas.



PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI1 CORP S.A.)

Estados Finanhcieros
Al 3% de diciembre de 2019 v 2018

Contenida;

»  Estados de Situacion Financiera

» FEstados de Resultados del Periodo y Otros Resultados
Integrales

Estades de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efective

Resurnen de las Principates Politicas Contables

Notas a los Estados Financieros
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAYIAL
{Una Subsidiaria de CANEYEI CORP 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dilares)
Meiembre Diciembre
Hotas 31, 019 31, 1018
Activos
Activos corrientes:
Efective y equivalents de eleclive 9 37,175,859 18,828,515
Orros aclivos financieros (10} 16,769,595 29,958, 466
Cuentar par cobrar clienbes ne relacionadaos [11) 6,034, 830 5,927,343
Cuenlas por cobrar clientes relacionados (*3) 414,902 75,0582
Otras cuentas por colvar no relacionadas {12) 170,284 417,412
Irwenlarios {17 478,049 389,063
Activos por impuosios corrlentes (24.1) 2,579,092 1,179,024
Gastos pagados por anticipudo (14} 520,019 10,341,572
Ctros agLivas correntas 1,100 1,100
Total activos corrlentes 64,143,730 63,147,557
Activos no corrientes:
Propiedades, maguinarlas y equinas {15} 4,775,612 2,778,440
Actlva intangible [16) 57,977,099 59,946 64
Activos por impuestos diferdos (24,41 33,559 23,2456
Total activos no corrientes 67,786,310 62,748,320
Total activos 176,930,040 127,895 877
Pasivas:
Paslves corrientes:
Cucnlas por pagar proweodorcs no relacionadas (17 1,043,503 1,799,438
Cuentas pur pagar relacionadas {13} 19,597, 445 203,754
yldendns par pavar . 1,730
Pasivos por impuestos corrfenles (24,1} 1,405,674 2,703,903
Ohligaciones beneficios a las empleados [18) 71,984 942,808
Anticipns de clienlos (1% 36,480,561 41,045,704
Pasivos por conlrakos de arrendamicnlo Mnanciero {21) 109,769 .
Olros pasivos corricnles 457 157
Total pasivas corrientes 59,465 433 46,197,494
Pasive no corriente:
DObiigacionss por beneficios definkdos 2 1,375,538 1,311,549
Pasivos por ingreses diferidos 539,286 703,723
Pasiyos por contratos de arrendamients financiero 121 119,440 :
OLros pasivos no carrienles (23 7,330,196 1,415,218
Total pasive no corrients 4,664, 560 4,430,510
Tolal pashvos 54,133,993 50,678,004
= Sy
Patrimanla neta:
Capilul social (25 710,000 0,000
Reserva legal (26] 360,000 360,000
Olros resultados inlegrales (I} 606,961 512,583
Resullados acurmulados {18} 61,109,064 759,675,190
Total patrimonlo neto 42,796,047 77,167 873
Total patrimonio neto y pasivos 126,930,040 127,895 407
e

Gerente Genoral

—=="" Hancy Ramirez
Contadora General

Reg. Mo, 17-05491
Wer principales politicas contablas y netas a los calados financieros,
5



PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Maotas 31, 219 31, 2018
Ingresos por actividades ordinarias 291 77,678,800 68,804, 844
Coste cu produccian v ventas (3 {76,895, 452) (66, 616,908)
Ganancia bruta Ti7 438 2,248 936
Gaslos de administracién 132} {2,654,508) {1,688,544)
Participacidn a trabajadores (13) (113,104) (79,951)
Pérdida operacienal (1,990,174 (519,559)
Qtros ingresos {31) 2,860,226 1,608,789

Gastos financieros [197.476) (232,735])

Otros gastas {33 (71,655} {401,637}
Utilidad del ejerciclo antes de impuesto a las ganancias ha0, 921 453,058

Gasto por impueste a las ganancias corrlente [24.2) (215,572] {1, 546,763
Fluclo de mpucstas dif eridos (24.4) 10,343 70,555
Utilidad {pérdida) del ejerciclo 415,692 11,023, 170)
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos;
Partidas gue no se reclasificaran al resultodo del periodo;

Hucvas mediciones de los planes de pensiones de beneliclos definidos {27) 94,396 44,335
Otra resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 94,398 44,335
Resultado integral total del afa 530,000 {078, 8340)

= s

Ing. Fernanda Viter
Gerente General

." /,,----*
;.&' /n.ut.Z L.\/“Lk‘hm -.:(1_ _,.-‘/

=5 iwl_ancyr Ramire:
Contadara General
Reg. Ho. 17-05403

Ver principales politicas contabiles y notas a les estados financicras,

fi
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PAMAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diclembre
Por las afos terminados en, 31, 2019 31, 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacitn;
Cobros procedentes de clienles 71,116,428 81,506, 760
Pagos a provecdores y empleados 148,646,412 {52,600,790)
Intereses pagados (32,078 (145.917]
Intereses recibidos . L99,478
Impuestos a las ganancias pagados (2,6T8,920) (6,616,879)
Otros ingrescs 2,508,221 827,579
Efectivo neto praviste en actividades de aperacion 22,266,639 23,570,231
sy e _
Flujas de efective por las actividades de inversion:
Efectivo recibide por la venta de otros actives financheros corrientes 13,188,871 -
Electivo pagade por la compra de propiedades, maguinarlas v equipos (2,496,331} (96, 808)
Efectivo recllddo por la venla de propicdades, planta y equipos 649,156 =
Flectivo pagado por la compra de activos intangibles [61,355) -
Cambio neto en aclivos financieros disponibles para la venta - 3,274,573
Cambio noto en activos financieras mantenidas hasta el vencimienis 3 1,872,871
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 11,280, 341 5,080,636
e ———
Flujos de efectiva par las actividades de financiamiento;
Electivo pagade par dividendaos (1%, 003, 646) {17,300,000)
Llectiva neto pagado por conlratos de arrendamicnto financlero [(124,932) -
Efactive pagado por diferencias administracion tributaria ¥ (68%,573)
Efectivo pagado por jubilacion patrenal y desahucio {71,008) (14,632)
Efectivo pagade por salarie digho - {1,039
Efgctivo neto utllizado en actividades de financiamisnto [15,19%, 646} {18,035, 244)
[ e
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efective 168,347,314 10,585,623
[leetiva y equivalentes de efectivo ol inicio del ada 18,528,525 8,242,902
Efective y eguivalentes de efectivo al final del afo 37,105,859 18,828,525
e _— —_ st

Ing, Fernanda Viter| Hnncy Ramirez
Cerente General Contadora General
Req. Ho. 17-05491

Wer principales polilices contables y notas a les estados financieres,
&



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAYIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dilares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en, Notas 31, 201% 31, 2018
Utilidad (perdida) del ejercicio 4135 692 11,023,170
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion de propledades, maguinarlas y equipos 115) 272,781 259,095
(Utilidad) perdida en venta de propiedades, maquinarias y cquipos (202,718) (50,000}
Amartizacion de adecuaciones - £0,937
Amortizacian e activos intangibles {16} 2,030,380 1,708,981
Pravision para Jubilacién patronal v desahucio {20y 220,087 202,892
Efecta de reducciones y liquidacidnes anticipadas {24) 177,632) (33,275}
Gaste tinanciera Jubilacién patronal ¥ desahucio (20 100,687 B6,B1E
Provisién para parliclpacion a trabajadares (18] 113,104 79,991
Provisitn para impuesto a las gananclas [24.3) 215,572 1,546,743
Lfocto de impuestos diferidos [24.4) {10,343) (70,554}
Auste pasivo per arrendamionto financlara 134,141 -
Aluste propiedad, planta y cquipo - 224,045
Cambies ¢n activos v pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar cllentes no relacionados (2,107,487) {3,633,848)
Aumenlo en cuentas por cobrar clientes relacionados (353,617) (73,118)
Disminucion en olras cuentas por cobrar no relacionadas 247 128 5,241,6%1
tALinental disminueidn en inventarios (B8,%80) 65,221
fhamenta) disminueitn en activas por impucstos corrientes [t,442,313) 3,701,081
Dsminucion en gastos agados por anlicipado 9,851,553 11,131,235
Disminucidn en cuentas por pagar no relaclonadas (295,935) (1,164,064)

Msminucion en pasivos por impuestos corrientes

{1,471,556) (6,202,673

Disminucién en pasives corrientes por benelicios a los empleados 1183,928) 16,984,160}
Aumenta [Disminucidn) en cuentas por pagar relacionadas 19,393,691 {155,576)
[Disminucian} aumento en anlicipos de clientos {4, 560,143} 16,137,229
Aumento (Disminuciéng en otros pasivas corricntes 340 [7.54%)
{Disminuciin) en cuenlas ¥ documentos por pagar no relaclonados - (2,024)
Aumento en pasivos por ingresos diferidos 135,563 110,024
[Dhuminucion} aumento on otros pasivos ng corrientes (84,922} 99,649

Efective neto proviste en actividades de aperacion

Ing. Fernando Yiterl
Gereate General

12,266,639 23,570,231
= =

# "'--

-‘ ." = "J {i}jnmw -"124’.{3*,,.- ';'r“g/.
e bt

|

Mancy Ramirez
Conladora General
Heg. Ho. 17-05493

Yer principales politices contables y notas a los eslades financieros.
9



PANAMERICANA VIAL S,A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de 12 entidad.
PANAMERICANA WIAL S A, PANAVIAL.

RUC de la entidad,
1791317025001

Damicilic de la entidad.
Pichincha / Quite / Abraham Lincoln N26-27 ¥ San tgnacio.

Ferma legal de la entidad,
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcidn de las aperaciones de la entidad,

Panamericana Vial 5.A. PANAVIAL, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador.

SU objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacidn, tenstruccion y adminisiracion por el sistema de concesion de
carreteras Rurnichaca Riohamba; ta elaboracién de estudios viates relacionados
can et tramo.

Composicién accionaria.

Las acciones de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manora:

Mombre del accionista Macionatidad Acciones A
Caneyhi Corp 5.4, Ecuador 719,998 99.99972%
Herdoiza Guerrors Marcelo Daniel Ecuador 2 0.0D0D28%

720,000 100.00%

Fl control de la Compaiiia es ejercido per Caneybi Corp 5.A.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue los estados financierps, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los heches v circunstancias relevantes,

10



PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas & los estados financierps se encuentran presentadas de manera sisternatica
&n funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Morma internacional de Contabitidad Nro, 1, cada gartida significativa del Estade de
Situacién Financiera, fstado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estada de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota, Cuando sea necesaria una comprensidn adicional a la situacion financiera
de la Carmpafiia, se presentaran partidas adicienales, encabezades v subtotalos en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripeién de las principales politicas contables gtlizadas en la preparacion de
us estadoes financieros se presenta a continoacion:

4.1, Bases de preparacién,

Los presentes ostades financieros hat sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales do Infermacién Financlera (N1IF), emitidas por el Consejo de
Normias Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingles) v
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los  estades financieros conforme a las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF} requiere el uso de clertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grade de
juicio o complefidad o en (as cuales las hipotesis y estimaciones 5on
significativas para los estados financieres.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pranunciamientos contables han sido emitidos por €l Consejo de
Normas internacionates de Contabilidad {1ASB por sus siglas en inglés):

d, Las siguientes narmas, interpretaciones ¥ pnmiendas son vigentes a partir
del afo 20149;

Fecha de aplicacion
Nermas obligatoria

MIIF 16 Arrendamientos 1 ¢de enery de 2019

11



PANAMERICANA VIAL S5,A, PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadc en délares)

Fecha de aplicacion
Muevas interpretacinnes cbligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enerp de 2019
impuesto a8 las ganancias

Fecha de aplicacién

Enmiendas a HIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa
HIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del 1 de enero de 2019
plan
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de ehero de 2019
MIC 12 Impuesto a las ganancias T de enero de 2019
NIC 23 Costes por prestamaos 1 de enerp de 2019

MIC 28 Participaciones de large plazo en asociadas y 1 de enerc de 2019
negocios conjuntios

b, Los siouientes pronunciamientos contables han side emitides par el |ASE,
pero no han entrade en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacion
Muevas normas obligataria
MIEF 17 Contratos de seguros T de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
HIC 1 Presentacidn de Estados Financioros { de enere de 2020
MIC & Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones contables y errores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF &, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
MEHE 10 Estados financierss consolidados Por determinar
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares)

La Administraction estima gue estas nuevas normas no tendran un impacto
significative en fos ostados financieros de la Compania.

Moneda funclonal y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros v o sus notos se valaran
utilizando la meneda del entorno ocondmico principal en que la Compaiia
ppera.  La moneda funcienal v de presentacion de la Compafiia es ol Dolar de
los Estados Unidos de Amériea,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corrlentes cuando
&5 mayor a ese periodo,

Efectivo y equivalente de efective.

En este grupe contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyenda las
inversiones a corta plazo {menores 3 3 meses de vigencia)., Se miden inicial y
postoriarmente por su valor nominal.

Inversiones corrisntes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
institciones  financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corfientes se clasifican de acuerdo a la intencién gue tuvo 1a
Adrninistracion 2l momento de su adquisicidn a su valor razonable con cambios
en i} resultados, ii) otros resultados integrales. Em este grupe contable se
registran los actives que son mantenidos para negociar, o que desde gf
reconocimiento ihicial, la entidad los haya medido al valer razenable o justo.

Instrumentos financieros.

Los activas financieros y pasivos financiergs son reconocidos cuando la
Compafia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negaciado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable, Laos costos de transaccitn gue son directamonte atribuibles a la
adquisicien o emision de activos financieros y pasives financieras (distintos de
les actives financieros y pasivos financiercs a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valer razonable de los activos
financieras y pasivos financieras, segln sea apropiade, en el reconocimiento
inicial,
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Los costos de transaccion direckamente atribuibles a 1a adauisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
san recanacidas inmedistamente en resultados,

Activos finangieros.

Todas las compras o ventas convencignales de actives financieras son
reconocidas v dadas de baja en (a fecha de cunfratacion, Las comtpras @ ventas
convencionales de un active financiero son compras o ventas bajo un contrato
Cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un petiodo que
generalmente esta regutade o surge de una convencion establecida en el
mercade correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son pasteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizade o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financiergs.

Clasificacidn de activos financieros.,

Las actives financieros que cumplen las  siguicntes  condiciones  son
posteriormente medides a costo amortizado:

. se conserva deniro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener
los activos financieros para obtener los fluios de efectivo contractuales; vy

. las condicionos  contractuates del active dan lugar, en  fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicarmente pagos del principal
o interezes sabre el impaorte del principal pendiente.

l.os activos que cumplen las siguientes cendiciones son posteriormente medides
a valor razonable con cambies en otrg restltado integral {YRCCORIY:

v se mantiene dentro de un modelo de negoecio cuyo objetive se logra
abreniendo flujos de efectivo contractuales y  vendiendo  activos
financieras: ¥

. las  condicionas contractuales del active dan  lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos ded principsl
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros actives financieres que noe cumplen con las condiciones

anteriores soh posteriertmente medidos a valor razenable con cambios en
resultados (VRCCR).
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dalares)

Ne obstante, la Compafia puede realizar las sighientes elecciones irrevocables
en &l momento dol reconocimiento inicial de un active fimanrierno:

s La Compafiia pedria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en obvo resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio gue, en otro case, se medirian
a valer razonable con cambios en resullados;

. La Compapnia podria irrevocablemente designar un active financiero que
curmple los criterios de coste amertizado o valor razonable con cambios
an otro resuftade integral para medirlo a valor razonable con cambios en
rosultades si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento,

Costo amortizado v método de tasa de interéds efectiva.

El método de tasa de interds efectiva es un metodo que se utiliza para el
caleule del costo amortizade de un activo financiero y para la distribucion del
ingroso por intercses a lo largo del periodo correspondiente. Para (os
instrumentos financieros distintes de aguellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interes efectiva es la tasa
gue descuenta exactaments los cobres de efective futuros estimades
linciuyendo todas las conmisigenes ¥ puntas bdsicos de interds, pagadps o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualguier ofra prima o descuento} excluyendo las
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financiero,
0 cuando sea ppropgiado, un periodo menor, con respects al valor en libros
brute de un activo financiere en el momento de su reconocimienta inicial.

Fara activos fipancieros con deteriore de valor crediticio comprados o
originados, se caleula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontande (0 flujos de efectivo estimados, incluyenda pérdidas
crediticias esperadas, al costlo amartizado del active financiere en su
recanocimiento inicial,

Bl costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
su raconocimiento inicial un active financiere, meneos reembolsos del principal,
mas la amortizacion acurmutada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualauier diferencia entre el importe inicial ¥ el importe al
vencimiente, ajustado por cualquier carreccion de valor por pérdidas.

Ademas, et valor en libros bruto de un active financiero &5 el coste amortizado
del activo financiero antes de ajustarie por cualquier correccion de valor por
pordidas. EL ingreso por intereses s& reconoce usando el metodo de tasa de
interés efactiva para actives firancieres medidos a costo amortizado v a valor
razonable con cambios en otro rosultade invegral,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticie comprades u originades, ol ingrese por interés se
ralcula aplicando la tasa de interés ofectiva al valor en libros bruto de un
active financiero, exceplte para actives financieros que han convertido
posteriarmente en activoes con deteriors de valor crediticio.

Para activos financieros gque se convierten posteriormente en actives cop
deterioro de valor crediticio, el ingrese por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interes efeckiva al costo amortizado det active financiero, 51, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiera
ya 1o thene deteriore de valor crediticio, el ingress por intereses se recohoce
aplicando |a tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros con deteriero de valor crediticio comprades u
ariginadas, & Compania reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del active
financiero desde el recomorimiente inicial. El caleulo no revierte a la base
bruta, incluso =i el riesgo de crédito del active financiere mejora
posteriormente de modo que el activo financiere ya mo tenga detericro de vator
crediticia, Lot ingresos por intersses se reconocen en el estado de resultados v
se incluye como ingresas financieros.,

Activas financieros clasificagos a valer razonable con cambios ery otra resultado
inteeral (VRCCORI)

4

Son inicialmente medidos a su valor razonahle mas costos de transaccion.

Postoriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros coma resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio,
perdidas ¥ ganancias por deterioro, € ingresos por intereses calculados usande
el metado de tasa do intergs efectiva sen recenocidos en el resuitado del
periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian
sido reconocidos on resultadas s estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado,

Todos los otros cambios en el valar en libros de estos instrumentos financieros
son reconecidos en otro resultado integral v acumulados en la "Reserva de
ganancias ¥ pérdidas sobre activas financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro restltade integral™ en el patrimonio.  Cuando estos
instrumentos  financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas  previamente reconocCidos en  ofrg resuitade integral  sor
reclasificadas a resultados,
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PANAMERICANA VIAL S5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

Instrumentos de palrimonio designades para ser medidos 3 YRCCOR!.

En el reconocimiento inicial, la Compafila puede realizar una eleccion
irrevocable {sobre una base de instrumente por inskrumento) para designar
inversiones en instrumentos de patrimonie para ser medidas a VRCCORIL

La designacion como YRCCORL no esta permitida, s el instrumente de
patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestacion
contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a
la quie se le aplica NIIF 3.

Un active financierc s mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en é! principalmente con el objetive de venderlo
en un futuro cercano; o

" en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
ta cual tiene evidencia de un patron real reciente de abtencion do
beneficios a corto plazo, o

v €5 un derivade (excepte por los derivados gue sean un contrato de
garaittia financiera o hayan sido designados como un instrumentg de
cobertura eficaz).

Las itnversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VYRCCORI son
inicialmente medidas & su valor razonable mas costos de transaceion,
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconcciendo las perdidas y
ganancias de cambiss en el valor raronable en otro resultado integrat y
acumuladas on {a "Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros
medides al valor razonable con cambios en otro resultade integral” en el
pakrimonio.

La ganancia o pérdida acumutada no serd reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran trapsferidas a
resultados retenidoes.

La Compania ha designade todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
gue ne sean mantenidas para negociar para ser medidas a YRCCORI en la
aplicacion inicial de MNIF 9. Les dividendos sobwe estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuande la Companta
tenga derecho a recibir el dividendo, sea prabable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asaciados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos gue el dividendo represente
claramente upa recuperacién de parte del costo de la inversion. Los dividendes
san incluidos on otros ingresos en el estado de resultados,
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PANAMERICANA VIAL S5.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contabies

{(Expresado en dolares)

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

(VRCCRY.

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amarlizado o & YRCCORI son medidos 3 YRCCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimanio son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menos gue (a Compadia designe un instrumernito de
patrimonio que no sea mantenido para negociar ¢ una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
WRCCOR], en su reconocimiento inicial.

v Los activos financieros que hanh sido en ¢l momente del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al YRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
madicion o reconocimiente que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos a pasivos o del reconacimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismps sobre bases diferentes. La Compafifa no ha designado ningln
instrurenta financiers para ser medido a VRCCR,

Los actives financieros designados coma VRCCR son medidos a valor raZonable
al cierre de cada periodo de reporte, con [as ganancias o perdidas a valor
razenable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura, La ganancia © perdida neta reconocida en
resuttados incluye cualquier dividendo o intereses danades sobre el active
financiere ¥ €% incluida como ingresos financieres.

Deteriors de activos financieros,

La Compafila reconoce una correccidn de valor por perdidas crediticias
esperadas ("PCE"} sabre activas financieros que e miden a costo amortizado o
a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudoras, No
5e reconoce una perdida por deteriorg para inversiones en instrumentos de
patrimeonio,

El importe de \as pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambigs en el riesgo de crédito desde el
reconocieniento imicial del cerrespondiente active financiero. La Compafifa
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del active para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las perdidas crediticias
esperadas en estos activos financierss son estimadas usando una matriz de
provisiones basada en la experiencin histérica de pérdidas crediticias de la
Compaiia, ajustada por factores gue son ospecificos a los  deudores,
condiciones economicas generales v una evaluacion tante de la actual, asi como
tombién, de la prasupusstada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyondo el valor del dinera en el tiempo cuando se apropiade.
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PANAMERICANA VIAL 5. A, PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Poljticas Contabtes

(Expresado en dolares)

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafita reconoce PCE
durante el Yiempao de vida del activo cuando ha habido un aumenteo significativo
an ¢l riesgo de cridito desge el recongcimiento inicial, Si, por otro lade, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentade significativamente
desde el reconccimiento inicial, (a Compafia mide la cofreccion de valor por
perdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas on los proximoes doce meses.

La evatuacion de si deberfan ser recenocidas PCE durante &l tiempo de vida dol
activp estd basada en aumentos significativos on la probabilidad o riesgo de un
incumplimienio gue ocurra desde el reconecimiento inictal en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporke o gue aourra gn incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiern. En
contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa la porcidn
de las PCE durante el liempo de vida del activo que se espera resukten de
oventos ge incumplimiento sobre un instrumento financiere gue sea posible
dentro de les 12 meses después de la fecha de reporte,

Aumento significativo en el rieseo de credito.

Al evalvar si el riesgo de crédito de un instrumentp financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconacimiente inicial, la Compania
compara ¢l riesgo de que ocurra un incumplimiente en el instrumente
finangiere a 1a fecha de reporte con el riesgo de gque ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiera a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyende experiencia histérica e
informacion  proyeciada gue  este  disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado,  La  informacion  proyectada considerada  incluye  las
perspectivas futuras de las industrias en las cuates operan los deudores de la
Compania, obtenidas de Informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismoes gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacién econdémica actual y pronosticada que ser relaciona comn
las operacienes principales de 1a Compaiiia.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se
evalla s el riesgo de crédito ha aumentado signfficativamente desde el
reconocimiento inicial;

- Un deteriore significative actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna 0 externa (si estad disponible} del instrimente financiero;
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Resumen de las Principales Pofiticas Contables

(Expresado en dblares)

. Un deterioro significative en los indicadores de mercado externos de
riesgo de erédito para un instrumento financiero especifico, por ejemply,
tn aumento significative en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al
cual el valor razonable de un active financiero has sido menar que su
Costo amortizado:

- Cambios adversos actuales o pronosticades en el negocio, condicicnes
financieras ¢ econdmicas que se espera ocasionen una disminucian
significativa en la capacidad del deuder para cuomplir con sus obligaciongs
financieras;

. Un deterioro  significative actual ¢ esperade en los  resultados
aperacionales del deudor;

. Aumentos significativas en el ricsgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del misme deudor:

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorie, economico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucidn significativa en la capacidad del devdor para cumplir sus
abligacionos financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiers se ha incrementade
significativamenie desde el reconocimiente inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos due la Compafiia tenga
informacion razenable y sustentable para demaostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumente financiero ne ha aumentade significativamente desde  su
reconacimiente inicial si se determiha que el instrumento financierp tiene un
bajo riesgo crediticio a (& fecha de reparte. Se determina que un instrimento
financierg tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i}  Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimients;

(i} el deudor tiene uma capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en ol corto plazo; v

(ii{) {os cambios adversus en las condicignes econamicas y de negocics en el
largo plaze podrian, perp no necesariamente, reduciran la capacidad det
deudar para curmplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective.
La Cormpafiia considera que un activo financiero tiene un riesge crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de "grado
de inversion” de acuerde con la definician glohalmente entendida de
riesgo crediticio.
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Resumen de las Principales Politicas Contabies

{Expresado en dolares)

Para compromisos de prestamo vy contratos de garantia financiera, la fecha en
gue la Compafia pasa a ser una parte del compromise irrevocable se considera
ta fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientas de
deterioro de valor. Al evaluar si ha existido un aumento significative en el
riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de
préstamo, la Compania considera los cambios en el riesgo de dgue ocurra un
incumplimiento de! préstamo con el que se relaciona el compromiso de
préstameo; para contratos de garantia financiera, la Compania considera los
cambios et el riesgo de gue el deudor especificado incumpla el contrato. La
Companiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizades para
identificar si ha habido un aumente significativo en @l riesgo crediticio vy los
modifica segun Sea apropiado para asegurat gue los criterios sean capaces de
identificar un aumenteo significativa en el riesgo crediticio antes que el importe
past d estar moroso.

Definicion de incumplimients,

La Compania considera (o siguienfe como constitupenite de un evente de
incumplimiento para propésites de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
gue cumplen cualquiera de los siguientes c¢riterios, son generalmente ne
recuperables,

da.  Cuando existe un incumplimiente de las restricciones financieras de la
contraparte; ¢

b. Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externes
indica que es improbable gque el deudor pague a sus acreedores,
incluyende a 1a Compania, en su totalidad {sin temar en consideracion
alguna garantia mantenida peor la Compaiia.

Activos financiergs con deterioro de valor crediticio.

Un active financierc estd con deterioro de valor crediticio cuande han ocurrido
uno ¢ mas eventos que tienen un impacto perfudicial sobre los flujos de
efective futuros estimados de ese activo financiers, Twidencias de gue un
activo financiery estd con deteriorn de valor crediticio incluyen informacién
~ observable sobre los sUicesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor ¢ del deudar;

b.  una infraceidn del contrato, tal come un incumplimiento © Un suceso de
maora;

C. el prestamista del deudor por razones econtmicas o contractuales
refacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no ke habria facilitado en otras
circunstancias;

d.  se esta convirtiendo en probable gue ef deudor entre en quietra o en olira
forma de regraanizacion financiera; o
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€. la desaparicion de un mercado activo para el active financiero en
cuestion, debide a dificultades financieras.

Falitica de castioo.

La Compania vastiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva roalista ge recupere, por efempls, cuands la confraparte hi sido
puesta en liguidacion © ha entrads en procedimientos de bancarrota, lo
primerg que acurra primerao.

Los activos financieros castigades podrign todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiente bajo los procedimientos de recuperg de la Compariia, teniendo
an consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recupero
realizado se recanoce en resultados.

Medicion y recenocimients de pérdidas crediticias esperadas,

La medicion de las perdidas crediticlas esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de la
pérdida si oxiste un incumplimients) y la exposicién al incumptimiento. La
evaluacion do la probabilidad de incumplimiento v la severidad esta basada en
datos Thistéricos ajustades por  informacion futura como se  describio
anteriormente. En cuante a la expasicién al incumplimiento para activoes
financieros, esta esta representada por ef valor eh libros bruto de tos activos a
la fecha de reporte; para compromises de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el future en la
fecha de incumplimiento determinada sebre la base de tendencias histéricas, el
entendimienio de la Compafifa de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudoras, y otra informacion futura relevante.

Fara (os activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como 1a
diferencia entre todas tos flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grups en conformidad con el contrato y todos los flujos de efective que la
Compania cspera reciblr, descontados a la Lasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compadia esta obligado a
roalizar pagos solamente en el evento de un houmplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado,
tas insuficiencias de efeckivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compalfia
espern rectbir del tenedor, el deudor o un tercero,

Para compromisas de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales due se
deben a la Compafia s5i el tenedor del compromiso de prestame dispone del
préstame; v los flujos de efectivo que |a Compania espera recibir 51 dispone del
préstama,
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Cuande la PCE durante el tiempo de vida det activo se mide subre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumantos significativos
en el riesgs crediticio a nivel de instrumentn individual puede no estar aln
disponible, los instrumentos financiergs sc agrupan de la siguiente manera:

. Maturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de ta Compaiiia son cada
uno evaluados como un grupe separado. Lous préstarmos a  partes
relacionadas son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una
hase individual

. Estatus de morgsidad:

* MNaturaleza, tamano e jndustria de les deudores;

. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren dispomibles.

La agrupacion es reyisada regularmente por la Administracion de la Compania
para asegurarse gque los integrantes de cada grupo continlen compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio, 5 {a Compaiila ha medido la
correccion de valor par perdidas para un instrumento financiero a un imperte
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida de! activo en el periodo de
reporte antertor, pero determina en el pericde de reporte actual que las
condicignes para las PCE durante el tiempo de vida del active ya no se
cumplen, {la Compania mide la correccién de valor por perdidas a un importe
equivalente a la FCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual,

La Compafia reconoce Uha ganancia o pérdida por deteriore de wvalor en
resuttados para todos tos instrumentos financieros con un carrespendiente
ajuste & su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por
perdidas, excepto para los instrumentas financleros que son medidos a
YRCCORI, para 1oy cuales la correceian de valor se recongce en otros resultados
integrales v se acumula en fa Reserva de ganancias y perdidas sobre actives
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
v no reduce = valar en libros del active financiere en el estado de situacian
financiera.

Baja en cucntas ge activos financieros,

La Compaifa da de baja un activo financiere seclamente cuando expiran ios
derechos contractuales sobre los flujos de ofective del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financioro y sustanciaimente todos los riesgos y
beneficias inherentes 2 la propiedad del active a un tercers. 51 la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los rigssos y beneficias inherentes a
la propiedad y continua controlando el activo transferide, la Compafia
recenoce su interés retenido en el activo ¥ un pasivo asociado por los importes
que podria tener que pagar. $ila lompafia retisne sustancialmente todos les
riesgos y bencficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania contina reconociendn el activo financiero y también
reconcce un préstameo garantizadoe por los impartes recibidos.
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Al dar de baja un activo financiers medido a costo ameortizado, la diferencia
entre el valor en libras del activo v la sumateria de la consideracion recibida ¥
por recibir se reconoce en resuttados.,

Adicionalmente, al dar de haja unha inversidn en un instrumento de deuda
clasificade a YRCCORI, la ganancia o pérdida acurmulada previamente
reconocida on ta Rescrva de ganancias v pérdidas sobre actives financieros
medidos al valor razonable con cambics en otre resulfade integral es
rrclasificada a reswdtados,

En contrario, al dar de baja una fiversion en un instrumento de patrimonio el
cual ta Compafia ha elegide en el reconocimients inicial medirle a YRECORI, la
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en ta Reserva de
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultade integral no o3 reclasificada a resultados, pero es
transferida a resuttados acumuiados,

Pasivos financieros e tnstrumentos de patrimonio.

Clasificacion come deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
como pasives financieros © como patrimonio de conformidad con 1a sustancia
del acuerdo contracrual v las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento de
patrimonia,

[nstrumentas de patrimonip,

Un instrumento de patrimenio es cualquier contrato que evidencie un interes
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonic emitidos por la Compafia se reconocen por los
impertes recibides, nete de los costos directos de emisién.

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a coste amortizado
usande el métedo de interés efective o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR,

Los pasives financieros se clasifican al YRCCR cuando el pasivg financiero es (i)
una contraprestacion contingente gue serfa ser pagada por el adguirsitte coma
parte de una combinacion de negecios a la que s aplica IFRS 3, (if) mantenide
para negociar, o (iif) se designa a YRCCR,
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Un pasive financiero se clasifica como mantenide para negociar si:

- Se compra o se incurre en &l principalmente con el shjetivo de venderlo
en un fubtdro cercang, o

. en su reconogcimiento inicial es parte de una cartera de jnstrumentos
financicres identificados, que ta Compania gestiona conjuntamente v para
iz cual liene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plaze: o

' €3 un derivado, exceopto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados comae un instromento de
cobertura oficaz.

Un pasivo financiere distinte a un pasivo financiero mantenido para necociar o
centraprestacidn contingente que seria pagada por & adquiriente comp parte
de una combinacion de negocios puede ser designado como YRCCR al momento
del reconocimiento inicial s

. Tal desigmacidn elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicién o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

' El pasive financierg forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financicres o ambaos, el cual se administra v evalla sobre la base
de su walor razonable, de acuerdo con (a documentada estrafegia de
inversion ¢ de administracion del riesdo de la Compafia, y se provea
internaments informacion sobre cse grupo, sobre la base de su wvalor
razonable; o

. Forme partc de un contrato que contenga ung o mas instrumentos
derivados implicitos, y NIIF 9 permita gue ta totalidad del contrato sea
designadn como a VRICR,

i.os pasivos fimancieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconecienda
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resuttados en la medida que no sean parte de una desighada relacion
de cobertura. La ganancia o perdida neta reconocida en resultades incluye
cuakguier interes obtenido sobre el pasivo financiero vy se incluye en la partida
de ingresos/gastes financieros en el estado de resultados integral.

5in embargo, para pasives financierps designados a YRCCR, €l importe del
cambio en et valor razonable del pasive financiero que s atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de les cambios en el
riesga  crediticic del pasive en otros resultados integrales crearia o
incrementaria Una asimetria contable en resultados. El importe remanente det
cambic en el valar razonable del pasive se reconoce en resultades. Los cambios
en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasive financiero gue
o reconocidas en ofros  resuliades integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dade de baja el pasivo financiorg.
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Las pérdidas o ganancias sohre conlratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por 1a Compafiia que sean designades por la Compania
para ser medidas & YRECR se recanocen en resultados,

Pasives financiercs medidos posteriormente a costo amortizadg,

Los pasivos financieros que no sean:

. Una cantraprestacidh contingente de un adguirente en una combinacion
de negocios;

* mantenidos para negociar; ©

. designados a YRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizade
usando ef métoda de tasa de intorés efectiva.

Bt método de tasa de interés efectiva os un metodo que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo carrespondionte. La tasa de interds
efectiva s la tasa gue descuonta exactamente (ps pagos de efective fultros
estimados (incluyendo todas las comisiones vy puntos basicos de interés,
pagades o recibidos, que integren la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccién v cualguier otra prima o descucnto} durante la vida esperada del
pasivee financiero, 0 cuande sea apropiado, un periode menor, al costo
amartizado de un pasive financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieres.

£l valor razonable de los pasives financieros donominados en una moneda
extranjora se determina en esa mongda extranjera y son convertidos al tipo de
camblo de cierre de cada periods de reporte. Para pasivos fihancieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de tas
ganancias ¢ perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre et valor
en libros det pasivo financiers dade de baja y la contraprestacion pagada v por
pagar se reconace, incluyendo cualauier activo transferide diferents del
efeclivo o pasivo asumide, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior.
Raconocimiento,
La Compania recongce un active o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a ta fecha de la negociacidn y se reconacen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial.

Los actives y pasivos financleros son medides inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
recomocido coma parte del active o pasive; siempre que el activo o pasive
financiera no sea designado como de valor razonahble a través de ganancias y
pérdidas., Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza las
mismes cormo se deseribe 3 coptinuacion:

Medicion posterior.

fa} Préstamaos y cuentas por cobrar,
Posterior a su recanocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el métoda de intarés efectivo. En especifico, {a Compariia
presenta la sisuiente cuenta dentro de esta categoria,
Cuentas por cobrar partes relacionadas: Represerntadas principalments

cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones so
registran a valor nomminal que ne difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes refacionadas: Represenladas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
que g difiere de sy valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado,

Diras cusptas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, per 1a prestacién de servicios de arrendamients,

fb)  Dtros pasivos financieros.,

Posterior a su recanocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifice, la Compapia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

{itv Proveedores: Son obligacionos de page por bisnes o servigios
adauiridos de proveederes en €l curse normat de o5 negocips, 5e
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su Costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{iily Cuentas por pagar & parles relacipnadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaren
desde sy constitucion que son exigibles en cualguier momento por
parte del acreedor,
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(iif} Qpkligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente
a su valor nominal que nu difieren de su valor razopable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado.

Mo existen costos de transacciones sighificativas incurridos al momento de
sU cantrakacion,

Los intereses deventados en estas operaciones se presentan en of Estado
de Resultados integrales bajo el rubro *Gastos Financicres”, los intereses
pendientes de pago Se presentan en ¢l Estade de Situacion Financiera,
bajo el rubro *Jbligacionss con instituciones financieras”.

Inventarios,

En este grupo contable s¢ registra los actives poseidos para ser consumides en
el curso normal de la epoeracion,

Medicidn inigial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precia
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos ho recuperables,
transporte, almacenamionto, costos directamente atribuibles a la adguisicidn o
produccion para darles su condicién y ubicacion actual, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye
importaciones en transital.

Medicion posterior,- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menar, El valor neto reatizable carresponde al precio de venta estimado en et
curse normat del negogio.

Gastos pagados por anticipado,

En este srupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pages
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio ccongmica. Se miden inicial y posteriormente a su valar
nominal; su. amortizacion se reconoce en Lot resultagos del periodo en el cuat
generan beneficios econdmicos futuroes.

4,1{}. Fropiedades, maguinarias y equipos,

Ly cste grupo contable se registra todo bien tangible adquiride para su uso en
la produccién ¢ suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administrativos, si, y solo sii s probable que la entidad
ohtenga los beneficios econdmicos futurgs derivados del mismo; v el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.
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Medicidn tnicial.- las propiedades, maguinarias ¥ equipo, se miden al costo, el
tual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualguier
descuento o rebaja; los cestos ditectamente atribuibles a la ubicacion del
activo eh el tugar v en las condiciones necesarias para gie pueda operar de la
forma prevista por la Administracion v la estimacion inicial de los costos de
desmantelamienta y retiro, asi coma la rehabilitacion del lugar sobre el gue se
asienta,

Medicion posterior,- ias propiedades, maguinarias ¥ equipos se miden al costo
meneos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
dateriorn del valor,

Los desembolisos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacidn y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resuttades integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aguellos
desemboisos signiticativos que mejoren at aclivo seran capitalizadeos.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maguinarias y equipos s
calculan comparando los ingresos wbtenidos con el valor en libros neto del
activo vendido, éste efecto se registrard en el estado de resultados integrak del
perindo como otros ingresos u otros gastos,

La Compania evalua la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos ©
servicios que se obtieren con el activo.

Metodo de devreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibtes para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconccida en el resultado del
periode con base en el métode lineal sebre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas Utiles ¥ los valores residuales se han estimado como sigue:

Deseripciaon Yida Uil Yalor residual
Tarrenes Mo aplica Mo aplica
Edificios e tnstalaciones 20 a 50 afos Yalar razonable
Muebles y enzeres 10 anog Cero{*)
Maquinaria y equipa 10 a 13 afios Valor chatarra
Equips do computasion 3 anos Cero {*)
Vehiculns, equipos de transporte v equipg Valor razonable/

carminera 10 3 15 3R05 Cero [*)

Qtros 7 a 14 afos Cero (%)

i*y A criterio de la Administracidn de ta Compania, estos activos se van a
mantenar hasta el término operativo de (os mismos y, al no sar sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos 05 cern o hulo.
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4,11, Activos Intangibles,

En esie grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separade o escindide de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendade o intercambiado, ya sea individualmente o
Junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechaos
de tipe legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos v obligaciones, si, y solo si: os
probabte que los beneficios econdmicaos futurgs que se han atribuido al mismo
flivan a la entidad; y el costo det activo puede ser medido de forma fiable.

medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costa, el cual incluye; el
precio de adquisicldon después de deducir cualguier descuento ¢ rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ublcacion del activo en el lugar ¥ en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimientn posterior.- los activos intangibiles se miden por 50 cosln menes
la amertizacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por
deteriorp del valor,

Inversidn en [a via,

La Compafila modird a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecha de uso de via {inversidn
en la via}. Ne existe certeza ni forma de medir confiaglemente los valores a
ser liguidados por el Estado a térming de la Concesion.

Las proyeccianes de ingresos del proyecto de copcesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre (as hipotesis, supuestos, periodos de proyecclon, tasa de
crecimiento (gastos) y Lasa de descuento {ingresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y caracterisiicas propias del provecto de concesién.

métode de amortizacién.- (os actives empiezan a amortizarse cuanda estén
disponibles para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resuitado del
periodo con base en el metodo kineal sobre las vidas tiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas Utiles v los valores residuales se han estimads como sigue:

Descripcion Widfa Uil Valor regidual
Inversisn en la via Plazo Contrato de Concesidn
{hasta junic de 2018) Cero [*}
Software 3 ahos Cero ()
Muevas inversiones Plazo Contrate de Concesion 30
anos hasta 13 de julio de 2048 Cero {*)
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{Expresado en dbélares)

{*} A criteris de la Administracién de la Compafita, estos activos se van a
Mmantener hasta el termino operative de los mismos v, ak no ser sujetos de
venta a terceros, €l valor residual asignado a los actives 25 cero o nulo.

4,42, Arrendamientas,

A partir del afio 2019 entré en vigencia la NIIF16 “Arrendamicntos”, gue
establece un nuevo modelo de recoanocimiente contable relacienado con los
arrendamientos. Para los efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NHF16
se optd por el métode retrospective modificade,

Conforme a NYF 16 "Arrendamientos” la Compafia analiza el fonda econdmice
del acuerdo, para determinar 51 un contrato es, o contiene, un arrendamiento,
evaluando si el acuerde transfiere el derecho a contralar el uso de un activo
identificada por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se
considera gque existe control si el cliente tiene i) derecho a obtener
sustancialmente todos los beneficios econdmices procedentes del uso de un
activo identificade; y i} derecho a dirigir el uso del activo,

La Compaiia, al operar coma arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en
la fecha an gue f activo subyacente esta disponible para uso) se registra en =l
estado de situacion financiera {en el rubro Propiedades, plantas v equipos) y un
pasivo por arrendamiento corriente y no cerriente, Este activo se reconoce
inicialmente al tosto, el que comprende: 1) valor de la medicin inicial det
pasivo por arrendamiento; i} los pagos por arrendamientg realizados hasta la
fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iif} (os costos
directos iniciales incurridos, y W} ta  estimacion de los costos por
desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualguiera nueva medicion -del pasive peor  arrendamiento, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. EL
activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de
ackivos depreciables similares, si existe certeza razonable de que ef
arrendatario adgquirird (a propledad del activo al finalizar el arrendamiento. Si
no existe dicha certeza, el active se deprecia en el plaze menar entre la vida
4til del active o el plaze del arrendamients.

Por otra parte, el pasivo por arrendariento se mide inictalmente al valer
presente de los pagos por arrendamiente, descontados a la tasa incremental
por préstamos de la Compafia, si la tasa de intgres implicita en el
arrendamiento ne  pudiera determinarse facilmente. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la medician del pasivo comprenden: i} pageos fijos,
mends cualquier incentive de arrendamisnte por cobrar; 1) pagos por
arrendamiento variables; iii} garantias de valar residual; iv) precle de ejercicio
de una opcion de campra; v v) penatizaciones por términe del arriendo,
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(Expresado en dolares)

El pasive por arrendamiento se incrementa para retlejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el
valor en Libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion en los
terminos detb arrondamiento (cambiocs en el plazo, en el imbarte de los pagos o
en la evaluacién de una opcitn de comprar o cambio en los importes a pagar).
El gasto por intereses se reconoce como gasto {(a menos que pudieran ser
capitalizados conforme a la politica general de la Compania para los costos por
préstamos) y se distribuye entre los ejercicios gue constituyen el periodo de
arrendamiento, de forma que se abtiene una tasa de interds fmplicita
canstante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasive por
arrendamiente. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconacen como
gastos en los periodos en los que se ha incurrido.

Las arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento
de actives de bajo valor se exceptlan de la aplicacion de los criterios de
recohocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el
arrendamiento como Bn gastn de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento,

La Compafiia no actla come arrendador.
4.13.Cuentas par pagar no relacionados / relacionados,

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en
favor de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso
normal de pegocio ¥ otras obligaciones tales como: otras obligaciones
cotrientes, anticipes de clientes y eotros pasives cofrientes. Se miden
inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de
acuterdo con el metado de tasa de interes efectiva,

4,14. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los agcionistas
cuanda se configura la oblisacion correspondiente en funcién a las disposiciones
de distribucion establecidas por (a Junfa General do Accionistas. e miden
inicial ¥ posteriormente a su valor razonahble.

4,15, Pasivos por beneficios a [os empleados.

Pasivos cofrientes.- en este grupe contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, wvacaciones, ectc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el Que se generan.
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(Expresado en dotares)

El cdlculo de |a participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a tas
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafiia anles de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resuliados del periodo.

Pasivps no corrientes.- en este grupa contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidén patronal v desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cileulos actuariales, estimados por un
perite  independiente, inscrite vy calificades en (3 Superintendencia de
Compafiias v Valores aplicando el método de la unidad de crédito provectada
para determinar el vator presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de benefirios post-empleo
{tante financiadas como no) se determinara utilizando cemeo referencia los
rendimientos del mercado, at final del periode sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidagd,

En monedas para tas cuales no exista un mercade amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercada {al
final del pericde de presentacion) do los bonos gubernamentales denomipados
en @sa moneda, Para los afos 2019 y 2018, la Administracién de la Compania
utilizd como tasa de descuento la tasa de interés promedio de (os bonos
corparativas de atta calidad del Ecuador.

El casto de los servicios presentes o pasados y casto financiern, son reconocidos
en oz resultados del periado en el gue se generan; las nuevas medicionos del
pasive por beneficios defimdos se derominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocides como partidas que no se reclasificaran al resultado del periedo
en Diros Resulbados Integrales.

Impuestos corrlentes.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

creditos tributarios de impuesto al valor agregado e Impussto a la renta, asi
coma los anticipos de impuesto a ba renta gue no han side compensados,

Pasivos por_impuestgs corrientes.- en este grupo contable se registran las
chligaciones con la Administracion Tributaria por impuesta al valor agregads,
asi como las retenciones en la fuente por pagar par impuesks al valer agregado
e impuesto a la renta.

Impiesto a Las ganancias.- en este grupa contable se registra el impussto a las
gattancias corriente mas el efecte de 1a actualizacian (liberacion o constitucion)
de los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos.
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- Impuesto a las sanancias carriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impueste a las ganancias para
los aites 2019 vy 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal v se
reconoce en los resultados del pariodo en el gue se genera.

Impueste a las ganancias diferido,- se determina sobre (as diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos v pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
ompleadas en ol Calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las auteridades tributarias v se reconece on el resuitado det periodd ¢ &n
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién gue origina |a
diferencia tempaoraria.

4,17, Patrimanio.

Capital socigl,- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor neminal.

Reservas.- eh este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realfzadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acclonistas o para
propdsitos especificos.

netos por ganancia o perdida actuariales,

Resultados_acumulades.- en este grupe contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, schre las cuales los Accionistas no
han determinade un destine definitivo mediante reselucion de Junta General de
Accionistas.

4,18, Ingresos de actividades ordinarias.

ios ingresos por ventas y servicios son recomocidos por la Compafiia
considerande el precio establecide en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compania reconoce el ingreso cuando seé ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefo para la transferencia al cliente de los bienes y
servicins comprometidos,

Los ingresos son medidos al valor razanabie de la consideracién recibida o por

recibir y representa los montes a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.
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La Compafiia reconoce 1os ingresos cuande el importe de (os mismos puede ser
valorade de manera fiable, y es prebable aue los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compafifa, sesiin se gescribe a continuacion:

Contratps de Congtruccion - Obrag adicionales.- la Compafila reconoce sus
ingresos en base a planitlas de avance de obra una vez concluido el proceso de
aprobacion  establecido por e MTOP hasta el clerre del periodo,
independientemente de la facturacion tributaria, asi como reconoce sus cosios
relacionados en el periodo que corresponde.

Los reajustes mensuales son recongoidas come ingreses conjurtaments con
cada planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen
en el periodo gue se producen,

Prestactén de Servicios - Qpeoracién de Peajes.- la Compapia reconoce sus
inaresos por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por los
usuarios de la via concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas por el MTOP,

4,19, Costos y gastos.

Costo de_produccion y ventas.- en este grupo contable so registran todos
aguellos costos incurrides para la generacidn de ingreses de actividades
ordinarias; incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y
bajas de ihventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconogen de acuerdo a (a base de acumulacion @ devenge y son clasificados
de acuerdo a su funeidn como: de administracion, financieros y otros.

4. 20} Segmentos operacionales.

Un segmanto operativo se define como un componente de una Compania sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracion para (a tama de decisiones respecto de la asignacion
de recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafiia opera como un
segmento dnico.

4.21. Medioc ambiente.
Panamericana Wial $.A. Panavial cumple con los procesos ambientales

estipulades en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes videntes, 1a
remediacion ambiental so recgnoce en las planillas de avance de obia,
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4,22 Estados de fliuje de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de aperacion incluven tedas aquellas
actividades relacionados ¢on el gire del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y tados aquellos flujos que no estédn definidos como de inversion o
financiamiento,

4,23, Cambios de politicas, estimacionas contables ¥ errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financierss al 31
de diciembre de 2018, excepto por las madificaciones reatizadas por la entrada
en vigencia de la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2419,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

la Comparifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones v supuestos
50N continuamente evaluados y se basait en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonahles de acuerde a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
sighificativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones carrientes.- al final de cada periodo contable
se ovalia la existencia de evidencia objetive de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros v el valor del mercade o valor recuperablie
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede eb valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del detericro se reconoce en una
cuenta correctora det activo v en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- EL importe de las pérdidas crediticias esperadas
es aclualizado en tada fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo de
credito desde el reconocimiente inicial del correspondiente activo financiero, La
Compahia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores, Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basada en la exdperiencia historica de perdidas crediticias de la
Compafia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales v una evaluacion tanto de la actual, asi come tambien, de ta
presupuestada direecion de las condiclones en la fecha de reporte, incluyendo el
valer det dinere en el tiempo cuando se apropiado.
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Fara todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
ttempao de vida del active cuande ha habide un auments significativo en el riesgo de
crédito desde of reconocimiente inicial. Si, por otro (ado, riesge de crédito en el
instrumento financieros no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compaitia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses, La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante ef tiempo de
vida del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimients inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiere con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que oourta un incuemplimients.

Las PCE durante el tiempo de vida del active representan las perdidas crediticias
esperadas que resuitaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiers. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses represenia la porcion de las PCE durante el Uempo de vida del
activo que se ospera resulten de eventos de incumplimiento sebre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

Provision por obsolescencia de inventaries.- al final de cada periodo contable se
oevalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
ohsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios: cuande el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deteriora.  El valor del deteriorn s& reconoce en una
cuenta correctara del active y en los resuttades doel periode,

Provisign por valor netg_reatizable de inventaries.- at final de cada periodo contable
se evala la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
les inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminades y
los precios de venta menos los costas de conversién y los costos de venta para
materias primas; cuando ¢l valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

E! valgr del deteriorp se recongce en Ung cuenta correciora del activo v on los
resulbados del periodo.

Impuestos diferides.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable ta realizacidn del
corresponafente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Yidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalan las
vidas Otiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmateriat); cuando ocurre un eventa que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a {as estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Deteriore de activos no corrientes,- La Compafifa evala periddicamente si existen
indicadores que alguna de sus actives pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
MIC 36 *Deteriore del Valor de los Actives™,. 5t exfsten tales indicadores se realiza una
estimacion del monte recuperable del activo, En el caso de la plusvalia v de los
aclivos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un active es el mayor valar entre el valor justa de un
active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v
cs determinado para un activo individual a menos que ¢l activo no genere entradas
de efoctive que son claramente independientes de otros aclivos o grupaos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable, Al
cvaluar el valor en use, los flujos de efectivo futurps estimados sen descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un madelo de valuacion
apropiado. Estos caleulos son corroborados por moltiples de waluacion u otres
indicadores de valar justo disponibles.

Las pérdidas por doterioro del valor de un activo ng financiers son recanacidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorade, excepte por propicdades anteriormente  reevaluadas donde ia
reevaluacion fue levada al patrimonie. En este caso, el deterioro también es
reconocido ¢on cargo a patrimonie hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para ackivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
rospecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Cornpafiia estima el monto nueyo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el mento recuperable
del active desde la Oltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.
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5i ese es el caso, ol valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aurmentado no puede exceder el valor en libros gue habria
sido determinade, nheto de depreciacion, si no se hubiese reconocide una perdida por
deteriorg del aclivo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido ¢on abono & resultados, a mengs gue un activa sea
registrado al monto reevaluade; en ese casg el reverso es tratade como un atmento
de regvaluacion.

Una perdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa,

Valor razonable de activgs y pasives.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valer razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprade o vendido, o el manto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizande para esto
precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacian
disponible 1 otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manery praspectiva.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimienta a las politicas de gestidon de riesgos con el objetive de identificar,
anatizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentades por la Compania. La
Compaiia rovisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflieien lps cambioz en las condicionos de mercado y en sus actividades,
togrando la obtencion de un ambiente de control disciplinade y consiructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles v obligacianes.

La Companma clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguienta manera:

Riesge de crédito.

Ei riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiente de las
oblizaciones de la contraparte de ta Compafila, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumenta financiers, cuante éste incumplimiento zenere una pérdida en
gl valor de mercado de algln activo financiers.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrurmento financiere cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionadeos ¥ relacionados (Motas 12 y 237,
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de cradity sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni olras
mojoras crediticias,
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La concentracion del riesgo de crédito dependerd de los clientes generados en &l afo
sin embargo la calidad crediticia de los actives financieroes gue no estan eh mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de fiquidez.

Corresponde a la incapacidad gque puede enfrentar la Compafia en cumplir, en
Hempo y forma, con los compromisos contractuales asumides con sus provesdores o
entidades financieras,

El enfoque de la Compania para administrar la liguidez es contar con Los recursos
suficientos para cumplic con sus obligaciones cuande vencen, tanto en candiciones
normales como de tension, sin incurric en perdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania,

La principal fuente de llquider de la Compalia son los fluios de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales,

4 continuacion se resumen bos vencimientos contractuales de los pasivos fimancieros
no derivados de acuerde a las bandas de tiermnpo més apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  MWo corriente

Entre mis de
1y 12 meses 12 meses
Ao tenminado en diciembre 21, 2019:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,003,503
Cuentas por pagar relacionadas 19 597 4454 -
Pasivos por contratos de arrendamients financierc 109,760 119,440
20,710,717 119,440
I
Afio terminade en digiembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar 1,299,438
Cuentas por pagar retacionadas 203,754
1,003,192
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddfares)

El indice deuda - patrimonio de |a Compafia, fue como sigue:

Diciambye Diciembre

31, 2019 31, 218
Tatal pasivos ' 64,133,993 50,628,004
Menos efective v equivalentes de efectivo 37,175,859 18,828,525
Total deuda neta 26,958,134 31,799,479
Total patrimonio neto b2, 796,047 77,267 873
indice de deuda - patrimanio netp 42.93% 41.15%

Riesgo de mercadeo,

Cs el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo futuros de un
tnstrumente financiers puedan fluctuar como consecueoncia de wariaciones en los
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgos riesgo
de tasa do cambio, riesga de tasa de interés y otros riesgos de precia,

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futures de un insttumento financiero puedan flucluar come consecuencia de
variacionas en |as tasas de interds de mercado,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de unt instrumento financiore puedan fluctuar comp consecuencia de
varlaciones en las tasas de cambio de una moneda oxtranjera.

QOtros riesgos de precio.- los olros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemple, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimaonio.

Al 31 de diciembre de 29 y 2018, la Compafila no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

41



[44

{oFF6Ll) 2SS DN

(aws80l] SIIUILIIOT DuRLIURLLY SOJ2EIUEBULY
DUSIUBPUIE 2P SOIRUD2 Jod soal5ed soaskd So010

- SFUTLICT O

(GFF 766 6L} SERLSLLINY sepeUoLR 2 JeSed Jod selusny

- SOIUSLI0T ON SPPRLIOIIE]R soTLTURULY

{gos‘ean’ L} SoIBLLIOT ou salopassndd Jeded Jod sejuEnd oALSE]

BT DLL $37USLLI0T  SEPRUGIIE|RL OU Jeiqod 1od seluand seig

- mmucm._tn_u O}

TOEF LY SILUILIION SOPRUQIIE}SS S3IUSLD JelqoD Jod SeIuInd)

. saqUALLI0D ON sopeLoIIE}ed

DERFED'D sElUaLLO]) ol S2JUILD J2IqoD Jod telenTy

- - a8 166 MH133 souog us SaUNLSIaAL]

LRLL’sL - - ozeyd 6107 SSUILLIOD SIUDLSISAUL soJaloueuL)

LOD'POS £L - gea /961 SOOUED US SO0P|RS 0ALI23 3P sRualEANDS A 0Al1D213 SOALIYY

OPRTZLLIDIIE Y0 Ud SopeRINSa) odiy odnin LOLIRIUSR]D

03500 ¢ SOLJEUED UOD  US

soIgQuIEs UoD

ALOE 9P SIQUWaDLp 2pLE ¥
2)RUDZEI JO|BA NS ¥

-oIoLua09 BPED 3P 24310 1@ SOJ2IOUEULL SOJUSWA IS 3D BLIOE2IED BPED 3P S0JQL] SRU01RA SO LRUasaId 5% UDLISNULILGD ¥

'SOYZINYNIA SOLNIWNULSNI 30 SY|H0O3Lvd 'L

i

(sa.e|ep ue opesaldx3)
$2|QRILOT) SBDIJO S9edlouLld Sef ap uawnsay

("v'S d¥0D IGAINYD @p eLeiptsgns eupn)
IVIAVNYd “¥°S TVIA YNVYDIMIWVYNYd



1A

- - SDUSLEIOD ON

{67 COE) - - Sa1U2LL0T sepeUD|DE1R] fESRd Jod sRIUany

- - - STIUSLLIOD O SEpEUOLIE]E SO2UBULY
{ger 66771 SEUTLIOT au saunpaascid Jeded Jod sEUSM) S0ALSEd
- - - SFIILLIOD Op

[T A - - s2]uUaLLIe SEpEUGIZEIR] oU JRIQoD Jod sEquSnd seaD

- - - S=]UaHIGS AN

FAINTA - - SRIUaLLIOT SOPELOLIR|S) 53S0 JedgoD 1od sejuan?)

- - - SIIUSLLIOT Gy SOpRUEIR]S

LPELTR'E . - SO oU SaJualP JRIqoD Jod sejuan?

- - el e M{133 SoUOg U SoUOLZISAL

BOL €968 - - ord opoen SoUBLIEOT SR LISIDALE| S0BLIDUBULY
- - LTCa7a R sOOUEq US SOPYRS palidale =p sajusesnba A 0AllR)3 LOALYFY
QEEZILOWE [0 UE sOpETneal odLf odniry UOLOEILSE] D
o500 EOECJUNED LG LB

SOLQUWED UGD

REDZ 2P sdqui=lilip 2pLE TV
2|QeUDZEd JOBA NS Y

i

(soiejop ua opesaldx3)

$3|QRILLT SB31j0d sojedlduLld Se] 8p uawnsay

{"¥°S d¥0D I9AINYD @p eLIelpisqns 2un)
IVIAVNYA "V'S TVIA YVNVIIYIWVNYJ



PANAMERICANA VIAL S, A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Walor razonable de los instrumentos financieros.,

La Administracion de la Compania considera gue fos importes en libros de los activos
¥ pasivos financieros recanocidos al coste amortizado en los estados financieros, se
aproximan g su valor razonable,

EFECTOS DE CAMBIOS EN POL{TICAS CONTABLES.

Con un peripde de aplicacion a partic del T de enerc de 2312, @ Campaidia ha
realizado la implementacion de: MIIF 16 - Arrendamientos y CINIF 23 - La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a tas Ganancias,

A continuacion, se dotalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

MITF 16 “Arrendamientos®,

La MHF 16 se basa en un modelo de contrel para la identificacion de los
arrendamientos, distinguiends entre arrendamientos de un activo identificado vy
contratos de servicio, Se crea un models OUnico de arrendamiente en el que se
reconocen todos fos alguileres en el Estado de Situacion Firanciera como si fustan
campras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plaza y Los arrendamientos de actives de bajo valor,

Los contratos de arrendamiente tienen diferentes terminos, clausulas de incremento
y derechos de renovacion. En la renovacion, tos términos de los arrendamientos son
renegociados, La Compafila ha revisade todos los acuerdes de arrondamientes
consideratias en NIIF 16, La norma afectara principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos aperativos de la Compaiiia.

La Compania debord realizar |a creacion de nuevas cuentas contables para el registro
del activo por dereche de uso y pasivo por arrendamicnte financiero.

Reconocimiente,
La Compania realizd la adopcion de Norma Internacional de Infermacion Financiera
MIIF 16 con apticacion inicial al 1 de enero de 2019, reconaciende el active por

derecho de uso y pasivo por arrendamiento bajo el método modificado.

Los principales juicios que aplicd 1la Compania en el proceso de la adopcion de esta
norma 5on los siguientes:

a)  Utilizacidn de la tasa activa referencial corporativa del Banco Central del 8.81%

come tasa de descuento unica a la cartera de arrcndamientos que mantienen
caracteristicas rozonablemente similares.
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PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de {as Principales Politicas Cantables

(Expresado en délares)

bl  Estimacidn del plazo de uso futuro de los actives subyacentes conforme a la
expectaliva actual de operacién de la Compania, en el mercado en el que
opera,

Valoracion,

La Compania a la fecha de aplicacion inicial de la adopcién de la MHF 14, bajo el
meétodo modificadn, reconocia el:

. Activo por derecho de uso.- por el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustade por los pages anticipados ¢ acumulados {devengados)
relacionados con el arrendamicnte, reconocides en el estado de situacion
financiera; y

atrendamiento  restantes, descontados, wsando la tasa incremental por
préstamaes de la Compania en la fecha de aplicacion inicial,

Soluciones practicas.

La Compafia bajo el métode modificado en la fecha de aplicacion inicial, no
identifico aplicable el uso de \as siguientes soluciones practicas:

. Aplicacion de la MIC 37 en el reconoeimiento de detericro de activos por
dereche de uso de contratos de arrendamiento identificados como onertsos
inmediakamente antes de ta fecha de aplicacion inigial.

. Exclusidn de los costos iniciales en la modician del activo por derecha de uso en
la fecha de aplicacion inicial.

. Uso de! razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo  del
arrendamiento, si el confrako conticne opciones para ampliar o terminar ol
arrendamientao,

Durante la adopcidn de la NIIF 16 a la fecha de aplicacion inicial al 1 de enero de

2019 y al 31 de diciembre de 2019, se determinaron los siguientes efectos en el
Estado de Situacidn Financiera y Estado de resultados de la Compaitia,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Ajusies al 01-01-2019

saldo al Saldo ajustado
Lancepta 04-01-201%9 Ajuste al 41-01-2019
Estado de Situacion Financiera '
Activos no corrientes
Actlive por Derecho de Uso 130,090 336,000
Pasivos corrientes
Arrendamiente Financiera Activos por
Derecho de Uso - - 100,881 100,881
Pasivos no corrientes
Arrendamiente Financiero Activos por
Derecho de Uso 229,208 229,209

Cohceplo

Ajustes al 31-12-2019

Saldo Saldo
ajustado ak Ajuste o ajustado al
01-01-201%  reclasificacion 31-12-2(9

Fztado de Sitvacion Financiera

Activos no corrientes
Activo por Derechn de Uso

Depreciacion Actmulada Active por
derecho do use

Pasives corrientes
Pasivos par contrate de arrendamicnto
financicro

Fasivos no corrientes
Fasivos por cantrato de arrendamienta
financiero

Estade de Resultadgs

Gastos
Depreciacion Activos por dorecho
de yso

Gasta interés implicita Activos por
deracho de 1150

330,090 - 330,090
[110,030)  (110,030)

100,881 8,888 109,769
229,20% {109,765) 119,440

- - 110,030 119,030
24,111 24,111
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue;

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dalares)

Diciembre Ciciembre
3, 219 31, 2018
Bancos 19,341,597 5,880,655
Caja 130,261 319,195
Equivalente de efectivo (1) 17,504,001 12,628,675
(i) 37,175,859 18,828,525
{13 Un resumen de equivalente de efectivo, fue come sigue:
Giciambre Mciembre
31, 2319 31, 2018
Banco Pichincha:
fiverside Sweeep Accout al 2. 5% y 2.51% de
interes anual vy wencimiento enero de
2024y 20119, 2,117 1,092,379
Banco del Pacifico:
Imversitn cuenta rentabie al 0.7% v 0,5% de
interds anual y vencimientc enero de
2020 y 2019, {3y 1,217,007 406,000
Inversitm al 6.3%0% de interés nominal
amial y vencimiznle en marzo de 20240, (3) 2,532,024 -
Banco Internacional:
Imvarsian at 78 v 68 de interés nominal
anual y vencimiento en febrere 2020 v
enera de 2019, 4,200,521 5,097,514
Inversian al 7% v 6% de interés nominal
anual y vencimianto en marzo 2020 y
enera de 2019, 1,826,400 1,014,474
Banco Produbanco:
tnversion al .50% de intergs nominal anual
y vencimientos en marzo de 2020, 2,323,591
Inversian al 6.50% y 5,75% de interés
maminal armual ¥ vencimiente on marzo
2020 y ehrerc de 2019, 3,402,381 5,098,308
17,504,001 12,628,675

(2)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen impartes de efectivo que se
encuentren restringidos para €l uso de la Compania.
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

f3) Al 31 de diciembre de 2019, esta inversion corresponde al anticipo recibido por
parte del Ministerio de Transporte y Obras Plblicas para procesos de
expropiacion (Nota 20, numeral 2).

10.  OTROS ACTIVOS FINANCIERQS,

Un resumen de osta caenta, fue como siglie:

Piciembre Dicietmbyrea
21, 2019 31, 2018
Inwersiones corrientes i1} 16,769,595 79,958,460

16,769,595 29,958,466

{17 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, correspande a certificados de depodsito a
plazo, cuya intencidn es mantenerlas hasta su vencimienta.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 I, 2048
Inversiones [ocales:
Bancg del Pagifico:
Inversion al 6.50% v 6% do interés nominat
anual y vencimientt en abril 2020y
energ de 2019, (a) 11,500,518 10,238,240
lmyversion al 5.85% de interes nominal
anual y vencimients enero de 219, - 5,394,113
Inversian at 5,.85% de interés nominal
anual y vencimiento en enera de 2019, - 5,345,822

lrversion al 6.45% ¥ 6% de interés nominal
anual y vencimionty en febrero 2020 y
en enarg de 20119, fa) 4,677 889 2,900,000

Inversion al 6% do interés nominal anual y
vencimiento en marzo de 2018, - 5,084,933

Inversiones exteriar;

Morgan Stanley:
Portafolic de Inversion en Bonos de los
EEUL con una tasa de descuento del
1,827% v 0.46% v vencimiento en Marzo
de 2079 y Marzo 2020, 991,188 Y95, 358

16,769,593 29,958, 466
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP §5.A.)

Notas a jos Estados Financieros

(Expresadas en délares)

{a} Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estas inversiones corresponden al
anticipo recibido por parte del pinisterio de Transporte y Obras Pblicas
para proceses de expropiacién {Nota 20, numeral 2).

11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Pictembre
3, 2019 31, 2018
Planillas de avance de obra;
Ministerio de Transporte y Obras
Publicas {MTOP) {1y v (2) 5,318,399 3,704,975
Otras cuentas por cobrar clientes 716,431 227,368

6,034,830 3,927,343

{1} Principalmente incluye planillas de avance de obra e©n contratos de
construccidn gue se encuentran pendientes de aprobacidn por el MTOP y
provisionadas por la Compafiia.

{2} Un detalle de o antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue:

Saldo Provision Salde Provisidn

Antighedad Cie/2019 % Walor Dic /20118 % Yalor
Par vencer 1,482,608 - - 1,309,439
Ce 1 a 1880 dias 3,645,998 - . 2,221,B1¢
Cie 181 a 360 dias 16,073 - - -
Mas de 380 dias 173,720 - - 173,720
5,318,39% - - 3,704,975

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comp sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2% 31, 2018

Intereses por cobrar en inversiones y bonos 164,648 408,560
Otros h,636 8,852
170,284 417,412
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYBIl CORP S,A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue!

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Impertaciones en transito 260 -
Repuestos, hoerramientas v accosorios EXY 185
Crtros inventarios - {1 477,458 388,875
478,049 389,063

(1) Incluye principalmente materiales de construccion que seran utilizados en
consumos de obras en la via concesionada y en obras adicionales; estos se
encuentran valorizados a sy costo de adquisicion promedio neta, la
Administracion considera que ng es necesario una provisién por obsolescencia.

14,  GASTOS PAGADQS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Compafiias relacionadas {Noka 23) - 9,825,244
Anticipos a proveedores 361,435 441 488
Seguros pagados por anticipade 11,777 101,598
Otros 16,807 3,242
520,019 10,371,572
15. PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPQOS.,
Un resumen de esta cuenka, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 29 3%, 2B

Costo!
Terrenas 312,000 721,314
Edificios 4,857 605 4 857 605
Instalaciones - .
tebles v ensores 17,131 78,71
Maquinaria y equipag 506, 705 440,578
Equipo de computacian 26,755 11,357
vehiculos, equipos de transporte y caminero 4,431,411 3,915,294
Adetivos por derecha de uso 330,090 -
QLros 3,515,137 7,228,138
13,996,834 12,253,007
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciempre Diciembre
31, 201% 3, 2018
Depreciacion agumulada:

Edificics {3,866,081) 13,766,654)
Mucbles y enseres {16,209} (74,099}
Maguinaria v equipo (283,829 (288,679}
Equipo de computacion (10,739} {4,478}
Vohiculos, equipos de transporte y caminera (2,973,348) (3,419,177}
Activod por derecha de usa {110,034} -
Otros (1,960,590) {1,911,480)
(9,221,222) 19,474,567}

4,775,612 2,778,440
*

Clasificacitn, neto:

Terrenas 312,000 7i1,314
Edilicins 997,524 1,080,951
Instalaciones - -
Muebles y enseres 912 4,622
Maguinaria v equipo 222,830 151,899
Equipa de computacion 16,016 6,879
Vehiculos, equipo de transparte v camineto 1,458,063 486,117
Actives por derechs de uso 224,060 .
Otros 1,554,147 316,658
4,775,612 2,778,440
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S$.A,}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dalares)

16. ACTIVO INTANGISBLE,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermbre Giciembre
31, 2019 31, 2018
Costo?
Inversion en la via 78,110,230 78,110,230
Inversian en la via - ampliaciones 62 298,607 62,237,251
Software 4,018 63,169
140,412,855 140,410,650
|
Amortizacion acumulada:
IRversidnm e g via (78,110,230)  (78,110,230)
irversion en la via - ampliationes {4,322, 066) {2,291,529)
Software {3,460) (61,271}

(82.435,756)  (80,464,026)
I e

57,977,099 59,946,624

S e

Active intangible, neto:

Inversion en la via . -
lrversidn en la wia - ampliagiones 57 976,541 59,944,726
Safbware o8 1,B98
57,977,099 59,946,624

I ——

El movimiento del activo intangible, fue como sigue:

Ano terminadg en diciembre 34, 2019:

Ihversiones en

tnwersiones en lavia Licencias y
la via  Ampliaciones software Total
Salde inicial - 50,044 726 1,898 59,946,624
Adiciones . 61,353 - 61,355
Amortizacion del afio - (#,02%, 540} £1,340) (2,030,880
Saldo final - 07,976,541 558 57,577,099
L
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Ao terminade en diciembre 31, 2818:

brversiones en

Inversiones en lavia Licenciasy
lavia  Ampliaciones software Total
Saido inicial 1,670,624 61,975,048 2,933 - 63,655,605
Amaortizacion del afio {1,670,624) {2,030,322) {8,035}  (3,708,%81)
Saldo final . 49,944,726 1,898 59,946,624
S o

7. CUENTAS POR FAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, MH8

Prowveedores locales B43,961 337,07%

Provision proveaedores 327,948 335,151

Provecdores del exterior 31,5%4 32,212

1,003,503 1,299,438

18, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 3,28
Participacion trabajadores por pagar {1} 113,201 BO,010
Por beneficios de ley a empleados 609,084 720,021
Con el [BES5 - 149,.69% 142 777
BY1,984 042 G08

{1y Bl movimiocnto de la participacion a trabajadores, fue come sigue:

Afios terminades en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial BOLO10 6,955 994
Provisién del ano 113,104 79,951
Pagos (79,913) 16,955,935
Saldo final 113,201 80,010
e |
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A 3 de diciembre de 2019 y 2018, conforme peticion de la Administracién de la
Compania, ol Ministerio del Trabajo segun Resolucion Ministerial Mo. MDT-2016-
0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una soba
empresa a las compafias Panamericana Vial 5.A, Panavial, Herdeiza Crespo
Construcciones S A, Alfavial S.A., INESTRUCSUR Ingemieria de Estructuras de Sur
America Cia, Ltda. y QOperadora Latincamericana de Servicios OPL 5.A., en los
terminos contenides en el articule 103 del Codige del Trabajo, para efectos del
reparte de participacion y distribucion de atilidades a favor de los trabajadores de
ias referidas empresas.

19, ANTICIPC DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

MHeiembre Diciembre
3, 2419 31, 2018
Miniskerio de Transporte y Obras Pablicas;
Proyectos en ejecucion N 17,723,454 16,607,143
Expropiacione: nuevas inversiones {2} 18,641,407 24,333,941
Expropiaciones inversiones anteriores 35,943 35,943
Fondo de concesiancs MTOP 55,423 55,460
Companias relacionadas fMata 23) 13,766 7,380
Otros 10,568 5,832
16,480,561 41,045,704
(1} Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 Incluye principalmente los anticipos del
Estade (MTOF} por comtratos de obra de los sigulentes provectos (Nota 36,
literal A):
. Via Otavalo - lbarra
" Puente Jambeli - Latacunga - Ambato.
. Circunvalacion de Otavalo
. Aloag - Machachi - Puente Jambeli
. Ambateo - Riohamba
. Alcantarillade Quebrada Jalupana Tambillo

{2}

Quebrada el Tejar

At 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipe entregado por el
MTOP para procesos de exprapiacienes en la ejecucidn de obras nuevas
conforme rontrato de concesion, {Nota 36, literal 0). Anticipo que se encuentra
invertide en el Banco del Pacifica {Nota 10 v 11, titeral a).
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20,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

THciembre Diciembra

3t, 2019 31, 218

Jubilacion patronal {1 1,030,033 w7} 391
Pesahucio {2} 345,500 339178
1,375,538 1,311,569

(1)

{2}

Jubilacién patronal.- De acucrde con disposiciones det Codige del Trabajo, fas
trabajadores que por veinte y €inco anos o mas hubieren prestade sus servicios
en forma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicie de ta jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial.

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Dictembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 972,393 B43 1A

Costo laboral por setvicios actuales 169,144 156,231
Costa financiers 75,06% 63,794
{Ganancia} actuarial {Mota 27) {99,507 {49,743)
Transferencia {9,435 {6,892}

Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas (Nata 37) (77,632) (33,275)
Saldo finat 1,030,038 972,393
. |

Bonificagion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
on los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
ompleador o por el trabajador, ta Compama entregara et 20% de (a ultima
remuneracion mensval por cada uno de los afos de servicic.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueren como sigue;
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Aflgs terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2138

Salde inicial 339,174 309,270

Costo laborat peor servicios actuales 50,943 46,561

Costo financiero 2h,618 23,062
Pérdida actuarial {Mota 27) 5,103 5,408
Beneficios pagados {71,008} {44,631}
Transferencia {4,332} {493}
Saldo final 345,504 339176
e ——

Los calculos actueariales del valor presente de la obligacion devensada por
concepte  de  beneficios  definidos  fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019 v 2013,

£l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
custes del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculades
utilizando el metode de la unidad de crédito proyectada., Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad
de beneficia a cada afo de sorvicio, considerando el use de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichgs beneficios. Estas hipdtesis reflejan el
valor de dinerc a traves del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades
de pago de ostas beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariates que surjan de los ajustes per la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan af resultado del afio.

Los supuestes actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuartales
fueron los siguientes:

Diciembre Dictembre

31, 2019 i1, 2018

Tasa de descuente B.21% 7.725%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%
Tabta de rotacion {promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mertalidad & invalidez TWIESS 2002 TMIESS 2002

El analisis de sensibilidag detallade 2 continuacion se ha desarroliado en base a
las cambios razenablemente posibles que se produzean al final del periodo de
referencia de los respectivas supusstos,
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Jubilacian
Patronal  Desahucio

Yariacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {61,809) (12,3783
Impacto % en el OBD [tasa de descuentn - 0.5%) -B% -4
Yariacion QBD {tasa de descuente + 0.5%) 66,230 13,242
Impacto % en el OBD {tasy de descuents + ,5%) 6% 4%
Tasa de incremente salanal;
Yariacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 70,433 14,670
Impacts & an gl GBD [tasa de incremento salarial +
0.5%) 7% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {66,058 (13,818)
Impacto % en el OBD {tasa de increments salarial -
0.5%} 6% 4%
Rotacion:
Yariacitn GBD (Rotacion « 5%) (41,521) 14,109
lmpacto % en 2| 0BD (Rotacian + 5%} -4% A%
Variacion QBD {Rotacion - 5%) 43,208 {13,451}
Impacto % en el QBD {Rotacion - 5%) 4% A%

21, PASVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTC FINANCIERGD,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Confrate de arrendamiente financiero:
Companias Relacionadas
Arrendamiento de 1 inmuebles, con una tasa de
interés del 8,81% y vencimiento en diciembre
2021 162,065
Arrendamiento de 1 inmuebles, con una tasa de
interés del 8.81% v vencimiento en diciembre
2021 66,544
(Nota 23) 229209
Clasificagion:
Corriente 109,769
Mo corriente 119,440
229209 -
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Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como sigue:

Afios 2019 2018
2020 109,769
2021 119,440

229,209

T
22, QTROS PASIVOS NO CORRIENTES,

Ak 31 de diciembre de 2019 v 2048, corresponde a garantias varias de contratistas par
2,330,296 v 2,415,218,

23, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Los saldos de las cuentas can partes relacionadas, fueron como sigue;

Diciembre Diclembre
3, 09 31, 2018
Cuentas pgr cabrar clientes relacionadas:
Herdoiza Crespe Construcciones 5.A, - 75,052
Caneybi Corp 5. A, 409,314 -
Umiversal Ferrotera 5.4, 9,588
A14 902 75,052
Anticipo proveedores relacionados:
Binexpro S.A, - &,310
Herdoiza Crespo Construccionas 5.4, - 0,818,934
(Mota 14} - D B25,7244
*
Cuentas por pagar relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, 149,454,745 a1, 400
Caneybi Corp 5.4, 68,917 3,474
Allavial 5.4, 33,175 4,330
Operadora Latineamericana de Servicios OPL S.A, 3,644 34,550
Universal Farretera 5.4, 154 -
Binexpro 5.A. 6,310
19,597,445 203,754
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Anticipo de clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, 4,028 7,185
Universal Ferretera 5.A. 9,738 -
{Mota 191 13,766 7,385
| i
Pasivos por contratos do arrendamiento financiero:
Caneybi Corp. S.A. {Mota 21) 229,209
Bividendos por pasar:
Herdolza Guerrero Marcelo Daniel - 1,730
]

Las transacciones mdas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diclembre
31,2019 31, 218
Dtros ingresos:

Herdoiza Crespo Construcciones S,A,
Gastos de peajoe 160,000 120,014
Reembolso de gastos - &7,010
{kros - 190,634
Inestrucsur 5 A, 8,820 2,028
Caneybi Corp 5.4, 600 400
Alfavial S.A. 2,532 2,528
Rutsegamer 5.A. 3,000 -
Universal Ferretera 5.4A. R 3 -
El Pongo 1,200 &00
HCC Sucursal Colombia 3 .
181,168 183,706

&1
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Afos terminados en,

Dictembre Diciembre
3, 2019 It, 2018
Costos v gastos;
Herdoiza Crespo Construcciones §,A.
Costos de obra 57,159,691 44,263,086
Servicius de gestion, asesoramiento y asistencia
técnica 190,000 -
Seqvicio administrativo, financiers v contables 145 B0 150,000
Manienimiento maguinaria, venta inventario 227,961 129,144
Caneybi Corp 5. A.
Mankenimiento y use de licencia 1,500 61,061
Arriendas (MIF 16) 12,400 24,600
Reembalsos 12,247 17,490
Alfavial S.A.
Senalizacion y otros £8,434 4,262
Operadera Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
Costos de operacisn 409,177 408,075
Binexpro 5.A,
Arriendos 79,200 79,200
El Pongo 5.4,
Compras 143,643
Universal Ferretera 5.A.
Inventario de Materiales 2,037
DE,5857 790 45,136,230
Dividendos pagados
Caneyhi Corp S A, 15,000, 00¢ 17,300,000
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24, IMPUESTOS.

24.1 Ackivos y pasivos del aho corriente,

Mciembre ciembre
31, 2019 11, 2018
ACLIVOE por impuestos corrientes:
Anticipo impuesto a la renta 24.1) 773,418
Retenciunes impuesto a la renta {24.1) 223,073
Credito tributario impuesto at valor
agregado 1,582,601 1,179,024
2. 579,002 1,179,024
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesta a la renta por pagar (24,3} . 1,466,857
Impuestos por liguidar 334,222 118,269
Retenciones en la fucnte de VA por
patar 705,430 606 837
Retenciones en la fuente de (R por
pagar 366,022 311,940
1,40%,674 2,703,903

24,2 Conciliacidn tributaria. - La conciliacidn del impuesto a las ganancias caiculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectade a
operaciones, fue como sigue:

Ciciemnbre Ciciembre
31, 219 31, 2018
Utitidad antes de impuesto a las ganancias 640,921 453,058
{Mas) Efecto de la aplicacion NIIF {691,713) 8,156
{Mas) Gastos no deducibles 513,081 794 721
Utilidad gravable a2, 2849 755,933
Impuesto a ka renta causado 25% 215,572 188,084
Tarifa efectiva de impuesto a las
ganancias del periodo 33.63% 341, 40%
fmpuesio a las ganancias causado 245,572 188, 384
Anticipo del impuesto a las ganancias 988,990 1,546,783
Impuesto a las ganancias del periodo {13 215,972 1,546,783
. ]}
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24.3 Movimiente del impuesto a (a renta.- Los movintientos del impuesta a la remta,
fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2019 3, 2018
Saldg imiciat 1,466,857 B, 536,953
Frovision del periodo {1} 215,572 1,546,783
Fadas {1,466,857) {6,536,353)
Compensacidn con retenciones en
la fuante (223,073) {79,926)
Compensacion anticipn impuesto a
la renta pagado (988,590}
Salde final {24.1) {996,491} 1,466,857
e
4.4 Saldos del impuesto diferide.
los saldos de impuestos diferidos fueron cama sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Impuesto diferide., netn:
Impuesto diferido por cobrar 1,215,153 640,344
Impueste diferido por pagar {1,181,554) {517,088}
33,599 23,256
Impuesto diferide por cobrar:
Activo intangible 1,071,922 571,700
Beneficios a empleados 133,563 65, b
Participacion trabajadores 9,668 -
1,215,153 640,344
Impuesto diferido por nagar:
Cuentas por  cebrar  clientes 1o
retacionades {1,181,554) f617,088)
|
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Un resumen de las diferencias entre (as bases tributarias y financieras, gue
originaron los impuestos diferidos, fue come sigue:

Base Biferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Diciombre 31, 2019
Activo intangible 62,264,788 57,977,099 4,287 ,68%
Cuentas por cobrar
clientes no relacicnados 1,308 1% 6,034,830 4,726,215}
Propiedades, maguinartas
Yy equipo 5,164,797 4,775,612 389,185 -
Beneficias a empleados {454,617y (1,375,338} 386,670 534,251
Participacion trabajadores {38,673) 38,673
68,283 583 47,373,330 775,855 134,208
Diciembre 31, 2018:
Ackivo intangible 62,233,424 59 946,624 2,286,800
Cuentas par cobrar
clientes na relacionados 1,238,936 1,707,286 - (2,468,350
Propicdades, maguinarias
y equipo 4,050,342 2,776,440 1,271,902 -
Beneficios a cmpteados {912,478y {1,311,569) 524,%15 274,576
67,010,224 65,120,781 1,796,417 93,026
El movimiento del impuesto diferide, fue come sigue;
Saldo Resultadn Saldo
Inicial  de periodo Final
Afo terminado en diciembre 31, 2H9:
Active intangible 571,700 RO0, 222 1,071,922
Cuentas por clientas no
relacichados (617,088} {564,466) (1,181,554}
Beneficios a emploados 68,644 64,919 133,563
Participacin trabajadores - 9,668 2,668
23,25 10,343 33599
Ao terminado en diciembre 31, 2018:
Active intaneible 12,919 508,781 571,700
Cuentas por clientes no
relacionados (60,217} (556,870y  (617,083)
Beneficios a empleadas 68,644 68,644
{47,298} 70,555 73,256
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Recuperados
Generados  / reversados
Concepto Saldoinicial  en el afo enelafic  Sakdo final
Ano terminado en diciembre 371, 2018;
Activo fntangible 571,700 50,222 - 1,071,922
Cuentas por clientes no
relacionados (617,088) {564,466} - {1,181,554)
Beneficios a empleados 68,644 66,773 {1,854 133,563
Participacidn trabajadores - 9,668 . 9,668
23,256 12,197 {1,854} 33,599
Afio terminado en diciembra 3§, 2018:
Activg intangible 12,919 558,781 - 5¥1,704
Cuentas por clicntes no
relacionados (60,217) {596,871} - {617,088}
Beneficios a empleados - 68,044 - 68,644
(47,298) 74,554 - 23,256

24.5 Aspertos Tributarips.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Proyision para log afies 201% y 2018,

La provision para el impussta @ las ganancias por el afie terminado el 31 de
diciembre de 2019, ba sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 27.07%.

La provision para ol impuesto a las ganancias por el ano terminade al 31 de
diciembre de 2018 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para este afic de acuerdo con el Articule No. 80 del
Reglamento a la Ley Organica de Réegimen Tributario nterno,

El articule 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario ofectivo de tales accipnes sea una persona natural residente
cn Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% s
tarifa de impuesto a la repta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Sila
participacion as menor al 30% del total de acciones, los 3 puntos porcentuates se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos on
paraises fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuadar.
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Adicionatmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre la porcidn que se haya incumplide con la presentacidn de
informacion relacionada a la participacidon de sus accignistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria {Anexo APS febrero de cada anoj.

Las snciedades consideradas come  microempresas  deberan  deducir
adiclonatmente el valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de
impucste a la renta para personas naturales (US511.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequehas empresas © expertadoras hahbituales
tendran una reduccion de 3 puntos parcentuales en 1a tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga ¢ incremente
ol empleo.

Anticipo para los anos 2019 v 2018,

El anticipo del impuestn a la renta para el aho terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido catculado con base en los procedimiontos establecidos en el
articula 41 de la Ley de Régimen Tributario internao y 76 de su Reglamentg,

El anticipo de impueste a la renta minimo resulta de 1a suma matematica dal
0.4% del active, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Civcular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registra Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a 1a renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan 2 pagarlp, el calculo serd
realizado considerandn el 50% del impuesto 2 la rtenta causadoc menos
retenciones carrientes,

Reinversidn de utitidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de hienes gue incorporen al
menos el 50% de valor sgregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo gue reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduceion de 10 puntes porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto & a renta sobre el monto reinvertido on activos productivos,

El beneficio en la reduccitn de a tarifa, debe estar respaldado en un informe

emitida por técnicos especifalizados en el sector, gue nu tengan refacidn taboral
directa o indirecta con la Compafiia.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspandiente
escritura en el Registro Moercantil, hasta et 31 de diciembre del ejercicio
impositivo postericr a aguel en gue se generaron las wiilidades materia de la
reinversion,

Pata minimo de impuests a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario tnterno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo tninimo
determinade ¢n el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causade, 0 nro es autorizada su develucidn por parte de la
Administracidn Tributaria, se constituira en pago definitive de impueste a la
renta sin derecho a credito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiseat 2016 v hasta el ejercicio fiscal Z018, cuando se haya
visto afectada significativamente a actividad economica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinade y el impuesto a la renta Causado
puede ser recuperade en la parte que exceda el bipo impositive efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el afio 209, si el anticipo determinado v pagado ¢s superior al impuestc a
la renta causade, el exceso es suieto de develucion por parte del Servicio de
Rentas Internas, Esto on virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de
ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Eiercicios fiscales sujetos a reyision de la Administracidon Tributaria.

A la fecha de emision de los estades financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por tas autoridades tributarias hasta el afo 2014 y son
susceptibles de revisidn por parte de la Administracion Tributaria fas
declaraciones de los afins 2016 al 2017,

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interho y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a
regular con fines fributarios las tranmsacciones realizadas entre las partes
relacionadas {locales ¥/o exterior), de manera gue las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Armm's
Length).
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Mediante Resplucion Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficiat Mo, 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modifics
la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de aperaciones con partes
relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a U5515,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precics de
Transferencia, ademas establecio las operaciones gque no deben ser
contempladas para diche analisis,  El referide Informe podra ser solicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por coalquier monto y tipo
de operacifin o transaccion con partes ralacionadas locales y/o del axterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, ne se debera considerar las
siguientes aperaciones:

. Aportes patrimetiiates en efectfvo, an dilares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciohes de cuentas contables de activo, pasive
o patrimonio, siempre que ne afecten a resuttados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de
rondimientos patrimoniales (dividendos) a pasivas

. Ingresos sefalados en Los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Inlerno, asi como actives, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

v {peraciones con entidades de derecho piblico ecuatoriang ¢ empresas
publicas ecuatorianas

" Operaciones que estén cublertas per una melndologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

. {iperaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucién.

Se chcouentran  exentos del Régimen de Precies de Transferencia los
eontribuyentes que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con paratsos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y it No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recurses no renovables.  5in embargo, deben
presentar un dotatle de las operaciones con partes retacionadas del exterior en
un plaze ne mayor a un mes contade a partir de la fecha de exigibilidad de (a
declaracion del Impueste a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamente para ia Aplicacidn de la Ley de Reégimen Tributario
Interno sofala que los sujetos pasivos del Impucste a la Renta, gue realicen
pperaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de fentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacienadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor & tos dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sanciohada por la Administracion Tributaria con mutta de hasta US§15.000,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el experto contratado por la Compania para
analizar la normativa wvigente respecto a transacciones con Companias
Relacionadas, en sus informes del 17 de marzo de 2020 y 25 de febrers de
1M%9, respectivamente, menciona “Dei estudic de la norma previamenie
explesta, asi como, de ta revision de la documentacion contabie que nos fue
proporcionada, PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAYIAL NG cumple ninguna de las
condiciones para el envio de {a informacion en el toma de Precios de
Transferencia.”

ctros derechos representatives de capitat.

El articulo & de ia Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en ka enajenacion directa o indirecta de accipnes, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en faver de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe,

El articulo 39 de 1a Ley do Régimen Tributario Interna establece que la sociedad
de guien se enajena  las  acciones, participacienes o oftros  derechos
representatives de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturates o jurtdicas no residentes en Ecuador,

Bl articulo inpumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Regimen Tributario Interno se menciona que las sociedades gque hayan
cnajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten upa declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, case contrario se determinard una multa del 5% del total del
valor transferideo.

El cuarte articulo ne nomerado a continuacion del articulo 47 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustitute en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplide con la obligacion de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad pedrd repetir al
accienista lo pagade por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encueniren pendientes en favor del accionista,

7



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A partir det 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publichd Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Emples, y
Estabilidad y Equilibrie Fiscal se incorpora la tabla progresiva para et paga Onico
de impueste a la renta en la utilidad generada por ka enajenacion de acciones,
participaciones U olros derechos representativos de capital, ta cual establece un
pago gue va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Oros asuntos,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgénica para el Fomento
Productive, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual &n resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracion del impueste a la repta y anticipo para (as nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

« 12 afoe contados desde el primer afio en el gque se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre gque éstas se
efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

+ B anos tcontades desde el primer aho en el que so genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas gue se realicen
dentre de areas urbanas de Quito ¥ Guayaquil

= Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando
la sociedad genere empleo neto. St las nuevas inversiones
productivas se ejecutan en sectores priorizadeos  industrial,
agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantenes de
frontera, la cxoneracion sera de 15 afios

by Exoneracion del (5D en los sigUientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversidn, en los pagos realizados por:

+» Importaciones de bienes de capital ¥ materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
eslablecidos en el contratn

s Dividendos distribuidos, despuds del pago del impuesto a la renta, -
durante ef plazo indicado en el contrats, siempre que la inversion
provenga del extraniero vy se demuestre el ingreso de divisas al
pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menas el 50% de las
utilidades, estardn exonerados del 15D los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de bencficiarios gfectivos residentes
en el Ecuador,
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Exoneracion del impuesto a ta renta y anticipo para inversionss en
industrias basicas:

« Exoneracion por 15 afios contados desde el primer ano en que se

genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

« El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan
en cantones fronterizes.

«  Para sociedades nievas vy existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que gensren empleo neto.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interngo,

a}

k)

d)

€)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
heneficios netes gue se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como pricritarios, los cuales
tamkbien pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

»  Sector agricota,
Olegguimfca.
Cinematografia v audivisvales y eventos internacionales,

- Exportacion de servicios.

- Desarrolle vy servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware  tecnologico, infrasstructura  digital, seguridad
informatica, preductos v contenido digital, y servicios en linea

+  Eficiencia energetica.

= Industrias  de materiales y  tecnologia  de  construccion
sustentabtes.
sectar industriad, agroindustrial v agroasociativeo.

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion tecnica y mejora en la productividad, del 1%
al 5%,

Sa establece la exoneracion del impuests a la renta por 20 aiios para
los emprendimientos de turismo comunitarle yfo asociativos, de
micre, pequenas ¥y madianas empresas,

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio serd de hasta el 100% de las costos v gastos destinados a fa
promeocion y publicidad.

Se establece la deduccién de costos y gastes por publicidad o
patrocinic deportivo que sean realizados dentro del  programa plan
estratégico para el desarrollo deportive.
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La tarifa de Impuesto a la renta (a partir del ano 2019} se incrementa
en tres punios porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe
un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal v si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
ia obligacidn de reportar hasta el beneficiario efectivo.

B! porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera eguivalente
a la diferencia entre la méaxirma tarifa de impuesto a la renta para
personas haturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada
por la sociedad.

Se elimina <! pago minimo del anticipo del impuesto a la renta,

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que eiceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tartfa 0% de VA a la compra de:

»  Yehiculos eléctricos para uso particiiar, transporte publico y de
carga.

+  Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras  para
vehiculos hibridos y eléctricos. '

+  Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

»  Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 08 de YA en servicios de construccion de viviendas de interés
sacial.

m} Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para use agricola.

n}

0}

P}
q)

T

Devalucidn de 1WA para exportadores de servicies.

Bevolucion de [VA para las sociedades gue desarrollen proyecios de
vivienda de interés social, sobre el impuests pagado en las
adquisiciones lecales de bienes vy servicios empleados para el
desarrotlo det proyects,

Uso dol crédito tributario de VA, pagadu en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

Devolucion del I¥A pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas v cinematograficas,

Los contribuyentes que no sean consumidores finales ¥ mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liguidacion de
compras, registrando el VA, el cual podra ser utilizado coma credito
tributario, de ser el caso.

Reformas a la ey Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a)

b

Se excluye como hecho generado del [SD a las compensaciones,
Se incluye en (as excneraciones del 150 (os pagos por concepla de:

+  Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del

exterior en atencion al cumplimiente de condiciones establecidas
para ol otorgamiento de sus creditos.
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+  Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgadeos por
intermediarios  financieros o otro  tipo  de  instituciones
debidamente calificadas.

+  Pagos por mantenimiente de barcos de astillero.

¢)] Se establece la devolucidn del [SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4,  Disposiciones,

al 5 se resistra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del 5R1 se incrementa a 6 anos.

by En base a las cendiciones de las finanzas plblicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impueste a la salida de divisas.

¢ Eir el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes v servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y
3 del articulp 225 de la Constitucion de la Replblica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus oblipaciones tributarias
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentives para la atraccien de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
inversion priductiva,

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica 1a Ley Organica de Simplificacion
vy Progresividad Tributaria, on la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta.

al Estan exentos de impuesto a la renta Gnicamente los dividendos y
utilidades, caleulados despues del page del impuests a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o exkranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no
sera considerada como distribucién de dividendas,

Se considera corme ingreso gravada el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La scciedad que los reparte deberd actuar como agente de
retencion sobre ef ingreso gravado, de la siguiente manera;

»  Retencidn de hasta el 25%, 51 se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

+ Retencidn del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuadaor.
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« Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidas o
ubicades en paraises fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propictarios de los titules representativos de capital
{accionistas, socios, bencficiarios).

Para gquienes produzcan o comercialicen proguctos agropecuarios gue se
mantengan en estado natural {sectores aericola, avicola, pecuario, apicola,
cinicola ¥y carnes) podran acogerse al impueste a la renta Onico, mediante
et cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingroses
progresives aplicande una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos,
mas un impuesto spbre la fraccion basica.

Para las actividades del sector bananerc se establece el impuesto a la renta
{inice, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por preduccion ¥ venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos generatos por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagade de manera veluntaria, aplicande una
formula equivalente al 50% del impuesto causadn menos retenciones.

5¢ elimina la deduccion de gastos personakes para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100,000, excepto cuandoe se trale de gastos
de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafifas aseguradoras, vy entidades del sector
financiers de la Econarnia Popular v Solidaria, los intereses sobre créditos
externos otorgados par partes relacionadas, seran deducibles slempre y
cuande el monto total de estos prestamos no sea mayer at 300% con
respecto al patrimonio, Para otras sociedades y personas naturales, los
intereses sobre creditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles
siempre gue el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes de
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones, El exceso
de las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidn patronal
respaidados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccién aplicara
sohre empleades con tiompeo de servicio mavor 2 10 afos con el mismo
empleador, vy los aportes en efeciivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece uma deduccidn adicional del 50% sobre los gastos de
groanizacidn y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicianal sobre los seguros cohtratados para
seguros de crédito para la exportacion.

Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizades a favor de deportistas, programas, v provectos deportivos
previamente catificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado v posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos gravados.

S incluye como sectores prioritarips a servicios de infrasstructura
hospitalaria, servicios educatives, servicios cuiturates v artisticos.
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Impuesto al valor agregado.

a)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultive agricola
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucdmetros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucesa, bombas de insulina,
marcapasos, papet periédico, y para el sector pesquero industrial en [a
compra de embarcacicnes, maquinaria ¥ materiales,

Se incluye come hecho generador del YA (tarifa 12%) la importacidn de
servicios digitales.

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores {hosting), computacion en la nube, vy
recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencién de IVA a los exportadores v a los
operadoies de turfsme que facturan turismg receptivo, Se incuye como
agentes de retencién a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de
servicios digitales.

fmpuesto a los consumas especiales.

a)

b}

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comereializacion
para el calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el page del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telofonia mivil, cervezas,

impuesto a la salida de divisas.

a}

Respecto a la exoneracion del 15D en pagos realizades al exterior por
amortizacion  de capital e intereses a  instituciones  financieras
internacionales ¢ entidades no  financieras calificadas destinadas a
financiamients de wivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

En la exoneracion del pago do 15D en dividendos distribuidos por sociedades
de Ecuador, luego del pago de impuesto g la renta a favor de olras
sociedades extranjeras o persohas nhaturales no residentes en et Ecuador, se
incluye los pagos a heneficiarios ubicados o canstituides en paraisos fiscales.
Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital vy
capitat de inversiones provenientes det exterior {ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en e pais.
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25,

26.

i7.

18.

Otras reformas,

al Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica ¢
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutes, presentacion de
declaraciones semestrales de VA & HE, no obligacion de actuar como
agente de retencidn, excepto en importacion de servicios.

b} Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio
20118 tuvieron ingresos gravados mayores a US51,000,000, la cual deberd ser
pagatla en los afios 2020, 2321 v 222, considerando una tarifa gue va del
0,10% hasta ol 0,20% sobre los ingreses del 2018, Esta contribucion no as
deducible y tampoco puede ser utilizada como credibe tributarin,

Los expartadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comerclo exterior, excepto ef IVA,

CAPITAL SGCIAL,

Al 31 de diciembre de 201% v 2018, respeclivamente, esta constituido por 720.000
acciones comunes, aulorizadas, suscritas ¥ eh circulacion de vaior nominal de un
délar cada una.

RESERVAS,

Reserva Legal,- la Loy de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el {10%)
de la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que csta alcance
como minime el (50%) del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto on caso de liguidacidn de la Compafifa, pero
puede ser utilizada para absorher pérdidas futiras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde at registro contable de ganancias yfo
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por heneficios
a empleados estimados por un perito independiente. (Mota 21).

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por:

Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertes pagos, como la re
tiguidacidén de impuestos U otros.

Reserva de Capital.- corresponde a los saldes acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revatorizacién det patrimonio ¥ reexpresion monetaria, luego de aplicar
2| process de dolarizacion.
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El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las perdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmice concluida, si
las hubiere: o devuetto en el caso de liquidacion de la Compania.

Provenientes de 1a primera_adopcion a las MHF.- los ajustes provenientes de la
adopcion par primera vez de las Normas literpacionales de Informacion Financiera
"NIIF" se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados acumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
{as “NIIF", £l saido acreedor, sélo podrd ser capitalizads e la parte que exceda &l
valor de las pérdidas acurmladas v las del Ultime ejercicio econaomico concluido, si
las hubieron; o devuelto en el caso de liquidacian de la Comparfiia.

29. INGRESQS POR ALTIVIDADES ORDIMARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminadeos en,

Dciembre Dicietnbre
31, 2019 31, 2018
Contratos de construccion 12,746,954 3,562,240
Prestacion de servicios 64,925,894 69,303,584
77,672,890 68,865,844

I i

30, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumon de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Dictembre

3, 210 31, 2018

Costo indirectos de fabricacian 71,223,992 60,854,265
Mang de obra directa 5,671,860 5,762,643

76,893,452 6,616,908
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31, DOTROS INGRESDS,
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2018 31, 2018

Intereses ganados 2,270,789 706,425
Intereses honos - 599,478
Utilidad en venta de activos fijos 219,573 50,000
Jubilacion patronal (Nota 28} 77,632 33,275
Dtros tngresos 292,232 219,811
2,860,226 1,608,989

32, GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminadaos en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Impuestos, contribucianes v ofros 148,993 168,984
Sueldos, salarics y demas remuneraciones 931,130 920,554
Otros 6%h,099 979,645
Aportes a la seguridad social 213,027 187,942
Hohorarios, comisiones y dietas a persopas
naturakes 220,327 159,881
Seneficios sociales e indemnizaciones 182,421 133,850
Agua, encrgia, Wz y telecomunicaciones 39,494 58,917
Depreciaciones 49,780 22,324
Arrendamiento ocperativo - 27,557
3astos de gestion 108, B30 21,081
Mantenimiente ¥ roparaciones 12,892 6,873
Fromecitn y publicidad 2,465 B4%

2,654,508 2,683,344
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33, OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Abes terminados en,

Diciembre Diciembre

M, 2y 31, 2018

Perdidas en vernta de bonos 194,076
Crros 71,655 209,561
71,655 403,637

34, GARANTIAS Y CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafila mantiene polizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato v de buen uso de anticipo por cada uno da los contrates
firmadeos ¥ detallados en la Nota 36, a favor del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas, un detatle es el sigulente:

Tipe de Palizas Yigencia Yalor 2019
Fiel Cumplimiento de Contrato Enero a Diciembre de 2020 3,055,948
Buen Uso de Anticipo Encro a Marzo de 2020 44,635,042

Tipo de Polizas Vigencia Valor 2018
Fiel Cumplimiento de Contrato Ernerc g Diciembre de 2019 3,387,443
Buen Uso de Anlicipa Energ y Febrers de 2619 48 218,783
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36. SANCIONES,

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.- no se han aplicado
sanciones a la Compafia, Directores © Administradores, por parte de la

Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas. - no se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2019 y 2018.

37, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (marzo 20, 2020), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos, excepto por:

Emergencia Sanitaria - COVID-19:

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declard el Estado
de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Macional de Salud
por 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente,
se establecieron ciertas modidas, entre ellas, se encuentra la restriccion de
movilidad, csta restriccion genera que las operaciones de las Companias en el
Ecuador se vean afectadas considerablemente.

A la fecha de emision de este informe, la Compaiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
afo 2020.
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