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Informe de los Auditores Independientes 

Alos señores Accionistas de 
Panamericana Vía S.A. Panavial 

Informe sobre la auditoria a los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Panamericana Vía S.A. Panavial (Una 
Subsidiaria de Caneybi Corp S.A.), que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el 
patrimonío neto y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Panamericana Vía S.A. 
Panavial (Una Subsidiaria de Caneybi Corp 5 A.) al 31 de diciembre de 2019, así como el 
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) y 
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del 
Ecuador, 

Bases para nuestra opinión 

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la 
sección de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de 
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética 
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus 
siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría 
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

Énfasis base contable y restricción a la distribución y uso 

Llamamos la atención a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos en la que se explica 
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido 
preparados para asistir a la Compañía en el cumplimiento de la presentación de estados 
financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los Acciomstas y 
Administración de la Compañía y para la presentación a la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinión no ha sido modificada 
por este asunto. 
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Énfasis emergencia sanitaria COVID-19 

  

Llamamos la atención a la Nota 37 de los estados financieros adjuntos, respecto a la 
emergencia sanitaria declarada por el Gobierno Ecuatoriano y las medidas tomadas para el 
control de la pandemia. Nuestra opinión no ha sido modificada por este asunto. 

Otra información 

La Administración de la Compañía es responsable por la otra información. La otra 
información corresponde al informe anual de la Gerencia General, pero no incluye los 
estados financieros y nuestro informe de auditoría respectivo. 

Nuestra información sobre los estados financieros no cubre la otra información y no 
expresamos ninguna otra forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente 
consistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría 
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. SI, con base en nuestra revisión 
del informe anual que la Administración presenta a la Junta General de Accionistas, 
llegamos a la declaración de que hay una conclusión equivocada de esta otra información, 
estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad. 

Responsabilidades de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y de control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable 
de negocio en marcha a menos que la Admimstración decida liquidar la Compañía o cesar 
Operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo. 

Los miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General, y Gerencias 
Departamentales) de la Compañía son responsables de supervisar el proceso de 
información financiera de la Compañía. 

  

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto 
nivel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando 
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran 
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir 
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados 
financieros.
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Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 
estados fmancieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores 
Independientes adjunto. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutarias de la Compañía, 
como agente de retencion y percepción, así como, nuestro informe sobre el cumplimiento 
de las Normas de Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros 
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado. 

BDO ¿cuan az Y z_ 

Marzo 20, 2020 Elizabeth Álvarez - Socra 
RNAE No. 193 
Quito, Ecuador



Apendice al Infarme de los Auditores independientes 

Como parte de una auditoma basada en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), 
ejercemos un juicio profeslanal y mantenemos el escepticismo profesional durante tada la 
auditoria. Nosotros tambien 

=  Identificamos y evaluamos los Mesgos de errores stgmficalivos en los estados fmancieros 
ya sea por fraude o error diseñamos y realizamos procedimientos de auditoria que 
responden a esos hesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y aproptada para 
proporcionar una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar Un error material 
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 
implicar la colusión, falsificación, onmstones intencionales, falsearmento o la elusion del 
control interno 

+ Obtenemos un entendinuento del control interno relevante para la auditoria con el fin de. 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el proposito de expresar una opimon sobre la efectividad del control mterno de la 
entidad 

+ Evaluamos tas polticas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Adrmmstracion 

. Conciymos sobre el uso adecuádo por parte de la Administracion de la Compañia del 
supuesto de negocio en marcha y en base a la endencia de auditorra obtamida, st exste o 
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyoctar una duda importante 
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha $1 llegamos 
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la 
atencion en nuestro morme de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, s1 tales revelactonos son msuficientes modificar nuestra opinion Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de autoria obtemda hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Si embargo, eventos futuros a condiciones pueden causar que la 
Compañia no pueda continuar como un negoció en marcha 

+ Cvaluamos la presentacion, estructura y contemdo de los estados financieros, meluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
eventos, en una forma que logre una presentacion razonable 

Nos comunicamos a los encargados de la Admimstración de la Compaíra en relacion, entro 
otras cosas, al alcance, ol momento y los resultados importantes de auditor, incluidas 
postbles deficiencias significativas en el control temo que identificamos durante nuestra 
auditoria 

Tambien proporcionamos a los encargados de la Adrmmstración de la Compania una declaración 
de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia y 
les hemos comumcado todas las relaciones y Otros asuntos que pudieran afectar nuestra 
independencia y, s1 es aplicable, las medidas tomadas para ovitar la perdida de independencia 

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de (a Compara, 
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de tos estados 
financieros del periodo auditado y por lo tanto son los asuntos clavos de auditoria 

Descrabimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento 
se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
raras, determnamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro forme debido a 
posibles Consecuencias adversas
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,) 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

    

    
  

  

  

Diciembre Diciembre. 
Not 31,2019 31,201 

Activos 
Activos corrientes. 

Efectivo y equivalente do clcctivo o 17 18,828,523 
tros activos financieros 0) 16,169,595 29,958,466 
Cuentas por cobrar elices no relacionados. a 6,034,830 3927,30 
Cuentas por cobrar clientes relacionados. es 414,902 75,092 

Otras cuentas por cobrar no relacionadas (12 170,264 aman 
Inventarios 0 780 309,063 
Activos por impuestos corlentes 0) 2579.09 1,179,024 
Gastos pagados por anticipado, 5) 520.019 10,371,577 
tros activos corrientes 1100 1,100, 

Total activos corrientes 64103730 (65,147,597 

Activos no corrientes: 
Propiedades, maquiarlas y equipos 1 47756 2,778,440 
Activo Intangible 06 57977,099 59,946,624 
Activos por impuestos diferidos 04 33,599 29,206 

Total activos no corrientes. 62786310 62,748,310 

Total activos 176,930,040 127,899,877 

Pasivos 
Pasivos corrientes: 

Ciselas por pagar proveedores no relacionadas. um 1,003,503 129,08 
Cuentas por pogar relacionadas e 19,597,445 203,754 
tvidendos por pagar a 1,730 
Pasivos por Impuestos corrientes Qe 1,409,674 2,703,903 
Obligaciones bencticios a los empleados (a) 79 342,808 
Anticipos de clientes (19) 36,480,561 41,043,704 

Pasivos por cuntatos de arrendamiento financiera en 109,769 
tos pasivos corrientes 497 17 

“Total pasivos corrientes 59,469,433 46,197,494, 

Pasivo no corrientes 
Obligaciones por beneticio definidos a 1375.08 1,211,969 
Pasivos por ingresos diferidos 339,06 703,72, 
Pasivos por contatos de arrendamiento financiero. on 19,440 - 
los pasivos 0 corrientes (a 2,330,296 EXT 

Total pasivo no corriente 4,664,560 4430,510 

Total pasivos. 4199 50,678,004 

Patrimonio neto 

  

Capital social as 70,00 720,000 
Reserva legal ae 260,000 360,000 
Otros resultados integrales en 606.981 51.58 
Resultados acumulados os 79.675,90 

Total patrimonto neto. 27007 71255 

Total patrimonio neto y pasivos 25 9390.040 93.817 

   Ing Fernando Viteri 
Gerente Gensral 

TRAE TA 

  

Reg. No, 17.049) 
Ver principales políicas contable y notas os estados nancioros 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
(Expresados en dólares) 

  

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, Notas 3,2019 31, 2018 

Ingresos por actividades ordinarias e 77,57T,.890 65,805,844 
Costo du producción y ventas 0 (76,895,452) (66,616,908) 

Ganancia bruta 717,438 2,248,936 

¡Gastos de administración en (2,654,508) (2,688,544) 
Participación a trabajadores 5) (113,104) (09,951) 

Pérdida operacional (1,990,174) (519,559) 

Otros ingresos. en 2,860,226 1,608,989 
¡Gastos financieros (197.476) 092,735) 
Otros gastos e 21,655) 403,637) 

Utilidad del ejercicto antes de impuesto a las ganancias 640.921 451,058 

Gasto por impuesto a las ganancias corrlento 042 (015,572) (1,546,783) 
Efecto de impuestos diferidos 04) 10,343 70,883, 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 495,692 (1,023,170) 

Otro rosultado integral dol ojercicio, después de impuestos; 

Portidas que no se roclasificarán al resultado del periodo; 
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de benefíclos definidos 

Otro resultado Integral del ejercicio, neto de Impuestos 

Rosultado integral total del año 

  

  

Ing. Fernando Vitert 
Gerente Genoral 

  

en 94,398, 44,335, 

94,398 44,335 

530,090 (978,835) 

   
Contadora General 
Reg. No. 17-05493 

  

Ver principales políticas contablos y notas a los estados financieros, 
6
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Por los años terminados en, 31, 2019 31, 2018 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Cobros procedentes de clientes 71,116,428 81,566,760 
Pagos a provecdoros y emplendos (48,646,412) (52,060,790) 
Intereses pagados 02,078) (145,917) 
Intereses rocbidos a 599,478 
Impuestos a las ganancias pagados 2678920) (616,379) 
Otros ingrosos 2,508,221 87.57 

Electivo neto provisto en actividades de oporación 2266629 LOA 

Flujos de efectivo por as actividades de inversión: 
Efectivo recibido por la venta de oros activos financieros corrientes 13,188,871 3 
Efestivo pagado por la cumpra de propiedades, maquinarla y equipos 096,30 05,208) 
Efectivo recibido por La venta de propiedades, planta y equipos 449,156 
Flectivo pagado por la compra de activos intangibles 161,355 - 
Cambio peto en activos financieros dispontoles para La venta - 327457 
Cambio neto en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1:872871 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 11,280,341 9,050,636 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento, 
Efoctivo pagado por dividendos (15,003,646) (17,300,000) 
tfectiv neto pagado por contratos de arrendamiento financloro (124,992) . 
Sectivo pagado por diferencias administración tributaria (689,973) 
Efoctivo pagado por jublación patronal y desahucio (7,008) (09,632) 
Efectivo pagado por salario digno - 11039) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento. (15199646) 19,035,244) 

Aumento neto de efectivo y equivlontes de efoctivo 18,347,334 10,585,623 
Efectivo y equivalentes de efectivo al imicio del aña 28,525 8,242,902 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final dol año 37,175,859 19,828,925 

     

  

Ing. Fernando Viteri 
Gerente General 

Ver principales políicas contables y notas a los estados fin 

  

tb Lo) 
Nancy Ramirez 

Contadora General 
Rog. No 17-05492 

   

 



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) 

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 

  

Diciembre Diciembre 
Por los años terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 435,692. (1,023,170) 

Ajustes por partidas distintas al efectivo: 
Depreciacion de propiedades, maquinarlas y equipos. as 212,781 259,095 
(Utilidad) pérdida cn venta de propiedades, maquinarias y equipos 202,718) 150,000) 
Amortización de adecuaciones. - 80,937 
Amortización de activos intangibles (16) 2,030,880 3,708,981 
Provisión para Jubilación patronal y desahucio eo 220,087 202,892 
Electo de reduccionos y liquidaciones anticipadas en (77,632) (379 
Gasto financiero Jubilación patronal y dosanucio 20) 100,687 3,818 
Provisión para participación a trabajadores (18) 113,104 79,9 
Provisión para impuesto a las ganancias 2. 215,572 1,546,783 
Efecto de impuestos diferidos 04 (10,343) (70,554) 
AJuste pasivo por arrendamiento financiera 134,141 
Ajuste propiedad, planta y equipo - 2400 

Cambios en activos y pasIvos operativos: 
“Aumento en cuentas por cobrar clentes no relacionados (2,107,487) —— (3,633,848) 
“Aumento en cuentas por cobrar clientes relacionados 853,617) (08,118) 
Disminución en olras cuontas por cobrar no relacionadas. 247,128 5,241.69 
(Aumento) disminución on Inventarios (88,986) 65,221 
Vaumento) eisminución on activas por impuestos corrientos (1,442,313) 3,701,091 
Disminución en gastos pagados por anticipado 9,851,593 11,431,235 
Disminución en cuentas por pagar no relacionadas (295,935) (1,164,064) 
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes. (1,471,556) —— (6,202,673) 
Disminución en pastvos corrientes por beneficios a los empleados. (183,928) — (6,984,160) 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar relacionadas. 19,393,691 (155,576) 
(Dlsminuctonj aumento en anticipos de cientos (4,565,143) 16,137,229 
Aumento (Disminución) en otras pasivos corrientes 300 17,949) 
(Disminución) en cuentas y ciocumentos por pagar no relaclonados. . 12,024) 
Aumento en pasivos por ingresos diferidos 195,563 110,024 
(Disminución) aumento en otros pasivos no corrientes. (84,922) 39,649 

Efectivo neto provisto en actividades de aporación 22,266,639 23,570,231 

  

ing. Fernando Viter 
¡Gerente General 

5 IS 

2 

Contadora General 
Reg No, 17-09493 

      
  

Ver principalos políticas contables y notas a los estados financieros 
9



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 
A  ( (____QEOEEKÍ$UE2> 

1 

2 

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

a Nombre de la entidad 
PANAMERICANA VIAL S A PANAVIAL 

RUC de la entidad 
1791317025001 

Domicilio de la entidad. 
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N26 27 y San ignacio 

Forma legal de la entidad, 
Sociedad Ánomma 

Paus de incorporación de la entidad 
Ecuador 

Descripcion de las operaciones de la entidad, 

Panamericana Vial 5 A PANAVIAL, fue constituida el 25 de Jumo de 1996, en la 
ciudad de Quito Ecuador 

Su objeto social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion, 
explotacion, construccion y administracion por el sistema de concesión de 
carreteras Rurmehaca Riobamba, la elaboracion de estudios viales relacionados 
con el tramo 

Compostcion accionaria, 

Las acciones de Compañía estan distribuidas de la siguiente manera 

  

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones % 

Caneybi Corp 5 A Ecuador 719,998 99 99972% 
Herdorza Guerrero Marcelo Damel Ecuador 2_ 0 00028% 
  

720,000 100 00% 

El control de la Compañía es ejercido por Caneyb1 Corp $ A 

IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañra ha Lomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
enteno cumplen sus propras consideraciones de importancia Felativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, politicas contabtes y notas, reflejan la 
preparacion y revelacion de tados los hechos y circunstancias relevantes 

10



PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A a 

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica 
en funcion a su comprensibilidad y comparablidad de acuerdo a lo establecida en la 
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida significativa del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambros en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas 
a su nota Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera 
de la Compaía, se presentaran partidas acrcionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros 

4 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una descripcion de las principales polrticas contables utilizadas en la preparacion de 
Sus estados financieros se presenta a continuacion 

4.1, Bases de preparacion. 

Los presentes estados financieros hah sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en mgles) y 
disposiciones establecidas par la Supermtendencia de Compañas, Valores y 
Seguros, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIfF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables erticas Tambien exige a la Admmstracion de la 
Compañra que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas 
contables En la Nota 5, se revelan las areas que mplican un mayor grado de 
Juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son 
Sigmficativas para los estados financieros 

42. Pronunciamentos contables y su aplicación 

Los siguientes pronunciamientos contabtes han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en males) 

a Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir 
del año 2019 

Fecha de aplicacion 
Normas obligatoria 

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Fecha de aplicacion 
Nuevas mterpretaciones obligatoria 

CINJIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NFS obligatoria 

NUF 9 Clausulas de prepago con compensación 4 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidación del 1 de enero de 2019 
plan 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de cnero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de targo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

b Los siguientes pronunciarmentos contables han sido emitidos por el 1AS8, 
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir 
de las fechas indicadas a continuación 

Fecha de 
arlicación 

Nuevas normas obligatoria 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de 
aplicacion 

Enmiendas a NIN's obligatoria 

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Politicas contables, cambros en las 1 de enero de 2020 
estimaciones contables y errores 

NIT. 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos fmancieros 1 de enero de 2020 

NE 10 Estados financieros consolidados Por determinar 
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Resumen de las Principales Pohticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A  _-_5=-á QQ EEEEE_ECOEOEE AAA 

La Admimstracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto 
significativo en tos estados financieros de la Compañia 

4.3, Moneda funcional y de presentacion, 

Las cifras meluidas en estos estados fmancieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaña 
opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañia es el Dolar de 
Los Estados Umdos de Amanca 

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no cornentes. 

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su 
vencimmento, como corrientes cuando es igual o mfenor a doce moses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financiaros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese periodo 

45. Efectivo y equivalente de efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectwo en caja/ bancos meluyenda las 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigenera) Se miden imicial y 
posteriormente por su valor nominal 

46 Inversiones cormentes, 

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en 
instituciones financieras con la fmalidad de recibir rendimientos Las 
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la 
Adrministracion al momento de su adquisición a su valor razonable con cambros 
en 1) resultados, 1) otras resultados integrales En este grupo contable se 
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el 
reconocimento mana, la entidad los haya medido al valor razonable o Justo 

47, Instrumentos financieros 

Los actwos financieros y pasivos fmancieros son reconocidos cuando la 
Compañia se conmerte en una parto de las clausulas contractuales del 
anstrumento negociado 

Los achvos financieros y pasos financieros san medidos imicialmente a valor 
razonable Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la 
adquisicion o ennsion de activas financieros y pastos financieras (distintos de 
los activos financieros y pasos financieros a valor razonable con cambros en 
resultados) son agregados o deducidos del vator razonable de ios activos 
financieras y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconscmmento 
inicial 

3



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

As 

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos 
financieros O pasivos financieros a Valor razonable con cambnos en. resultados 
san reconocidas inmediatamente en resultados 

Actvos financieros 

Tadas las compras o ventas convencionales de activos financieros son 
reconecidas y dadas de baja en la fecha de contratación Las compras o ventas 
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del acbyo durante un periodo que 
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el 
mercado correspondiente 

Todos los activos financieros reconocidos son pasteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificacion dada a tos activos financieros 

Clasificacion de activos fmancieros 

Los activos financieros que cumplen las siguentes condiciones son 
postenormente medidos a costo amortizado 

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 
los activos fuvancicros para obtener los fluyos de efectivo contractuales, y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo gue son unicamente pagos del principal 
e tereses sobre el Importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente mádidos 
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI) 

+ se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objeto se togra 
obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieras, y 

> tas condiciones contractuales del acto dan lugar, en fechas 
especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos det principal 
e intereses sobre el importe del principal pondiente 

Tados los atros activas financieros que na cumplen con las condiciones 
antenores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR) 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

A A 

No obstante, la Compañía puede realizar las siguentes elecciones irrevocables 
en el momento del reconotimento imicial de un activo financiero 

+ La Compañia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable cn otro resultado integral para 
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian 
a valor razonable con cambros en resutlados, 

+ La Compañra podra 1rrevocablemente designar un activo financiero que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambros 
en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambros en 
resultados s1 haciendolo elmma 0 reduce sienificativamente una 
mcongruencia de medicion o reconocimento 

Costo amortizado y metodo de tasa de mteres efectiva 

El metodo de tasa de interes efectiva es un metodo que se uhliza para el 
calculo del costo amortizado de Un activo financiero y para la distribucion del 
ingreso por itereses a lo largo del periodo correspandiente Para los 
instrumentos financieros distantos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediticio comprados U originados, la tasa de mteres efectiva es la tasa 
que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados 
(incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interes, pagados o 
recibidos por las partes del contrato, que mtegren la tasa de mteres efectiva, 
los eostos de transacción y cualquier atra prima o descuento) excluyendo tas 
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, 
O cuando sea apropiado, un perioda menor, con respecta al valor en libros 
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento mictal 

Para activos financieros con deteriwro de valor crediticio comprados 
originados, se calcula una tasa de imleres efectiva ajustada por calidad 
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyenda perdidas 
crediticias esperadas, al costo amoriizado «el activo fmanciero en su 
reconocimiento imeial 

El costo amortrado de un activo fmanciero es el importe al que fue medido an 
su reconocimiento micral un activo financiero, menos reembolsos del prinerpal, 
mas la amortización acumulada, utilizando cl metodo de tasa de mteres 
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe imcial y el importe al 
vencrmento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas 

Ademas, el vator en bros bruto de un activo financiero es el costo amortizado 
del activo financiero antes de ajustario por cualquier correccion de valor por 
perdidas El mgreso por intereses se reconoce usando el metodo de tasa de 
mteres efeLtiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral 
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Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dolares) 

A  _E E KI 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
vetenoro de valor credilicio comprados y armadas, cl mgreso por mteres se 
calcula aplicando la tasa de mteres efectiva al valor en libros bruto de un 
acto fimanciero, excepto para activos financieros que han convertido 
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio 

Para activos fmancieros que se convierten postenormente en activos con 
deterioro de valor crediticio, el mgreso por intereses es reconocido aplicando 
la tasa de mteres cfectiva al costo amortizado del activo financiero 51, en 
periodos de reporte posteriores, el mesgo de crcdito del mstrumento financiero 
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero 
ya no trene deterioro de valor crediticio, el ingreso por mtereses se recontce 
aplicando la tasa de imteres efectiva al valor en Uibros bruto del activo 
financiero 

Para los activos fmancieros con detemoro de valor crediticio comprados u 
ortgmados, la Compañía reconoce el ingreso por wiereses aplicando la tasa de 
interes efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo 
financiera desde el reconocimiento cial El calculo no revierte a la base 
bruta, imcluso 51 el riesgo de credito del actwo fmanciero mejora 
postentormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediticia. Los ingresos por mtereses se reconocen en el estado de resullados y 
se mcluye como ingresas financieros 

Activas financieros clasificados a valor razonable con cambios en ptro resultado 
integral (RCCORI), 

Son imcialmento medidos a su valor razonable mas costos de transaccion 

Postenormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos 
financieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambro, 
perdidas y ganancias por deterioro, e mgresos por intereses calculados usando 
el metodo de tasa de interes efectiva son reconocidos en el resultado del 

periodo Los portes reconocidos en resultados son los mismos que habrian 
sido reconocidos en resultados s1 estos mstrumentos financieros hubieran-sido 
medidos a costa amortizado 

“Todos los Dtros cambios en el valor en Ubros de estos mstrumentos financieros 
son reconocidos en otro resultado Mmtegral y acumulados en la "Reserva de 
ganancias y perdidas sobre activas financieros mextidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado mtegral” en el patrimomio Cuando estos 
mstrumentos fmancieros son dados de baja, las ganancias o perdidas 
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son 
reclasiicadas a resultados 
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Resumen de las Principales Pohticas Contables 

(Expresado en dolares) 

PP 

Instrumentos de palrimono destgnados para ser medidos a VRCCOR! 

En el reconocimiento imcial, la Compañia puede realizar una cteccion 
irrevocable sobre una base de instrumento por instrumento) para designar 
Inversiones en instrumentos de patrimonta para ser medidas a YRCCORI 

La designación como YRCCORÍ no esta permitida, si el mstrumento de 
patrimonio es mantenido para negociar 0 si es una contraprestación 
contingente reconocida por una adquirente cn una combinación de negocios a 
la que se le aplica NIIF 3 
Un activo financiero es mantenido para negociar si 

«Se compra o se incurre en el principalmente con el objebyo de venderlo 
en un futuro cercano, o 

» en Su reconocimiento imcial es parle de una cartera de instrumentos 
financieros identificados, que la Compañia gestiona conjuntamente y para 
fa cual tieno evidencia de un patron real reciente de abtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

+ es un derivado (excepto por los denvados que sean un contrato de 
garantia financiera o hayan sido designados como un Ímstrumento de 
cobertura eficaz) 

Las inverstones en mstrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son 
imcialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion 
Posteriormente, son medidas a su valor razonabte reconociendo las perdidas y 
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y 
acumuladas en la "Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado itegral” en el 
patrimomo 

La ganancia o perdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento 
de vender los instrumentos de patrimomo, en su lugar, seran transferidas a 
resultados retemdos 

La Compañra ha designado todas sus inversiones en mstrumentos de patrimomo 
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la 
aplicacion Imeral de NUF 9 Los diwidendos sobre estas inversiones en 
instrumentos de patrimomo son reconocidos en resultados cuando la Compañía 
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaña reciba los 
beneficios economicos asaciados con el dividendo y el mporte del dividendo 
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente 
charamente una recuperacion de parte del costo de la inversion Los dividendos 
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados 
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PP 

(VRCCR] 

Los activos financieros que no cumplen el criteria para ser medidos a costo 
amortizado o a VRCCORI son medidas a VRCCR Esnecificamente 

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser 
medidas a YRCCR, a menos que la Compañía designe Un mstrumento de 
patrimonio que ho sea mantenido para negociar a una contraprestación 
contingente originada en una combinacion de negocios para sei medido a 
VRCCORI, en su reconocimiento inicral 

+ Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimento 
micral designados de forma 1revocable como medido al VRCCR, sí tal 
designación elimma o reduce significativamente una incongruencia de 
medicion o reconocimiento que surgina en otro caso de la medicion de los 
autivos a pasivos o del reconacimiento de las ganancias y pérdidas de los 
Émsmos sobre bases diferentes La Compañía no ha designado ningun 
Instrumento financicro para ser medido a YRCCR 

Los activos financieros designados como YRCCR son medidos a valor razonable 

al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias O perdidas a valor 
razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una 
designada relacion de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en 
resultados mcluye cualquier dividendo o mtereses ganados sobre el activo 
fmanciero y es mcluida como mgresos fmancieros 

Deterioro de activos financieros 
  

La Compañía reconoce una correccion de valor por perdidas crediticias 
esperadas (“PCE”) sabre activas fmancieros que se den a costo amortizado o 
a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores No 
se reconoce una perdida por dcterioro para inversiones en instrumentos de 
patrimonio 

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 
de reporie para reftejar los cambios en el riesgo de credito desde el 
reconocirmento imicial del correspondiente activa financiera La Compañia 
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores Las perdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de 
provisiones basado en la experiencia historica de perdidas crediticias de la 
Compañia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, 
condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como 
tambien, de la presupuestada dweccion de tas condiciones en la fecha de 
reporte, mcluyendo el vator del dinero en el trempo cuando se aproprado 
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A 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaña recomoce PCE 
durante el tiempo de vida del aclivo cuando ha habido un aumento sigmficativo 
en el riesgo de credito desde el reconocimiento micral St, por otro lado, nesgo 
de credito en el mstrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde el reconocimiento mcral, la Compaña mide la correccion de valor por 
peldidas para ese mstrumento financiero a un importe igual a las perdidas 
crediticias esperadas en los proximos doce meses 

La evaluacion de sí deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo esta basada en aumentos significativos on la probabilidad o nesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimento mcal en lugar de sobre la 
evidencia de Un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte a que ocurra un ncumplimento 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas 
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de 
incumplimento durante la vida esperada de un mstrumento financiero En 
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion 
de las PCE durante el liempo de vida del actwo que se espera resulten de 
eventos de ¡cumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible 
dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte 

Aumento significativo en el nesgo de credito 

Al evaluar si el rmosgo de credito de un instrumento fmanciero se ha 

incrementado stgmficativamente desde su reconocimiento micral, la Compara 
compara el nesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento 
fmanciero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un mcumplimento 
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento imicial 

Al realizar esta evaluacion, la Compañia considera informacion cuanutativa y 

cualitativa que se razonable y sustentablo, incluyendo experiencia historica e 
informacion proyectada que este disponible sm costo o esfuerzo 
desproporcionado La mfarmacion proyectada considerada incluye las 
perspectwas futuras de tas industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañia, obtemdas de informes de expertos economicos, analistas 
financieros, orgamsmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y atras 
organizaciones sirmtares, as1 como tambien la consideracion de diversas fuentes 
externas de formacion economica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de la Compaña 

Un particulas, la siguente mformacion se ene en consideracion cuando se 
evalua s1 el mesgo de credito ha aumentado sigmificativamente desde el 
reconocimento imcial 

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo 
interna O externa (sí esta disporible) del mstrumento hnanciero, 
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+» Un deterioro sigmficawo en los mdicadores de mercado externos de 
Tiesgo de credito para un instrumento fmanciero espectfico, por ejemplo, 
un aumento sigmficatwvo en el margen de credito, precios del swap de 
Incumplimento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al 
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su 
costo amortizado, 

+ — Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
financieras 9 economicas que se espera ocastonen una dismmucion 
significativa en la capacidad del deudor para cumplír con sus obligaciones 
fmancieras, 

+ Un deterioro sigmficativo actual o esperado en los resultados 
speracionales del deudor, 

+ Aumentos significativos en el nesgo de credito sobre otros mstrumentos 
financieros del msma deudor, 

+ Cambios adversos sigmíicativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que resulten en Una 
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplo Sus 
obligacionos financieras 

Indepcndientemente dei resultado de la evaluacion anterior, la Compañia 
presume que el nesgo crediticio de un activo financiero se ha merementado 
significativamente desde el reconocimiento micial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compañra tenga 
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario 

No obstante lo anterior, ta Compañra asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento Ánanciero no ha aumentado sigmificativamente desde su 
reconocimento imcral sí se determina que el mstrumento financiero tiene un 
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que Un instrumento 
financiero tiene ln riesgo crediticio bajo 51 

(0 El mstrumento financiero tiene un nesgo bazo de Incumplimiento, 

(u) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplr sus obligaciones 
contractuales de Flujos de efechvo en el corto plaza, y 

(mi) tos cambios adversos en las condiciones economicas y de negocios en el 
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducian la capacidad del 
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo 
La Compañra considera que un actwo financiero bene un riesgo crediticio 
bajo cuando rene una clasificacion crediticra interna o externa de “grado 
de mversión” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de 
riesgo crediticio 
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A 

Para comprormsas de prestamo y contratos de garantia fmanciera, la fecha en 
que la Compañia pasa a ser una parte dei compromiso 1rrevocable se considera 
la fecha del reconocimiento imcral a efectos de aplicar los requerimientos de 
detenoro de valor Al evaluar sí ha existido un aumento sigmicativo en el 
niesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de 
prestamo, la Compañra considera los cambios en el riesgo de que ocurra un 
incumplimiento del prestamo con el que se relaciona el compromiso de 
prestamo, para contratos de garantía financiera, la Compañia considera los 
cambios en el niesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato La 
Compañra monitorea regularmente la efectwidad de los criterios Uizados para 
identificar s1 ha habido un aumento sigmficativo en el riesgo crediticio y los 
modifica segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de 
identificar un aumento siguficabivo en el nresgo crediticio antes que el mporte 
pase a estar moroso 

Defimcion de incumplmento 

La Compañía considera lo siguente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propositos de la administración iterna del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no 
recuperables 

a Cuando existe un mcumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte, o 

b Informacion desarrollada internamente u abtenida de recursos externos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, 
incluyendo a ta Compaña, en su totalidad (sim tamar en consideracion 
alguna garantra mantenida por la Compañta 

ACtvos financieros con deterioro de yalor crediticio 

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno O mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un 
activo financiero esta con detenoro de vator crediticio mcluyen información 
observable sobre los sucesos siguientes 

a Dificultados fimancicras sigmicativas del enmsor o del deudor, 
b una fraccion del contrato, tal como un incumplimmento o Un suceso de 

mora, 
€ 4 prestamista del deudor por razones economicas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a 
este concesiones O ventajas que no le habria faciutado en otras 
cxrcunstancias, 

dl  seesta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra a en otra 
torma de reorgantzacion financiera, o 
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e la desaparicion de un mercado activo para el activo fmanciero en 
cuestion, debido a dificultades Anancieras 

Poltica de castigo 

La Compañia castiga un activo financiero cuando existe mformacion que indica 
que la contraparte esta en dificultades fmancieras scveras y no existe una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
Puesta en liquidación 0 ha entrado en procedimientos de bancarrota, lo 
primero que ocurra primero 

Los activos fimancieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, tenenda 
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado Cuaiquier recupero 
realizado se reconoce en resultados 

Medicion y teconocimento de perdidas crediticias esperadas 

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la 
probabitidad de incumplimento, la severidad (es deci, la magmtud de la 
perdida 51 existe un meumplimiento) y la exposicion al ieumplimiento La 
evaluacion de la probabiudad de mcumplimiento y la severidad esta basada en 
datos Historicos ajustados por formacion futura como se descnbio 
anteriormente En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos 
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de tos activos a 
la fecha de reporte, para compromisos de prestamos y contratos de garantia 
fmanctera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en ta 
fecha de icumplmento determmada sobre la base de tendencias historicas, el 
entendimento de la Compañía de las especificas necesidades hmancieras 
futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante 

Para los activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todos tos flujos de efectivo contractuales que se adeudan al 
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la 
Compañia cspera recibir, descontados a la Lasa de interes efectiva original 
Para un contrato de garantia fmanciera, ya que la Compaña esta obligado a 
realizar pagos solamente en el evento de un Incumplimiento por parte del 
deudor en conformidad con las clausulas del mstrumento que esta garantizado, 
las msuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por 
una perdida crediticia en la que 1mcurre menos los importes que la Compañía 
espera recibir del tencdor, el deudor o un tercero 

Para comprormsos de prestamos sm utilizar, una perdida crediticia es el valor 
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se 
dehen a la Compañía 51 el tenedor del compromiso de prestamo dispone del 
prestamo, y los flujos de efectivo que la Compañra espera recibir si dispone del 
prestamo 
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Cuando la PCE dirante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base 
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos sigmficativos 
en el riesgo crediticio a nwvet de mstrumento imdividual puede no estar aun 
dispomibie, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera 

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas 
comerciales, deudores vanos, otros deudores de la Compañia son cada 
uno evaluados como un grupo separado Los prestamos a partes 
relacionadas son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una 
base individual), 

+ Estatus de morosidad, 
. Naturaleza, tamaño e industria de los deudores, 

+ Naturaleza de las garantras por cuentas por cobrar por arrendamientos, y 
. Clasificaciones crediticias externas s estuvieren disponibles 

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compañia 
para asegurarse que los integrantes de cada grupo contiuen compartiendo 
simulares caractersticas de riesgo crediticio $1 la Compaña ha medido la 
coreccion de valor par perdidas para un Instrumento financiero a un importe 
equivalente a las PCE durante el tiempa de vida del activo en el pertodo de 
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las 
condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se 
cumplen, ta Compañia mde la corrección de valor por perdidas a un importe 
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual 

La Compañia reconoce Una ganancia o perdida por deterioro de valor en 
resultados para todos los mstrumentos hnancieros con un correspondiente 
ajuste a su valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por 
perdidas, excepto para los instrumentos financieros gue son medidos a 
VRCCORI para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados 
integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos 
Tmancieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral, 
y no reguce el valor en libros dol activo fmanciero en el estado de situacion 
fmanciera 

Baja en cuentas de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo fmanciero solamente cuando expiran tos 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiera el acto financioro y sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del actwvo a un tercero Si la Compañía no 
transfiere m retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a 
la propiedad y contimua controlando el actiwo transferido, la Compañia 
reconoce su mtcres retendo en el activo y Un pasivo asociado por los importes 
que pociria tener que pagar Si la Compaña retiene sustancialmente todos los 
nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de un actwo financiero 
transferido, la Campañra continua reconociendo el activo financiero y tambien 
reconoce un prestamo garantizado por Los Importes recibidos 
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y 
Por recibir se reconote en resultados 

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un imstrumento de deuda 
clasificado a VRCCORI, la ganancia o perdida acumulada previamente 
reconocida en ta Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos fmancieros 
medidos al vator razonable con cambios en otro resultado integral es 
reclasificada a resultados 

En contrario, al dar de baja una Inversion en un instrumento de patrimomo el 
cual ta Compañia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la 
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de 
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral mo «s rectasficada a resultados, pero es 
transferida a resultados acumulados 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Clasificacion como deuda y patrimoro 

Los mstrumentos de deuda y patrimomo emitidos por la Compaña se clasifican 
como pasivos financieros O como patrimonio de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual y tas definiciones de pasivo financiero e mstrumento de 
patrimomo 

Instrumentos de patrimonyo 
  

Un mstrumento de patrimomo es cualquier contrato que evidencie un mteres 
residual en los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimomo emitidas por la Compañia se reconocen por los 
importes recibidos, neto de los costos directos de ermsion 

Pasivos financieros 

Todos los pasivos fmancieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
Usando el metodo de mteres efectivo o a VRCCR 

Pasivos financieros medidos a VRECR 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) 
una contraprestación contingente que seria ser pagada por el adquirente coma 
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (11) mantenido 
para negociar, o (11) se designa a YRCCR 
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sí 

+ Se compra o se meurre en el principalmente con el objetivo de venderlo 
en un futuro cercano, o 

+ en su reconocimiento imicial es parte de una cartera de mstrumentos 
financieros identificados, que la Compañsa gestiona conjuntamente y para 
la cual liene evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

+ es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de 
garantra financiera o hayan sido designados coma un imstrumento de 
cobertura eficaz 

Un pasivo financiero disbmta a un paso financiero mantenido para negociar o 
contraprestación contingente que serra pagada por el adquirente como parte 
de una combinacion de negocios puede ser designado corno VRCCR al momento 
del reconocirmento imicral si 

+ Tal designación elimina o reduce sigmficativamente alguna incongruencia 
en la medicion o en el reconocirmento que de otra manera surgina, O 

+ El pasivo financiero farma parte de un grupo de activos financieros O 
pasivos financioros o ambos, el cual se adrmnistra y ovalua sobre la base 
de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de 
inversion a de administracion del riesgo de la Compañía, y se provea 
internamente información sobre ese grupo, sobre la base de su valor 
razonable, o 

+ Forme parte de un contrato que contenga uno o mas mstrumentos 
derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la toalidad dol contrato sea 
designado como a YRECR 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconocienda 
cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios del vator razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion 
de cobertura La gananowa o perdida neta reconocida en resultados mcluye 
cualquier interes obtemdo sobre el paso financiero y se incluye en la partida 
de mgresos/gastos fnancieros en el estado de resultados mtegral 

Sn embargo, para pasivos financieros designados a YRCCR, el importe del 
cambro en el valor razonable del pasivo financiero que es atribunble a cambios 
en el sesgo crediticio de ese pasiva se reconocen an otras resultados 
mtegrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambros en el 
riesgo crediticio del paso en otros resultados integrales creara O 
incrementana Una asimetría contable en resultados El importe remanente del 
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambios 
en el valor razonable atribubtes al nesgo crediticio de Un pasivo financiero que 
son reconocidos en otros resultados imtegrales no son posteriormente 
reclasificados a resultados, en su lugar, son transferidos a resultados retenidos 
una vez dado de baja el pasio financicro 
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Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financicra o COmpromsos 
de prestamos emitidos por la Compañia que sean designados por la Compaña 
para ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado, 

Los pasivos financieros que no sean 
+ Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinacion 

de negocios, 
+ mantenidos para negociar, o 
+ destinados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando 6 metodo de tasa de mteres efectiva 
El metodo de tasa de interes efectiva es un metodo que se utiliza para el 
calculo del costo amortizado de Un pasivo financiero y para la distribucion del 
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente La tasa de Interes 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros 
estimados (mcluyendo todas las comsiones y puntos basicos de interes, 
pagados o recibidos, que mtegren la tasa de mteres efectiva, los costos de 
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 
pasivo fianciero, O cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo 
amortzado de un pasivo financiero 

Baja en cuentas de pasivos financieros 

El valor razonable de los pasivos financieros denomnados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de: 
cambio de cierre de cada periodo de reporte Para pasios financieros que son 
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las 
ganancias o perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para 
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura 

La Compañra da de baja los pasivos fmancieros si, y solo s1, las obligaciones de 
la Campaña se cumplen, cancelan o han expirado La chferencia entre el valor 
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 
efecuvo o pasivo asumido, se reconoce en resultados 

Reconocimiento y medicion posterior 

Reconocimiento, 

La Compaña reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion 
fmanciera a la Techa de la negoctacion y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagat el pasivo 
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Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos mictalmente a su valor razonable 
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es 
reuonocido coma parte del actwo o pasivo, siempre que el activo o pasia 
fmanciera no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza las 
mismos corno se describe a continuacion 

Medicion posterior 

(a) Prestamos y cuentos por cobrar 

Posterior a su reconocimiento 1mcial se miden al coste amortizado 
aplicando el metodo de mteres efectivo En especifico, la Compañía 
presenta la sigutente cuenta dentro de esta calegoria 

Cuentas por cobrar partes fetacionadas Ropresentadas principalmente 
cuentas por cobrar a Compañias relacionadas Estas transacciones se 
registran a valor nominal que no dihere de su valor razonable 

Prestamos a partes relacionadas Representadas principalmente por el 
prestamo a su subsidiaria Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no difiere de su valor razonable, pues generan imtereses a tasas 
mgentes en el mercado 

Qtras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes, por la prestacion de Servicios de arrendamiento 

Otros pasivos Emancieros 

Posterior a su reconocimiento 1mcial se miden al coste amortizado 
aplicando el metodo de interes efectivo En especifico, la Compañra 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(1) Proveedores Són obhgaciones de pago por bienes o servicios 
adquindos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nommal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias 

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a 
obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron 
desde su consutucion que son exgrbles en cualguier momento por 
parte del acrcedor 
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(im) Obligaciones con instituciones financieras Se registran imcralmente 
a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan 
contratados a las tasas vigentes en el mercado 

No exasten costos de transacciones significativas incurridos al momento de 
su contratación 

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado 
de Resultados integrales bajo el rubro “Gastos Fmancicros”, los intereses 
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, 
bajo el rubro “Obligaciones con instituciones financieras” 

4.8 Inventarios, 

En este grupo contable se registra los activos poseidos para Ser consumidos en 
el curso normal de la operacion 

Medicion mictal_ los mventanios se miden por su costo, el cual meluye precio 
de compra, aranceles de importacion, Otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenarmento, costos directamente atriburbles a la adquisicion o 
produccion para dartes su condición y ubicacion actual, despues de deducir 
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (Incluye 
imporlaciones en transito) 

Medicion posterior _ el costo de los inventarios se determma por el metodo 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio 

49 Gastos pagados por anticipado, 

En este grupo contabte se registra tos anticipos entregados a terceros o pagos 
antcipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cjerre del ejercicio economico Se miden imcral y pasteriormente a su valor 
nominal, su amortizacion se reconoce en los resultados del pertodo en el cual 
generan beneficios economicos futuros 

4,10 Propiedades, maquinarias y equipos. 

Tn este grupo contable se registra todo bien langtble adquirido para su uso en 
da groduceron o sumilustro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o 
para propositos admimstrativos, sI, y solo 51 cs probable que la entidad 
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo, y el costo del 
elemento huede medirse con frabilidiad 
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Medicion wcial - las propedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el 
Cual que mcluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier 
descuento o rebaja, los costos directamente atribuibles a la ubicacion del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la Admimstracion y la estmacion mictal de los costos de 
desmantelamiento y retro, ast como la rehabilitación del lugar sobre el que se 
asienta 

Medicion postero!,- las propiedades, maquinanas y equipos se miden al costo 
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deterioro del valor 

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, 
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos an el estado de 
resultados integrates del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos 
desembolsos stgmficativos que mejoren al activo seran capitalizados 

Las ganancias o peruidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se 
calculan comparando tos Ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 
activo Vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del 
penado como otros ingresos yu otros gastos 

La Compañia evalua la obsolescencia tecnica de los cambios o mejoras en la 
produccion, o de los caminos en la demanda del mercado de los productos o 

semcios que se obtenen con el activo 

ietodo de depreciación los activos emplezan a depreciarse cuando esten 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, mcluso sI el bien ha 
dejado de ser utilizado La depreciacion es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas ubles estimadas por la 
Administracion de la Compañia 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

  

Descripcion Vida util Valor residual 

Terrenos No aplica No aplica 
Edificios e mstalaciones 20a 50 años Valor razonable 
Muebles y enseres 10 años Cero (%) 
Maquinaria y equipo 192 13 años — Valorchatarra 
Equipo do computacion 3 años Cero (*) 
Vehiculos, equipos de transporte y equipo Valor razonable! 
caminera 10 a 16 años Cero (*) 

Otros. 7a 14 años Cero (*) 

(') A criteno de la Admimstracion de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el termino operativo de fos mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el vator residual asignado a los activos es cero o nulo 
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4.11.Activos intangibles 

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia fisica que es 
susceptible de ser separado o escneido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotacion, arrendado o mtercambiado, ya sea 1ndividualmente o 
Junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechas 
de upo legal, con dependencia de que esos derechos sean transfermles O 
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, 51, y solo sI es 
probable que los beneficios economicos futuros que se han atriburdo al msmo 
Rluyan a la entidad, y el costo del actrvo puede ser medrdo de forma fiable 

Medicion mictal_ los activos intangibles se miden a su costo, el cual mcluye el 
precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los 
costos ehrectamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administracion 

Reconocimiento postentor - los activos intangibles se muden por su costo menos 
la amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deteniaro del valor 

Inversión en la vía 

La Compañra medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del 
registro de utilidad o perdida sobre el valor del derecho de uso de va (mversion 
en la via) No existe certeza m forma de medr conftablemente los valores a 

ser liquidados por el Estado a termino de la Conceston 

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque 
adecuado sobre (as hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de 
crecimiento (gastos) y Lasa de descuento (Ingresos), adecuados a la naturaleza 
del negocio y caracteristicas praptas del proyecto de concesión 

Metodo de amortización. (os activos empiezan a amurtizarse cuando esten 
dispombles para 5u uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Adrmmistracion de la Compañia 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

  

Descripcion Vida util Valor residual 

Inverston en la via Plazo Contrato de Concesión 
(hasta jumo de 2018) Coro (*) 

Software 3 años Cero (*) 
Nuevas inversiones Plazo Contrato de Conceston 30 

años hasta 13 de Julio de 2048 Cero (*) 
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1 A cnitemio de la Admmistracion de la Compañra, estos activos se van a 
mantener hasta el termno operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a tercoros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 

4.12, Arrendamientos, 

A partir del año 2019 entro en vigencia la NIIF1Ó “Arrendamientos”, que 
establece un nuevo modelo de reconocimento contable relacionado con tos 
arrendamientos Para los efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NUF16 
se opto por el metodo retraspechwo modificado 

Conforme a NNF 16 "Arrendanmentos” la Compara anatrza el fonda economico 
del acuerdo, para determmar s1 un contrato es, o contiene, un arrendamiento, 
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a contralar el uso de un activo 
identificado por un pertodo de tempo a cambio de una contraprestación Se 
considera que existe control st el cliente tiene 1) derecho a obtener 
sustancialmente todos los beneficios economicos procedentes del uso de un 

actwo identificado, y i1) derecho a dingir el uso del activo 

La Compañia, al operar como arrendatario, al comenzo «el arrendamiento (en 
la fecha en que el activo subyacente esta dspomble para uso) se registra en el 
estado de situacion financiera (en el rubro Propiedades, plantas y equipos) y un 
pasivo por arrendamiento cornente y no comente Este activo se reconoce 
inicialmente al costo, el que comprende 1) valor de la medicion mictal del 
pasivo por arrendamiento, 1) los pagos por arrendamiento realizados hasta La 
fecha de cio menos los incentivos de arrendamiento recibidos, Mm) los costos 
directos miciales ancurridos, y iv) la estimación de los costos por 
desmantelamiento o restauracion 

Posteriormente, el activo por derecho de Uso se mide al costo, ajustado por 
cualquiera nueva medicion del paswo por arrendamiento, menos la 
depreciación acumulada y las perdidas acumuladas por deterioro de valor El 
activo por derecho de uso se deprecia en los imsmos terminos que ol resto de 
activos depreciables similares, s1 existe certeza razonable de que el 
arrendatario adquinira la proptedad del activo al finalizar cl arrendamiento $1 
no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plaza menor entre la vida 
util del acuvo o el plazo del arrendanvento 

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide imcialmente al valor 

presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa mcremental 
por prestamos de la Compañia, si la tasa de interes implicita en el 
arrendamiento no pudiera determmarse facilmente Los pagos ot 
arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo comprenden 1) pagos f130s, 
menos cualquier incentivo de arrendamento por cobrar, 1) pagos por 
arrendamiento vanables, m) garantias de valor residual, 1v) preclo de ejercicio 
de una opcion de compra, y v) penalizaciones por termmo del arriendo 
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El paswo por arrendamiento se mcrementa para reflejar la acumulacion de 
mtereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados Ademas, el 
valor en libros del pasivo se vuelve a medir sí exste una modificacion en tos 
terminos del arrendamento (cambros en el plaza, en el importe de los pagos o 
en la evaluación de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar) 
El gasto por intereses se reconoce como gasto (a menos que pudieran ser 
capitalizados conforme a la politica general de la Compama para los costos por 
prestamos) y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de 
arrendamnento, de forma que se abtíene Una tasa de mteres implicita 
constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por 
arrendamento Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconaten como 
gastos en los periodos en los que se ha mcurndo 

Los arrendamientos de corto plazo, 18ual o ¡nferior a un año, o arrendarmento 
de actos de bajo valor se exceptuan de la aplicacion de los criterros de 
reconocimiento descritos antertormente, registrando los pagos asociados con el 
arrendamento como un gasto de forma Imeal a lo largo del plazo del 
arrendamiento 

La Compañva no actua como arrendador 

4 13,Cuentas por pagar no relacionados / relacionados 

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en 
tavor de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso 
normel de negocio y Otras obligaciones tales como otras obtigaciones 
corrientes, anticipos de chentes y otros pastvos corrientes Se mden 
inicialmento por su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de 
acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva 

4,14 Dividendos por pagar 

En este grupo contable se registran los diidendos a pagar a los accionistas 
cuando se configura la obligacion correspondiente en función a las disposiciones 
de distribucion establecidas por (a Junta General de Acciomstas Se miden 
inicial y posteriormente a su valor razonable 

4 15 Pastos por beneficios a los empleados, 

Pasos corrientes en este grupo contable se registran tas obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, cic), obligaciones con el IESS y participación a 
trabajadores Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del 
ptriodo en el que se generan 
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El caículo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utuiidad contable de 
la Compañsa antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo 

Pasivos no corrientes _ en este grupa contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de calculos actuaniales, estimados por un 
parto independiente, iscrito y calificados en la Supermtendencia de 
Compañias y Valores aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada 
para determuar el valor presente de la obligacion futura 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de benehcios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinara unlizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se mforma, 
correspondientes a las emmstones de honos u obligaciones empresariales de alta 
calidad 
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresanales de alta calidad, se ulilizaran los rendimientos de mercado (al 
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denomnados 
en csa moneda Para los años 2019 y 2018, la Admumstracion de la Compañia 
utilizo como tasa de descuento la tasa de Ínteres promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad del Ecuador 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en las resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del 
pasto por beneficios defimdos se denoman ganancias y pérdidas actuarales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificaron al resultado del pertodo 
en Otros Resultados Integrales 

4 16, Impuestos corrientes. 

Activos por Impuestos corrientes en este grupo contable se registran los 
creditos tnibutarios de puesto al valor agregado e Impuesto a la renta, as 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasivos por Ímpuestos cormentes en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Admmstracion Tributaria por impuesto al valor agregado, 
ast como las retenciones en la fuente par pagar par impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias _ en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias comente mas el efecto de ta actualizacion (liberacion o constitucion) 
de los actwos y pasivos por impuestos diferidos 
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- Impuesto a las ganancias corriente _ se determina sobre la base mpomble 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributaras vigentes al 
cierre del ejercicio contable — La tasa de impuesto a las ganancias para 
los años 2019 y 2018 asciende al 25% Se mide a su valor nonmnal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera 

- Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre (as diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al ciorre del 
ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se Feconoce en el resultado del persodo a en 
otros resultados mtegrales, dependiendo de la transaccion que omgina la 
diferencia temporarra 

4.17, Patrimomo. 

Capital soctal - en este grupo contable se registra las acciones ordimarias So 
rmden a su valor nominal 

Reservas_ en este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o 
consutuciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propositos especificos 

Otros resultados mtegrales - en este grupo contable se registran los efectos 
netos por ganancia o perdida actuaniales 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o 
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas no 
han determado un destino defimtivo mediante resolucion de Junta General de 
Accionistas 

4 18 Ingresos de actividades ordmarias. 

Los ingresos por ventas y sermicios son reconocidos por la Compaña 
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de 
cada una de las obligaciones de desempeño 

La Compaña reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y 
servicios comprometidos 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por 
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 
normal de los negocios, neto de los descuentos e Impuestos relacionados 
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La Compaña reconoce tos ingresos cuando el importe de los rmsmos puede ser 
valorado de manera hable, y es probable que los heneficios economicos futuros 
vayan a flsur a la Compañia, segun se describe a continuación 

Contratos de Construccion - Obras adicionales - la Compañia reconoce sus 
ingresos en base a plamilas de avance de obra una vez concluido el proceso de 
aprobacion establecido por el MTOP hasta el cierre del periodo, 
independientomente de la facturacion tnbutaria, as! como reconoce sus costos 
relacionados en el periodo que corresponde 

Los reajustes mensuales son recono.idas coma ingreses conjuntamente con 
cada plamlia de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen 
en el periodo que se producen 

Prestacion de Servicios Operación de Pgajes la Compañia reconoce sus 
ingresos por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por Los 
usuarios de la via concestonada, en funcion a las tarifas autorradas por el ATOP. 

4 19.Costos y gastos. 

Costo de produccion y ventas en este grupo contable se registran todos 
aquellos costos incurmdos para la generación de mgresos de actividades 
ordinarias, meluyen las perdidas generadas por valor neto de realización y 
Dajas de inventarios 

Gastos_ en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas 
Por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañsa, 
se reconocen de acuerdo a ta base ele acumulacion o devengo y son clasihicados 
de acuerdo a su funcion como. de admunstracion, financieros y otros 

4 20 Segmentos operacionales. 

Un segmahto operativo se defme como un componente de una Compañra sobre 
el cual se trene informacion financiera separada que es evallada regularmente 
por la alta administracion para la toma de decrstones respecto de la asignación 
de recursos y la evaluacion de los resultados La Compañía opera como un 
segmento unico 

4 21.Medio ambiente. 

Panamericana Vial SA Panavial cumple con los procesos ambientales 
estipulados en las normas técmcas de cada contrato y demas leyes vigentes, la 
remedracion ambiental se reconoce en tas planillas de avance de obra 
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4.22 Estados de flujo de efectivo. 

Los fiujos de efectivo de actividades de operacion meluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, adernas de ingresos y egresos 
financieros y tados aquellos flujos que no estan defimdos como de inversion o 
financiamiento 

4,23.Cambros de politicas, estimaciones contables y errores, 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambros en 
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 
de diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada 
en vigencaa de la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION 

La Compañía efectua estimaciones y supuestas respecto del futuro, por definicion, 
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia Iustorica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias — Las estimaciones y supuestos mas 
sigmhicativos efectuados por la Administracion se presentan a continuación 

Prgviston por deterioro de inversiones cornentes - al final de cada perrodo contable 
se evalua la exstencia de cvidencia objetiva de deterioro de sus mverstones, 
corrientes comparando el saldo en Uibros y el valor del mercado o valor recuperable 
temendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o msttucion financiera en 
donde se encuentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de 
recuperacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del perodo 

Proviston por cuentas incobrables _ El importe de las perdidas crediticias esperadas 
es actualizado en cada fecha de reporte para refiezar los cambios en el riesgo de 
credito desde el reconocimento inicial del correspondiente activo fmanciero La 
Compañia siempre reconoce PCE durante el trempo de vida del actwo para las 
cuentas por cobrar comerciales, deudores varias y otros deudores Las perdidas 
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas Usando una matriz de 
provisiones basado en la experencia historica de perdidas credilicias de la 
Compañra, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones 
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la 
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, mcluyendo el 
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado 
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Para todos los otros mstrumentos financieros, la Compañra reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el nosgo de 
credito desde el reconocimiento micral 51, por otro lado, riesgo de credito en el 
insirumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimento 
inictal, la Compañta mude la correccion de valor por perdidas para ese mstrumento 
fimanciero a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en Los proximos 
doce meses La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de 
vida del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o nesgo de 
Un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un cumplimiento 

Las PCE durante el tiempo de vida del acto representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todas los postbles eventos de incumplimento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero En contraste, las PCE esperadas en los 
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre wn instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte 

Provision por obsolescencia de inventarios al fmal de cada periodo contable se 
evalua la exmtencia de evidencia Objetiwa de deterioro de sus inventarios 
comparando el saldo en libros y eí valor recuperable resultante del anatisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maxamo de stock de 
inventarios, cuando el valor en hibros de los activos excede su valor futuro de 
recuperacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del pertodo 

  

' final de cada penodo contable 
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de 
Los inventarios comparando el satdo en libros y el valor neto realizable tomando en 
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y 
los precios de venta menos los costas de conversión y los costos de venta para 
materias primas, cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de 
realizacion se considera deterioro 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del periodo 

Impuestos diferidos al fal de cada pertodo contable se evalua el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidas en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneñero fiscal, a traves de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales Futuros 
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Vidas utiles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaluan las 
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables O 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un eventa que 
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva 

Deterioro de activos no corrientes,_ La Compañia evalwa periodicamente si existen 
indicadores que alguna de sus activos pudicse estar deteriorado de acuerdo con la 
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” 5f extsten tales mdicadores se realiza una 

estimacion del monto recuperable del activo En el caso de la plusvala y de los 
activos intangibles que posean vidas utiles Indefimidas, los importes recuperables se 
estiman anualmente 

El importe recuperable de Un activa €s el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o umdad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determmado para un activo mdividual a menos que el activo no genere entradas 
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el acto es 
considerado detertorado y es disminuido hasta alcanzar su monto fecuperable Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de cfectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo 
Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado Estos caleutos son corroborados por multiplos de valuación L otros 
indicadores de valor justo dispombles 

Las perdidas por deterioro del vator de un activo fa financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos aseciados a la funcion del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde ta 
reevaluación fue lovada al patrimonio En este caso, el deterioro tambien es 
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior 

Para activos, excluyendo los de valor material, se realiza una evaluación anual 
respecto de s1 existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida 
anteriormente podra ya no existir o haber disminuido S existe tal mdicador, la 
Compañia estima el monto nuevo recuperable 

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente s1 ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para detarminar el monto recuperable 
del activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro 
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria 
sido determmado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por 
deterioro del activo en años anteriores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activa sea 
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación 

Una perdida por deteriora en relación con el menor valor de inversiones no se 
reversa 

Yalor razonable de activos y pasivos _ en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su vator razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado a vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distmta de una liquidación forzosa, Utilizando para esto 
precioz vigentes en mercados activos, cstimacionos en base a la mejor informacion 
dispomble u otras tecnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva 

6 POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administracion de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y montorear los mesgos enfrentados por la Compañia La 
Compañra revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a 
fin de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
togrando la obtencion de un ambrente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Compaña clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera 

Riesgo de credito. 

El riesgo de credito corresponde a la certidumbre respecto al cumplimento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañia, para un determinado contrato, 
acuerdo o nstrumento financiero, cuanto este meumplimiento genere una perdida en 
el valor de mercado de algun activo financiero 

Es el niesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida 
fmanciera a la otra parte por ncumplr una obhgacion, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 12 y 23), 
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al 
riesgo de credito sín tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada n1 otras 
mejoras crediticias 
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La concentracion del riesgo de credito dependera de los cuentes generados en el año 
sin embargo la calidad crediticia de los activos fmancieras que no estan en mora m 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten dispombies), 
referencias bancarias, etc 

Ruesgo de liquidez 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañia en cumplir, en 
tiempo y forma, con los comprormsos contractuales asumudos con sus proveedores o 
entidades financieras 

El enfoque de la Compañia para admumstrar la tiquidez cs contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando Yencen, tanto en condiciones 
normales como de tension, sin incurnr en perdidas inaceptables o arriesgar la 
reputacion de la Compañia 

La principal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo proyementes 

de sus actividades operacionales 

A continuacion se resumen tos vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
ne derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determnadas por la 
Administracion 

Corriente No corriente 

  

Entre mas de 
1 y 12 meses 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2019 

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,003,503 - 
Cuentas por pagar relacionadas 19,597,445 - 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 109,769 119,440 

20,710,717 119,440 

Año termnado en diciembre 34, 2018 
Cuentas y documentos por pagar 1,299,438 
Cuentas por pagar relacionadas 203,754 - 

1,503,192 . a]



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dófares) 

A  __R__-_ EOQEEEE EEC» Puy 

Elindice deuda patrimomo de la Compaña, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
  

  

  

31, 2019 31, 2018 

Total pasivos 64,133,993 — 50,628,004 
Monos efectivo y equivalentes de efectivo 37,175,859 18,828,525 

Total deuda neta 26,958,134 31,799,479 

Total patrimomo neto 62,796,047 77,267,873 

Índice de deuda patrimomo neto 42,93% 41115% 

Riesgo de mercado, 

Us el riesgo de que el valor razonable o tos flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar camo consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo nesgo 
de tasa de cambio, nesgo de tasa de mteres y olros riesgos de precio 

Riesgo de tasa, de mteres_ es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
varraciónes en las tasas de interes de mercado 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no mantiene obligaciones u 
operaciones de credito 

Riesgo de tasa de cambro - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

Otros Mlesgos de precio los alros nesgos de precio de los mstrumentos fmancieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de tos precios de los instrumentos de patrimomo 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio 

a1
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A 

Valor razonable de los mstrumentos fmancieros 

La Admimstracion de la Compañia considera que los importes en libros de tos activos 
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable 

8 EFECTOS DE CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES. 

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compañía ha 
realizado la implementacion de NIF 16 Arrendamientos y CINIF 23 - La 
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a tas Ganancias 

A contmuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, 
interpretaciones y enmendas aplicables a contar de 2019 

NUE fé “Arrendamjentos”., 

La NIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los 
arrendamientos, distinguiendo entre arrendammentos de un activo identificado y 
contratos de servei Se crea un modelo unico de arrendamiento en el que se 
reconocen todos los alquileres en el Estado de Situacion Fmanciera como s1 fueran 
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto 
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor 

Los contratos de arrendamiento trenen diferentes terminos, cláusulas de incremento 
y derechos de renovacion En la renovacion, los termmos de los arrendamientos son 
renegociados La Compañia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos 
considerados en NIIF 16 La norma afectara principalmente a la contabilidad de tos 
arrendamientos operativos de la Compañta 

La Compañra debera realizar la creacion de nuevas cuentas contables para el registra 
del activo por derecho de uso y pasiwo por arrendamiento financiero 

Reconocimento, 

La Compaíña realrzo la adopcion de Norma Internacional de Informacion Financiera 
NIIF 16 con apiicacion wictal al 1 de enero de 2019, reconociendo el activo por 
derecho de uso y pasivo por arrendamiento bajo el metodo modificado 

Los principales juicios que aplico la Compañra en el proceso de la adopcion de esta 
norma son los siguientes 

a) — Utilizacion de la tasa actuva referencial corporativa del Banco Central del 8 81% 
como tasa de descuento unica a la cartera de arrendamientos que mantienen 
caracteristicas razonablemente simlares 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

b) Estimación del plazo de uso futuro de llos activos subyacentes conforme a la 
expectativa actual de operación de la Compañsa, en el mercado en el que 
opera 

Valoracion, 

La Compaña a la fecha de aplicación micial de la adopcion de la NIF 16, bajo el 
metodo modificado, reconocio el 

» Activo por derecho de uso - por el importe de la medicion imicial del pasivo por 
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados) 
relacionados con el arrendamento, reconocidos en el estado de situacion 
fnanejera, Y 

> — Pasivo por arrendamiento - por el importe del valor presente de los pagos por 
arrendarmento restantes, descontados, usando la tasa incremental por 
prestamos de La Compaña en la fecha de aplicación mcial 

Soluciones practicas 

La Compañia bajo el metodo modificado en la fecha de aplicacion mcial, no 
1dentrfico aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas 

+» Aplicacion de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por 
derecho de uso de contratos de arrendamiento identificados come onerosos 
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion micral 

»  Exclusion de los costos mictales en la medicion del activo por derecho de uso en 
la fecha de aplicación mcral 

+ Uso del razonarmento en retrospectiva para determmar el plazo del 
arrendamiento, si el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el 
arrendamiento 

Durante la adopcion de la NIIF 16 a la fecha de aplicacion meral al 1 de enero de 
2019 y al 31 de diciembre de 2019, se determmaron los siguientes efectos en el 
Estado de Situacion Financiera y Estado de resultados de la Compañia 
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A  — .»-. _z___ _x____Q5>-_ _x-_-__oo Pr. ÓQo 

Ajustes al 01 01-2019 

  

  

Saldo al Saldo ajustado 
Concepto 91-01 2019 Ajuste al0101 2019 

Estado de Situacion Financiera 

Activos no corrientes 
Activo por Derecho do Uso 330,090 330,090 

Pasivos corrientes 
Arrendamiento Financiera Activos por 

  

  

  

  

  

  

Derecho de Uso 100,881 

Pasivos no corrientes 
Arrendamiento Financiero Activos por 
Derecho de Uso 229,209 229,209 

Ajustes al 31 12 2019 
Saldo Saldo 

ajustado al Ajuste o — ajustado al 
Concepto 01012019 reclasificación 31-12-2019 

Estado de Situacion Financiera 
Activos no corrientes 
Activo por Derecho de Uso 330.090 - 330,090, 

Depreciación Acumulada Activo por 
derecho de uso - [110 030) (110,030) 

Pasivos corrientes 
Pastos por contrato de arrendamento 
financiero 100,881 8,888 109,769 

Pasivos no corrientes 
Pasivos por contrato de arrendamiento 
financiero 229,209 (409,769) 119,440 

Estado de Resultados 

Gastos 
Deprecracion Activos por derecho 

de uso - 110,030 110 930 
Gasta interes implicito Activos par 
derecho de 150 24,111 24,111 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(Expresadas en dólares) 

9 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 

Un resamen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Bancos 19,341,597 5,880,655 
Caja 330,261 319,195 
Equivalente de efectivo (4) _ 17,504,001 12,628,675 

(2) 1 37,175,859 18,828,525 

(1) Un resumen de equivalente de efectivo, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 
Banco Pichincha 
Inversion Sweeep Accout al 2 5% y 2 51% de 

interes anual y vencimiento enero de 
2020 y 2019 2117 1,012,379 

Banco del Pacifico 
Inverstón cuenta rentable al 0 7h y O 5% de 
mterés anual y vencimiento enero de 
2020 y 2019 a 1,247,007 406,000 

Inversion al 6 50% de interes nominal 
anual y vencimiento en marzo de 2029 (3) 2,532,024 - 

Banco Internacional 
Inverstan al 7% y 6% de interes nomnal 
anual y vencimiento en febrero 2020 y 
enero de 2019 4,200,521 5,097 514 

Inversion al 7% y 6% de interes nominal 
anual y vencimiento en marzo 2020 y 
enero de 2019 1,826,400 1,014 474 

Banco Produbanco 
Inversion al 6 50% de interes nomnal anual 

y vencimiento en marzo de 2020 2,323,551 
Inversion al 6 50% y 5,75% de mteres 
nominal anual y vencimiento en marzo 
2020 y febrero de 2019 5,402 381 5,098,308 

17,504,001 12,628,675 

(2) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se 
encuentren restringidos para et uso de la Compaíñra 
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PANAMERICANA VIAL S,A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

(3) AL 31 de diciembre de 2019, esta inversión corresponde al anticipo recibido por 
parte del Mmusteno de Transporte y Obras Públicas para procesos de 
expropiación (Nota 20, numeral 2) 

10 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Inversiones cornentes (Mm 16,769,595 29,958,466 

16,769,595 || 29,958,466 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a certificados de deposito a 
plazo, cuya intencion es mantenerlos hasta su vencimiento 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Inversiones locales 

Banco del Pacifico 
Inversion al 6 504 y 6% de mteres nomnat 

anual y vencimiento en abril 2020 y 

enero de 2019 (a) 11,500,518 10,238,240 
Inyersion al 5 85% de mteres nominal 

anual y vencimiento enero de 2019 5,394 113 

Inversion al 5 85% de interes normnal 
anual y vencimento an enero de 2019 5,345,822 

Inversion al 6 45% y 6% de teres nominal 
anual y vencimiento en febrero 2020 y 
en enero de 2019 tal 4,677,389 2,900,000 

Banco Pradubanco 

Inversion al 6% de mteres normnal anual y 
vencimiento en marzo de 2018 - 5,084,933 

Inverstones exterior 
Morgan Stanley 

Portafolio de Inversión en Bonos de los 
EEUU con una tasa de descuento del 
1,827 y 0 46% y vencimiento en Marzo 
de 2019 y Marzo 2020 991 188 995,358 

 



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AP 

(a) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas ¡inversiones corresponden al 

anticipo recibido por parte del Mimisterio de Transporte y Obras Publicas 
para procesos de exprapracion (Nota 20, numeral 2) 

11 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue, 

Diciembre Diciembre 
34, 2019 31, 2018 

Plamllas de avance de obra. 

Ministerio de Transporte y Obras 
Publicas (ATOP) (m0) 5,318,399 3,704,975 

Otras cuentas por cobrar chentes 718,431 222,368 

6,034,830 3,927,343 

(1) Prinempatmente incluye plamllas de avance de obra en contratos de 
construcción que se encuentran pendientes de aprobación por el MTOP y 
provistonadas por la Compañía 

(2). Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no 
Telacionados, fue como sigue 

  

Saldo ___Provision, Saldo Promsion 
Antiguedad Dic/2019 "y Valor Dic/2018— % Valor 

Por vencer, 1,482,608 - + 1,309,439 
De 1 a 180 dias 3,645,998. - + 2,221,816 
De 181 a 360 dias 16,073 - - Ñ 
Mas de 361 días 123,720 - 173,720 

5,318,399. + 3,704,975 

12 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Intereses por cobrar en Inversiones y bonos 164,648 408,560 
Otros 5,636 8,852 

170,284 417,412 

49



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

a o o _»>»5EE QC KO ooo uoo.oQ 0 gq gs 

13 — INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Importaciones en transito 260 - 
Repuestos, herramientas y accesorios 331 188 
Otros inventarios m 477,458 388,875 

478,049 389,063, 

(1) Incluye principalmente materiales de construccion que seran Utilizados en 
consumos de obras en la vía concestonada y en obras adicionales, estos se 
encuentran valorados a su costo de adquisicion promedio neta, la 
Adrmnistracion considera que ng es necesario una proviston par obsolescencia 

14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Compañias relacionadas (Nota 23) - 9,825,244 
Anticipos a proveedores 391,435 441,488 
Seguros pagados por anticipado 414,777 101,598 

Otros 16,807 3,242, 

520,019 10,371,572 

15. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

Costo 
Terrenos 312,000 721,344 
Edificios 41 857,605 4,857,605 
Instalaciones - 
Muebles y ensares 17,31 78,721 
Maquinaria y equipo 506,705 440,578 
Caupo de computacion 26 755 14,357 
Vehnculos, equipos de transporte y cammero 4 431,411 3,915,294 
Activos por derecho de uso 330,090 - 
Otros, 5,137. 228,438     

13 996,834 12,253,007 
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PANAMERICANA VIAL 5,A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Depreciacion acumulada 
Echrficios 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

(3,866,081) — (3,766,659) 
Muebles y enseres (16,209) 174,099) 
Maquinaria y equipo (283,825) (288,679) 
Equipo de computacion (19,739) (4,478) 
Vehiculos equipos de transporte y cammnero (2,973,348) — (3,429,177) 
Activos por derecho de uso (110,030) 
Otros (1,960,990) _ (1,911,480) 

(9,221,222) (9,474,567) 

4,775,612 2,778,440 o 
Clasificacion, neto 
Terrenos 312,000 724,314 
Edificios 991,524 1 099,953 
Instalaciones > Muebles y enseres 9 4,622 
Maquinaria y equipo 222,880 451,899 
Equipo de computacion 16,016 6,379 
Vehiculos, equipo de transporte y camnero 1,458,063 486,117 
Activos por derecho de uso 720 060 

Otros 1 554,147. 316,658 

4,775,612 2,778,440
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVÍAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

16 ACTIVO INTANGIBLE. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
34, 2019 31, 2018 

Costo 
Inversion en la via 78,110,230 — 78,110,230 
Inversion en la via. ampliaciones 62,298,607 — 62,237,251 

Software 4,018 63,169 

140,412,855140,410,650 o 

Amortización acumulada 
Inversion en la via (78,110,230) — (78,110,230) 
Inversion en la via. ampliaciones (4,322,066) — (2,292,525) 

Software (3,460) (61,271) 

(82,435,756) _ (80,464,026) o o 

57,977,099 59,946,624 

Activo ntangjble, neto 
Inversion en la via - 
Inversion en la vía. ampliaciones 57,976,541 59,944,726 
Software 558 1,898 

57,977,099 59,946,624 

El movimiento del activo mtangible, fue como sigue 

Año termmado en diciembre 31, 2019 

Inversiones en 
Inversiones en la via — Licencias y 

tayia_ Ampliaciones software Total 

Saldo mcral - 59,944,726 1,898 — 59,946,024 
Adiciones - 61,355 - 61,355 
Amortización del año - (2,029,540) (1,340) _ (2,030,880) 

Saldo final 57,976,541 558 57,977,099 A o o o 
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A, 

Año terminado en diciembre 31, 2018 

Inversiones en 
Inversiones en lavia Licencias y 

lavia_ Ampliaciones software Total 

Saldo mcnal 1,670,624 61,975,048 9,933 — 63,655,805 
Amortización del año (1,670,624) (2/030,322) (8,035) _ (3,708,981) 

Saldo final 

  

144,726 1,898 59,946,624 

17. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Proveedores locales 643,961 932,075 
Provision proveedores 327,948 335,151 
Proveedores del exterior 31,594 ILL 

1,003,503 1,299 438 

18. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Participacion Urabajadores por pagar m 113,201 80,010 
Por beneficios de ley a empleados 609,034 720,021 
Con el iESS 149,699 42,777, 

871,984 942,808, 

(1) El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

OO 0 
Saldo inicial 80,010 6,955 994 

Provisión del ano 113,104 79,951 

Pagos (79,913) (6,955,935) 

Saldo final 113 201 80,010 A 
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AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, conforme peticion de la Administracion de la 
Compama, el Misterio del Trabajo segun Resolucion Ministerial No MDT 2016- 
0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una sola 
empresa a las compañias Panamericana Vial SA Panavial, Hordoiza Crespo 
Construcciones $ A, Alfavial S A, INESTRUCSUR Ingemienta de Estructuras de Sur 
America Cia Ltda y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL SA, en los 
terminos contenidos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del 
reparto de participacion y distribucion de utilidades a favor de los trabajadores de 
las referidas empresas 

19, ANTICIPO DE CLIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2013 

Misterio de Transporte y Obras Publicas 
Proyectos en ejecucion (m 17,723,454 16,607,143 
Expropiaciones nuevas Inversiones (2 13,641,407 24,333,941 
Exproptaciones inversiones antoniores 35,943 35,943 
Fondo de concesiones MTOP 55,423 55,460 
Compañias relacionadas (Nota 23) 13,766 7,385 

Otros 10,568 5,832 

36,480 561 41,045,704 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Incluye principalmente los anticipos del 
Estado (TOP) por contratos de obra de los siguientes proyectos (Nola 36, 
hteral A) 

via Otavalo Ibarra 
Puente Jambel Latacunga - Ambato 

Circunvalación de Otavalo 
Aloag Machachi Puente Jambeú 
Ambato Riobamba 
Alcantarillado Quebrada Jalupana Tambillo 
Quebrada el Tejar 

(2) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipo entregado por el 
ATOP para procesos de expropiaciones en la ejecucion de obras nuevas 
conforme contrato de conceston (Nota 36, (xteral D) Anticipo que se encuentra 
invertido cn el Banco del Pacthico (Nota 10 y 11, literal a) 
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A 

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Jubilación patronal 0 1,030,033 972,393 
Desahucio 18) 345,509 339,176 

1,375,538 4,311,569 

(1) Jubilación patronal_ De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
lrabajadores que por vemte y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada O mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sm perjuicio de la Jubilación que Les corresponde en su condicion 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

El movimento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue 
  

  

—— Nos terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2058 

Saldo micral 972,393 842,216 
Costo laboral por servicios actuales 169,144 156,331 
Costo financiero 75,069 62,756 
(Ganancia) actuartal (Nota 27) (99,501) (49,743) 

Transferencia (9,425) (6,892) 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas (Nota 31) (17,637) (33,275) 

Saldo final 971,393 

  

(2) Bonificacion por desahucto_ De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, 
en los casos de termuacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador a por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de (a ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimentos en el valor presente de obligacion de bomficacion por 
desahucio fueron como sigue 
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A __ _ q_ __h_Q_ Ó_  Qz_R_ o ur 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Saldo micral 339,176 309,270 
Costo laborat por servicios actuales 50,943 46,561 
Costo financiero 25,618 23,062 
Perdida actuarial (Nota 27) 5,103 5,408 
Beneficios pagados (71,008) (44,632) 

Transferencia (4,332) (493), 

Saldo final 345,500 339,176 o 

Los caículos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuano 
independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y las 
costos del servicio actual y el costo del sermeio anterior fueron calculados 
utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metado los 
beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados ep la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad 
de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de mpotes:s actuariales 
para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el 
valor de dinero a traves del tiempo, el mcremento salarial y las probabilidades 
de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del año 

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuartales 
fueron los siguientes 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Tasa de descuento 821% 772% 

Tasa de meremento salarial 1,50% 1 50% 
Tabla de rotacion (promedio) 180% 11 80% 
Tabla de mortalidad e mvalidez TA 1ESS 2002 — TM JESS 2002 

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a 
los cambios razonablemente postbles que se produzcan al final del periodo de 
referencia de los respectivos supuestos 
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Jubilación 
Patronal Desahucto 
  

Tasa de descuento 
Varacion OBD (tasa de descuento 0 5%) (61,809) — (12,376) 
impacto % en el OBD [tasa de descuento 0 5%) 6% 4% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) 66,250 13 247 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + O 5%) 5% 4% 

Tasa decremento salarial 
Varacion ÓBD (tasa de incremento salarial + D 5%) 70,433 14,670 
Impacto £ en el OBO (tasa de Incremento salanal + 
05%) 7% 4% 

Variación OBD (tasa de incremento salarial 0 5%) 166,058) — (13,818) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 
05%) 6% 4% 

Rotación 
Varacion 0BD (Rotación + 5%) (41,521) 14,109 
Impacto % en el OBD [Rotacian + 5%) 4% 4% 
Vanacion OBD (Rotación 54) 43,308 (13,451) 
Impacto % en el OBD (Rotación 5%) 4% 4% 

21, PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre —— Diciembre 
O AB 

Contrato de arrendamiento fmanciero 
Compañras Relacionadas 
Arrendamiento de 1 mmuebles, con una tasa de 
interés del 8 81% y vencimento en diciembre 

2021 162,665 - 

Arrendamiento de 1 inmuebles, con una tasa de 
interes del 8 81% y vencimiento en diciembre 
2021 66,544 

(Nota 23) 229,209 . 
o o 

Clasificación 
Cornente 109,769 

No comente 119,440 

229,209 
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Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como stgue 

  

Anos 2019 2018 

2020 109,769 

2021 119,440 

229,209 - 

22 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES, 

AL31 de diciembre de 2019 y 2013, corresponde a garantias varias de contratistas por 
2,330,296 y 2,415,218 

23, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS, 

Los saldos de las cuentas can partes relacionadas, fueron como sigue 

  

Diciembre —— Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Cuentas por cobrar cuentes relacionados 
Herdorza Crespo Construcciones 5 A. 75,052 
Caneybr Corp S A 409,314 . 
Unwersal Ferratera 5 A 5,588 

414-902 75,052 

Anticipo proveedores relacionados. 

  

Binexpro 5 A 6,310 
Herdoiza Crespo Construcciones S A 9,818,934 

(Nota 14) - 9,825 244, o o 
Cuentas por pagar relacionadas 
Herdorza Crespo Construcciones 5 A 19,454,245 161,400 
Caneyb1 Corp $ A 68,917 3474 
Alfavial S A 33,175 4,530 
Operadora Latinoamericana de Serncios OPL 5 A 34,644 34,550 
Universal Ferretera 5 A 154 . 
Binexpro S A 5,310 

19,597,445 
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Diciembre Diciembre 
31, 2049 31, 2018 

Anticipo de cuentes 
Herdowa Crespo Construcciones 5 A 4,028 7,385 
Unwersal Ferretera $ A 9,738, 

(Nota 19) 13,766 7,385 o 

Pasivos por contratos de arrendammento financiero 
Caneybi Corp SA (Nota 21) 229,209 

Dividendos por pagar 
Herdorza Guerrero Marcelo Daniel 5 4,730 

a 

Las transacciones mas sigmficativas con partes relacionadas, tueron como sigue 

Años terminados en, 

  

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Dtros Ingres: 
Herdo1za Crespo Construcciones S.A, 
Gastos de peaje 160,000 120,014 
Reembolso de gastos 867,010 
Otros 190,634 

Inestrucsur $ A 8,820 2,020 
Caneybx Corp 5 A 500 400 
Alfavial S A 2,532 2,528 
Rutsegamer S A 3,000 
Universal Ferretera S A 5,013 
El Pongo 1,200 600 
HCC Sucursal Colombra 3 

131,168 383,206 

6t



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.) 

Notas a fos Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Costos y gastos; 
Herdowza Crespo Construcciones S.A 
Costos de obra 57,159,691 44,263,096 
Sernicios de gestion, asesoramiento y asistencia 
tecmca 190,000 . 
Servicio administrativo, financiero y contables 145,500 150,000 
Mantenmiento maguinania, venta inventario 727,961 129,146 

Caneybi Corp $ A 
Mantenimiento y uso de licencia 61,500 61,061 
Arriendos (NIF 16) 32,400 74,600 
Reembolsos 12,247 17,490 

Alfavial S A. 
Señalización y otras 88 434 4,262 

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL $.A 
Costos de operacion 409,127 408,075 

Binexpro 5.4. 
Arriendos 79,200 79,200 

El Pongo $ A. 
Compras 149,643 

Universal Ferretera S.A. 
Inventario de Materiales 2,037 

58,557,790 45,136,930 o 

Dividendos pagados 
Caneybi Corp $ A 15,000 000 17,300,000 o o
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24, IMPUESTOS 

24 1 Activos y pasivos dol año corriente 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 
Activos por impuestos corrientes 
Anticipo Impuesto a la renta EN) 773,418 . 
Retenciones Impuesto a la renta (4 223,073 
Credito tmbutario impuesto al valor 
agregado 1 582,601 1 179,024 

2,579,092 4,179,024 

Pasivos por impuestos comentas 
Impuesto a la renta por pagar (43) - 1,466,857 
Impuestos por Iiguidar 334,222 318,269 
Retenciones en la fuente de IVA por 
pagar 705,430 606,837 
Retenciones en la fuente de IR por 
pagar 366,022 311,940 

1,405,674 2,703 903 

24 2 Conciliación tributarta__ La conciliacion del Impuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tasa Impostuva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
E 3208 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 640,921 453,058 
(tas) Efecto de la aplicación NIÍF (691 713) 8,156 
(Mas) Gastos no deducibles 913,081 294,721 

Utilidad gravable 862,289 755,935 

Impuesto a ta renta causado 25% 215,572 188,984 

Tania efectiva de impuesto a las 
ganancias del pertodo 33 63% 341 40% 

Impuesto a (as ganancias causado 245,572 183,984 
Anticipo del impuesto a las ganancias 988,990 1,546 783 

Impuesto a las ganancias del periodo o 215572 1,546,783 PP
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24 3 fovinmento del impuesto a la renta Los movimientos del impuesto a la renta, 
Tueron como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Saldo inicial 1,466,857 6,530,953 
Proviston del periodo m 215,572 1,546,783 

Pagos (1,466,857) — (6,536,953) 
Compensación con retenciones en 

la fuente (223,073) (79,926) 
Compensación anticipo impuesto a 

la renta pagado (988,990) 

Saldo final 041) (996,491) 1,466,857 

24 4 Salstos del impuesto diferido 

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Impuesto diferido, neto 
Impuesto diferido por cobrar 1,215,153 640,344 
Impuesto diferido por pagar (1,181,554) (617,088, 

33,599 23,256 

Impuesto diferido por cobrar 
Activo intangible 1,071,922 571,700 
Beneficios a empleados 133,563 68,644 
Participacion trabajadores 9,668 

1,215,153 640,344 

Impuesto difendo por pagar 
Cuentas por cobrar chentes mo 
relacionados (1,181,554) (617,088) o o
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Un resumen de las diferencias entre (as bases tributarias y financieras, que 
originaron los impuestos diferdos, fue como sigue 

Base Diferencia 
Tmbutana_ Fimanciera Permanente Temporal 

Diciembre 31, 2019 

    

  

Acho intangible 62,264,788 57 977 099 4,287,689 
Cuentas por cobrar 
clientes no retacionados — 1,308,615 — 6,034,830 (4,726,215) 

Propiedades, maquinantas 
y equipo 5,164,797 — 4,775,612 389,185 

Beneficios a empleados (454,617) (1,375,538) — 386,670 535,251 
Participacion trabajadores (38,673) - 38,873 

68,283,583, 67,373,330 775,855 134,298 o o o 

Diciembre 31, 2018. 
Activo tangible 62,233,424 59 946,624 2,286,800 
Cuentas por cobrar 
clientes no relacionados 1,238,936 — 3,707,286 (2,468,350) 

Propiedades, maguinanias 
y equipo 4,050,342 — 2,778440 1,271 902 . 

Beneficios a empleados (512,478) (1,311,569) 524,515 576 

GT010274 65,120,781 4,796,417 93,026 A PP 

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue 

saldo — Resultado Saldo 
Iniciaí___ do periodo Final 

Año terminado en diciombre 31, 2019 
Activo tangible 571,700 500,222 1,071,922 
Cuentas por ctientes no 
relacionados (617,088) — (564,466) — (1,181,554) 

Beneficios a empleados 68,644 64,919 133,563 
Participacion trabajadores 9,668 9,668 

23,256 10 343 33,599 e 

Año terminado en diciembre 31, 2018. 
Activo intangible 12,919 558,781 571 700 
Cuentas por clientes no 
relacionados (60,217) (556,870) — (617,088) 
Beneficios a empleados - 68,644 68,644 

(47,298) 70555 23,256 
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Recuperados 
Gonerados — / reversados 

Concepto Saldo micial_ enelaño _ enelaño Saldo final 

Año terminado en diciembre 31, 2019 
Activo tangible 571700 500,222 1,071,922 
Cuentas por clientes no 
relacionados (617,088) — (564,466) (1,181,554) 

Beneficios a empleados 68,644 66,773 (1,854) 133,563 
Participacion trabajadores - 9,668 - 9,668 

23256 42,197 (1854) 33,599 

Año terminado en diciembre 31, 2018 
Activo mtangrbie 12,919 — 558,781 - 571,700 
Cuentas por clientes no 
relacionados (60,217) — (556,871) (617,088) 

Beneficios a empleados 68,644 68 644 

7 70554 13,256 

245 Aspectos Tributarios, 

Tarifa del impuesto a las ganancias. 

Provision para los años 2019 y 2018, 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2019, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 27.07% 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año Lerminado al 31 de 
diciembre de 2018 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta 
demido y pagado para este año de acuerdo con el Articulo No 80 del 
Reglamento a la Ley Organica de Regimen Tributario fnterno 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributano Interna establece que la tarifa del 
impuesto a la renta para sociedades es el 25%, sin embargo, sI una empresa 
biene acciomstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios a similares 
residentes o establecidos en para1sos fiscales o regimenes de menor imposicion, 
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea Una persona natural residente 
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o 1gual al 50% su 
tarifa de impuesto a la renta se merementara en 3 puntos porcentuales Si la 
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se 
incrementaran sobre la porcion de acciomstas residentes o establecidos en 
parawsos fiscales cuyo benehiciano efectivo se una persona natural residente en 
Ecuador 
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Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto 
a la renta sobre ta porcion que se haya incumplido con la presentacion de 
informacion relacionada a la participación de sus acciomstas hasta las fechas 
establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducr 
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tana cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (US$11 310,00 para 2019) 

Adicionalmente las mero y pequeñas empresas o exportadoras habituales 
Lendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en ta Lanifa de impuesto a la 
renta (22%), dicho benaficio se aplicara siempre que se mantenga o meremente 
el empleo 

Anticipo para los años 2019 y 2018 

El anticipo del impuesto a la renta para el año terminado el 31 de diciembre del 
2018, ha sido calculado con base en los procedimmentos establecidas en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario interno y 76 de su Reglamento 

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 
0 4% del activo, 0 2% del patrimomo, O 4% de mgresos gravados y 0 2%% de costos 
y gastos deducibtes — Dichos rubros deben incrementarse o dsminuirse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el 
Servicia de Rentas Intemas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 
31 de diciembre de 2016) 

A partir del año 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y 
pagado de manera voluntaria Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera 
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos 
retenciones corrientes 

Reinversion de utitidados 

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
operadoras de turismo receptivo que remvierta sus Utilidades en el pass podran 
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tamfa efectiva del 
impuesto a ta renta sobre el monto remvertido en activos productivos 

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en Un informe 
emitido por tecnicos especfalizados en el sector, que nu tengan relacion taboral 
directa o indirecta con la Compañra 
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El valor de las utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de dictembre del ejercicio 
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades maten de la 
rernversion 

Pago munimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a tas reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, s1 el anticipo minmo 
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a 
la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la 
Administracion Tributaria, se constiturra en pago defimtivo de impuesto a la 
renta sin derecho a credito tributario posterior 

A parur del ejercicio fiscal 2016 y hasta al ejercicio fiscal 2018, cuando se haya 
visto afectada significativamente la actividad economica de un contribuyente, el 
mayor valor entre el anticipo determmado y el impuesto a la renta causado 
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositwo efectivo 
promedio de los contribuyentes en general definido por la Adrmistracion 
Tnbutaria 

Para el año 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al Impuesto a 
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de 
Rentas Internas Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de 
ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta 

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Agrmmstracion Tributart: 

A la fecha de ermston de los estados financieros, las declaraciones de impuestos 
han sido revisadas por tas autoridades tmbutarnias hasta el año 2014 y son 
susceptibles de remisión por parte de la Admmistración Tributaria tas 
declaraciones de los años 2016 al 2019 

Precios de transferencia 

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tmbutario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a 
regular con fines tributanos las transacciones realizadas entre las partes 
relacionadas (locales y/o extenior), de manera que las contraprestaciones entre 
partes relacionadas deben respctas el Principio de Ptena Competencia (Arm'5 
Length) 
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Mediante Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, al Servicio de Rentas Internas modifico 
la normabwva sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos 
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15$15,000,000 
deben presentar adicional al anexo, el Informe integral de Precios de 
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho analss — El referido Informe podra ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier manto y tipa 
de operacion o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 

En la referida resolucion tambien se indica que para determinar los montos 
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las 
siguientes operaciones 

+ portes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Umdos de 
America 

+ Compensaciones o rectasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo 
o patrimonio, stempre que no afecten a resultados 

+ Pagos en efecto, en dolares de los Estados Umdos de Amenca, de 
rendimientos patrimonales (dividendos) o pasivos 

+ Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno, ast como activos, pasivos o egresos imputables a tales mgresos 

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas 
publicas ecuatorianas 

+ Operaciones que esten cubiertas por una metodologia aprobada via 
absolucion de consulta previa de valoracion 

+ Operaciones con atras partes relacionadas locales, siempre que no se 
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten Un impuesto causado superior al 3% de los 
angresos gravables, 11) No realicen Operaciones con pararsos fiscales o regimenes 
fiscales preferentes, y 11) No mantengan suscrito con el estado contratos para la 
exploracion y explotacion de recursos no renovables — Sin embargo, deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exteror en 
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la techa de exigibilidad de la 
dectaracion del Impuesto a la Renta. 
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El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
Interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen 
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de 
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas e informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a tos dos meses contados a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto a la renta, y la no entrega, 
as cómo la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos podra ser 
sancionada por la Adrmnstracion Tributaria con multa de hasta US$15 000 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el experto contratado por la Compañra para 
analizar la normatwa vigente respecto a transacciones con Compañtas 
Relacionadas, en sus mformes del 17 de marzo de 2020 y 25 de febrero de 
2019, respectivamente, menciona “Del estudio de la norma previamente 
expuesta, as1 como, de la revision de la documentacion contable que nos fue 
proporcionada, PANAMERICANA VIAL S.A PANAVIAL NO cumple mnguna de las 
condiciones para el envio de ta mformacion en el toma de Prectos de 
Transferencia ” 

Pago de impuesto a la renta por la enajenación de acciones, participaciones y 
otros derechos representativos de capital 

El articulo 8 de la Ley de Regimen Tributario Intemo establece que la utilidad 
generada en ta enajenación directa O indirecta de acciones, participaciones, 
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploracion, explotación, conceston o similares, de sociedades domicilladas O 
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o 
Juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe 

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Intemo establece que la sociedad 
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades 
obtemdas por personas naturales o Jurtdicas no residentas en Ecuador 

El articulo mnumerado incliado a continuacion del articulo 40 de la Ley de 
Regimen Tributario interno se menciona que las sociedades que hayan 
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital 
presenten na declaracion con esta mformacion en ef mos subsiguiente a 
haberlas efectuado, caso contrario se determara una multa del 5% del total del 
valor transferido 
El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento 
para la Aplicación de la Ley de Regimen Tributario Interno, establoce que la 
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el Vendedor 
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar 
sobre la transaccion realizada, sm embargo, ta sociedad podra repetir al 
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses 0 recargos, 
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista 
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A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publco Ley Organica para 
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y 
Estabilidad y Equitibrio Fiscal se wcorpora la tabla progresiva para el pago unico 
de impuesto a la renta en la utilidad gonerada por la enajenación de acciones, 
participaciones U otros derechos representativos de capital, ta cual establece un 
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad 

Otros asuntos 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento 
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 

Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se reabza las siguientes reformas 
tributarias 

1. — Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas 

a) Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas 
inversiones productivas en sectores priorizados 

+ 12 años contados desde el prnmer año en el que se generen 
ingresos atribuibles a la nueva inversion, Siempre que estas se 
efectuen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ 8 años contados desde el primer año en el que se genere ingresos 
atribuibles a la nueva anwersion, para aquellas que se realicen 
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ — Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica cuando. 
la sociedad genere empleo neto 51 las nuevas inversiones 
productivas se ejecutan en sectores priorizados industrial, 
agromdustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, la cxoneracion sera de 15 años 

b) Exoneracion del (SD en los siguientes casos 

Para las nuevas inversiones productivas que susenban contratos de 

inversion, en los pagos realizados por 

+ — Importaciones de bienes de capital y matena prima necesarias 
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos 
establecidos en el contrata 

+ — Dividendos distriburdos, despues del pago del impuesto a la renta, 
durante el plazo mdicado en el contrato, siempre que la inversion 
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al 
pais 

Para las sociedades que remviertan en el pars al menos el 50% de las 
utilidades, estarán exonerados det 15D los pagos al extenor por 
concepto de dividendos an favor de beneficiarios efectivos residentes 
en el Ecuador 
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e) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en 
andustrias basicas 

« — Exoneracion por 15 años contados desde el primer año en que se 
genere mgresos atributbles a la nueva inversion 

« El plazo se amplaara por 5 años más sí las inverstones se realizan 
en cantones fronterizos 

« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica solo en 
sociedades que generen empleo neto 

2 Principales reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 

a). Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendirmentos o 
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, 
cuotahabientes de fondos colectivos o mversiomstas en valores 
provementes de fideicomisos de trtularmacion en el Ecuador, siempre 
que cumplan determinadas condiciones 

b) Se incorpora los siguientes sectores como priortarios, los cuales 
tambien pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta 

+ Sector agricola 
-  Oleoquimica 
+ Cimematografia y audivisuales y eventos internacionales 
+ — Exportacion de servicios 
+ Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 

hardware — tecnologico, — infraestructura — digital, — seguridad 
informatica, productos y contenido digital, y servicios en inea 

+ Eficiencia energetica 
+ Industrias de materiales y tecnologia de construccion 

sustentables 
+ — Sector mdustrial, agromdustrial y agroasociativo 

e) Se amplia el limte para la deduccion del 100% adicional de gastos por 
concepto de capacitacion tecnica y mejora en la productividad, del 1% 
al 5% 

d)_ Se establece la exoneración del impuesto a la renta por 20 años para 
los emprendimientos de turismo comumtario y/o asociativos, de 
micro, pequeñas y medianas empresas 

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el 
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la 
promocion y publicidad 

f) Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o 
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan 
estralegico para el desarrollo deportivo 
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€ La tanfa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se incrementa 
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de acciomstas existe 
un residente establecido o amparado en un pararso fiscal y sI el 
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple 
la obligacion de reportar hasta el beneficiarro efectivo 

hi El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente 
a la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a ta renta para 
personas naturales (35%) y la tanfa de impuesto a la renta aplicada 
por la sociedad 

1) Se elimina el pago mimmo del anticipo del impuesto a la renta 
3). Se elmuna la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la 

parte que exceda el TIE 
k) Se mcluye como bienes gravados con tartía 0% de IVA a la compra de 

+ — Vehiculos electricos para 1sso particular, transporte publico y de 
carga 

+ Baterias, cargadores, cargadores para electrolneras para 
vehiculos híbridos y electricos 

+ Paneles Solares y plantas para el tratamento de aguas residuales 
+ Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero 

U  Tanfa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interes 
social 

my Tanfa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola 
n). Devolucion de IVA para exportadores de servicios 
0) Devolución de [VA para las sociedades que desarrollen proyectos de 

vwienda de interes social, sobre el impuesto pagado en tas 
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el 
desarrollo del proyecto 

Pp) Uso dol credito tmbutario de IVA, pagado en compras o setenido par 
clientes, se límta a 5 años 

q) Devolucion del IVA pagado en actividados de produccion audiovisuales, 
televisivas y Cmematograficas 

Y) Los contribuyentes que no sean comsurmdores finales y mantenga 
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir iquidacion de 
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utibzado coma credito 
inbutano, de ser el caso 

3 Reformas ala Ley Reformatonia para la Equidad Tributarta en Ecuador. 

ay Se excluye como hecho generado del ISD a tas compensaciones 
b) Se mcluye en las exoneracionos det 18D los pagos por concepto de 

+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del 
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas 
para el otorgamiento de sus creditos 
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+ Amortizacion de capital e mtereses de creditos otorgados por 
antermediarios financieros u otro típo de mstiluciones 
debidamente calificadas 

+ — Pagos por mantenimiento de barcos de astillero 

e) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la 
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y 
tambien para las comsiones de servicios de turismo receptivo 

4, — Disposiciones. 

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o mexstentes, la 
facultad determmnadora del SRI se incrementa a $ años 

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de 
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas 

ej En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dras a proveedores 
de bienes y servicios de las instituciones descritas en tos numerales 1 y 
3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales 
proveedores podran pagar sI mtereses sus obligaciones tributarias 
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia 

d)_ Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una 
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera miciar la nueva 
inversion productiva 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgamica de Simplificación 
y Progreswidad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las stguientes 
reformas tributarias principales 

Impuesto a la renta, 

a) Estan exentos de impuesto a ta renta unicamente los dividendos y 
utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos 
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, 
a favor de otras sociedades nacionales La capitalización de utilidades no 
sera considerada como distribucion de dividendos 

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectwvamente 
distribuido La sociedad que los reparte deberá actuar como agente de 
retencion sobre el ingreso gravado, de la sgurente manera 

+ Retención de hasta el 25%, sí se reparte a beneficiarios efectivos 
residentes en Ecuador 

+ Retención del 25% s1 se reparte en favor de personas naturales o 
Juridicas, no residentes en Ecuador 
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+ — Retención del 35% st se reparte en favor de accionistas constrtundas a 
ubicados en pararsos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de 
Informar sobre los prometarios de los titulos representativos de capital 

(acciomstas, socios, beneficiarios) 

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuanos que se 
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apícola, 
cunicola y cames) podran acogerse al impuesto a la renta unco, mediante 
el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de imgresos 
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, 
mas un impuesto sobre la fraccion basica 

<) Para las actwidades del sector bananero se establece el impuesto a la renta 
único, que Implica el pago de Una tanfa de hasta el 2% sobre los mgresos 
brutos obtenidos por produccion y venta local de banano, y del 3% sobre los 
ingresos generados por exportación de banano 

d)_ Se elimina la obigacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la 
renta, el cual podra scr pagado de manera voluntaria, aplicando una 
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones 

e) Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturates que 
tengan ngresos superiores a US$ 100 000, excepto cuando se trate de gastos 
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas 

1) Para los por lancas, compañias aseguradoras, y entidades del sectol 
fmanciero de la Economia Popular y Solidaria, los Intereses sobre creditos 
externos otorgados par partes relacionadas, seran deducibles siempre y 
cuando el monto total de estos prestamos no sea mayor al 300% con 
respecto al patrimonio Para otras sociedades y personas naturales, los 
intereses sobre creditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles 
siempre que el mteres no sea mayor al 20% de la utilidad antes de 
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones El exceso 
de las relaciones mdicadas sera no deducible 

g) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilación patronal 
respaldados en estudwos actuaniales Para la Jubilación la deducción aplicara 
sobre empleados con Liempo de servicio mayor a 10 años con el mismo 
empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean 
administradas por empresas especializadas 

h) Se establece una deduceion adicional del 50% sobro los gastos de 
organización y patrocimo de eventos artisticos y culturales 

1) Se podra deducir un 50% adicianal sobre los seguros contratados para 
seguros de credito para la exportacion 

3), Se podra deducir el 100% adicional de los gastas de publicidad y patrocinio 
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos 
previamente calificados 

k) Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de 
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de 
ingresos gravados 

l| Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura 
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y arbsticos 
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Impuesto al valor agregado 

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola 
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros, 
lancetas, biras reactivas para medicion de glucosa, bombas de imsuima, 
marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero mdustrial en la 
compra de embarcaciones, maquinaria y materiales 

b) Se mcluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de 
serncios digitales 

c) Se mcluye como servicios gravados con el 0% de IVA el summistro de 
domimos de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y 
recarga electrica de vehiculos 

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los 
operadores de turismo que facturan turismo receptivo Se mcluye como 
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de 
servicios digitales 

impuesto a los consumos especiales. 

a) Se mcrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion 
para el calculo del ICE 

b)_ Se establecen reformas en cuanto a la determmacion de la base Impomble y 
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, 
olefonta movil, cervezas 

Impuesto a la salida de divisas. 

a) Respecto a la exoneración del IsD en pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e mtoreses a nstiuciones  fmancieras 
internacionales o entidades no financieras calriicadas destmadas a 
fimanciamento de vivienda, mcrocredito, derechos representativos de 
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo 

b) En la exoneración del pago de 15D en dividendos distribuidos por sociedades 
de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se 
incluye los pagos a heneficrarios ubicados o constiturdos en paraxsos fiscales 

<) Los pagos al exterior por rendimientos fmancieros, ganancias de capital y 
capital de mversiones provementes del exterior (Ingresadas al mercado de 
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al 
plazo minimo 360 dias en ol país 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Otras reformas, 

a). Se establece el regimen impositivo para microempresas el cual implica el 
pago del impuesto a la renta dol 2% sobre mgresos brutos, presentacion de 
declaraciones semestrales de IVA e [CE, no abligación de actuar como 
agente de retencion, excepto en importacion de servicios 

b) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el año 
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual debera ser 
pagada en los años 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 
0,10% hasta cl 0,20% sobre los ingrosos del 2018 Esta contribucion no es 
deducible y tampoco puede ser utilizada como credito tnbutario 

Los exportadores poclran acceder a un mecamsmo de devolucion simplificada de 
tributos al comercio exterior, excepto ol IVA 

25, CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, esta constituido por 720 000 
acciones communes, autorizadas, suscritas y en circulacion de vator nominal de un 

dolar cada una 

26 RESERVAS, 

Reserva Legal - la Ley de Compañras del Ecuador requiere que por to menos el (10%) 
de la utilidad liquida anual sea apraprada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como minimo el (50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pera 
puede ser ulilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

27 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al registro contable de ganancias y/o 
perdidas actuarsales registradas en los mformes de calculos actuaniales por beneficios 
a empleados estimados por un perdo independiente (Nota 21) 

28 RESULTADOS ACUMULADOS 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por 

Utilidades acumuladas - el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas y 
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re 
Eiquidacion de impuestos U otros 

Reserva de Capital - corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 
reserva por revatorizacion del patrimonio y reexprestan monetaría, luego de aplicar 
el proceso de dolarización 
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL 
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, sí 
las hubiera, o devuelto en el caso de Iiquidacton de la Compañra 

Provementes de ta primera adopcion a las NIF - los ajustes provenientes de la 
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
“NIT” se registraron en el paimmomio en la cuenta Resultados acumulados, 
subcuenta “Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de 
las “NIF” El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, st 
las huneran, o devuelto en el caso de Liquidacion de la Compaña 

29 — INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Contratos de construccion 12,746,994 3,562,260 
Prestacion de servicios 64,925,896 65,303,584 

77,672,890 | 68,865,844 

30, COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Costo inelirectos de fabricacion 71,223,597 60,854,265 
Mano de obra directa 5,671,860 5,762,643 

76,895,457 66,616,908 
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31, OTROS INGRESOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue 

Años termmados en, 
Diciembre Diciembre 

39, 2019 31, 2038 

Intereses ganados 2,270,789 706,425 

Intereses bonos 599,478 
Utilidad en venta de activos fijos 219,573 50,000 
Jubilacion patronal (Nota 20) 77,632 33,275 

Otros ingresos 292,232 219,811 

2,860,226 1,608,989 

32. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Impuestos, contribuciones y otras 143,993 168,986 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 981,130 920,554 

Otros 695,099 979,645 
Aportes a la seguridad social 213,027 187,922 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 
naturales 220,327 159,881 
Beneficios sociales e mdemnizaciones 182,421 133,850 

Agua, encrgra, luz y telecomuncaciones 39,494 58,917 
Depreciaciones 49,780 22,234 

Arrendamiento operativo 27,552 
Gastos de gestion 108,880 21,081 
Mantenimiento y reparaciones 12,892 6,873 
Promocion y publicidad 2,465 949 

2,654,508 2,688,544 
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A 

33 OTROS GASTOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Perdidas en venta de bonos 194,076 
Otros 71,655 209,561 

71,655 403,637 

34, GARANTIAS Y CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ta Compañra mantiene polizas de garantras de fiel 
cumplimento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos 
firmados y detallados en la Nota 36, a favor del Mimsterio de Transporte y Obras 
Publicas, Un detalle es el sigulente 

  

  

“Tipo de Polizas. Vigencia Valor 2019 

Fiel Cumplimiento de Contrato Enero a Diciembre de 2020 3,055, 968 
Buen Uso de Anticipo Enero a Marzo de 2020 44,625,942 

Tipo de Polizas Vigencia. Valor 2018 

Fiel Cumplimiento de Contrato Enero a Diciembre de 2019 3,387,443 
Buen Uso de Anticipo Enero y Febrero de 2019 48,218,783
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(Expresadas en dólares) 

AAA AAA kk 

36. SANCIONES, 

   De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.- no se han aplicado 
sanciones a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados 
el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

  

De otras autoridades administrativas. - no se han aplicado sanciones significativas a la 
Compañia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades 
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, 

37, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (marzo 20, 2020), no se tiene conocimiento de hechos de carácter 
financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos, excepto por: 

Emergencia Sanitaria - COVI 

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial 
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaró el Estado 
de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud 
por 60 días pudiéndose extender en caso de ser necesario, Adicionalmente, 
se establecieron ciertas medidas, entre ellas, se encuentra la restricción de 
movilidad, esta restricción genera que las operaciones de las Compañías en el 
Ecuador se vean afectadas considerablemente. 

A la fecha de emisión de este informe, la Compañía se encuentra en proceso de 
reestructuración de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le 
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del 
año 2020, 

    18. Fernando Viteri 
Gerente General Contadora General 
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