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A los señores Accionistas de
PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL

Informesobre la Auditoría a los Estados Financieros

Opinión

Homos auchtado los estados financieros adjuntos de PANAMERICANA VIAL S.A PANAVIAL
(Una subsidiaria de Caneybi Corp. 5.A.), que comprenden elestado de situación financiera
al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estado de resultados y otro resultado
integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el año termnado en esa
fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
políticas contablessignificativas.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de PANAMERICANA VIAL S.A.
PANAVIAL (Una subsidiaria de Caneyb1 Corp. S.A.) al 31 de diciembre de 2018, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por al año terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del
Ecuador.

Bases para nuestra opinión

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente, en la
sección de “Responsabilidadosdel Auditor para la Auditoria de los EstadosFinancieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo conel Código de Ética
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (JESBA por sus
siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieras en Ecuador y hemos cumplido com nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido de nuestra auditoría
proporciona una base suficionte y adecuada para nuestra opinión
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Enfasis base contable y restricción a la distribución y uso

 

Llamamos la atención a la Nota4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's y disposiciones establecidas por la
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
preparados para asistir a la Compañía en el cumplimiento de la presentación de estados
financieros a la entidad do control. Nuestro informe está dirigido a los Accionistas y
Admimstracion de la Compañía y para la presentación a la Superintendencia de Compañas,
Valores y Seguros y no debeser distribuido a otros. Nuestra opimón no ha sido modificada
por este asunto.

Otra información

La Administración de la Compañía es responsable por la otra información La otra
información corresponde el informe anual de la Gerencia General, pero no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria respectivo,

Nuestra información sobre los estados financieros no cubre la otra información y no
expresamosninguna otra forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra mformacióny, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente
consistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidosen la auditoría
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 51, con base a nuestra revisión
del informe anual que la Administración presenta a la Junta General de Acciomstas,
llegamos a la declaración de que hay una conclusión equivocada de esta otra información,
estamos obligados informarsobre ese hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad

Responsabilidades de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del control intemo que la
Admmstración considere necesario para permitir la preparación de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a monos que la Administración decida liquidar la Compañía o cesar
operaciones o no tiene otra altemativa realista sino hacerlo,

Los Miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compañía son responsables de supervisar el proceso de
información financiera de la Compañía.
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Responsabilidades del auditor parala Auditoría de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estadosfinancieros en
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto
mvelde seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de maneraindividual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
fmnancieros.

Unadescripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los
estados financieros se encuentra descnta en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informesabre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obhgaciones tributarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento
de las Normas de Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorsmo y Otros
Delitos por el ejercicio terminadoel 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Comoparte de una auditoriade acuerdo con las MormasInternacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un Ju1c1O profesional y mantenemosel escepticismo profesional durante toda la
auditoria

Nuestra auditoria incluye

+ identificamos y evaluamos los mesgos de errores sigmíicativos en los estados
financieros ya sea por fraude o error, diseñamos y realizamos procedimentos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoriasuficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon El mesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la cotuston, falsificacion, omstones
intencionales, falseamiento o la elusion del control interno

+ Obtenemos un entendimiento del control mterno relevante para la auditoria con el
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean aproprados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una oprmon sobre la efectividad del control
interno de la entidad Evaluamos lo adecuado delas politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion

+ Conctumassobre el uso adecuado por la Admwistracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,st existe O ho relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
dela entidad para continuar como Un negocio en marcha St llegamos a la conclusion
de que existe una mcertidumbre matenzal, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro Ímforme de auditona de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, s1 tates revelaciones son msuficientes, modificar nuestra opimton
Nuestras conclusiones se basan en la endencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria Si embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que
la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados fmancieros,
incluyendolas revelaciones y sí los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma quelogre presentacion

Nos comunicamos con los encargados del Gobiemo de la Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance, el momento y los resultados importados de auditoria, mclurdas
posibles deficiencias sigmficativas en el control mterno que identificamos durante nuestra
auditoria

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno de ta Entidad una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las retaciones y otros asuntos que puedan soportaria

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determnamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del pertodo actual y porLo tanto son los asuntos clave de auditoria

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion publica o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determnemos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a postbles consecuencias adversas
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresadosen dólares)

  
 

 

 

 

   

 

Diciembre Diciembre
Notas

Activos
Activos corrientes:

Etactiv y equivalente de efectivo o 18,820,525 8,242,902
Otrosactivos financieros. 0 29,958,400 35,105,910
Cuentas por cobrar clientes no relacionados a 327,34 243,05
Cuentas por cobrar clientes relacionadas am 75,952 4319
Otras cuentas por cobrarno relacionadas. (2 am7A12 5,659,103
Inventarios (m 109,063 54204
Activos par impuestos corrientes a 1,179,074 4,890,115
Gastos pagados por anticipado (0 10,371,972 21,800,808
tros activoscorrientes 1,100 1,100

“Total activos corrientes 15,147,557 76,394,036

Activos no corrientes:
Propiedades,maquinarias y equipos as 2,778,440 345707
Activo intangible ve 59946,624 09,658,605
Activos por impuestosdiferidos 1 3,75 -

Totalactivos no corrientes 62,749,320 66901 212

Total activos 1799877 143295348

Pasivos:
Pastvos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas um 129.408 2,463,502
Cuentas por pagar relacionadas. a 209,754 19,00
Dividendos por pagar 1730
Pasivos por impuestos corrtetes m 2,703,903 7,678,961
Obligaciones benctciosu los empleados. (a 942,808 737.916
Anticipos de clientes 10) 41,045,704 24,590,207
Otros pasivos corrientes 157, 3,06

Total paslvos corrientes 46197,08 2962

Pasivo no corrientes
Cuentas por pagar proveedores norelacionadas. 2024
Obligaciones por beneficios detíntdos 0) 1,311,569 1,151,486
Pasivos por ingresos diferidos 703,723 599,90
Pasivos por impuestos dieridos ms S 0.
Otros pasivos no corrientes e 2415218 2315.569,

Total pasivo no corrlente AADO510 Asn0.076

Total pasivos 50,628,004 47956,298

Patrimonio neto:
Capital social a 0,000 720,000,
Reserva fogal as 360,000 360,000
Otrosresultados integrates 7) 512,583 468,248
Resultados acumulados. en 15,875,290 DA,690,202

Total patrimonto neto. LISTAR PD

Total patrimonio neto y pasivos 127195877 149,395,348

   HanyKamirer
Contadora General
Reg. No, 17-05493

Vor principales pliicas contables y notas Los ustados financieros.
5

Ing, Fernando Viteri
Gerente General

 



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOSINTEGRALES

 

 

 

(Expresados en dólares)

Diciembre Diciembre
Años terminados en, Notas. 31, 2018 34, 2017

Ingresos por actividadesordinarias (as 68,005,844 123,178,905
Costo de producción y ventas 09) 66,616,908) (107,345,837)

Ganancia bruta 2,248,936 15,833,068

¡Gastos de administración en (0,588,544) (611,001)
Participación a trahajadoros (y 19951) 16,955,994)

(Pérdida) utilidad operacional (519,550) 4,266,973

Otros ingresos. 00 1,608,989 8,275,175
Gastosfinancieros 23,735) 195,075)
Otros gastos. e (403,637) (1,869,460)

Utilidad del ejercicio antes de Impuesto alas ganancios 453,058 8,577,307

Gasto por impuestoalas ganancias corriente (m2 (1,540,783 (8,744,392)
Efecto de impuestos diferidos (34 10,558 0,645,624

(Pérdida) utilidad del ejercicto 41,023,170) 981,599

Otro resultado Integral del ejercicio, después de impuestos:

Portidas que no se reclasficarán al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de benoficios definidos

Otro resultado Integral del ejercicio, neto de Impuestos

Resultado integral total del año

 

(ng. Fernando Viteri
Gerente Gencral

ao 44335 39,930

44335 39,930

(979,835) 6,521,469

Le)

 

Contadora General
Reg, No, 17:05493

Ver principales politicas contablos y notas a los estados flnancioros
6
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PANAMERICANA VIALS.A. PANAVIAL.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

ESTADOSDE FLUJOSDE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO
(Expresados en dólares)

 

 

  

 

 

Diciembre Diciembre
Porlos años terminados en, 31, 2018 31, 2017

Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Cobros procadentes de clientes. 91,566,760 16,649,309
Pagos a provecdoros y empleados (52,660,790) (146,800,757)
Intereses pagados (145,917) 03,338)
Intereses recibidos 599,478 2,106,233
Impuestas a las ganancias pagados (6,616,879) (22,085,762)
Otras Ingresos. 827,579 2,784,175,

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 23,570,231 (970,140)

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, maquinariasy equlpos (90,808) 030,446)
Cambio neto en activos intangibles - (24,904,196)
Cambio neto en Inversiones no corrientes - 132,902
Cambio neto en activos financieros disponibles para la venta 3,274,573 24,429,010
Camblo neto en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1,872,871 6,563,263

Efectivo neto provisto por las actividades de Inversión 5,050,636 5,890,533

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado porobligaciones conInsituctones financieras .
Efectivo neto recibido por préstamos a tercoros. 4,399,679
Efectivo pagado por dividendos (17,300,000) (86,058,416)
Efoctivo pagado por diferencias administración tributaria 169,573) -
Efectivo pagado por Jubllación patronaly desahucio. 144,632) (20,224)
Efectivo pagado porsalario digno (1,929) (29)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (18,035,244) (81,679,282)

“Aumento (Disminución) netode efectivo y equivalentes de efectivo 10,585,623 (76,158,889)
Efectivo equivalentes de efectivo al inicio det año 8,242,902. 34,401,791

Efectivo y equivalentes de efectivo al fInal dol año 18,878,525 8242902

 

Ing. Fernando Viteri
Gerente General

 

  
Hancy Ramírez
Contadora General.
Reg. No. 17-05493

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros.



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO.
PROVISTO (UTILIZADO POR LAS) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

 

 

 

    

 

(Expresadas en dólares)

Dicen Diciembre
Por los años terminados en, Hotas 31, 2018 31, 2017

Utilidad delejercicio (1,023,170) ¿481,539

Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Provisrón do Imoroses . (1,253,089)
Depreciación de propiedades. maquinarias y equipos. 1 259.090 Late 9ya
UlIdA0) PRrdido vn venta de propiedades, maquinarras y equipos 150.000
Amortización de adecuaciones as 180,937 161,874
Amortizacion de activos intangibles. 0) 3,708,981 3.133.010
AJUste activa intangible 106) 2.000.650
Provistan para Jubsiación patrona! y desabucio mí) 202.892 184,101
¡Gasto Hivancioro JUbILaCIÓN patronaly desalucto a 36,818 m0
Ajuste a Jubwación patronaly desahucto 1 13,275 05220
Prowtan para pactcipación a trabajadores 1 15 0.995,94
Provisión para impuesto a las ganancias 1233) 1,546,783 8.741,39
Etecto do impuestos diferidos 1230) 170,550)
Ajuste propiedad, planta y equipo. 2400

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminución en otros activos financioros corrientes 1,599,132
Aumento) dtsminación en cuentas por cobrar clientes no relacionados. (0,633,848) 78,140,525
Vumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados 08,118) 2.626
Disminución (oumento)en otras cuentas por cobrar 10 relacionadas. 5 19.8001
Disminución en inseraros 6922 249793
Disminución en activos por Impuestos corrientes 3,701.09 7,682,847
"Disminución (aumento) en gastos pagados por anticipada 11,431,235 (19,860,901
Disminución 0 Oros activas Corrientes 2500
1DIsmInUcIÓn) aumento en cuentas por pagar no relacionadas 11,164,064) 924,83
DrmiNACIÓN vn pasivos POr IMpueatos Comente 16,202,073) 122.899,899)
úOrsiminución en pasivos corrientes par benelicios a los empleados 10,984,100) 118,367,937)
Drsiminuciónen cuentas por pagar relacionadas. 1159.5761 (13,436,805)
Aumento) en antucipos de cientos 16,137,229 (37,839,796)
Disminución) aumento en otros pasivas cormentos 09 8015.
DimInUCIÓN) aumento en cuentas y documentos por pagar no rolacionados 2.04 5
Aumento on pastos por ingresos diferidos 10,024 167,049
Aumento en otros pasivos no corrientes 99,699, 0071914

Electivo neto provista (utilizado) en actividades de operación 25702M 700)

Formando Vier
Gerente General

 

 

 

 Haas
Contadora General
Reg. No. 17:05493

Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros.
9

 



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

a]

1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a. Nombre de la entidad,
PANAMERICANA VIAL $ A PANAVIAL

b. RUCdela entidad,
1791317025001

c. Domicitio de la entidad.
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N26-27y San ignacio

d. Forma legal de la entidad,
Sociedad Anonima

e. País de corporacion de la entidad.
Ecuador

Tf. Descnpcion de las operaciones de la entidad.

Panamericana Vial S A PANAVIAL,fue constituida el 25 de junto de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador

Su objetivo sactal, entre otros es la rehabilitación, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccion y administración por el sistema de concesión de
carreteras Rumichaca Riobamba, la elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo

g. Composición accionaria

Las acciones de Compañía estan distribuidas de la sigwente manera

 

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones »

Caneybi Corp $ A Ecuador 719,998 99,99%
Herdorza Guerrero Marcelo Damel Ecuador 20,04%
 

720,000 100,00%5

El control de la Compañta es erercido por Caneyb1 Corp $ A

2 IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañia ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su
ertterto cumplen sus propias consideraciones de importancra relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, Politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todoslos hechas y circunstancias releyantes

10



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORPS.A,)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieras se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabluidad Nro 1 cada partida significativa del Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambros en el Patrimomo y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadasa
su nota Cuando sea necesario una comprenston adicionala la situacion fmnanciera de la
Compaña, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados fmancieros

4. POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Unadescripcion de las principales poltticas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuación”

4,1, Bases de preparación,

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo cón Normas
Internacionales de Informacion Fmianciera (NUF), enmtidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en mgles) y
disposiciones establecidas por la Supermtendencia de Compañras, Valores y
Seguros, vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Lapreparacion delos estados financieros conforme a las Normas intemacionales
de Informacion Financiera (NUF) requiere el uso de etertas estimaciones
contables criticas Tambien exige a la Admmstracion de la Compañia que ezerza
su Juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 5, se
revelan las areas que mplican un mayorgrado de Juicio o complejidad o en las
cuales las mpotests y estimaciones son significativas para los estados financieros

4,2. Pronunciamientos contables y su aphicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en mgles)

a Lassiguientes Normas son vigentes a partir del año 2013

Fecha de apiicacion
Normas obligatoria

NHF 9 Instrumentos Financieros " Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion

NUF 45 Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
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EEN

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

CANF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas"

NUIF 2 Pagos basados en acciones Aclaracion de 1 de enero de 2013
contabilización de ciertos tipos de transacciones de
pagosbasados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 49 Transferencia de propredades de inversion 1 de enero de 2018

b Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el ¡ASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion

Fecha de aplicación
Nuevas normas obligatoria

NNF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019

Marco conceptual (revisado) 4 de enero de 2020

NIF 17 Contratos de seguros í de enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratarmento de 1 de enero de 2019
Impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendasa NIIF*S obligatoria

UF 9 Clausulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Mochficacion,reduccion o Liquidación det plan 1 de enero de 2019

NUF 3 Combmacion de negoctos 1 de enero de 2019

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

1
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Fecha de aplicacion
Enmiendas a MIF's obligatoria

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIF 19 Estados financieras consolidados Por determmar

La Adminstracion de la Compaña estima que estas muevas normas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compañia

4.3. Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados fmancieros y en sus notas se valoran
utilizando la monedadelentorno economico principal en que la Compañra opera
La moneda funcional y de presentacion de la Compañía es el Dolar de los Estados
Umdos de America

4,4, Clasificacion de saldos en corrientes y no cornentes,.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de crerre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese pertodo

4,5, Efectivo y equivalente de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo tas
nwerstones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden wmiclal y
postensormente por su valor nominal

4,6, Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos Las inversiones
corrientes se clasrican de acuerdo a ta tencion que tuvo la Adrmmstracion al
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambros en 1) resultados, 11)
otros resultados mtegrales En este grupo contable se registran los activos que
son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento imcial, la entidad
los haya medido al valor razonable o justo
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NN

4,7 instrumentosfinancieros.

Los actosfmancieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaña
se convierte en una parte de las clausulas contraciuales del instrumento
negociado

Los activos financieros y hasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pastos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos fmancieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial

Los costos de transaccion directamente atribumbles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a vator razonable con cambios en resultadosson
reconocidos inmediatamente en resultados

Activos financieros
 

Todas las compras o ventas convencionales de activos finanereros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo Un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente

Todos los activos financieras reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo arnortizado o a valor razonable, dependiendo de ta
clasificacion dada a los activos financieros

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado

+ se conserva dentro de un modelo de negocto cuyo objetivo es mantenerLos
activos fínancieros para obtenerlos flujos de efectiva contractuales, y

» las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efecto que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente

Los activos que cumplen las siguientes condicionesson postertormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resuitado mtegral (YRCCORI)

+ se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetwo se logra
abtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actos
financieros, y
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NN

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambros en resultados
(VRCCR)

No obstante, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimento inicial de un activo financiero”

+ La Compañia podra trrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el vator razonable en otro resultado mtegral para nverstones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonahte con cambios en resultados,

« La Compañía podria 1rrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado mtegral para medio a valor razonable con cambros en
resultados 1 haciendolo elimina o reduce sigmificativamente una
incongruencia de medicion o reconocimmento

Costo amortizado y metodo de tasa de interes efectiva

El metodo de Lasa de Interes efectiva es un metodo que se utífiza para el calculo
del costo amortizado de Un activo financiero y parala distribucion del mgreso por
intereses a lo largo del periodo correspondiente Para los mstrumentos
financieros distmtos de aquellos activos fmancieros con deteriro de valor
crediticio comprados u orignados, la tasa de interés efectiva es ln tasa que
descuenta eractamente los cobros de efectivo futuros estimados iimcluyendo
todas las comistones y puntos basicos de interes, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de

transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo tas perdidas
credibcias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando
sea aproptado, un periodo menor, con respecto al valor en hibros bruto de un
activo financiero en el momento de su reconocimiento iicral

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por catidad crediticia
descontando los flujos de efectivo estumados, incluyendo perdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activa financiera en su reconocimiento metal

El costo amortizado de un activo financiero es el mporte al que fue medido en su
reconocimiento moral un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas
la amortizacion acumulada,utilizando el metodo de tasa de mteres efectiva, de
cualquier diferencia entre el impoite imicial y el importe al venermiento,
ajustado por cualquier correccion de valor por perdidas
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Ademas, el vator en líbros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo fmanciero antes de ajustarto por cualquier correccion de valor por
perdidas El ingreso por mtereses se reconoce usando el método de tasa de
interes efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor

razonable con cambios en otro resultado ntegral

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con

detenoro de valor crediticio comprados u originados, el mgreso por mteres se
calcula aplicando la tasa de mteres efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el mgreso por mtereses es reconocido aplicandola
tasa de mteres efectwa al costo amortizado del activo financiero $1, en pertodos
de reporte postenores, el nesgo de crédito del mstrumento financiero con
deterioro de vator crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticio,el ingreso por mtereses se reconoce aplicando
la tasa de mteres efectiva al valor en libros bruto del actvo fmanciero

Para los activos financieros con detemoro de valor crediticio comprados u
originados, la Compaña reconoce el greso por tereses aplicando la tasa de
nteres efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento micial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el nesgo de credito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio Los
mgresos por mtereses se reconocen en ei estado de resultados y se incluye como
ingresos financieros

Activos financierosclasificados a valor razongble con cambros en otro resultado
integral (VRCCOR! z

Son micralmente medidos a su vator razonable mas costos de transaccion

Posteriormente, los cambios en el valor en tibros de estos instrumentos
fnancieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio,
perdidas y ganancias por deteriaro, e ingresos por mtereses calculados usando el
metodo de tasa de interes efectiva son reconocidos en el resultado del pertodo,
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados st estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado

Todoslos otros cambios en el valor en Úbros de estos mstrumentos financieros son
reconacidos en otro resultado mtegral y acumutadosen la “Reserva de ganancias
y perdidas sobre activos financieras medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado imtegral” en el patrimonio Cuando estos instrumentos
Tnancieros son dados de baja, las ganancias o perdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados
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A

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRECORI

En si reconocimiento mcial, la Compaña puede realizar una eleccion wrevocable
isobre una base de instrumento por mstrumento) para designar mverstones en
instrumentos de patrimonto para ser medidas a VRECORI

La designación como YRCCORI no esta permitida, si el mstrumento de patrimono
es mantenido para negociar o s1 es una contraprestación contingente reconocida
porunaadquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIF 3.
Un activo financiero es mantenido para negociar s

+ Secompra o se incurre en el principalmente con el objetivo de venderto en
un futuro cercano, o

« en su reconocimiento 1muclal es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compañra gestrona conjuntamente y para
la cual biene endencia de un patron reai reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo, o

+ es Un derivado (excepto par los derados que sean un contrato de garantia
fmanciera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz)

Las inversiones en instrumentos de patrimomo medidas a VRCCORI som
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado mtegral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en Otro resultado integral" en el
patrimomo

La gananciao perdida acumuladano sera reclastficada a resultados al momento
de vender tos instrumentos de patrimomo, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos

La Compañía ha designado todas sus Inversiones en mstrumentos de patrimomo
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la
aplicacion miclal de NIIF 9 Los diwidendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compañra
tengaderecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compañia reciba Los
beneficios economicos asociados con el dindendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperación de parte del costo de la inversion Los dividendos
son meluidos en otros íngresos en el estado de resultados
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a

Instrumentos financieros ¡medidos a vator razonable con cambios en resultados
(VRCCR)

Los activos financieros que ho cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCCR. Especificamente-

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compañra designe un Instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento micial

+ Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
micial designados de forma irrevocable como medido al YRCCR, st tal
designación elmima o reduce stenficativamente una incongruencia de
medicion a reconocimento que surgraen otro caso de la medicion de los
activos o pasivos O del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre bases diferentes La Compañra no ha designado ningun
xnstrumento financiero para ser medido a VRCCR,

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a vator razonable al
«cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de Una designada
relacion de cobertura La ganancia O perdida neta reconocida en resultados
imcluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es
inclurda como Ingresos financieros

Detenoro de activos financieros

La Compañia reconoceuna corrección de vator por perdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a YRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores No se reconoce
unaperdida por deterloro para versiones en instrumentos de patrimomo

Elimporte de tas perdidas crediticias esperadas es actuatizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el nesgo de credito desde el reconocimiento
inictal del correspondiente activo financiero La Compañrastempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores Las perdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia Íistorica de perdidas creshticias de la Compañia, ajustada por
factores que son específicos a Los deudores, condiciones economicas generales y
una evaluacion tanto de la actual, as como tambien, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte,meluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuando se apropiado
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al

Para todoslos otros instrumentos financieros, la Compañra reconoce PCEdurante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumentosignificativo en el
nesgo de credito desde el reconocimento inicial. 51, por otro lado, nesgo de
credito en el mstrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el recongeimento mctal, la Compañia mide la correccion de valor por perdidas
para ese mstrumento fmanciero a un importe igual a las perdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses

Laevaluacion de s1 deberian ser reconocidas PCEdurante el tiempo de vida del
actwo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo fmanciero con deteriorode valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un cumplimiento

Las PCE durante el trempo de vida del activo representan las perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de mcumplimiento
durante ta vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el
tiempo de vida delactivo que se espera resulten de eventos de cumplimento
sobre un mstrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues
de la fecha de reporte

Aumento siemficativo en el riesgo de credito

Al evaluar st el riesgo de credito de un instrumento financiero se ha incrementado
signihcativamente desde su reconocimiento wmicial, la Compañia comparael
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el mstrumento fmanciero a la fecha
de reporte con el mesgo de que ocurra un incumplimiento en el mstrumento
financiero a la fecha delreconocimiento inicial

Al realizar esta evaluacion, lo Compañra considera mformacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, mctuyendo experiencia histórica e
formacion proyectada que este dispomble sm costo o esfuerzo
desproporcionado La nformación proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las Industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaña, obtenidas de mformes de expertos economcos, analtstas financieros,
orgamsmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
orgamzaciones samilares, ax como tambien la consideración de dwersas fuentes
externas de mformacion economica actual y pronosticada que ser retaciona con
las operaciones principales de la Compañia

En particular, la siguiente mformacion se tiene en consideracion cuando se
evalua sí el riesgo de credito ha aumentado significativamente desde el
reconocimento intcral

+ Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de nesgo
interna O externa (si esta eisponibte) del mstrumentofinanciero,
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+ Un deterioro significativo en Los indicadores de mercado extemosde riesgo
de credreo para un mstrumento fanciero especifico, por ejemplo, un
aumento sigmficativo en el margen de credito, precios del swap de
incumplimiento creduimo parael deudor, o la duracion o el alcance al cual
el valor razonable de un activo fmanciero has sido menor que su costo
amortizada,

+ Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o económicas que se espera ocasionen una dismnucion
sigmficativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
fmancieras,

+ Undeterioro sigmicativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor,

+ Aumentos sigmficativos en el riesgo de credito sobre otros mstrumentos
financieros del mismo deudor,

+ Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucion sigmficativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras

Independientemente del resultado de ta evaluacion anterior, la Compañia
presume que el nesgo crediticio de Un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento Imicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaña tenga
informacion razonable y sustentable para demostrarlo contrario

No obstante to anterior, la Compañra asume que el nesgo crediticio de un
mstrumento financiero no ha aumentado sigmficatwamente desde su
reconocimiento micial st se determina que el instrumento financiero tene UN
bajo nresgo crediticio a la fecha de reporte Se determnaque un mstrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo sí

(1) El instrumento financiero trene Un mesgo bajo de mcumplimiento,

(1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo,y

(1) los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obigaciones contractuales de flujos de efectivo
La Compañra considera que un activo financiero trene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado
de inversion”de acuerdo con la defimeron globalmente entendida de riesgo
crediticio
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a]

Para compromisos de prestamo y contratos de garantra financiera, la fecha en
que la Compañia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la
fecha del reconocimiento imictal a efectos de aplicar los requerimentos de
deterioro de vator_Al evaluar s1 ha existido un aumento sigmficativo en el resgo
crediticio desde su reconocimiento wmicial de un compromiso de prestamo,ta
Compañra constderalos cambios en el riesgo de que ocurra un Incumplimiento del
prestamo con el que se relaciona el compromso de prestamo, para contratos de
garantia fmanciera, la Compañra considera los cambros en el nesgo de que el
deudor especificado incumpla el contrato La Compañza monttorea regularmente
la efectvidad de los criterios utilizados para identificar sí ha habido un aumento
significativo en el nesgo crediticio y los modifica segun sea aproptado para
asegurar que los ertteros sean capaces de identificar Un aumento significativo en
el nesgo crediticio antes que el importe pase a estar maroso

Definicion de mcumplimiento

La Compañia considera lo siguente como constituyente de un evento de
incumplimuento para propositos de la admimstración Intema del nesgo
crediticio, dado que la experiencia historica mdica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes entteros, son generalmente no
recuperables

a Cuando extste un incumplimiento de las restricetones financieras de la

contraparte, 0
b Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos

indica que es Improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compañva, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenudapor la Compaña

Activos financieros con deteriora de yator crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre tos flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo fmanciero Evidencias de que un activo
financiero esta con detenoro de valor crediticio meluyen mformacion observable
sobre [os sucesos siguientes

a Dificultades financieras significativas del emusor o del deudor,
» una mfracción del contrato, tal como Un mcumplimiento o Un suceso de

mora,
e el prestamista del deudor por razones ecomemicas O contractuales

relacionadas con díicultades financieras det deudor, te ha otorgado a este
concestones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias,

d se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganización financiera, o

e la desaparicion de un mercadoactivo para el activo fmancrero en cuestion,
debido a dificultades financieras,
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Politica de castigo

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, lo primero
que ocurra primero,

Los activos financieros castigados podrian todavía estar sujetos a actividades de
cumplimiento bazo tos procedimentos de recupero de la Compañía, tentendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados

Medicion y reconocimiento de perdidas crediticias esperadas,

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de meumplimiento, la severidad (es decir, la magmtudde la perdida
$1 existe un cumplimento)y la exposicion al incumplimiento La evaluacion de
la probabitidad de cumplimiento y la severidad esta basada en datos storicos
ajustados por informacion futura comose describto anteriormente En cuanto a
la exposicion al incumplimiento para activos fmancieros,esta está representada
porel vaior en libros bruto de los activosa la fecha de reporte, para compromisos
de prestamos y contratos de garantía financiera, ta exposicion Incluye el importe
que se dispondra en el futuro en ta fecha de incumplimiento determinada sobre la
base de tendencias historicas, el entendimento de la Compañía de las
especrficas necesidades financieras futuras de Los deudores, y otra mformacion
Tutura relevante

Para los activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compañta espera rectbir, descontadosa la tasa de interes efectiva original Para
un contrato de garantra financiera, ya que la Compañia esta obligado a realizar
pagos solamente en el evento de Un mcumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del mstrumento que esta garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
perdida crediticia en la que mcurre menoslos importes que la Compañia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero

Para compromisos de prestamos sin utilizar, una perdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los fluzos de efectivo contractuales que se deben
a la Compañía 51 el tenedor del compromso de prestamo dispone del prestamo, y
los flujos de efectivo que la Compañia espera recibir si dispone del prestamo
Cuando la PCE durante el tiempode vida del acto se mide sobre Una base
colectiva para atenderlos casos en que la evidencia de aumentos sigmficativos en
el nesgo crediticio a mvel de instrumento widividual puede no estar aun
dispomble,los instrumentos financieras se agrupan de la siguiente manera
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. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las Cuentas

comerciales, deudores vanos, otras deudores de la Compañia son cada uno
evaluados como Un grupo separado Los prestamosa partes relacionadas
son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una base
individual),
Estatus de morosidad,
Naturaleza, tamaño e industria de los deudores,
Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas st estuvieren disponibles

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compañia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo contnuen compartiendo
Similares caractensticas de nesgo crediticio $1 la Compaña ha medido la
corrección de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el trempo de vida del activo en el penodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tremho de vida del acto ya no se cumplen, la
Compañra mide ta correccion de valorpor perdidas a un importe equrvalente a la
PCEde los proximos doce meses a la fecha de reporte actual

La Compañia reconoce Una ganancia o perdida por detemoro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en tibros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas,
excepto para los mstrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los
cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados mtegrales y se
acumula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre actvos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en
bros del activo financiero en el estado de situacion financiera

Baja en cuentas de activos financieros,

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los

derechos contractuales sobre los fluyos de efectivo del actvo financiero, O
cuando transfiera el actvo fmanciero y sustancialmente todos los riesgos y
benehcros mherentes a la propiedad del activo a un tercero Ss la Compañra no
transhere mretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a
la proptedad y continúa controlando el activo transferido,la Compañra reconoce
su interes retenida en el activo y Un paso asociado porlos importes que podra
tener que pagar S1 la Compañia retiene sustancialmente tados Los riesgos y
beneficios mherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compañia continua reconociendo el activo financiero y tambien reconoce un
prestamo garantizado por los importes recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado,la diferencia
entre el valor en líbros del acto y la sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoce en resultados,
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Adicionalmente, al dar de baja ima mwersion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCOR!,la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambros en otro resultado integral es reclasificada a resultados

En contrario, al dar de baja una mverstan en un mstrumento de patrimomoel cual
la Compañia ha elegido en el reconocimiento mictal medirlo a VRCCORI,la
ganancia o Perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado mtegral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados

Pasivos financieros e nstrumentos de patrimomto,

Clasificacion como deuda o patrimonio,

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañase clasifican
como pasivos financieros o como patrimonsode conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e mstrumento de
patrimonio

Instrumentos de patrimomo.

Un instrumento de patrimomo es cualquier contrato que evidencie un imteres
residual en los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos Los
Instrumentos de patrimonto emitidos por la Compañra se reconocen porlos
importes recibidos, neto de tos costos directos de emision

Pasivos financieros

Todoslos pastvos fmancieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el metodo de interes efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a YRCCR

Los paswos financieros se clasifican al VRCCRcuando el pasivo financiero es (1)
una contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantemdo
para negociar, o (111) se designa a VRCCR

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar st

+ Secompra ose ncurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano, O

+ en su reconocimiento mcial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaña gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron reat reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo, 0
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. es un derivado, excepto por Los derivados que sean Un contrato de garantia
fmanciera o hayan sido designadas como un instrumento de cobertura
eficaz

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que sera pagada porel adquiriente como parte de
na combmacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento mucial si

« Tal designación elmina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicion o enel reconocimiento que de otra manera surgaria, 0

+ El pasiva financiero forma parte de un grupo de actwos fmancieros o
pasivos financieros 0 ambos, el cual se administra y evalua sobre la base de
su vator razonable, de acuerdocon la documentada estrategia de Inversion
o de administracion del riesgo de la Compaíñra,y se provea mternamente
informacion sobre ese grupo,sobre la base de su valor razonable, o

+ Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos
denvados implicitos, y NUF 9 permita que la totalidad del contrato sea
designado como a VRCCR

Lospasivos financieros a YRCCRse registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados meluye
cualquier mteres obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
mgresos/gastos financieros en el estado de resultados mtegral

S1n embargo, para pasivosfinancieros designados a VRCCR,el Importe del cambio
en el valor razonable del paso financiero que es atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en atros resultados integrales, a
menos que el reconocimento de los efectos de los cambros en el riesgo crediticio
del pasivo en utros resultados integrales crearía o imcrementania uno asmetra
contable en resultados El importe remanente del cambie en el vator razonable
del paso se reconoce en resultados Los cambios en el valor razonable
atribubles al nesgo credíticio de un pasivo fmanciero que son reconocidos en
otros resultados mtegrales no son postertormente reclasificados a resultados, en
su lugar, son transferidos a resultados retemdos Unavez dado de baja el pasivo
financiero

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
prestamos emitidos por la Compañra que sean designados por la Compañia para
ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de

negocios,
+ mantenidos para negociar; o
+ designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado

usando el metodo de tasa de mteres efectiva

El metodo de tasa de iteres efectiva es un metodo que se utiliza para el calculo
delcosto amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente La tasa de interes efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comsronesy puntos basicos de interes, pagados o recibidos,
que integrenla tasa de iteres efectiva,los costos de transaccion y cualquier otra
primao descuento) durante la vida esperada del pastvo financiero, o cuando sea
apropiado, un pertodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero

Baja en cuentas de pasivos financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denommados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de clerre de cada periodo de reporte Para bastos financieros gue son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte delas
ganancias o perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura

La Compañra da de baja los pasivos financieros s1, solo sr, las obligaciones de la
Compañra se cumplen, cancelan o fran expirado La diferencia entre el valor en
bros del pasivo financiero dadode baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultados

Reconocimiento y medicion posterior,

Reconocimiento.

La Compañta reconoce Un actwo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el paswo

Medición micial.

Losactivos y pasivos financieros son medidoscialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo, siempre que el activo D pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y
perdidas Con posterioridad al reconormmento micial la Compañía vatoriza los
mismos comose describe a continuación
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Medicion posterior,

(a) Prestamos y cuentas porcobrar

Posterior a su reconocimento imcial se miden al costo amortizado

aplicando el metodo de mteres efectivo En especifico, la Compañia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categorta

Cuentas por cobrar partes relacionadas Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compañras relacionadas Estas transacciones se
registran a valor nominal que no differe de su valor razonable

Prestamos a partes relacionadas Representadas principalmente por el
prestamo a su subsidiaria Estas transacciones se registran a valor nomnal
que no difíare de su valor razonable, pues generan Intereses a tasas
vigentes en el mercado

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por chentes, por la prestacion de servicios de arrendamiento

(b) Otros pasivos hmancieros

Posterior a su reconocimento imicial se miden al costo amortizado
aplicando el metodo de mteres efectivo, En especifico, la Compaña
presentatas stgnentes cuentas dentro de esta categoria

() Proveedores Son obligaciones de pago por bienes O servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los pegocios Se
reconocen a Su valor nomnal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias

(1). £uentas por pagara partes relacionadas Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su
constitucion que son exigibles en cualquier momento por parte del
acreedor

(mn) Obligaciones con mstltuciones financierasSe registran micialmente a
su valor nominal que no dtheren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado

 

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion

Los mtereses devengados en estas operacionesse presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastas Fmancieros”, los intereses
pendientes de pago se presentanen el Estado de Situacion Financiera, bajo
el rubro “Obligaciones con instituciones financieras”
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4.8, inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poserdos para ser consumidos en el
curso normalde la operacion

Medicion micjal.- los inventarios se miden porsu costo, el cual mcluye precto de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente acrburbles a la adquisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir todos los
descuentos comerclales, rebajas y otras partidas sirmlares (Icluye Importaciones
en transito)

Medicion, posterior - el costo de los inventarios se determina por el metada
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor El yalor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio

4.9, Gastos pagadospor anticipado,

Eneste grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipadospara la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal, su amortización se reconoce en los resultados del perrodo en el cual
generan beneficios economicos futuros

4 10.Propiedades, maquinarlas y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o summístro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos adimmstraivos, s», y solo s1 es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad

Medicion inicial - Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precia de adquisicion despues de deductr cualqurer descuento
o rebaja, los costos directamente atrbunbles a la ubicacion del activa en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la formaprevista por la
Adrmnistracion y la estimacion wclal de los costos de desmantelamiento y retiro,
as1 como la rehabilrtacion del lugar sobre el que se asienta

fHtedicion postertor_ Las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo
menosla depreciación acumulada y el amporte acumuladode las perdidas por
deterioro del valor

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados mtegrales del periodo en el que se incurre, rmentras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al acto seran capitalizados,
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4.11

Las ganancias o perdidas por ta venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparandolos imgresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
venthido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del perrodo
comootros ingresos u atros gastos

La Compañia evalua la obsolescencia tecmca de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambias en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo

Metodo de depreciación Los activos empiezan a depreciarse cuando esten
«ispomibles para su uso y hasta que sean dados de baya, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado La deprectacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compañia

Las vidas utiles y Los valores residuates se han estimado como sigue

 

Yida ut _
Hasta el Desde ef

Descripcion, 2017 (9) 2018 Valor residual

Terrenos No aplica Noaplica No aplica
Edificios e sstalaciones 14 a 50 años 20250 años Valor razonable
Muebles y enseres 10 años 10 años Cero (*)
Maquinaria y equipo 3a1t3años í0a15años Valorchatarra
Equipo de computacion 3 años 3 años Cero (*)
Vehiculos, equipos de 5a10años 102 t6años Valor razonable/
transporte y equipo caminero Cero (%)

Otros Tat4años Ta daños Cero (*)

€) A criterio de la Admimstracion de la Compañra, estos actos se yan a
mantenerhasta el termo operativo de los mismosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residualasignado a los activos es cero o nulo

(*) La Administracion modifico las vidas utiles de estos activos debido a la
ampliacion del plazo del contrato de concestan, modificacion efectuada en
base al estudro tecmcoespecializado

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindida de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado,ya sea Idividualmente o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechossean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, 51, y solo 51 es probable que los
beneficios economicosfuturos que se han atriburdo al msmo fluyan a la entidad,
y el costo del activo puede ser medido de forma frable
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Medicion meat - los activos mtangibles se mden a su costo, el cual incluye el
precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activoen el lugary en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Adramstración

Reconocimento posterior tos activos intangibles se miden por su costo menos la
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
del valor

Inversion en la via.

La Compañía medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o perdida sobre et valor del derecho de uso de via (version
enta via) No existe certeza mforma de medw confablemente los valores a ser
hquidados por el Estado a término de la Conceston

Las proyecciones de mgresos del proyecto de concesión, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, perodos de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (mgresos), adecuadosa la naturaleza
del negocto y caracteristicas propfas del proyecto de concesión

Metodo de amortización los activos emplezan a amortizarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, mcluso s1 el bien ha
dejado de ser utilizado” La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admimstracion de la Compañia

Las vidas utilesy los vatores residuales se han estimado como sigue

 

Descripcion Vida util Valor residual

inversion en la via Plazo Contrato de Conceson
(hasta juntode 2018) Cero (%)

Software 3 años Cero (%)
Nuevas versiones Plazo Contrato de Conceston 30

años hasta 13 de Julio de 2048 Cero (*)

1% A cniterto de la Administracion de la Compañra, estos activos se yan a
mantener hasta el termmo operativo de los mismosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a tos activos es cero o nuto,

4,12. Cuentas por pagar no relactonados/ relacionados,

La Compañraregistra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no retactonadas adquindos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos cormentes Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de mteres efectiva
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4.13, Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran tos dividendos a pagar a los acciomistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Acciomstas Se rniden imcral
y Posteriormente a su valor razonable

4.14 Pasivos por beneficios a los empleados,

Pasiwos corrientes en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc ), obtigaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% subre la utilidad contable de la
Compañsaantes de hgudarel 2mpuesto a la renta y se reconoce en losresultados
del periodo,

Pasivos no cormentes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se
reconocen y miden sobre la base de caleuios actuariates, estimados por un pertto
independiente, inscrito y calificados en la Supermtendencia de Compañias y
Valoresaplicando el metodo de ta unidad de credito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo
(tanto financiadas como no) se determmara utilizando como referencia los
rendirmentos del mercado, al final del periodo sobre el que se mforma,
correspondientes a tas emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad:

En monedas para las cuales no exista Un mercado ampho para bonos
empresariates de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periado de presentacion) de los bonos gubernamentales denommados en esa
moneda Para los años 2018 y 2017, la Administración de la Compañra utilizo
como tasa de descuentola tasa de mteres promedio de tos bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en tos resultados del pertado en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficias defmidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado det pertodo
en Otros Resultados Integrales
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4,15, Impuestos cornentes,

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contabie se registran los
creditos tributarios de Impuesto al valoragregado e impuesto a ta renta, as1 como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados

Pasivos Por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria porimpuesto al valor agregado, ast
como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los actwos y pasivos por impuestos diferidos

- Impgesto a las ganancias comente - se determnasobre la base Impomble
calculada de acuerdo con las disposiciones legates y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para los
años 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente Se mide a su
valar nominal y se reconoce en los resultados del perodo en el que se
genera

Impuesto a las ganancias diferido se determina sobre las diferencias
temporales que extsten entre las bases tributarias de activos y pastos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce enel resultado del pertodo o en otros
resultados mtegrales, dependiendo de ta transaccion que orima la
diferencia temporaria

4,16,.Patrimonio,

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se
miden a su vator nominal

Beservas en este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos

Otsos resultados mtegrales - en este grupo contable se registran los efectos netos
porganancia o perdida actuariales

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas no han
determinado un destino defimtivo mediante resolución de Junta General de
Acciomstas
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4,17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos porla Compañra considerando
el precio establecido en la transaccion para el cumplimento de cada una de las
obligaciones de desempeño

La Compañía reconoce el mgreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeño para la transferencia al cuente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los mgresos son medidos al valor razonable de ta consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por Los servicios provistos en el curso
normal de los negoc1os, neto de los descuentos e Impuestos relacionados

La Compañsa reconoce los mgresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los benehictos economicos futuros
vayan a flura la Compañia, segun se describe a continuacion

Contratos de Construccion Obras adicionales la Compañia reconoce sus
mgresos en base a planillas de avance de obra una vez concluido el proceso de
aprobacion establecido por el MTOP hasta el cierre del periodo,
independientementede la facturacion tributaria, ass como reconoce sus costos
relacionados en sl pervodo que corresponde,

Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
período que se producen

Prestacion de Servicios Operacion de Peajes la Compañra reconocesus mgresos
porcobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida porlos usuarios
de la via conceslonada, en funcion a las tanitas autorizadas por el MTOP

4.18, Costosy gastos.

Costo de produccton y ventas - en este grupo contablese registran todosaquellos
costos incurndos para la generacion de mgresos de actividades ordmarias,
incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos - en este grupo contable se registranlos gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valar que surgen en las actividades ordinarias de ta Compaña, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerda a su funcion como de administracion, fmancierosy otros
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4 19, Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se trene mformacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y ta evaluacion de los resultados La Compañia opera como Un
segmento umco

4.20.Medio ambiente,

Panamericana Vial S A Panavial cumple con Los procesos ambientales estipulados
en las normastecnicas de cada contrato y demasleyes vigentes, la remediación
ambiental se reconoce en las plamllas de avance de obra

4 21.Estadosdeflujo de efectivo,

Los flujos de efectwo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negacto, ademas de mgresos y egresos
fmancieros y todos aquellos flujos que no estan defimdos como de inversion o
Financiamiento

4.22 Cambios de políticas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, presentan cambros en las
vidas utiles de sus propiedades, planta y equipo respecto al ejercicio anterior
(Nota 4 10).

5, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaía efectua estaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
Pocas veces serán 1guales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia hastorica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las crcunstancias Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuación

Provision por deterioro de inversiones corrientes al final de cada periodo contable se
evaluala existencia de evidencia objetiva de detenoro de sus Inversiones,comentes
comparando el saldo en bros yel valor del mercado o valor recuperable temendo en
cuenta la calificación de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
encuentran invertidas, cuandoel valor en libros excede el valor futuro de recuperacion
se considera deteriora El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del pertado,
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Provision por cuentas mcobrables,- El importe de las perdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconocimiento miclal det correspondiente activo financiero La Compañra
siempre reconoce PCE durante el tiempode vida del acto para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores Las perdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando na matriz de provisiones basado en la
experiencia hustorica de perdidas credticras de la Compañra, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y una evaluación
tanto de la actual, as1 como tambien,de la presupuestadadireccion de las condiciones
en la fecha de reporte, moluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado

Para todos los otros instrumentos financieros, la Companrareconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
credito desde el reconocimiento micial $1, por otro lado, riesgo de credito en el
instrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compaíña midela correccion de valor por perdidas para ese instrumento
fmanciero a un importe 1gual a las perdidas crediticías esperadas en los proximos doce
meses. La evaluacion de s1 deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
Ímcumplimiento que ocurra desde el reconacimiento imcial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con detertoro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todoslos posibles eventos de mcumplimiento durante la
vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
actvo que se espera resulten de eventos de mcumplimiento sobre un imstrumento
financiero que sea pasible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte

Provisión por obsolescencia de taventanos- al final de cada periodo contable se evatua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el vator recuperable resultante del analisis de obsotescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios, cuando el vator
en libros dle los actos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro
El vator del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo

Provisión por valor neto realizable de inventarios al final de cada pertado contable se
evalua la exstencia evddencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventaros comparando el satdo enlibros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los prectos de venta menoslos costos de venta para produtos termmadosy los precios
de venta menos tas costos de conversión y los costos de venta para materias primas,
cuando el valor en bros de los activos excede suvalor neto de realizacion se considera
deterioro
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El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del pertado

Impuestos drferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por Impuestos diferddos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros

Yidas utiles y valores residuales - al fmal de cada pertodo contable se evalvanlas vidas
utiles estimadasy los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo tos de valor mmaterial); cuando ocurre un evento que dica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente,se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contahles de manera prospectiva

Detentoro de activos no corrientes_La Compañia evalua periodicamente 51 existen
Indicadores que alguno de sus actos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos” 51 existen tales indicadores se realiza una
estimación del monto recuperable del acto En el caso de la plusvalía y de los activos
intangibles que posean vidas utiles definidas, Los importes recuperables se estiman
anualmente

Elimporte recuperabie de un activo es el mayor valorentre el valor Justo de un acto
9 umdad generadora de efecto menoslos costos de venta y su valor en uso, y €s
determinado para un activo ndwidual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el acto es
considerado deterwrado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable AL
evaluarel valor en uso,los fluJos de efectvo futuros estimadosson descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo dispombles

Las perdidas por deterloro del yator de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades antemormente reevatuadas donde la
reevaluacion fue (levada al patrmomo, En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimontohasta el monto de cualquier reevaluación anterior

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluación anual
respecto de «1 existen indicadores de que la perdida por detenoro reconocida
anterformente podria ya no existo o haber disminuido St existe tal andicador, la
Compañra estima el monto nuevo recuperable
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Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido Un cambio en las estimaciones usadas para determmar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconoció una perdida por deterioro.

S1 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede excederel valor en libros que habría
sido dietermmado,neto de depreciacion, st no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro delactivo en años antenores

Tal reverso es reconocido con abonoa resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como wn aumento de
reevaluación

Una perdida por detertoro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa

Yalor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
regtstrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto porel cual un pasivopuede ser mcurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente mformadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una Iiguidacion forzosa, utilizando para esto prectos
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor formacion dispomble
u otras tecnicas de valacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva

6 POLITICAS DE GESTIÓN DERIESGOS.

La Administracion de la Compañraes la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las políticas de gestion deríesgos con el objetivode identificar, analizar,
controlar y monttorear los riesgos enfrentados por la Compañra, La Compañarevisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, lograndola obtencion
de un ambiente de control discipimado y constructivo, en el cual todos Los empleados
entiendan sus roles y obligaciones

La Compañra clasifica y gestionalos riesgos de instrumentos financierosde ta siguiente
manera"

Riesgo de credito,

El niesgo de credito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimento de las
obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determmado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto este mcumplimento genere una perdida en el valor
de mercado de algun acto fmanciero
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Es el riesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por meumplir una obugacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 11 y 22), cuyo
importe en hbros es ta mejor forma de representar la maximaexposicional riesgo de
credito sm tener en cuenta mmguna garantia colateral tomada m otras mejoras
crediticias

La concentracion del nesgo de credito dependera de tos clientes generados en el año
sin embargo la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten dispombtes),
referencias bancartas, etc

Riesgo de liquidez,

Corresponde a la mcapacidad que puede enfrentar la Compañia en cumplr, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumdos con sus proveedores o entidades
financieras

El enfoque de la Compañia para adminstrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en perdidas ¡aceptables o amiesgar la
reputacion de la Compañia

La principal fuente de figuidez de la Compañra son (os flujos de efectivo provementes
de sus actwidades operacionales

A continuacion se resumen los vencirmentos contractuales de los paswos financieros no
denvados de acuerdo a las bardas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion

Corriente No cormente
Entre mas de

1y 12 meses 12 meses

Año terminado en diciembre 31, 2018
Cuentas por pagar proveedores no relactonados 1,299,438 .
Cuentas por pagar relacionadas 203,754 -

4,503,192 -

 terminado en diciembre 31, 2017
Cuentas y documentospor pagar 2,463,507 2,024
Cuentas por pagar relacionadas 359,330

2,822,832, 2,024
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Elindice deuda patrimomo de la Compañra, fue como sigue

Diciembre Diciembre
 

 

 

31,2018 —31,2017

Total pasivos 50,628,004 47,056,298
Menos efectivo 18,878,525 8,242,902

Total deuda neta 31,799,479 38,813,396

Total patrono neto 77,267 ,873___96,239,950,

Indice de deuda- patrimomo neto 21,45% 40,33%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o tos flujos de efectivo futuros de un mstrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de varraciones en los precios de
mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tasa de
cambo, Mesgo de tasa de mteres y otros nesgos de precio

Riesgo de taga de interes - es el riesgo de que el valor razonabte o los flujos de efectrvo
futuros de un instrumento fmanciero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de mterés de mercado

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaísa no manbene obligaciones u
operaciones de credito

Ruesgo de tasa de cambro - es el resgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera

Otros riesgos de precio - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en Los prectos de las materias primas cotizadas o
de los precros de los instrumentos de patrimomo

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017,la Compañra no realiza transacciones relacionadas
con matenasprimas cotizadas o mstrumentos de patrimanto

7 DECLARACION SOBREEL CUMPLIMENTO DE NIF 9 Y NIF 45

AL 01 de enero de 2018, la Compañia ha realizado la implementación de NIF 9
Instrumentos Fmancieros y NIF 15. Ingresos de Actividades Ordinartas Procedentede
Contratos con Clientes, con Un pentodo de transicion que comprende desde el Y de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partwr del 1 de enero de 2018 A
continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas
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Instrumentos financtergs”.

La NÚF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,y
su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financteros La
Compañía llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume comosigue

4) Clasificacion y medicion

La NUF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificación para Los activos financieros,
basado en dos conceptos las caracteristicas de tos flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la compañia, Bajo
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de clasrficacion de la
NIC 39 porlas tres categorias siguientes

. Costo amortizado, sí los activos fmancieros se mantienen dentro de un

modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo
contractuales,

+ valor razonable con cambios en otro resultado integral, 51 los actrvos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objeto se logra
obtemendo flujos de efectivo contractuales y Vendiendo activos
financieros, o

+ valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende tos strumentos financieros que no se mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, meluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento micial

Respecto a los pastos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable prevista en la NIC 39, realizando modificaciones Limitadas,
bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado,
permitiendo designar un paso financiero a Valor razonable con cambios en
resultados, s1 se cumplen ciertos requisitos

No obstante,la norma introdujo nuevasdisposiciones para (os pasivos designados
a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en clertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la varfacion
del “riesgo de credito propio” se reconocerán en otro resultado integral
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En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compañia determno que Los nuevos requerimientos de clasificacion no
impactan en la contabilizacion de sus activos ypastos financieros Los prestamos
y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener tos fiujos de efectivo
contractuales que representan unicamente al cobró y/o pago de principal mas
Intereses, por lo tanto, cumplen los craterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9 Las imversiones en instrumentos de patrimomo clasrficadas como
disponibles para la venta continuaran midiendose a valor razonable con cambios
en otro resultado Ítegral, exceptuando aquellas para las cuales el costo
representa la mejor estimacion del valor razonable

Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF9 se basa en perdidas crediticias
esperadas, a dvferencia del modelo de perdida incurrida que establecia NIC 39
Esto sigmfica que con NIF 9, tos deterioros se registran, con caracter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del pertodo u otras
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a

Las perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o
las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, s1 en la
fecha de presentacion de los estados financieras se produjera un aumento
significativo en el nesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento imicial,

La norma permte aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuates o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modoque el deteroro se registre siempre en referencia a las perdidas esperadas
durante toda la vida del activo La Compaña etrglo aplicar esta politica para dos
actwos hnancieros señalados

En base en la evaluacion y analisis realizadosa la fecha de transicion de esta
norma, la Compañía determino que no existe necesidad de constitur una
provision por deterioro respecto a perdidas crediticias esperadas

NIIF 15 “ingresos de actwidadesordinarias procedentes de contratos con chentes”,

La Compañia llevo a cabo Un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles mpactos de la aplicacion de la NIF 15 en sus estados financieros Este
proyecto mvolucra ta identificacion de todos los flujos de mgresos de actividades
ordimanasde la Compañra, conocimiento de las practicas tradicionales del negocto,
vna evaluación exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y ta
determmacion de la metodologia de regtstro de estos imgresos bajo las normas
vigentes

41



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Resumende tas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Laevaluacion se desarrollo con especial atencion en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF $5 y caracteristicas particulares de interes de la Compaña,
tales como,identificacion de las obligaciones contractuales, contratos con multiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento, contratos con contraprestación
variable, componente de financiacion sigmficabivo, analisis de principal versus agente,
existencia de garantias de tipo servicio, y capitalizacion de los costos de obtener y
cumplir con un contrato Con base en la naturaleza delos bienes y servicios ofrecidosy
las caracteristicas de los flujos de mgresos señaladas

Las transaccionesrelativas a impresos se generan por dos lineas de negocio.1) conceston
de la carretera Rumichaca Riobamba,y 1) contratos adicionales de construecion, en
las cuales se presentan las siguientes obligaciones de desempeño

Operacion de peaje e Inversiones de construccion, respectivamente

Estas obligaciones son claramente identificables y en aquellos contratos con clientes
que generan mgresos con contraprestaciones variables, la Admmstracion evaluo la
"mejor estimacíon de acuerdo lo estiputado entates contratos, registrando los ingresos
en el periodo en el periodo que corresponden, porlo tanto,a la fecha de transición,
praducto de la apiicacin del nuevo modelo de reconocimento de mgresos, la
Compañía no determino un efecto signihicativo que afecte sus resultados acumulados

NIIF_ 16 “Arrendamientos”

La fecha efectiva de esta norma esel 1 de enero de 2019,la adopcion anticipada está
permitida para las Compañas siempre y cuando adopte la NIIF 15, Actualmente,se
encuentra evaluando el impacto de la aplicacion de esta norma en sus estados
financieros en su calidad de arrendatario

La Compañía no tiene previsto adoptar la norma anticipadamenteesta norma
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Admimstracion de la Compañra considera quelos importes en Libros de tos activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable
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o

9, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Un restunen de esta cuenta, fue como sgue

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Bancos 5,880,655 4,975,271
Caja 319,195 460,503
Equivalente de efecto (32,628,675 2,807, 128

(2) 18,828,525 8,242,902

(1) Un resumen de equivalente de efectivo,fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2018 __31,2017

BancoPichincha
Inversion Sweeep Accout al 251% de

interés anual y vencimiento enero de
2019 y 2018 1,012,379 2,387,128

inversion cuenta rentable at 05% de
interes anual y vencimiento enero de
2019 y 2018 406,000 420,000

Banco Internacional
Inversion al 6% de interes normal anualy
vencinmento en enero de 2019 5,097,514

Inversion al 6% de interes nominal anual y
vencimiento en enero de 2019 1,014,474

Banco Produbanco
Inversion al 5,75% de mteres nominal anual
y vencimiento en febrero de 2019 5,098,308

12,628,675 2,807 128o

(2) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidospara el uso de la Compañra
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10 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2018 34, 2017

Disporubles para la venta wm - 3,274,573
Mantenidos hasta el vencimiento (2) 29,958,466 31,831,337

29,958,466 35,105,910

(1) AL 31 de diciembre de 2017, corresponde a Bonosdel Estado a 5 años plazo a una
tasa del 5 07%

(2) AL31 de diciembrede 2018 y 2017,corresponde a certificados de deposito a plazo,
cuyaintención es mantenerlos hasta su vencimiento

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Inversioneslocales:

Banco del Pacifico
Inversion al 6% de mteres nominal anual y
vencimiento en enero de 2019 5) 10 238,240

Inversion al 5,85% de mteres nominal
anual y vencimiento en enero de 2019 5,394,113

Inversion al 5,85% de interes nominal
anual y vencinmento en enero de 2019 5,345,822

Inversion al 4 75% de interes nominal
anual y vencirmento en enero de 2018 - 9,757,748

Inversion al 4 5% de interes nominal anual
y vencimento en enero de 2018 5,146,987

Inversion al 5 50% de interes nomunal
anual y vencimiento en mayo de 2018 - 6,203,826

Inversion al 5 00% de interes nominal
anual y vencimento en enero de 2018 3,066,518

Suman pasan 20,978,175 24,175,079
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Suman y vienen 20,978,175 24,175,079

inversion al 4 5% de interes nominal anual
y vencimientoen enero de 2018 516 557

Inversion al 6% de mteres nommalanual y
vencirmento en enero de 2019 a 2,900,000 -

BancoProdubanco
Inversion al 6% de interes nominal anual y
vencimiento en marzo de 2019 5,084,933

Bancointernacional
Inversion al 4% de interes nominal anual y
vencimento en noviembre de 2018 (6) 54,768

Banco Pichincha
inversiones al 6% de mteres nominal anual
y vencimiento en jumo de 2018 (o 7,084,933

Inversiones exterior

Morgan Stenley
Portafolio de Inversion en Bonos de los
EEUU con una tasa de descuento del
0 46% y vencimiento en Marzo de 2019 995,358 -

29,958,466 31,831,337,
PP.

(a) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas inversiones corresponden al
anticipo recibido por parte del Ministerio de Trasporte y Obras Publicas
para procesos de exproptacion (Nota 19, numeral 2)

(b) AU3f de eictembre de 2017, esta inversión se encuentra como garantia
colateral en proceso con el Servicio de Rentas Internas

(c)  AL31 de diciembre de 2017, estas mversiones forman parte de un contrato
de encargo fidueranio para garantizar el pago de obligaciones con sus
relacionadas
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E

11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Planiltas de avance de obra"

Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (MTOP) (y 0) 3,704,975 240,867

Otras cuentas por cobrar chentes 222,268 2,628

3,927,343 243,495o.
(1). Principalmente incluye plamllas de avancede obra en contratos de construccion

que se encuentran pendientes de aprobacion por el MTOP y provistonadas por la
Compañía

(2) Un detalle de ta antiguedad delos saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue

 

Saido __Provision_ Saldo ___Promsion
Antiguedad Dic/2018_% Valor. Dic/2017 E3 Vator.

Por vencer. 1,309,439 - 231,777
De 1 a 180 dias 2,221,816 - -
De 181 a 360 dias -
Mas de 361 dias 473,720 9,090

3,704,975 240,867

12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldos porla venta de bonos de capital
Comente a) 4,295,620

Intereses por cobrar en iverstones y bonos 408,560 663,594
Cuentas por cobrar al SRI a - 590,089
Otros 9,800

AITASZ 5,659,103
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nn

(1) AL31 de diciembrede 2017 corresponde al saldo por ta venta de bonosde capital
quese cobran en 36 cuotas mensualesa partir de enero de 2016

(2) AL 31 de diciembre de 2017 corresponde al pago de la obligacion notificada
mediante resolucion por parte del Servicto de Rentas Internas relacionadas con el
Impuesto a la renta del año 2009, la cualfue cancelada al organismo de control
en el mes de febrero de 2018

13, INVENTARIOS.

Un restmende esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31 2018 31,2017

Repuestos, herramientas y accesorios 188 240
Otras inventarios m 388,875 454.044

389,063, 454,284

(1) Incluye principalmente materiales de construcción que serán ublizados en
consumos de obras en la via concestonada y en obras adicionales, estos se
encuentran valorizados a su costo de adquisicion promedio neto, la
Admmstracion considera que no es necesario una provision por obsolescencia

14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Compañras relacionadas (Nota 22) 9,825,244 1 018,081
ANtICIPOS a proveedores 441,488 630,025
Seguros pagadospor anticipado 101,598 144,401
Otros 3,242, 10,301

40,371,572 71,807,808
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15. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Costo
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres
Magumanay eguipo
Equipo de computacion
Vehiculos, equipos de transporte y camtnero
Otros

 

Depreciación acumulada
Edificios
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacion
Vemculos, equipos de transporte y caminero
Otros

Clasificacion, neto
Terrenos
Edificios
instalaciones
Muebles y enseres
Maqumani y equipo
Equipo de computacion
Veímculos, equipo de transporte y carnero
Otros

Diciembre
31, 2018

721,314
4,857,605

78,721
440,578
11,357

3,915 294
2,228,138

12,253,007

(3,766,654)
(74,099)

(288,679)
4,48

(3,429,177)
(1,911,480)

19,474,567)

2,778,440

721,314
1,090,951

4,622

151,899
6,879

486,117
316,658

2,778,440

Diciembre
31, 2017,

721,314
4,857,605

2,016
711773
502,597
6,919

3,822,914
2,537,129

12,662,277

(3,667,227)
(189,262)
(307,230)

(716)
(3,384,594)
(1,867,541)

(0,416,570)

3,245,707

721,314
1,190,378

2,016
22,511

195,367
6,213

438,320
669,588

3,245,707
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A

16. ACTIVO INTANGIBLE

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017.

Costo.
Inversion en la vía 78,110,230 78,110,230
Inversion en la via. amphaciones 62,237,251. 62,237,251
Software 63,169 63,169

 

140,910,650 14 50
e

Amortización acumulada
Inversion en la via (78,110,230) (76,439,606)
inversion en ta via. ampliaciones (2,292,525) (262,203)
Software (61,271) (53,236)

(80,464,026) (76,755,045)

59,946,624 63,655,605

Activo mtangible, neto”
Inversion en la via 1,670,624
Inversion en la via. ampliaciones 59,944,726 61,975,048
Software 1,898 9,933

59,946,624 63 05

 

El movimiento del activo mtangible, fue como sigue

Año terminado en diciembre 31, 2018

Inversiones en

    

Inversiones en la via Licencias y
la via__ Ampliaciones software Total

saldo cial 1,670,624 61,975,048 9,933 63,655,605
Amortización del año (1,670,624) (2,030,322) (8,035) 108,981)

Saldo fal 59,944,726 1,898 59,946,624o
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Año terminado en diciembre 31, 2017,

Inversiones en
Inversiones en la via Licencias y

layia ampliaciones software Total

Saldo icial 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
Adiciones 24,900,178 4,018 24,904,196
Baja (2,000,650) 12,000,650)
Amortización del año 12,863,932) (262203) (6,875) (3,133,010)

Saldo final 1,670,624 61,975,048 9,933, 63,655,605A

17, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2018 31,207

Proveedoreslocales 932,075 1,190,149
Provisiónproveedores 335,151 4,163,705
Proveedores del exterior 32,212 109,648

1,299,438 2,463,502,

18, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Unresumende esta cuenta, fue como sigue”

Diciembre Diciembre
31, 2018 312017

Participacion trabajadores par pagar mM 80,010 6,955,994
Por beneficios de ley a empleados 720,021 745,748
Con el lES5 142,777 145,274

942,808 1,847,016

(1). El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue
Añosterminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldocial 6,955,994 13,319,689
Provision del año 79,951 6,955,994
Pagos (6,955,935) (18,319,689)

Saldo final 30,010 6,955,994o
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At 31 de diciembre de 2018 y 2017, conformepeticion de la Admmstracion de la

Compañta, el Ministerzo del Trabajo segun Resotucion Mimsterial No MDT 2016-0050
de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una sola empresa a las
compañias Panamericana Vial S A Panawial, Herdowa Crespo Construcciones $ A,

Alfavial S A, INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur America Cia Ltda y
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S A , en los terminos contenidos en el

articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del reparto de participacion y
distribución de utilidadesa favor detos trabajadores de las referidas empresas

19. ANTICIPO DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Ministerio de Transporte y Obras Publicas
Proyectos en ejecucion (1) 16,643,086 35,943
Expropiaciones nuevas Inversiones (2) 24,333,941 24,492,681
Fondo de concesiones MTOP 55,460 55,312
Herdorza Crespo Construcciones S A (Nota 22) 7,385 6,27%
Otros 5,832

41,045,704 24,590 207

(1). AL31 de diciembre de 2018 y 2017 Incluye principalmente los anticipos del Estado
(TOP) por contratos de abra de Los sigurentes proyectos (Nota 34, iteral A).

=  VíaOtavalo Ibarra
= Puente Jambel Latacunga - Ambato
= Circunvalación de Otavalo
*  Aloag- Machachi. Puente Jambel:

(2) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017,corresponde a anticipo entregado por el MTOP
para procesos de expropiaciones en la ejecucion de abras nuevas conforme
contrato de concesion (Nota 34, lneral D) Anticipo que se encuentra invertido
en el Banco del Pacifico (Nota 10, literal a)

20, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue”
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Jubilacion patronal m 972,393 842,216
Desahucio a 339 176 309,270

 

311,569 1,151,486
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(1) Jubilgcion patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vemte y caco años o mas hubieren prestado sus servictos en
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afibadosal instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

El movimento de la provision para jubilacion patronal, fue como sgue

Añosterminadosen,
hiciembre”

31, 2018 31, 2017.

Saldo metal 842,216 739,866
Costo laboral por servicios actuales 156,331 145,902
Costo financiero 63,756 54,929
(Ganancia) actuarial (Nota 26) (49,743) (84,759)
Transferencia (6,892) 3,500
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (83,275) (19,222)

Saldo final 972,393 842,216

Bonuficacion por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabazo,
en los casos de terminacion de la relación taboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañra entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonficacion por desahucio
fueron como sigue

Añosterminadosen,

 

Diciembre Diciembre
31, 2018 1, 2017

saldo mcral 309,270 229,275
Costo laboral por servicios actuales 46,561 38,209
Costo fmanciero 73,062 16,808
Perdida actuarial (Nota 26) 5,408 44,829
Beneficios pagados 144,632) (20,224)
Transferencia 1493) EXE

Saldo final 339,176 309,270o

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios defimdos fueron realizados por un actuario independiente
al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
ublizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la mina cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de inpótests actuarlales para
calcular el valor presente de dichos beneficios Estas npótesis reflezan el valor
de dinero a traves del tiempo, el meremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuaniales que surjan de los ajustes porla experiencia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan al resultado del año

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron Los sigurentes

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Tasa de descuento 7,72% 7,57%
Tasa de incremento salartal 1,50% 1,50%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e validez TM 1ES5 2002 TMIESS 2002

El analisis de sensibuidad detallado a continuacion se ha desarrollado en hase a
Los cambios razonablemente posíbles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa dedescuento.

 

Varacion 08D (tasa de descuento 0 5%) (62,706)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 0 5%) 5%
variacion OBD (tasa de descuento + 0 5%) 67,512
Impacto % en el OBD ¿Lasa de descuento + 0 3%) 7%

Tasa de incremento
Variacion 08D (tasa de incremento salarial + 0 5%) 71,448 14,871

Impacto % en el OBD (tasa de mcremento salanal +0 5%) 7% 4%
Vartacion OBD(tasa de meremento salarial 0 5%) (67,717) (13,950)
impacto % en el OBD (tasa de mcremento salarial 0 5%) 7% 4%

Rotacion
Variación OBD (Rotación + 5%) 141,226) 14,27

Impacto X en el OBD (Rotación + 5%) -3% 2%
Variacion OBD (Rotacion 5%) 42,985 (13,593)
Impacto % en el OBD (Rotación. 51) 4% 4%
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21 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

AL 31 de diciembre de 2013 y 2017, corresponde a garantias varias de contratistas hor
2,415,218 y 2,315,569

22 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS.

Los saldos de tas cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue

Diciembre Diciembre

Gsientas por cobrar clientes relacionados
Herdowza Crespo Construcciones S A 75,052
Caneybl Corp $ A - 3,143
Inestruesur Cía: Ltda - 490
Alfavial S A, 490
El Pongo 196

75,052 4319

Anticipo proveedoresrelacionados
Binexpro S A 6,310
Herdorza Crespo Construcciones $ A 818,934 21,018,081

 

(Nota 14) 9,825,244 21,018,081o
Cuentas por pagar relacionadas
Herdo1za Crespo Construcciones $ A 161,400
Caneybi Corp $ A 3,474 65,597
Alfavial 5 A 4,330 72,148
Operadora Latmoamencana de Servicios OPL 5 A 34,550 241,852
Bmexpro 5 A - 29,733

203,754 359,330

Anticipode clientes
Herdorza Crespo Construcciones $ A (Nota 19) 7,385

Dindengospor pagar.
Herdo1za Guerrera Marcelo Damel 1,730
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FF

Las transacciones mas sigmiicativas con partes relacionadas, fueron comosigue

Añosterminadosen,

  

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Otrosmgresos"
Herdoiza Crespo Construcciones $ A.

Gastos de peaje 120,014 240,383
Reembolso de gastos 87,010
Otros 190,634

Inestrucsur Cia Ltda 2,020 4,512
Caneybi Corp $ A 400 3,584
Alfavial S A 2,528 3,002
El Pongo 600 1,207

382,208

Costos y gasto:
Herdorza Crespo Construcciones S.A,
Costos de obra 44,263,096 89,071,040
Servicios de gestion, asesoramiento y
asistencia tecnica 150,000 4,174,965

Mantenimento magumania, venta inventario 129,146 101,406

Caneybi Corp S.A.
Mantemmiento y uso de licencia 61.061 38,150
Arriendos 24,600 29,304
Reembolsos 17,490 16,455

Alfavial 5.A,
Señalización y otros 4,262 24,119

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
Costos de operacion 408,075 408,075

Binexpro 5 A,
Arriendos 79,200 93,303

45,136,930 93,956,817

Compra equipo de computo
Herdoiza Crespo Construcciones $ A 2,064

Dividendos pagados
Caneyhi Corp $ A 17,300,000 65,851,528

60



PANAMERICANAVIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

E

23 IMPUESTOS.

23 1 Activos y pasivosdel ajo corriente

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por Impuestos cornentes
Crédito tributario impuesto al valor
agregado 1,179,024 4,880,115

1,179,024 4,880,115

Pasivos por Impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar (33) 1,466,857 6,536,953
Impuestos por iquidar 318,269 -
Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 606,837 711,067

Retencionesen la fuente de IR por pagar 311,940 430,041

2,703. 678,061  

23 2 Conciliación inbutaria_ La conciivacion del impuesto a las gananctas calculada
de acuerdo la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
Operaciones, fue como sigue

 

Diciembre —Diciembre
31,2018 _31,2017

Urilidad antes de impuesto a las ganancias 453,058. 8,577,307
(Mas) Efecto de la aplicacion NIF 8,156 24,194,371
(Mas/Menos) Efecto de impuestos diferidos 6,645,624
(Mas) Gastos no deducibles 294,721 316,299

Utilidad gravable 755,935 39,733,601

Impuesto a la renta causado 25% y 22% 188,984 8,741,292

Tanfa efectiva de Impuesto a tas ganancias
del periodo 341,40%_ 101,91

Impuesto a las ganancias causado 188,984 8,741,392
Anticipo del impuesto a las ganancias 1,546,783

Impuesto a tas ganancias del pertodo m 1,546,783 8,741,392,o
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23 3 Movimiento del impuesto a la renta Los movirmentos del impuesto a la renta,
fueron como sigue

Años termmados en,
Diciembre Diciembre

34, 2018 31, 2017

Saldo i1cral 6,526,953 19,881,323
Provision del periodo mM 1,546,783 8,741,392
Pagos (6,536,953) (19,881,323)
Compensacion con retenciones en la
fuente (79976) (2,204,439)

Saldo final a31) 1,466,857 6,536,953e

23 4 Saldos del impuesto chferido

Los satdos de impuestos diferidos fueron como sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2018 34, 2017

Impuesto drferido, neto
Impuesto diferido por cobrar 640,344 12,919
Impuesto diferido por pagar (617,088) (60,217)

23,256 (47,298)

Impuesto diferido por cobrar
Activo intangibte 571,700 12,919
Beneficios a empleados 68,644

640,344 12,919

Impuestodiferido por pagar
Cuentas por cobrar clientes no

relacionados (617,088) 160,217)
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue comosigue

Base Diferencia
Tnbutana Financiera Permanente__ Temporal

Diciembre 31, 2018
Activa tangible 62,233,424 59,946,624 - 2,286,800
Cuentas por cobrar clientes

norelacionados 1,238,936 3,707,286 (2,468,350)
Propiedades maquinanas y
equipo 4,050,342 2,778,440 1,271,902 -

Beneficios a empleados (512,478) (1,311,569) 524,515 274,578

67,010,224 65120,781 1,796,417 93,026

Diciembre 31, 2017
Activa tangible 63 701,364. 63,655 605 15,915) 51,674
Cuentas por cobrar clientes
no relacionados 2,627 243,495 - (240,868)

Propiedades, maquinanasy
equipo 4,753,122 3,245,707 1,507 415

Beneficios a empleados (525,779) (1,151,486) 625,707

67,931,334 65,993,321 2,127,207 (189,194)o

El movimento del impuesto diferido, fue como sigue

Saldo Resultado Saldo
Imeral__ de periodo Final

Año termmado en diciembre 31, 2018
Activo intangible 12,919 558,781 571,700
Cuentas por cuentes norelacionados (60,217) (556,870) 1617,088)
Beneficios a empleados - 68,644 68,644

(47,298) 70,555 23,256

Año termmado en diciembre 31, 2017
Activo mtangible 6,468,072 (6,455,103) 12,919
Cuentas por clientes no relacionados (13,160,944) 13,100,727 (60,217)

(6,692,972) 6,645,624 147,298)o
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Recuperados
Generados / reversados Saldo

Concepto Saldo micialenelaño  enslaño  fmal

Año terminado en diciembre 31, 2018.
Activo intangible 12,919 558,781 571 700
Cuentasporclientes no
relacionados (60,217) (556,871) - (617,088)

Beneficios a empleados 68,644 68,644

147 298) 70,554 23,256

terminado31,
Acto intangible 6 468,022 107,920 (6,563,023) 12,919
Cuentas por chentes no
relacionados (13,160,944) (470,990) 13,571,717 (60,217)
 

(6,692,922) (363,070) 7,008,694 (47,298)

23 5 Aspectos Tributarios.

Tanfa ¿el impuesto a las ganancias.

Provisión para los años 2018 y 2017.

Laprovision para el impuesto a las ganancias por el año termmado al 31 de
diciembre de 2018 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para este año de acuerdo con el Articulo No 80 del Reglamento
a la Ley Orgánica de Regimen Tributano interno

La provision para el impuesto a las ganancias por el año terminado el 31 de
diciembre de 2017, ha sido calculada aplicandola tarifa efectiva del 22%

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo,sí los acciomstas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición en una
partrpacion directa o Indirecta, mdividual o conjunta, 1gual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,la tarifa
del Impuesto a la Renta será del 25% Stla relacion mdicada es menor al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion dela base
imponible que pertenezca a dicha participación en paraxsos fiscales o regimenes
de menor Impostcion
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Asi mismo una sociedad debera aplicar la tana del 25% sobre la porción de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficianos o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
terminos defimdospara la presentacion del anexo de accionistas

Anticipo paralos años 2018 y 201

El anticipo del Impuesto a la Rentapora los años termunados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientosestablecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento

El anticipode impuesto a la renta minimoresulta de la suma matematica del 0 4%
del activo, 0 2% del patrimomo, 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse O disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Intemas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Admunistracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros,tas declaraciones de impuestos
han sido revisadas por tas autoridades tributarias hasta el año 2014 y son
susceptibles de revision por parte de la Admmistración Tributaria las
declaraciones de los años 2015 y 2017

Preciosde transferencia,

La tegistacion en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a ta Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta ortentada a regular
con fines trbutanos las transacciones fealizadas entre las partes relacionadas
(tocates y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principro de Plena Competencia

Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15 00000455, publicada en el Registro
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicro de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferenciay establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a ta Renta cuyo monto acumulado de Operaciones con partes
relacionadas sean superores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analists El
referido Informe podra ser solicitado discrectonalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier mentoy tipo de operaciono transaccion con partes
relacionadaslocales y/o del exterior
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E

Conjuntamente con la Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455 fue publicadaa
travos de la pagma del Sermcio de Rentas Internas ta ficha tecnica para la
estandarización del anatisss de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del InformeIntegral

Se encuentran exentos del Regimen de Prectos de Transferencia los
contribuyentes que

1) Presenten un Impuesto causado superior al 32 de los ingresos gravables,
1) No realicen operaciones con paransos fiscales O segamenes fiscales

preferentes, y
m) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y

explotación de recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exagibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta

Resolucion NAC DGERCGC15 00000455"

Articulo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta
que,no estando exentos de la apticacion del regimen de precios de transferencia
conformea la Ley de Regimen Tributario Intemo, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes refacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Undos de America
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

5t tal monto es superiora Los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pastos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto
acuimutado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a

g) Operaciones con otras partes relacionadaslocales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones

2 Elsujeto pasivo

Y Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,
1 Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de ta
Produccion, Comercio e Inversion;

m. Se acoja a la reduccion de fa tarifa por remverstonde stilidades,
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[PP

1, Sea Admimistrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico,

y Se dedique a ta exploracion o explotación de recursos naturales no
renovables, o,

ví Tengatitulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en paratsos fiscales ” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
soñala que los sujetos pasivosdel Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayora Los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dectaracion del impuesto
la renta, y la no entrega, as1 como la entrega mcompieta, exacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000

AL 31 de diciembre de 2018, el experto contratado por (a Compañra para analizar la
normativa vigente respecto a transacciones con Compañias Relacionadas, en su
informe del 25 de febrero de 2019 menciona “Del estudio de la normapreviamente
expuesta, asi como, de la revision de la documentación contable que nos fue
proporcionada, PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL, NO cumple mnguna de las
condiciones para el enviode la informacion en el tema de Precios de Transferencia ”

AL 31 de diciembre de 2017, conforme al analisis de la normativa vigente la Compañia
cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada a la
presentacion del informe integral de Precios de Transferencia m está obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

24, CAPITAL SOCIAL,

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente,esta constituido por 720 000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor normnal de un dolar
cada una.

25, RESERVAS,

Reserva Legal - la Ley de Compaíñras del Ecuador requiere que por lo menosel (10%) de
la uulidad liquida anual sea apropiada comoreserva legal, hasta que esta alcance como
mimo el (50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a
los acciomstas, excepto en caso de liquidacion de la Compañia, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital

26 OTROS RESULTADOSINTEGRALES.

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, correspondeal registro contable de ganancias y/o
perdidas actuaniales registradas en los mformes de cátculos actuanales por beneficios a
empleados estimados por un persto independiente (Nota 20)
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27,

28.

29

RESULTADOS ACUMULADOS.

AL 31 de diciembre de 2018y 2017,esta cuenta esta conformada por

Utilidades acumuladas - el saldo de esta cuentaesta a disposicion de los acciomstas y
puede ser utitizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de Impuestos L otros

Reserva de Capital - corresponde a tos saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonoy reexpresion monetaria, luegode aplicar el
proceso de dolarización

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las perdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio economico concluido, si ás
hublere, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañia

Provententesde ta gnmera adopcion a las NIF los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” El
saldo acreedor, soto podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladasy las del ultimo ejercicto economico conclurdo, s1 las hubieren, o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compañra

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
 

 

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Contratos de construcción 3,562,260. 59,918,975
Prestacion de servicios 65,303 584 63,259,930
 

68,865,844 123,178,905

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue,

Años termnadosen,
 

 

Diciembre Diciembre
31,2018 31 2017

Costo indirectos de fabricación 60,854,265 101,772,145
Mano de Obra directa 5,762,643 5,573,692.
 

 

16,908 107,345,837
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30. OTROS INGRESOS,

Un resumende esta cuenta, fue es como sigue

Años terminados en,
Diciembre” Diciembre
31, 2018 31, 2017

Intereses ganados 706,425 3,594,416
Intereses bonos 599,478 2,106,233
Vtrtidad en venta de activos hijos 50,000
Jubilación patronal 33,275 19,222
Otros gresos 219,811 555,904

1,608,988 6,275,775

31. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Dictembre

31, 2018 31, 2017

Impuestos, contribucionesy otros 168,986 2,793,821
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 920,554 919,473
Otros 979,645 270,899

Aportes a la seguridad social 187,922 185,104
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 159,881 149,713

Beneficios sociales e ndemmizaciones 133,850 111,678
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 58,917 74,099
Depreciaciones 22,334 40,170
Arrendamiento operativo 27,552 32,065
Gastos de gestron 21,081 29,113
Mantemmiento y reparaciones 6,873 15,117
Combustibles 937
Promoción y publicidad 949 312

2,688,544 4,611,001
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32 OTROS GASTOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Añosterminados en,

 

Diciembre Diciembre
31, 2018 34,2017

Perdidas en venta de bonos 194,076 1,595,132
Otros 209,561 274,334
 

403,637 1,869,466

33, GARANTÍAS Y CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañia mantiene polizas de garantias de Tel
cumplimento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Nota 34, a favor del Kimisterio de Transporte y Obras
Publicas Un detalle de las ganancias, es el sgulonte

No Vigencia valor Concepto

Poliza de Seguro 88668 f-ene 19 2,388,854 Fiel cumplimiento de contrato
de la etapa de explotacion,
operacion y mantenmiento del
contrato —adicional
modificatorio al contrato de
concesión Rumichaca Riobamba
(Nota 34, literal BJ)

Poliza de Seguro 65059 4-ene19 23,313,069 Buen Uso de Anticipo fondo de
expropracionesy reubicación de
servicios publicos y/o privados
para la ejecución de obras
nuevas de ampliacion en al
Proyecto Rumichaca Riobamba,
(Nota 34, literal DJ)

Poliza de Seguro 66535 6:01:19 16,607,143 Buen Uso de Anticipo para
ejecucion de los trabajos de
construccion de obras nuevas en

los tramos Circunvalación de

Otavalo, Otavalo Ibarra,
Tambillo Aloag Puente
Jambet Latacunga Yamboy
ta Ejecucion de Estudios (Nota
34, literal A)
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

A

35. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.- no se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminadosel 31 de diciembre de
2018 y 2017.

De otras aútoridades administrativas.- no se han aplicado sancionessignificativas a la
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

 

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros (Marzo 06, 2019), nose tiene conocimiento de hechos de carácter
financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretación de los mismos.

     
7Nancy RamirezIng. Fernando Viteri

Gerente General Contadora General
Reg. No, 17-05493
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