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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Acclonistas de
PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL

Informe sobre la Auditoria a los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de PANAMERICAMNA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una subsidiaria de Caneybi Corp. 5.A.), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estado de resultados y otro resultado
integral, cambios en el patrimonio nete y flujo de efective por el ano terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opimon, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de PANAMERICANA VIAL S.A.
PANAVIAL {Una subsidiaria de Caneybi Corp. 5.A.) al 31 de diciembre de 2018, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias Valores y Seouros del
Ecuadar,

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente, cn la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieres” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codieo de Etica
ermitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cadizo de Etica del IESBA.
Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido de nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Enfasis base contable y restriccion a la distribucion y uso

Llamamos la atencian a la Mota 4,1, a los estados financieros adjuntos, on la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera  NIIF's y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Los cstados financieros han sido
preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y
Administracion de la Compania y para la presentacion a la Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros. Muestra opinion no ha side modificada
por este asunto.

Otra informacidn

La Administracion de la Compaiia es responsable por la otra informacion. La otra
informacion corresponde el informe anual de la Gerencia General, pero no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria respectivo.

Muestra informacion sobre los estados financicres no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna otra forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
consistente con los estados financieras o nuestros conocimientos abtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 5i, con base a nuestra revision
del informe anual que la Administracién presenta a la Junta General de Accionistas,
llegamaos a la declaracion de que hay una conclusién equivocada de esta otra informacion,
estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), v del control interno que La
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compamia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contahle
de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compafiia o cesar
operaciones o no tiene otra alternativa realista sing hacerlo,

Los Miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compania son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros obijetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financierns en
s conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o orror y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un errar significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y sc consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcidén mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditaria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Muestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento
de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

BDO fLanen.

Marzo 06, 2019 Elizabeth Alvarez - Socia
RMAE Mo. 193
Quito, Ecuador




Apendice al Informe de los Auditorses Independientes

Camo parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria {NIA),

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditaria.

Muestra auditoria incluye:

. ldentificamos vy evaluamos los resgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria que responden a escs riesgos, obtenemos evidencia de auditeria suficiente
y apropiada para propoicionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a gue el fraude puede implicar |a cotusion, falsificacion, omistones
intencionales, falseamiento o a elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimients del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interna de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de flas estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre a capacidad
de la entidad para continuar cormo un negocio en marcha. St llegamos a la conclusion
de que exista una incertidumbre material, estamos obligados a llamar {a atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tates revelaciones son insuficientes, modificar nuestra cpinion.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pusden calsar gue
la entidad no pueda continuar como un negecio en marcha.

. Evaluamos ia presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacién con, entre
gtras cosas, ol alcance, ol momento y los resuttados importados de auditoria, incluidas

posibles deficiencias significativas en el control intarna que identificames durante nuestra
auditoria.

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno de ta Entidad una declaracian de
que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas tas relaciones y otros asuntos que puedan soportarta.

4 partir de las comunicaciones con los encargados del Gaobierno de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos gue eran de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual v por Lo tanto son [os asuntes clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestra informe de auditoria a menos gue la ey ¢ el
Reclamento se oponga a la  divulgacion publica o cuanda, en  circunstancias
extrernadamente raras, determinemos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.

F
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
{(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S,A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Contenido;

» Estados de Situacién Financiera

» Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados
Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Notas a los Estados Financieros
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PAMAMERICANA VIAL 5.A. PAMAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.4.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dilares)

Diclembre Diciembre
Hotas 31, 1018 15, 217
Activos
hetivos gorrfentes;
Efacbivi y oguivalente de efective 1" 18,828,525 4,242,902
Citron activos financiercs (10} 20,754, 466 35,108,910
Cuenlas por cobrar clientes no relacionados {11 3,927 343 143,495
Cuentas por cobsar clientes relacionados {213 75,062 4,119
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 12) #7412 5,659,100
Invenlarios (13} 189,063 454,284
Actlvas por impuestes corrlentes (71 1,179,074 4,880,115
Gastes pagados por anticipado {14} 10,471,572 1,02, BOA
Clros aclivet correntes 1,100 1,100
Total actives corrientes 65,147,557 76,194,036
Activos no corrientes:
Prapledades, maquinarios y equlpos [15) 1,778,440 3,045,707
Activo InLanglble {16} 59,946,424 63,655,605
Activos por impueslos diferidos (23.4) 13,156 .
Total activos no corrientes 62,748,320 66,901,312
Total activos 127,895 877 143,195, 348
e N e ey e Tt e TR
Pasivas:
Pastvos corrientes:
Cuenlus por pagar provesdoses no relacionadas (17} 1,799,438 1,463,502
Cuentas por pagar relacionadas {22) 200,754 359,330
Dividendes por pagar 1,730 =
Pasives por impusstos cardentes (23 2,703,903 7,678,061
Obligaciones beneficios o los empleados (18 B, 808 7047016
Anticipes de clientes {119} 41,045,704 14,550,207
Dtros pacivos coriciles 157 8,106
Total pashvos corrlentes 46,197,492 47,946,217
Pasive no corriente:
Cuentas por pagar proveedares no relacionadas - 2,024
Dbiigaciones por heneticias definidos (20 1,311,569 1,151,486
Pastvos por ingresos diferidos 703,723 591,699
Pasivos por impussios diferidos (23.4) & 47,198
{itros pasivos no corrientes {21) 1,415,218 1,115,569
Total pasivo no corriente 4,430,510 4,110,078
Total pasives 50,628,004 47,056,198
S e g TR
Patrimaonio neto:
Capital social [24) 710,000 720,000
Reserva fegal (25} 360,000 360,000
Otros resultades inlegrales {26 511,581 468,245
Resullados acumulados {27 75,475,290 94,600,802
Total patrimonic neto 77,067 873 56,239,050
e
Total patrimonio neto y pasivos 127,895,877 143,795,348
[ S mee i S eSS

b 7}
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= : (Jlousy (Wirauu
Ing. Fernando Yiter _Hancy Hamirez—
Gerente General ——" Lontadara General

Reg, o, 17-05493
Wor principales politicas contables ¥ notas a los estados financiercs,
§



PAMNAMERICANA VIAL 5.4, PAMAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.4.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)
Diciembre Diciembre
Afios terminados en, MHotas 11, 2018 n, 2017
Ingrescs por aclividades ardinarias [28) 08,865,814 123,178, %08
Coslo de produccion y ventas (2% (B, 616,908 (107,345,837
Ganancla bruta 2,148,916 15,833,068

Gastos de administracion (31) (2,688,544) (4,611,001)

Participacion a trabajadores 18} [7%,951) {6,955, 794)
(Pérdida) utilidad operacional 1519, 559} A, 266,073

Otros ingresos (30 1,608,95% 6,275,775

Gastos financleros {232,735} {95,075}

Otros gasios (32) (403,637) {1,869, 400)
Utilidad del ejercicio antes de Impuesto a las gananclas 453,058 8,577,307

Gasto por finpuesto a las gananclas carricnte [23.2) (1,546,783 (8, 741,392)

Efeclo de impuestos diferldos (23.4) 70,555 fi, 65, 624

{Pérdida) utilidad del ejerciclo {1,023,170) 6,181,539
TR T TS e

Otro resultado Integral del ejerciclo, despues de impuestos:

Portidas que no se reclasificaran al resultado del perlada;

Huevas mediciohes do los planes de pensiones de beneficios definidog (26) 44,135 19,930
Otro resultado integral del ejercicio, neto de Impuestos 44,335 19,930
Resultado integral total del afo [978,835) fi,521,449

, J g
|:I I f ) --/
Mowsy Va0 <20,
Ing. Fernanda Viteri Mancy Ramirez———

Gerente General

Contacdara General
Reg. Mo, 17-0545%3

ver principales politicas conlables y notas a los cstados Mnancieros,
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PANAMERICANA YIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.}

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

Diclembre Diciembre
Par los afios terminados en, 31, 2018 31, 2017
Flujos de efectivo por las acthvidades do operacion:
Cobiros procedontes de cliontes 81,566,760 163,649,309
Pagos a proveodores y ompleadas (5,660, 790) (146,800,757}
Interesas pagados {145,917) (23,338)
Interesos recibidos 599,478 2,106,233
Impuestas a las ganancias pagados (6,616,579) (2,085, 762)
DOtras ingrosos $27,579 2,784,175
Efective neto provisto (utllizade) en actividades de operacian 23,570,231 (370,140}
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efective pagado por Ta compra de propledades, maguinarias y equilpos {96, BUR) {330,448)
Cambio neto on activos intangibles - {24,904, 196)
Cambio neto on inversioncs no corrientes - 132,902
Cambio neto on activos financieros disponibles para la venta 3,274,573 24,429,010
Camblo neto en activos financieros mantenidos hasla el vencimicnto 1,872,871 6,563,263
Efectivo neto provisto por las actividades de inversian 5,050,636 5,890,533
Flujos de efectiva por las actividades de financlamiento:
Efectivo pagado por obligaciones con lnstituclones financieras .
Cfectivo neto recibide por préstamos a tercercs - 4,199,679
Efcctivo pagado por dividendos (17,300,000} 186,058, 416)
Efectivo pagado por diferenclos administracion tributaria [B8%,573) -
Efoctive pagado por jubilaciin patrenal y desahucio [44,634) {20,224)
Efcctive pagado por salario dignn 1,039 (321}
Efective neto utilizado en actividades de financlamiento (18,035,244} (81,67%,282)
=]
Aumento (DEminucion) nelo de efectivo y equivalentes de efectivo 10,585,623 {76,158, 889)
Efectivo v eguivatentes de efectivo ol inicio del afio 8,242,902 84,401,791
Efectivo y equivalentes de efectivo al Mnal del afio 18,828,525 8,242,902
—

Ing, Farnanda Viteri
Garente General

b_lahrf"j' Ramircz

Contadora General
Reg. Ho. 17-05493

Ver princlpales politicas conlaldes y notas a los estados flnanclores,
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A,)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADOD POR LAS) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)
Diclembre Diclembre
Por los afos Lerminados en, Holas 31, W8 31, 2007
Utilidad del ejerciclo (1.023,170) &, 481,519
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Proseladm de intereses X (125,681
Diprediac i de popiedadey. Magquinallas y eguipo 11 FLU N AL 9%
(UTIgad ) pordida on vonta do propsodades, macguinar ¥ eguig { 50, QUK
AMOrTIzaCion ¢o Adad udd imned 131 80.937 151,874
AiorTizad on g acthean Intangibtes I LT] 1,704,981 1133000
Ajuste ot nfang sy i) 1 000 650
Proviston para jubsiacion patranal y desiabuc o (18 102,892 184,111
Gasta Hinaniero pubilacian patronal y desahuc o i1 &6, 818 Ty
Ajuste a jutnlacion patronal y desahuein 1181 133,27 19,3224
Frovisian [para pactic pacn o Lraba jadores (ALY ™55 b aS
Provision para impuesio o Las ganancias 1231 1546, 783 B 74 393
Efiscto o jmpueston difendos 145.4) (70,5540 LR YL
Ajuste propledid, plinta y equipo 124,045
Cambios en activos y pasivos operativos!
Disminucion on otios activos fnanc iéros coroientes ‘ 1,595,132
phumenia) disminacion on cusntas por cobrar cliéntes no relacionaro (3,631,844 78,140,525
tAumente) divminuidlan en cuentas por cobrar clientes relaconatos (78.118) .66
Eram e oo (aumeenta ) en otras cuentas por cobrar no relationadas 5,441 .69 19,800}
Erirminug aon en insenLanos By, 2 249,793
Ersmmvinuc aon en actives por IMmpuestos comentes 1,700,0 T.682 847
Ersminucian (memento) on gostos pagadod pod anticipada 11.431.215 (RN TS T4T
Prsrminucaon on abios aCtivos corrientes X 500
G I O ) el e Conntag por pagat 0o nelag onadas P11 ) LI BV
Crsimiia ban on pacbos por impueesiin corrieites i, 2L 6T 3} (21 4% B9
Cramunug son on gaEsives cormentes por Benedicios o los empleado i, S8, 1) (1R, 367 937
Casmminucion en cuentas pol pogar relacionadas 155,576 {13.438,805)
PAurenle) en antaopos de chentos 16,157,119 3V B39.794)
JERSO IR MO TR D £ LIS DOSIVOS SOTTentes (7 s
ORMINUE 10N ) auimenta en Caentas ¥ documentos por pagar no relacionados (2,024] Uy DY
Aumenio on pasivey por ingresos diforidos 110,024 167049
At en olaoy Pasvos no carr fontes 95,649 2,007,914
Electiva neto pravista (uillizado) en aclividades de operacion 23,570,240 (370, 140)

Ing. Faroanda Yion
Gorente General Contadonn General
R, Ho. 17:054%3

Yer principales politigas contables v notas b los estados nanclorgs,
9




PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)
L . "
1, IDENTIFICACION DE LA COMPARIA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

a. Nombre de la entidad,
PANAMERICAMA VIAL S A, PANAYIAL.

., RUC de ta entidad,
1791317025001

c. Domiciiio de la entidad.
Pichincha ¢/ Quite 7 Abrabam Lincotn NZ28-27 v 5an fgnacie.

d. Forma lega! de {a entidad,
Saciedad Andnima.

e, Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Panamericana Yial 5.4, PAMAYIAL, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador,

SU objetivo sacial, entre otros es la rehabilitacidn, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccian y administracion por el sistema de concesidon de
carreteras Rumichaca Riobamba; la elaberacion de estudios viales relacionados
ton & trama,

d. Composicidn accionaria.

Las acciones de Compaiia estan distribuidas de 1a siguiente manera:

Nombre del accionista Macionalidad Acciones %
Caneybi Corp 5.A. Ecuador 719,998 g0 09k
Herdoiza Guetrero Marcelo Daniel Ecuador 2 0,01%

720,000 100,00%

El control de la Compahia es ejercide por Caneybi Corp 5.A.
1. IMPORTANCIA RELATIVA,
La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gque bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de

asegurar que los estades financieres, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos tos hechos v circunstancias relevantes.
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{Expresado en délares)

3. LSTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a [os estados financierns se encuentran presentadas de manera sistematica
an funcidn & su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establerido en la
Norma Internacional de Contabilidad Nre. 1. cada partida significativa del Estade de
Situacidn Financlera, Estado de Resultades y Dtros Resultades ntegrales, Estado de
Cambies en el Patrimonio y Estado de Flujos det Efective se encuentran referenciadas a
su neta. Cuanda sea necesario una comprensian adicional & la situacion financiera de la
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezadas y subtotales en los
estados financieres.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Upa descripeion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sls estados financieros se presenta a continyacion:

4,1, Bases de preparaciorn,

Los prasentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Marmas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), emitidas por & Consejo de
Mormas Internationales de Centabilidad (1ASB por sus siglas en inglés) ¥
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafdas, Valores y
Seguras, vigentes al 31 de diciembre de 2048 v 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionates
de Infermacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas, También exige a (a Administracion de {a Compafiia que ejerza
su juleio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables, Enla Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para tos estados financieras.

4.2, Pronunciamientgs contables y su aplicacion,

Los sisuientes pronunciamientos contables ban sido emitidos por el Consejo de
Marttas internacionales de Contabilidad {1ASE por sus siglas en inglesh

a.  Llas siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacin

Mormas cbligatoria
NHF 9 "Imstrumentos Financieros "; Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
MIF 15 "Inaresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

11




PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
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Fecha de apticacion
Mearmas : obligatoria

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acelones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones
MIIF 4 "Contratos de seguros” 1 de eneto ge 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
M 40 Transterencia de propiedadeas de faversidn 1 de enere de 2018
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el ASE,
pere no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de

las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacidn

Nueyas normas cbligatoria
MIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
MNIF 17 Contratos de seguros T de ensto ge 2021
Fecha de aplicacion
Muevas interpretaciones obligatoria
CIMILF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enaro de 2019

impueesto a las ganancias

Fecha de aplicacién
Enmiendas & HIF's obligatoria

HIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion .1 de enaro de 2049
negativa

NIC 19 Modificacion, teduccidn o liquidacion del plan 1 d& enera de 2019

MItF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 ge enero cde 2019
MIC 12 Impuesto sobre 1a renta 1 de enero de 2019
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Fecha de aplicacién
Enrmiendas a NIIF's abligatoria

MIC 23 Costos por preéstamos 1 de energ de 2019

MIC 28 Participacivnes de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negorins conjunios

MIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compafia estima que estas nuevas normas no
tendran un impacto significative en los estados financieres de la Compafia.

4.2, Moneda funclonal v de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funciona! y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldes en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estadn de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su :
vencimients, como corrientes cuando es igual o Inferiar & doce meses, coentados ’
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ coma no corrientes cuando ;
&5 Mayor a gse periodo.

4.5, Efective y equivalente de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de videncia). Se miden infclal v
posteriormente por su valor nominal.

4.6, Invversiones corrieptes.

En sste grupo contable se registra €l efective invertide principalmente en
instituciones financleras con ha finatidad de recibie rendimientes. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al
momento de su adguisicidn a su valor razonable con cambios en i) resultados, i)
otros resultados integrales. En este grupo-contafile se registran (05 activos que
son mantenidas para negociar, o que desde el reconocimiente inicial, la entidad
los haya medido al valor razonable o justo.

13



PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
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m
4,7. Instrumentos financieros.

Los activos financieros v pasivos financierns son reconocidos cuando ta Compaiiia
s canvierte en una parte de las Clavsulas condractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonabte, Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a ta
adyquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financigres a valor razonable con cambios en
resultades) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros v pasives financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a vator razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activas financieros.,

Todas las compras o ventas convencionales de actives financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencienales
de un active financisry san compras o ventas bajo un contrate cuyas condiciones
requieren 1a entrega del activa durante un periode que generaimente esta
regulade o surge de una convenclon establecida en el mercado correspondiente,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de fa
clasificacion dada a \os activos financieros,

Clasificacidn de activos financieros.

Los activos fimancieros gue cumplen las  siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentra de un modele de negocio cuya objetive es mantener los
activos financiergs para obtener los flujos de efective comtractuales; y

" las condiclenes contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

Los activos que cumplen Las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resuitado integral {(YRCCORIY:

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
atiteniende flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieros; y
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. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo gque son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otras activos financieros gue no cumplen con las condiciones anteriores

son posterigprmente medidos a valor razonable con cambios en resuttados
{YRCCR).

Mo obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafila podria irrevecablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el vator razonable en otro resuitado integral para inversiones
en instrumentos de patrimenio que, en otro casp, se medirian a. valor
razonabte con cambios an resultados; .

. La Compania podria irrevocablemente designar un active financiero que
cumpte los criterios de coste amottizado o valor razonable con cambios en
atro resultade integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resiitados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de madicién o recangcimiento.

Costn amortizado v método de tasa de interés efectiva.

ElL método de tasa de Interés efectiva es un metodo que se wtiliza para el calcuio
del costo amertizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por
intereses a lo largo del periode correspondiente, Para los instrumentos
financieros distintes de aquellos actives financiercs con deterioro de walor
crediticlo compradas u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivg futuros estimados {incluyenda
todas las comisiones ¥ puntos basices de interés, pagados ¢ recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva; los costos de
transaccidn y cualguier otra prima o descuento} excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada det activo financierp, ¢ cuando
sea apropiade, un perfode menor, con respecto al vator en libros brute de un
activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieras con deteriore de valor crediticio comprados u originados,
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efective estimados, incluyendo perdidas crediticias
esperadas, al costo amertizade ded activa financiero en su reconacimients inickd,

El coste amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
racanocimients inicial un activo financiers, menos reembolsos del principal, mas
la amertizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualguier diferencia entre el importe inicial ¥ el importe al vencimienta,
ajustado por cuakquier correccion de vater por perdidas.
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Ademas, ! valor en libros bruto de un activo financiera es el costo amortizado
del activa financiero antes de ajustarte por cualguier correccion de valor por
perdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interes efectiva para activos financlerns medidos a costo amortizado v a valor
razonabte con cambios en otro resultado integrat,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activas financieros con
deteriore de valor crediticie comprades u originados, el ingreso por interes se
calcula aplicande la tasa de interés efectiva al valor en tibros bruto de un activo
financiera, excepto para activos financierss que han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financigres que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiera, 51, en periodos
de reporte posterieres, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de vator crediticio mejora de manera tal que &l active financiero ya no
tene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconece aplicands
la tasa de interés efectiva al valor en libros brute del activo financiero.

Para los activos financieros con deteriore de vator crediticio comprados u
griginados, la Compafiia reconoce el ingresa por intereses aplicande la tasa de
interes efectiva ajustada por calidad crediticia al coste amertizado del active
financiera desde el reconoeimiento inicial, £l calculo no ravierte a la bage bruta,
incluso si el riesgo de crédito del active financiers mejora posteriormente de
modao gue el activo financiero ya no tenga deteriore de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se recanocen en el estado de resultados y se incluye como
ingresos financieros.,

Activos financiergs clasificados a valer razonable ron cambios en obrp resultado
inteeral (VRCCORI. -

Son inicialimente medidos a su valor razonable mas costos de transaccin,

Posteriormente, los campbies en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultadp de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas v ganancias por deterioro, € ingresos por intereses calculados usanda el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados st estos instrumentos financieros hubveran sido
medidos a costo amertizado,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estes instrurmentos financieros son
reconacides en otro resultado integral y acumutados en la “Reserva de ganancias
y perdidas sobre activos financieras medidos at valor razonable con cambios en
otro resyltado integral® en el patrimonte.  Cusndo estos instrumentos
financieres son dades de baja, las ¢anancias o pérdidas acumuladas previamente
reronocidos en otro resultade integral son reclasificadas a resultadoes.
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Instrumentos de patrimenio designados para ser medidos a YRECORI.

En &l reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion irrevocable
{schre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones an
instrumentos de patrimanio para ser medidas a YRCCORE

La designacién como YRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio
es nantenido para negociar o 5i es una contraprestacion contingente reconocida
por una adquirente en una cambinacion de negocios a la que se le aplica NIF 3,
Un active financiere @s mantenide para negociar si:

. Se compra o se incurre en él principalmente con &l objetivo de venderlo en
un futuro cercans; o )

. en su reconocimiente iniclal es parte de una cartera de fnstrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

. es Un detivado (excepio por (o5 derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido desighades come un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a YRCCORI] son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconocienda las pérdidas v
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral v
acumuladas en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros
imedidos al valor razonable con cambios en otrp resultado integral” en el
patrimenio.

La gsanancia o pérdida acumatada ne serd reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimmenio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

La Compafiia ha designady todas sus inversiones en instrumentss de patrimenio
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a YRCCORI en la
aplicacién iniclal de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimenio son reconocidos en resultados cuando la Compania
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compania reciba los
heneficios econdmicos asociados con el dividendo v el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacién de parte del costa de la inversidn. Los dividendos
s incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentns financieros medldﬂs & vaiﬁr razonable con cambios en resuttadﬂs

(VRCCRI.

Los activos financierns que no cumplen el criterlo para ser medidos a costo
amortizade o a YRCCORI son medidos & VRCCR. Especificamenta:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compaiita designe un instrumento de
patrimenio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
YRCCORI, en su reconocimiento inicial.

v Las actives financieras que han sido eh el momente del reconocimiento
inlcial designados de forma irrevecable como medide al YRCCR, si tal
designacion eliming o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o recorocimiento gue surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasives o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compania no ha designado ninglin
instruments financiers para ser medido a VRZCR, :

e e L D e e e e R R M e Rt e e N e n n e

Las activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias 0 pérdidas a valor razonable
reconocidos ep resultados en la medida que ng sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualguier dividendo o intereses ganados sobre el active fmanmero ¥ &%
incluida como ingresos financieros,

Detericro de activos financieros,

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
{“PCE") scbre actives financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios v otros deudores. No se reconoce
una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de tas pérdidas crediticlas esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflelar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
iniclal del correspondiente active financiers, La Compadia siempre reconoce PCE
durante et tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros sen estimadas usanda una matriz de provisiones basado en a
experiencia histdrica de perdidas crediticias de ta Compafia, ajustads per
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacion tante de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuande se apropiado.
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Para todos les otros instrumentos financieras, la Compania reconoce PCE durante
el tiempo de vida del active cuando ha habide un aumnento significativo en el
riesgo de créditp desde el reconocimiento inicial, Si, por otro lade, riesgo de
credito en el instrumento financiero na ha aumentadeo significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe 1guai a tas perdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses,

La evaluacion de si deberian ser recﬂnacidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en lg probabilidad o riesgo de un
incumplimiento qgue gcurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sabre [a
evidencia de un activo finahciera con deterioro de valer crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas due resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante 1a vida esperada de un instrumento financierc. En contraste, las PCE
esperadas en 1os proximas doce meses representa la porcion de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimients
s0bre un instrumento financiere que sea posible dentro de los 12 meses despuds
de la fecha de reporte,

Aumento significativa en el riesgo de crédito,

Al evaluar si el riesgo de credito de un instruments financiers se ha incrémentadeo
sighificativamente desde sy reconocimiento inicial, la Cormpaiiifa compara el
riesgo de gue ocurra un incumgtimiento et el instrumento financiere a 1a fecha
de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimients en el instrumente
financiero a 1a fecha del reconocimiengs inicial,

Al reglizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacion cuantitativa v
cuatitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e
informacion  proyectada gque esté  disponible sin  costo o esfuerzo
desproporcionade, La  informacidn  proyectada considerada  incluye  las
perspectivas futyras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compania, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros,
organismos  gubernamentales, grupos de  experfos relevantes y  otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
exterpas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser retaciona con
las operaciones principales de la Compafiia.

€n particular, ta siguiente informacidn se tiene en consideracién cuando se
evalia st el rlesgo de créditc ha aumentado significativamente desde el
recangcimiento inicial:

v Un deterioro significative actual o esperade en la clasificacion de riesgo
interna o externa (8 esta disponibie) del instrumento financiero,
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. Un deterigro significativoe en los indicadores de mercado externos de riesgo
de credito para un instrumente financiers aspecifice, por sjemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, preclos del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cuat
el valor razonable de un activo financiere has sido menor que su costo
amortizada;

. Cambios adversos acruales o pronpsticados en el negocie, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
sighificativa en la capacidad del deudaor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. Lin deterioro significativo actual o esperadoe en los resultados operacionales
del deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de credito sobre otros instrumentos
financleros del mismo deudor;

* Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplie sus
oblisaciones financieras.

thdependientemente del resultade de fa evaluacién anterior, la Compafiia
presume que el riesgo crediticio de un active financiers se ha ingrementado
significativamente  desde el reconocimisnto  inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compania tengs
informacion razonable y sustentable para demeostrar o contrario.

Mo obstante o anterior, la Compafifa asume gue el riesgo crediticlo de un
instrumento  financiere no ha aumentado significativamente desde su
recanociimiento finiciat si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte, Se determina gue un instrumento
financiero fiene un riesgo crediticio bajo si:

{iy El instrumente financiers tene un riesse baje de incumplimianio;

(i} el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo;, v

{iiil} los cambios adversos en las condicicnes econdmicas vy de hegocios en el
largo plaze podrian, pero ne necesariamente, reduciran |a capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.,
La Compania considera que un activo financiere tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene upa clasificacion crediticia interna o externa de "orado
de inversion’ de acuerde con la definicion globalmente entendida de riesga
crediticio,
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Fara compromisos de prestamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compaiila pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera 1a
fecha del reconocimienta inicial a efectos de aplicar los reguerimientos de
deterloro de vator. Al evaluar si ha existido un aumento significative en el riesgo
crediticle desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstame, 1a
Compaiia considera los cambios en €l riesgo de que ocurra un incumplimiento del
prestame con el que se refaciena et compromiso de prestamo; para contratos de
garantia financiera, la Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el
deudar especificado incumpla et contrato, La Compania monitorea regularmente
la efectividad de los criterios utitizados.para identificar si ha habide un aumento
significative en el riesgo crediticio ¥ los modifica segln sea apropiado para
asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumenta significativo en
el riesgo crediticio antes que el importe pase & estar maroso.

Definicldn de incumplimients.

La Compafia considera lo siguiente ¢omo constituyente de un evenlo de
incumplimiento para proposites de la administracion Interna det riesgo
crediticio; dado que la experiencia histarica indica gue 1as cuentas por cobrar
que cumplen cualguiera de los siguientes criterics, son generalmente no
recuperables.

a,  Cuando exste un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; 0

b.  Informacion desarrollada internamente u obtenida de recurses externos
indica que es improbable gue el deydor pague a sus acreedores, incluyendo
& la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida per la Compaia.

Activos financieros con deterforo de valor crediticio,

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuande han ocurrido
uro o Mas eventos que tiepen un impacto perjudicial sobre los flujos de efective
futuros estimados de ese active fingnciero, Evidencias de que un activo
financiero esta con deteriore de valor crediticio incluyen informacién observable
sobre (05 sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal comoe un incumplimiento ¢ un suceso de
mora;

€. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacipnadas con dificuitades financieras del deudor, e ha atorgada a éste
concesiones o ventajas gue no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se ast convirtiendo en probable gue ! deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorgantzacion financiers; o

e, ladesaparicion de un mercada activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificuttades financieras,
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Politica de castido,

La Compafia castiga un active financiero cuando existe informacion gue indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejempls, cuando la contraparte ha sido
puasta en tiquidacidn o ha entrade en procedimientos de bancarrota, lo primero
gue ocurra primera, '

Las activos financleros castigades pedrian tadavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo {os procedimientos de recupers de la Compariia, tenlends en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resuttados. '

Medicion v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas,

La medicion de las perdidas crediticlas esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de 1a perdida
s5i existe un incumplimients) vy la exposicion al incumplimiento, La evaluacion de
la probabilidad de incumplimiento v a severidad estd basada en datos historicos
ajustados por informacion futura como se describid anteriormente. En cuanto a
la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por &l valor en Libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamas y contratos de garantia financiera, {a exposicion fircluye el tmporte
qué se dispondra en el futurg en 1a fecha de incumplimiento determinada sobre la
base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compania de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, v otra informacion
futura relevante.

Para los activos financieros, la perdida crediticla esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan al
Grupo en conformidad conm el contrato y todos los flujos de efective que la
Compafiia espara recibir, descantadas a 1a fasa de interes efectiva priginal, Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia estd obligado a realizar
pagos solamente en el events de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las cldusulas del instrumento gque estd garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la gue incurre menos (os importes que (g Comparila espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero,

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compa#ia si el tenedor del compromiso de prestamo dispane del préstamo; y
los flujos de efectivo que la Compaflia espera recibir st dispone del préstame.
Cuande la PCE durante €l tiempo de vida del active se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidensia de aumentos significativos en
el riesgo crediticlo & nivel de instrumento individual pusde no estar atn
dispanitte, los instrumentos financieras se agrupan de la siguiente manera;
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. Maturaleza de los instrumentos financieros f{es decir, las cuentas
comerciates, deudores varios, atros deudores de la Compania son cada une
evaluados como un grupe separado. Los preéstamos a partes refacionadas
son evaluadas por perdidas crediticias esperadas sobre una base
individualy;

Estatus de moresidad;

Maturaleza, tamaio ¢ industria de los deudores;

Maturaleza de las garantias por cuentas por tobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponities.

* 4 5 =

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracidn de la Compania
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continlen compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. 5i la Compaiia ha medido la
correccidn de valor por pérdidas para un instrurnento financiero a un imparte
eguivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el pericda de reporte actual gue las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del active ya no se cumplen, la
Compania mide (a correccion de valor por pardidas a urn importe equivalente a la
PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual,

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a si valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentas financieres que son medidos a VRCCORI, para los
cuales la correccion de valor se recanoce en otros resultades integrales y se
acumula en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre activos financieros medidoes
al valor razonable con cambios en otro resultade integral, ¥ ne reduce el valor en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de activos financieros,

La Compafiia da de baja un activo financlero solamente cuando expiran los
derechos confractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o
cuando transflera el activo financierg y sustancialmente todos los riesges y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustancisimente todos tos riessos ¥ beneficios inherentes a
la propledad y continda controlando el active transferido, la Compania reconoce
su interés retenida en el active y un pasive asociago por los importes que podria
tener que pagar, 5i la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficles inherentes a la propiedad de un active financiers transferido, la
Compafiia continlda reconnciendo el activo financtero ¥ tambien recanoce un
préstamo garantizado por los Importes recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del active v la sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoce en resuliados.,
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Adicionalmente, al dar de baj'a una inversion en un instrumento de deuda
clasificade a YRCCORL, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida

en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medides al valor
razenable con cambios en otro resultado intesral es reclasificada a resultados.

En contrarig, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual
la Compania ha elegido en el reconncimienio iniclal medirlo a VRCCORI, ta
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
gatigncias ¥ pérdidas sobre actives financieros medidos al valer razonable con
cambios en otro resultade integral ro es reclasificada a resuitados, pero es
transferida a resultados acumuladeos,

Pastves financieres e instrumentes de patrimonia,

Clasificacion como deuda o patrimonio,

Los instrumentas de deuda y patrimenio emitidos por 1la Compaiiia se clasifican
came pasives financiergs ¢ come patrimonio de confermidad con la sustancia del
acuyerdo contractual vy las definiciones de pasivo financiern e instrumentn de
patrimonin,

Instrumentos de patrimonin,

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentes de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los
importes recibidos, nete de tos costes directos de emision.

Pasivas financieros.

Todos los pasivos financieres son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de Interés efectivo o a YRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivas financleros se clasifican al YRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una confraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aphca IFRS 3, {ii) mantenido
para negociar, o (1if) se designa a YRLCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

J Se compra o se incurre en ét principalmente con el ohjetivo de venderlo en
un futurs cercand; ©

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrurmentes
financieros identificades, que la Compafila gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reclente de obtencién de
beneficios a corto plazo; ©
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. &5 un derivado, excepte por Los derlvados gue sean un contrats de garantia

financiera o hayan sido designades como un instrumento de cobertura
eficaz.

Un pasive financiery distinto a un pasivo financiere mantenido para negociar o
contraprestacton contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de
una combinacian de negocios puede ser designado comae YRCCR al momento del
reconocimiento inicial si: : '

. Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicidn o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

v El pasiva financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion
o de administracion del riesgo de ia Compaiiia, y se& pravea interhamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

* Forme parte de un contrato gue contenga uno ¢ mas Instrumentos
derivados fmplicitas, y NHF @ permita que la totalidad del contralo sea
designado come a VRCCR.

Las pasivos financieros a VRCCR se resistran a valer razonable, reconaciendo
cualguier ganancia o perdida surgida en los cambios det valor razonable en et
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacidn
de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en resuitados incluye
cualquier interés obtenido sobre el pasive financiero y se incluye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

5in embarge, para pasivos financieros designadeos a VRCCR, el imporie del cambio
en el valor razonable del pasiva fimanciers que es atribuible a cambios en &l
rtesgo crediticlo de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a
rmenos que el reconecimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
gel pasivo en otros resultadas infegrates crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. El importe remanente del cambic en &l valor razonable
del pasivo s& reconoce en resultados. Los cambios en el valor razenable
alribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero gue son reconocidos en
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultadoes; en
su lugar, son transferides a resultades retenidos una vez dado de baja f pasivo
financiero,

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de

préstamos emitidos por ta Compafia que sean designados por la Compafia para
ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a £osto amartizado,

Los pasivas financieros que no seamn:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios;

» mantanidos para negociar: o

. desighados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usande el métode de tasa de interés efectiva.

£l método de tasa de interés efectiva es un métedo que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasive financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo det periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa gue descuenta exactamente los pagos de efective futurps estimados
{inctuyendo todas las comisiones y puntas hasicos de interés, pagados ¢ recibidos,
cue integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn v cuakquier otra
prima o descuento} durante la vida esperada det pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo mener, al costo amortizado de un pasive financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieres.

El valor razonable de los pasivos financiercs denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipe de
cambio de clerre de rada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a YRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razenable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacién de cobertura,

La Compafiia da de baja las pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de ia
Compafia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el vator en
libros det pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier active transferido diferente del efectivo o
pasivo asumida, se reconoce en resultados.

Reconocimientp ¥ medicion posterior,
Reconocimiento.

La Compafia reconace un active o pasivo financiero en & estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar ¢ vender el active o pagar &l basivo,

Medicidn inicial,

Los actives y pasivos financieras son medides inicialmente a su valor razohable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconacido como parte del active ¢ pasive, siempre que el active o pashvo
financiero no sea designade comeo de valor razonable a través de ganancias y
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia vatoriza los
mismas como se describe a continuacin;
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Medtcion pasterior.
fa)  Préstarnos y cuentas por cobrar,

Posterior o su recopocirmients inicial se miden al costo amortizado
aplicando ef método de interés efectivo. En espacifico, la Compania
presenta La sisuiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compafias relaciopagdas. Estas transacciones se

registran a valor nominal gue na differe de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
que no difiere de sy valor razonable, pues generan intereses a tasas
yvigentes en el mercado,

Otras cuentas par cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento,

() Otros pasivos financieros,

Posterior a su reconocimients imicial se miden al costo amortizade
aplicando el métode de inlerss efectivo, En especifico, la Compaiia
presenta fas siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{7 Proveesdores: Son obligactones de pago por bienes @ servicios

adquirides de provesdares en gl curso permal de los negocios. Se

- reconocen a su valor nominal gue es eduivalente a sy costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menares a 60 dias,

(i1} Cuentas por pasar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su
constitucion gue son exigibles en cualguier momento por parte del
acreedor,

{ili} Obligaciones con instituciones financieras: 5e registran inicfalmeante a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado.

Mo existen costos de transacciones significativas incurridos at momento de
sU contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en ¢l Estade de
Resultadns Integrales bajo el rubro "Gastas Financieros”, loy intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo
el rubro “Qlilisaciones con instituciones financieras™.
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4.8, inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curse normal de la operacion.

medicién fnicial.- tos inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de impeortacion, otros impuestos no recuperabies, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a ta adguisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacidn actual, después de deducir tedos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye importaciones
an transite),

mMedicion_posterior.- et costo de los inventarios s& determina por el métado
promedio ponderado y s& miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea
menor. El valor neto realizable correspande al precio de venta estimado en el
curso normal del negocia,

4.9, Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregades a tercerss o pagos
anticipados para la compra de bienes ¥ servicios gue 0 hayan sido devengados al
cierre del gjercicio econdmice. Se miden inicial v pesteriormente a su valor
nominal; su amaortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cuak
gensran beneficios econdbmiros futuros,

4.10. Propiedades, maguinarias y eguipos,

En este grupo contable s& registra todo bien tangible adguiride para su uso an la
produccion a suministro de bienes v servicios, para arrendarlos a terceros o para
proposiles administratives, si, ¥ solo sit es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del misme; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las prapiedades, maguinarias ¥ equipo, se miden al coste, el
cual gque incluye el precio de adguisicion después de deducir cualquier descuenta
g rebaja; los costos directaments atribuibles a la Lbicacion del activa en el lugar
y en 1as condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prévista per la
Administracion y la estimacion iniclal de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se aslenta.

Medicion posterior. - Las propiedades, maquinarias ¥ equipos se miden al costo
menas la depreciacidn acumulada y e importe acurmulado de las perdidas por
geterioro del valor.

Los desembolses posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacitn y conservacldn seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrates del periodo en el gue se incurre, mientras que aquellos
desembolises significativas que mejoren at activo seran capitatizades.
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Las ganancias o perdidas por ta venta de prepledades, maguinarias v eguipos se
calculan comparande los ingresos obtenidos con el vater en libros neto del activo
venddide, éste efecto se registrara en &l estado de resultados integral del periodo
comuo otros ingresos u otros gastos,

La Compahia evalda la obsolescencia técnica de les cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercade de los productas ¢
seTvicios que s& obtienen con el activo,

Métode de depreciacion.- Los actives empiezan a depreciarse cuanda esten
disponibles para su uso y hasta que Sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utillzado. la depreciacion es reconocida en el resultado del
petiode con base en el método lineal sobre las vidas utiles eshmadas por la
Administracidn de la Comparia.

Las vidas Gtiles y los valores residuates se han estimado como sigue:

Yida dtil
Hasta el Desde ol _

Descripelon 2017 ™) 2018 valor residual
Terrenas Ho aplica Mo aplica Mo aplicy
Edificios & instalaciones 14 a 8l afics 208 B0 anos  Valor razonable
Muebles v enseres 10 aiios 10 afios Cera (*)
Maguinaria ¥ equipo faidafios 10a19anes  Walor chatarra
Equipo de computacidn 3 anhos 3 anos Cero (*)
Yehiculas, equipos de Faiflanes 10316 afios  Valor razonables

transporte ¥ equipo caminera Cero )

Qtros 7a14afigs 7 a4 ano: Cero ()

{*y A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el t&rmino operativo de 1os mismos ¥, al no ser sujetos de
venta a terceros, €l valor residual asienado & ios activos es cero o nula,

{“*} La Administracién modificé las vidas Gtiles de estos actives debido a la
_ampliacién del plazo del contrate de concesion, modificacion efectuada en
hase &l estudio tecnico especializadn.

4,11. Activos Intangibles,

En este grups contable se registta todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separade o escindide de la entidad v vendide, transferido,
dado en explotacion, arrendado o Intercambriado, ya sea individualmente o junto
con un contraty, o surge de derechos contraciuales o de otros derechos de tipo
legal, con indenendencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la sntidad o de otros derechos ¥ obligaciones, si, y sblo s5i: es probable gue los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad,;
y @l costo del activo puede ser medido de forma fiable.
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Medicion inigial.- los activios intangibles se miden a su costo, &l cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de ta forma prevista por la Administracian.

Reconogimiento posterigr. - los activos intangibles se miden por su costg menos La

amortizacion acumulada ¥ el Importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valar.

Inversion en la via.

La Compahia medira a cada fecha de cierre de periodo ta prudencia o no del
registro de utilidad o pardida sobre el valor del derecho de uso de via (inversion
anlavial, Mo existe cortera ni forma de medir confiablemente fos valores a ser
tiquidados por el Estade a término de la Concesion,

Las proyecciones de ingresos del provecto de coreesion, utilizaran un enfogue
adecuade sobre las hipOtesis, supuestos, periodos de proveccion, tasa de
crecimiento {gastas} v tasa de descuents {ingresos), adecuadns 5 1a naturaleza
del negoclo y caracteristicas proptas del proyecto de concesion,

Metodo de amortizacion.- los activos emplezan a amortizarse cuando estén
disponibles para s uso v hasta oue sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utifizado. La ameortizacion es reconocida en gl resultada del
periodo con base en el métoda lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcidn Yida Gtil Valor residual
inversidn en la via Plazo Contrato de Coneesin
{hasta junio de 2018H) Cero (™)
Software 3 anos Cern ()
MNuevas inversiones Plazg Contrato de Concesion 0
afios hasta 13 de julio de 2048 Cera {*}

{*} A criterio de la Administracidén de la Compafia, estos actives se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismos v, al no ser sujetps de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nuio,

4,12.Cuentas por pagar no relaclonados / relactonados,

La Compariia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedoras relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales come: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.  Se miden inicialmente per su valor
razenable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerde con 2l método de
tasa de interés efectiva.

30



PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI| CORP S.A.}

Resumen de (as Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)
L - |

4,13, Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién a las disposiciones
de distribucidn establecidas por ia Junta General de Accionistas, Se miden inicial
vy posteriormante a su valor raronable,

4,14. Pasivos por heneficios a {as empleados,

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se reglstran las obllgaciones
presentes con empleados como beneficlos sociales {décima tercer y cuario
suetdo, vacaciones, etc.); obligaciones con el 1E53 v participacion a trabajadores.

5e¢ miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan,

El calculo de la participacion a trabajaderes se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa et 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesta a 1a renta v se reconoce en los restltados
del periodo,

Pasivgs no cotrientes.- en este grupo contable se replstran los planes de
beneficios a empteados post empleo come jubilacién patranal y desahucio. Se
reconpcen y miden sobre (a base de cilenlos actuariales, astivtadaes por Wit perito
independiente, inscrite ¥ calificados en la Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como ne) se determinard utilizando come referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondiantes a tas emisiones de bonos u obligaciones empresariates de alta
calidad,

En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para bonos
empresariaies te alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado {(at final
del periado de presentacidn} de los bonas subernamentales denominados en esa
moneda. Para los afos 2018 y 2017, la Administracidn de (a Companiia utilizo
coma tasa de descuento la tasa de interes promedio de los bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador.

£l coste de los servicios presenies o pasados ¥ costo financiers, san reconocidos
en los resultados del periode en el que se generan; las nuevas mediclones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariates y
50N reconocidos come partidas que no se reclasificaran al resultade det periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4,15, Impuestos corrientes,

Activos por impuestes corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este srupo contable se registran las
abtigaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valer agrezado e
impuesto 3 la renta.

Impuesto a las qanancns ent este grupo contable se registra el impussto a las
sanancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacion o cunsutucmn}
de los activos v pasives por impuestos diferidos.

Impuesto a 1as ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las dispasiciones tegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesta a las ganancias para los
afos 2018 v 2017 asclende a 25% v 22% respectivamente. 5e mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el gue se
genera.

Impuesto a las ganancias diferidn.- se determina sobre las diferenclas
temporates gue exlsten entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulacienes fiscales
empleadas en &l cadlcwlo de dichos importes son vigentes al cierre del
eiercicio contable, Se mide al monte que se estima recuperar o pagar a Las
autaridades tributarias y se reconcce en el resultado del pertodeo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4,16, Patrimanio,

Capital social.- en este grupo contable se registra las acclones ordinarias. Se
miden a su vator nominal.

Reservas.- en este grapo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones reglizadas por Ley, estatutes, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos.

Otros resultados integrales, - en este grupa contable se registran los efectos netos
par ganancia o pérdida actuariales.

Resultadgs acumulades.- en este grupo contable se registran tas utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales |os Accionistas no han
determinado un desting definitive mediante resolucién de Junta General de
Accionistas,
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4, 17.Ingresos de actividades ardinartas.

Las ingresas por ventas y servicios son reconocides por la Compatia considerando
gl precio establecido en la transaccion para el cumptimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno,

La Compafia teconoce @l ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresas son medidos al valor razonable de ta consideracion recibida o por
recibir y representa tos mantos a recibir por Los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, nete de los descuentos e impueskos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmices futuros
vayan a fluir a la Compania, segln se describe a continuacion:

Contratos de Construccién - Obras adicionales,- la Comparia reconoce sus
ingresos en base a planillas de avance de obra una vez concluido el proceso de
aprobacion  establecide por” el MTOP hasta el cierre del periodo,
independientemente de la facturacin tributaria, asi como reconoce sus costos
relacipnados en el perioda que corresponde,

Los reajustes mensuales son reconocidos come ingresos canjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconncen en el
periodo que se producen.

Prestacion de Servicios - Operacidn de Peajes. - la Compafiia reconoce siis ingresos
por cobro de peajes, por e valor de la contraprestacion recibida por tos usuarios
de la via concesionada, en funcién a las taritas autorizadas por el MTGP.

4,18, Costos y pastos.

Costo de produccidn v ventas.- en este grupa contable se registran todos aguellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion ¥ bajas de
Inventarios.

Gastes. - en este grupo contable se registran tos gastos, provisiones y peérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerda a st funcien come; de admimstracion, financieros v otros.
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4.19.%egmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafiia sabre el
cual se tieng informacion financiera separada que es evatuada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
reciirsos y la evaluacion de los resultados. La Compaiia opera como un
seamento (nico. '

4,20, Mmedio ambiente,

Panamericana Viat S.A. Panavial cumple con los pracesos ambientales estipulados
en ias normas téenicas de cada contrato v demas leyes vigentes, la remediacion
ambiental se reconoce en las planiltas de avance de obra.

4.21.Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negacio, ademas de ingresos y edreses
financieros y todes aquellos flujos que no estan definidos como de inversidén o
financiamiento.

4,22, Cambijos de politicas, estimaciones contables v errores.

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2018, presentan cambios en las
vidas utiles de sus propiedades, planta y equipn respecto al ejercicio anterior
(haota 4,107,

5,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafiia efectila estimaciones y supuestos respecto del futuro: por definicion, muy
pocas veces seran 1guales a (os resultades reales, Estas estimaciones v sUDLRSIOS 500
continuamente evaluados vy se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurcs aue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supLestos mas
signiffcativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién:

Provision por deteriorg de inversjones cortientes.- al final de cada perioda contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deteriora de sus inversiones, corrientes
camparandg el saldo en bibros ¥ e valor de|l mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
encusntran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recyperacion
se considera deteriorg,  El valor del deterioro se reconace en una cuenta correctors
del activo v en los resultades del perfado.
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Provision per cuentas incobrables, - EL importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actuaiizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento iniclal del correspondiente active financiero. La Compaiia
siempre reconace PCE durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios v otros deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usande una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales ¥ una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de ta presupuestada direccion de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiadao,

Para todos los ofrgs instrumentos financierns, (a Compania reconoce PCE durarnte el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
credito desde et reconocimiento inlcial. Si, por otre lade, riesgo de crédito en &l
instrutnente financiere no ha aymentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, 1a Compafiia mide la correccidn de valor por perdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a (as perdidas crediticlas esperadas e lgs proximos doce
meses, La evatuacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significatives en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiente que ocura desde el recongcimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiern con deteriore de valor credihcm ala fecha de reporte
o que ecurra un incumplimients,

Las PCE durante el tiempo de vida del aclivo representan las pérdidas crediticias
espetadas que resultaran de todos los posibles eventos de fncumplimients durante la
vida esperada de um instrumento financierg. En contraste, las PCE esperadas en los
preximes doce meses revresenta 1a porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre yn instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

Provisidn por gbsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evailua
la exlstencia de evidencia objetiva de deteriars de sus inventarios comparando €l salde
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempe maximo de stock de inventarios; cuanda el vator
en tihros de lgs activos excede su valer futura de recuperacion se considera deteriorn,
El vator del deterioro se recanoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios, - al final de cada periode contable se
evallia la existencia evidencia obietiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros v el valor neto reatizable tomande en caenta
los precios de venta menos Los costos de venta para productes terminados v los precios
de venta nenas tas costas de Conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libeos de Los actives excede su valor neto de realizacian se considera
deterioro,
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El valor del deteriorc se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos,- al final de cada periedo contable se evalla el valor a recenacer
como activos por impuestos diferides en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscalas futures.

Vidas (tiles y vatores resjduales. - al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
itiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo tos de valor inmaterial); cuando gcurre un evenks que indica due dichas
vidas tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actizalizan estos dates y los correspondientes ajustes cantables de manera prospectiva,

Deterioro_de activos no corrientes. la Compafiia evalla periddicamente si existen
Indicadores que atguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
16 “Deteriore del Valor de los Activos™. S existen tales indicadores se realiza una
estimacion del mento recuperable del activo. En el caso de la plusvalia v de ios activos
intangtbles que posean vidas Utiles indefinidas, les importes recuperables se estiman :;
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justa de un activg
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, v 25
determinado para un active individual a mehos que el activg no genere entradas de
efective que son claramente indepandientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en {ibros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabie. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un modelo de valvacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterloro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriprado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue (levada al patrimonio. En este caso, el deteriaro también es
reconocido con cargo a patrimonie hasta el monte de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si exisien indicadeores de que la pérdida por deteriore reconocida
anterformente podria ya no existic o haber disminuids. 5§ existe tal m{hcador, la
Compaiifa estima &l mento nueve recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
hatido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monta recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

51 ese es el casao, el valor en libras del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentade no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, st no se hubiese reconorido una perdida por
deteriore del activo en afios anterjores.

Tal reverse es reconacido con abone a resultades, a menos que un activo sea registrado
al manto reevaluado; en ese caso el reverss es tratade como un aumento de
resvalUacion.

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se-reversa.

Yalar razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
camprade o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liguidado
en Una transaccion actual entre partes debidamente informadas, eh condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizande para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
U otras técnicas de valuacion; las modificacienes futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de ta Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a tas politicas de gestion de riesgos con ef objetivo de identificar, anatizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrentades por la Compania.  La Compaiiia revisa
regularmente las paliticas y sistemas de administracidn de riesge a fin de gue reflejen
los cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logrando la obtencian
de un ambiente de control disciplinade y constructive, en el cual tedos Los empleadas
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compariia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la sigulente
anera:

Ries¢o de crédito,
El riesgo de crédita carresponde a la incertidumbrre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinada contrato, acuerds

g instiimento financierg, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercade de aklgln active financiers.
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Es el riesgo de que una de las partes de un instrumente financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 11 y 223, cuyo
importe en libros es ta mejor forma de representar la maxima exposicion al riasgo de
chédite sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracian del riesgo de crédito dependers de kos clientes generados en el afo
sin embargo la calidad crediticia de los actives financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de rieseo {cuando estén disponibles),
referencias bancarias, ete.

Riesgo de lquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, &n tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales comeo de tension, sin Incurric en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de {a Compaia.

La principal fuente de liguidez de la Compania son (os flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales,

A continuacién se resumen los vencimientos cantractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  MNo corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afn terminado en diclembre 31, 201 8;
Cuentas por pagar proveednres no relactanados 1,299 435
Cuentas por pagar relacionadas 203,754
1,003,197
Aho terminade en diciembre 31, 2017:
Cuentas vy documentos por pagar 2,463,502 Z,024
Cuentas por pagar relacionadas 359,330 -
2,812,831 2,024
]
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El indice deuda - patrimanio de (a Compara, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

2, 218 31, 3047

Total pasivos 03,628,004 47,056,298
Mengs efectivo 18,828,525 §,242,902
Total delda neta 31,799,479 38,813,396
Total patrimonio neto 77,267 873 96,239,050
Indice de deuda - patrimenio neto 41,15% 40,23%

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o tos flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercade. £l riesgo de mercade comprende tres subkipos de riesga: riesgo de tasa de
cambio, resgo de tasa de interéds y otros riesgos de precio. :

Rieseo de tasa de interés.- s el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective
futdros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
variacionas en las tasas de interds de mercado,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafa no mantiens obligaciones u

operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de efectivo
futdros de un instrumento financiero puedan fluctuar come cﬂnsecuenma de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Dtros riesues de precig.- los otros rlesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de tos precios de (05 instrumentos de patrimonia.

&l 21 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimanio.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NilF 9 Y NIIF 15

Al 01 de enere de 2018, la Compafila ha realizado la implementacién de NilF 9 -
Instrumentos Financteres y NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, con un peripde de transicidn que comprendes desde & 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 v aplicacion total a partir del 1 de epero de 2018, A
continuacién, los residtados obtenidos al aplicar estas nuevas normas:
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
m

MIIF 9 “Ipstrumentos financltergs”

La NilF 9 entro en viger a contar del 1 de enere de 2018, en reemplaze de la NIC 39, v
st aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financiergs. La
Compafiia llevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de (a norma y de
su impacto en las estados financieros, et cual se resume como sigue;

(i) Clasificacion y medicion.

La MHF 9 intreduje un nusvg enfague de clasificacion para los activos financieros,
basade en dos conceptos: las caracteristicas de 1os flujos de efectivo
contractuales del active financiero y el modelo de negocio de |a compafia, Bajo
este nueve enfogque se sustituyeron las cuatro categcrrlas de clasificacion de la
NIC 39 par las tres categorias sigufentes:

. Costo amortizado, si los actives financieros se mantienen dentro de un
modetc de negocin cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo
contractuales;

. valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos
financieros se mantienen en un modelo de hegocio cuyo objetivo se logra
obteniende fluins de efective contractuales y vendiendo activos
financieras; o

. valor razonable con cambios en resultados, c¢atesoria residual que
comprende (os instrumentos financiercs gque no se mantienen bajo uno de
los dos modeios de negacio indicados anteriormente, incluyendo aguellos
mantenidos para negociar y aguellos designados a valor razonable en su
reconocimients inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiernta contable previsto en ta NIC 39, realizando modificaciones limitadas,
baje el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costg amortizade,
permitiendo designar un pasivo financierc a valer razonable con cambios en
resultados, 5ise cumplen eiertos requisitos.

No pbstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para (05 pasivos designados
a walor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en clertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la varfacion
del “riesgo de crédito propie” se reconocerdn en otre resultado integral.
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En base en la evaluacidn y andlisis reatizados a la fecha de transicién de esta
norma, la Compariia determind gue los nuevos reguerimientos de clasiffcacion no
fmpactan 21 la contabilizacion de sus activos y pasivos financieros, Los préstamos
Yy cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los fiujos de efective
contractuales que representan unicamente al cobro y/o page de principal mas
Intereses, por lo tanta, curnplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NItF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios
en otre resultade integral, exceptbando aquellas para las cuales et costo
representa la mejor estimacion del valor razonable.

(i} Deterioro del valor.

El nuevo modeto de deterioro de valor de NIIF-9 se hasa en perdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecta HiC 39,
Esto significa que con NIIF 9, tos deterioros se registran, con caracter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior,

El nuevo modelo de deteriore se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razenable con cambios en resultados del periodo u otros
resultados integrales. Las provisiones por deteriors se miden en base a:

Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

ias perdidas crediticlas esperadas durante toda (a vida del active, sienla
fecha de presentacion de los estados financiergs se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde ol
reconacimiento inicial,

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo gue el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo, La Compaiiia eliglé aplicar esta politica para los
activos financieros sefalados.

En base en la evatuacién y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compafilfa determind que no existe necesidad de constituir una
provision por deterioro respecto a perdidas crediticias esperadas,

NIIF 15 “Insresos de actividades ordinaras procedentes de contratgs con clientes”™,

La Compafia Hlevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacion de la HiF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involuerd la identificacion de tedes s flujos de ingresos de actividades
ordinarias de ia Compafia, conocimients de (as practicas tradicionales del negocig,
una evaluacidn exhaustiva de cada tipologia de contrates con clientes vy ia
determinacion de la metodologia de registro de estos imgresos bajo las normas
vigentes,
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La evaluacidn se desarrolld con especial atencién en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compadiia,
tales coma: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con miltiples
obligaciones v oportunidad del reconocimiento; conkratos con contraprestacion
variable; componente de financiacion significative, analisls de principat versus agente;
existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacidn de los costos de obtener y
cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los bienes y sérvicios ofrecidos vy
las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

Las transacciones relativas a ingresos se generan por dos lineas de negocio: i) concesion
de la carretera Rumichaca - Riohamba; vy i} contratos adicionales de canstruecion, en
las cuales se presentan las siguientes eobligaciones de desempeho:

{Operacion de peaje e Inversiones de construcgion, respectivamenta.

Estas obligaciones son claramente identificables y en aquellos contratos con clientes
que generan ingresos con contraprestaciones variables, la Administracién evalud la
meijor estimacian de acuerdo o estipuiaco en tales contratos, registrands los ingresos
an el periodo en &l periodo que corresponden; por lo tanto, a la fecha de transicién,
producto de la aplicacion del nuevo modele de reconocimiento de ingresos, la
Campafiia no determing un efecto significativo gue afecte sus resultados acurnulados.

WIIF 18 “Arrendamientos”.

La fecha efectiva de esta nortma es el 1 de enero de 2019, la adopcion anticipada esta
permitida para las Compafiias siempre y cuando adopte la NIIF 153, Actuaimente, se
encuentra evajuando el impacto de la aplicacion de -esta norma en suy estados
financieros en su calidad de arrendatario.

La Compafiia no tigne previsto adoptar (a norma anticipadamente esta norma.
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A,)

Resumen de fas Principales Politicas Contables

{(Expresado en dblares)

Valor razonable de los instrurmentos financiergs,

L.a Adminjstracion de la Compania considera que los importes en libros de os activos vy

pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financiergs, se
apradiman a su vator razonable.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

0 P
9. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Un restinen de esta cuenta, fue come siguer

Diciernbre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Bancos 5,880,655 4,975,271
Caja 319,195 460,503
Equivalente de efectivo {1} 12,628 £75 2,207,128
{2 18,828,525 8,242 902

o

(1) Un resumen de equivalente de efectivo, fue come sigue:

Diciembre  Diciembre
- 31, 2018 31, 2017

Banco Pichincha:
inversion Sweeep Accout al 2.51% de
interés anual y vencimients enero de ' '
2019 vy 2018, 1,012,379 2,387,128

Bancg del Paciflcg:
fnvarsian cuenta rentabie al 0.5% de
interés anual y vencimiento enero de
2019 y 2018. 406,000 420,000

Bance Internacional:
Imversion al 6% de Interds nominal anual v
vencimiente en enerc de 219, 3,097,514

Inversian al 6% de interés nominal anual v
vencimiento en enerc de 2019, 1,014,474

Banco Produbance:
[nversion al 5,75% de interds nominal anual
¥ vencimientn en febrarg de 2019, 5,098,308

12,628,675 2,807,128
T ——————

{21 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo gue se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia,
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10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3t, 2018 31, 27

Disponibles para la venta {t) . 3,274,573
Mantenidos hasta el vencimientn (2) 19,958,466 31,841,337

29,958,464 35,105,710

{13 Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Bonos del Estado a 5 afios plazo 2 una
tasa del 5.07%. '

{2} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a certificados de depasito a plazo,
cuya inkencion es mantenerlos hasta su vencimiento.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigle:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

rversiones lacales:

Banco del Pacifico;
liwersidn at &% de interés nominal anual v
vencimients en engro de 2019, (&l 10,238,240

nversion al 5,85% de interés nominal
anual y vencirmiento en enero de 2019, -5,3‘5‘411_-1 3

Inversidn al 5,85% de interés nominak
anual y vencimiento en enerc de 2019, - -h,345.822

tversian al 4,75% de interés nominal _
anmal y vencimiento en energ de 2HE . 9,757,748

Inversion al 4.5% de interés nominak anual
¥ vencimienta en energ de 2018, - 5,146 987

Invarsian al 5.50% de interés nominal
anual y vencimiento en mayo de 2018, . t,203 826

Imvarsion al 5.00% de interés norminal
anual ¥ vencimiento en enero de 2018, - 3,066,515

Suman y pasan 20,978,175 24,175,079
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Diciembre Piciembre
3, 2018 3, M7

Suman y vienen 20,978,175 24,175,079

tnversion al 4.5% de interés nominal anual
y vencimiento en enero de 2018. - 516,557

Inversion al 6% de interés nominal anual y
vencimignio en energ de 2019, {a) 2,900,000 -

Banco Produbanco:
Inversion al 6% de interés nominal anual ¥
vencimiento en marze de 2019, 5,084 933

Banco fnternacional:
Inversitn al 4% de interés nominal anual v
vencimiento en noviembre de 2018 b - 54,768

Banco Fichincha
fnversiones al 6% de interds nominal anual _
y vencimiento en junio de 2018. () - 7,084,913

Inversiones exterior:

Morgan Stenley:
Portafolio de Inversidn en Bonos de los
EEUY con una tasa de descuento del
0.46% y vencimiento en Marzo de 2019 995 358

23,958 466 31,831,337

{al Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas inversiones corresponden al
anticipo recibido por parte del #inisterio de Trasporte y Obras Plblicas
para procesos de expropiacion (Nota 19, numeral 2).

(b} Al 31 de diclembre de 2017, esta inversidn se encuentra come garantia
colateral en proceso con 2l Servicio de Rentas Internas.

(c} Al 31 de diciembre de 2017, estas inversienes forman parte de un contrato
de encarge fiduciario para garantizar el page de obligaciones con sus
relacionadas.
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11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Flanilias de avance de obra:
Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (MTOP) {1}y (2} 3,704,975 240,867
Otras cuertas par cobrar clientes 222 368 2,628
3,927,343 243,495

. . - |
{1} Principalmente incluye planillas de avance de obra en contratos de construccian
que se encuentran pendientes de aprobacién por el MTOP y provisionadas por la |
Compaiifa.

{21  Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas par cobrar clientes no
retacionados, fue como sigue:

. Satdo Provision .- Saldg . Provision

Antigliedad Dic/2016 % Yalor Dic/20M7 k& Yalor
Por vencer 1,309,439 - - 130 F77
De 1 a 180 dias 2,221,816 - - -
bre 181 a 360 dias - - - -
Mas de 361 dias 173,720 - - 9,090
3,704,975 - i 240,867

12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR N RELACIONADAS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 218 3, 017
Saldos por la venta de bonus da capital;

Corriente : {13 . 4,395,620
Intereses por ﬁr:-brar en inverstones y honos 408,560 63,504
Cuentas par cobrar al SR (2} . 590,089
Otros £,852 9,800

417,412 5,659,103
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al saldo por 1a venta de bones de capital
gue se cobran en 36 cuotas mensuales a partir de enero de 2014,

{2} Al 31 de diciembre de 2017 correspende al pago de la abligacién notificada
mediante resolucién por parte del Servicio de Rentas Internas relacionadas con el
- impuesto a la renta del afio 2009, la cual fue cancelada alk organismo de control

en el mes de febrero de 2018. :

13. INYENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Meiembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Repuestos, herramientas v accesorios 188 241
Obros Inventanos 1) 388,875 454,044
382,063 454,234

{1 Incluye principalmente rateriales de construccidn que seran utilizades en
consumes de obras ep fa via concesionada y en cbras adicionales; estos se
encuentran valorizados a su costo de adguisicion promedio neto, la
Administracién considera que no es necesario Una provision por ohsolescencia,

14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembire Diciembre

31, 1018 31, 2017

Companias relacipnadas {Mota 22} 9,525,244 21,018,081
ANtICipos a proveedores 447 485 &3 D3R
Seguros pagados por anticipado 101,598 144, 401
QoS 3,242 10,309
10,371,572 21,802,808
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15. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
11, 2048 31, 2017
Costo:
Terrenos 741,314 721,314
Edificios 4 857,605 4,857,605
Instalaciones - 2,016
Mlebles y enseres TR 71 211,773
Maguinaria y equipo 440,578 ROZ,397
Equipo de computacitn o 11,357 6,929
Yehiculos, equipos de transpotte y caminero 3,915,294 3,822,914
Otros . 2,228,128 2,537,129
12,253,007 12,662,277
Depreciacion acumulada: .
Edificios {3,766,654) (3,667,227}
" Muehbles y enseras {74,09% {189,262y
Maguinaria y equipo {288,679} (307,230
Equino de computacidn {4,478} {716}
Yehiculos, equipos de transporte y caminero {3,429,177) {3,384,5%4)
Otros {1,%11,480) {1,867 541}

{9,474,567)

{9,416,570)

2,778,440 3,245,707
Clasificacion, heto:

Terrenos 721,314 721,314
Edificios 1,090,951 1,190,378
instatacionas - 2.6
Muchles ¥ enseres 4,622 22,511
Maguinaria y equipo 151,899 195,367
Equipo de computacidn 6,879 6,213
Yehiculos, equipo de transporte y caminers 488,117 438,320
CHros 314,658 £67, 588
2,778,440 3,245,707
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP $.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
- R
16. ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemibre Diciembre
3, 2018 3, 2017

{_osto:
Inversidn en la via 78,110,230 78,110,220
Inversion en la via - ampliaciones 62,437,251 62,237,251
Software 63,169 63,169
140,410,650 140,410,650

Amortizacidn acumylada:
Inversion en la via
inversion en la via - ampifaciones
Software

(78,110,230}
(2,292, 525)
{61,271)

(76,439,606}
{262,203}
(53,236)

180,464,026}

{76,755,045)

59,946,674 63,655,605
Activo infangible, neto:
Inversion en la via 1,670,624
Inversion en la via - amptiaciones 59,944,726 61,975,048
Software 1,898 9,633
39,946,624 63,655,605
EL movimiento del activo intangible, fue como sigue:
Afo terminadg en diciembre 31, 2018
inyersiones en
[nversiones en lavia  Licenciasy
la via  Ampliaciones software Total
saldo inicial 1,670,624 61,975,048 - 9,933 63,655,605
Amartizacian del afle (1,670,624} 2,030,322} {8,035  {3,708,981)
Saldo final 59,944,726 1,898 59,946 624
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Afo terminade en diciembre 31, 201 7:

Myversiones en

Inversiones en lavia Licenciasy
_ lavia  ampliaciones software Tofal
Saldo inicial 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
Adiciories - 24,900,178 4,018 24,904,196
Baja . {2,000,550) _ (2,000,650}
amortizacian del afo {2,863,932) (262,203 {6,875) (3,133,010}
Saldo final 1,670,624 61,975,048 9,933 63,655,605
o

17. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES MO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciempre Meiembre
31, 213 31, 2017
Froveedores locales 932,075 1,190,149
. Provision proveedores 335,151 §.163,7045
Proveedares del exterior 32,212 109,648
1,299 438 2,463,502
18, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Participacion trabajadores par pagar (1 30,010 6,955,994
Por beneficios de ley a empleados 720,024 745 748
Con el IESS - oo 143 777 : 145,274
942,808 7,847,016

{1}  El moyvimiente de la participacion a trabajadores, fue tomo sigue:

Anos terminados en,

Diciembre CHeiembre

31, 2018 3, 2M7

Saldo inicial 6,955,904 18,319,689
Provision del afo 79,951 6,055,994
Pagos {6,955,935) {18,219,689)
Saldo final 82,010 A,955 994
]
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, conforme peticion de la Administracion de la
Compaiia, el Ministerio del Trabajo segin Resclucion Ministeriat No. MOT-2016-0050
de fecha 27 de diciembre de 2014, resuelve considerar ¢coma una sola enmpresa a las
compaiiias Panamericana Vial 5.A, Panavial, Herdoiza Crespo Construcciones S.A.,
Alfavial 5.A., INESTRUCSUR Ingenieria de Estruckuras de Sur América Cla, Ltda. v
Opéradora Latinoamericana de Servicios OPL 5.4, , en los términes contenidos en el
articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para efectos del reparto de participacion y
distribucitn de utilidades a favor de los trabajadores de las referidas empresas.

19.  ANTICIPG DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Ciciembre Biciembre
31, 2018 31, 2017
Ministeria de Transporte v Qbras Priblicas:

Proyectos en eiecucion 1y . 16,643,086 _ 35,943
Expropiaciones nuevas inversiones (2] 24,333,941 24,497 AR
Fondo de concesiones MTOP . 53,460 55,312
Herdoiza Crespo Construcciones S, 4. {Nota 22} 7,385 6,271
Otros . . - _ . 5,831 -

41,045,704 24,590,207

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Incluye principalmente los anticipos del Estado
{MTOP) por contratos de obra de los siguientes proyectos (Nofa 34, Uteral A}

Yia Otavala - [barra

Puente Jambeli - Latacunga - Ambato.
Circunvalacion de Qtavale

Aloag - Machachi - Puente Jambeli

{27 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a anticipe entregado por el MTOP
para procesos de expropiaciones en la ejecucion de obras nuevas conferme
contrato de concesién. (Mota 34, liveral D). Anticipo que se encuentra invertido
en el Bance del Pacifico {Nota 10, literal a),

20,  OBLIGACIONES POR BEMEFICIGS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Biciembre

31, 2018 31, 2017

Jubitacion patronal {1} 972,393 B42,216
Desahucio (2y . 339,176 309,270
1,311,569 1,151,486
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(1)

Jubilacion patrobal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma conkinuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empteadores sin perjuicio de la jubliacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al instituto Ecyatoriane de Seguridad Social,

Bl movimiento de la provision para jubilacion patrenal, fue como sigue:

Af0s terminados en,

Ciciembre Diciemixre

31, 218 M, 20%7

Saldo inteial 842,216 739,866

{oste laborat por servicios actuales 156,331 145,902

Costo financiers T 63,756 54,929

{Ganancia) actuarial {Mota 26} {49.743) {84,757

Transferencia - A{6,892; 14 1
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas {313,279) (19,222)

Saldo final ' ' © 872,393 842,216

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en las casos de terminacién de la retacion taboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Les movimientos en el valor presente de ohligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembra Diciembre

M, 2018 3, 27

salda imicial 309,270 219,275
LCostn labaral por servicios acluakes 46,541 38,209
Costg financiero _ _ 23,082 16,808
Pérdida actuarial {Mota 26) 5,408 44,849
Beneficios pagadaos {44,632} {20,224}
Transferencia {4933 373
Salde final 339,176 30%,270

. - ... " .

Los calculos actuariales del valor prezente de la obligacian devengada por
concepto de hensficios definidos Tueron realizados por um actuario independients
al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
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El valor presente de las obligaclones por concepte de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el metode de la uniddd de credito proyectada. Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al pericde de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye ta misma cantidad de
heneficio a cada ano de serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuartales pars
caleular el valor presents de dichos beneficins.  Estas hipdtesis reflejan el valor
de dinero a traves del tiempo, el incremento satarial y las probabilidades de pago
de estos heneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los cllculos actuarizles
fueron los siguientes:

BHeiembre Cigiembre

31, 2018 31, 2017

Tasa de descuento 7. 72% T.57%
Tasa de incremento salarial . R 101 1,50%
Tabla de rotacion {promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TH IESS 2002 TMIESS 2002

EL analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion
Patronal  Desahucio

Tasa de descuente!

Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) (62,706 (12,551)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - G.5%) -E% 4%
variacion OBD {tasa de descuento + .5%) 67,512 13,488
lmpacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%} 7 4%
Tasa de increments salarial:
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial + {).5%) 71,448 14,871
Impacto % en el OBD ({tasa de incremento salarial + 3.5%) K 4%
Yariacion OBD (tasa de incremento salariat - 0,5%) (67,717) {13,950
fmpacto % en et OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) “TH -4%
Rotacion:
Yariacion OBD {Rotacion + 5%) {41,226} 14,279
Impacto ¥ en el OBD {Rotacion + 5k} ~4% 4%
Variacion OBD (Rotacidn - 5%) 42,985 (12,593}
Impacto % en el OBD {Rotacian - S%3 4% 4%
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21. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde 3 garantias varias de contratistas por
2,415,218 v 2,315,569,

22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Los saldos de 1as cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Meiembre Diciembre
31, Mé 31, M7
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones 9.4, 758,082 -
Caneyb! Corp S.A, - 3,143
Inestrucsur Cia. Lida. 450
Alfavial 5.4, 4590
El Fongo 196
75,062 4,319
‘Anticlpo proveedores relacionadeos: '
Binexpro 5.A. &,310 -
Herdotza Crespo Construcciones 3.4, 9,818 034 21,018,081
{Mota 14) 9,825,244 21,018 081
Cuentas por pagar relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciches S.A. 167,400 .
Caneybi Corp S.A. 3,474 65,597
Alfavial 5.4, 4,330 22,148
Operadora Latincamericana de Senvicios OPL 5.4, 34,580 241,852
Binexpro 5. 4. . 20,733
203,754 359,330
Anticipo de clientes;
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. {Nota 19} 7,385 .
. —_ T —
Dividendeos por pagar:
Herdeira Guerrero Marcelo Daniel 1,730
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fugron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre- Heiembre
3, I8 3, 217
Otros ingresos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,
Gaslos de peaje 120,014 240,383
Reembolso de gastos 7,010 -
Otros 190,634
Inestrucsur Cla. Ltda, 2,020 4,512
Caneyli Corp 5.4, 400 3,584
Alfavial S.A. 2,528 3,002
El Pongo 600 1,202
383,206 252,683
Costos_y gastos:
Herdoiza Crespo Lonstrucciones 5.4,
Costos de obra 44,263,096 89,071,040
- Servicios de gestion, asesoramiento y :
asistencia tecnica 150,00¢ 4,174,965
Mantenimients maguinaria, venta inventario 129,146 101,406
Caneybi Corp 5.A.
Mantentmigntoe v uso de licencia 61,061 38,150
Arriendos 24,600 29,304
Reambolsos 17,4%0 14,455
Alfavial 5.4,
Sefializacion y oftros 4,262 24,119
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A. _
Costos de operacidn 408,075 408,073
Binexpro 5.A.
Arriendos 79,200 93,303
- 45,136,230 93,906,817

Compra eguipe de computg

Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. 2,064
Dividendos pagades
Caneybi Corp 5.A. 17,3000,000 £5,851,228
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23. IMPLESTOS.

23.1 Actives v pasivos del zfio corrientea,

Diciembre Mciemhbre

31, 2018 31, 2017
Actives par impuestos corrientes: -
Crédito tributario impuesto al wvalor
agregado 1,179,024 4,883,115

1,179,024 4,880,115

Pasivos por impuestos corrientes,

Impuesto a la renta por pagar (23.3) 1,466,857 6,536,953
lmpuestas por liquidar . 318,260 : .
Retenciones en la fuente de VA por

pagar 606,837 711,067
Retenciones en la fusnte de IR por pagar 311,940 430,041

2,703,903 7,678,061

23.2 Conciliacion fributaria, - La conciliacidn del impueste a 1as ganancias calculads
de acuerdo a la tasa impositiva tegal v el impuesto a las ganancias afectado a
apreraciones, fue come siguess

Diciembre Diciembre
31, 2018 21, 2017

Urilidad antes de impuesta a las danancias 453,058 8,577,307
{Mas} Efacto de ta aplicacion NIFF B, 156 24,194,371
(Mas/Menos} Efecto de impuestos diferidos - 6,645 624
{Mas} Gastos no deducibles 294,771 316,299
Utilidad gravable 785,935 39,733,601
lmpussta a la renta causado 25% v 22% 188,984 8,741,392
Tarifa efectiva de impuesto a tas ganancias

del periodo 241,40% 101,91%
lmpueste a las ganancias causado 188,984 8,741,392
Anticipo del impuesto g las gananciag 1,546,783 -
Irmpuesto a las ganancias dek periodo {1) 1,546,783 8,741,392

w
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23.3 Movimiente del impuesto a la renta.- Los movimientos del impuesto a la renta,
fuaren como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Liclembre
31, 2018 n, 2017
Saldo inicial 6,536,953 C 19,881 323
Provision del perjods {1} 1,546,783 B, 741,392
Fagos 6,536,953y (19,881,323
Compensacion con retenciones en la
fuente {79,926) (2,204,439}
Saldo final (23.1) 1,466,857 6,536,753
.|
21.4 Saldos del jmpuests diferido.
Los saldos de impuestos diferides fueron como sigue:
Diciembre Ciclembre
3, 218 M, 217
Impuesto diferide. neto:
Impuesto diferide por cobrar 640,344 12,219
Impueste diferido por pagar {617,088} {60,217}
23,256 47,298}
impuesto diferido por cobrar:
Activo intangible - L71,700 12,919
Beneficios a empleados 63,644 -
640,344 12,919
Impuesto diferide por pagar:
Cuentas por  cobrar  clientes  no
© relacicnados {617,088} {60,217}
e ]
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaren los impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018:
Activo intangible
Cuentas por cobrar clientes
no refacionados
Propiedades, magquinarias y
equipo
Beneficios a empleados

Diciembre 31, 2007
Activo intangible
Cuentas por cobrar clientes
no relacionados
Propiedades, maguinarias y
equipo
Beneficios a empleados

Diferencia

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

ARD terminado en diciembre 31, 2018:

Activo intangible

Cuentas por clientes no relactonados

Beneficios a empleadas

ARD terrminade en diciembre 31, 2017:

Activp iptangible

Cuentas por clientes no relacionados

Base
Tributaria  Financiera Permanente Tempaorak
62,233,424 59,946,624 2,286,800
1,238,936 3,707,286 (2,468,350)
4,050,347 2,778,440 1,271,902 .
(512,478) {1,311,569) 524,515 274,576
67,010,224 65,120,781 1,796,417 93,026
63,701,364 63,655,605 {5,915} 51,674
2,627 243,495 (240,868
4,753,122 3,245,707 1,507,415
(525,779)  (1,151,486) 625,707
67,931,334 65,993,321 2,127,207 {189,194}
faldo Resultado Saldo
Inicial  de perfode Final
12,919 558,761 571,700
(60,217} (556,870)  1617,088)
- 68,644 68,644
(47,298) 70,555 . . 23,256
6,468,022 (6,455,103 12,919
(13,160,944} 13,100,727 (60,217)
(6,692,922) 6,645,624 {47,298)
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Recuperados
' Generados  / reversados Saldo
Concspto Saldo'inicial  en el afo en &l afo final
Afio terminado en diciembre 31, 2018;
Acttvo intangible 12,919 358,781 .- BFETO0
Cuentas por clientes no
relacionados {60,217} {556,871} - (K17,088)
Beneficios a empleadeos . 68,644 . 68,644
{47,298 70,554 - 23,2%
Afto terminado en diciembre 31, 2017, _ . :
Activo intangible 0,468,022 107,920 (6,563,023) 12,919
Cuentas par clientes no .
relacionados (13,160,944 {470,990 13,571,717 {60,217}

{6,692,922) {363,070} 7,008,694 [47,298)

23.5 Aspectos Tributarios,

Tarifa del impuesto a tas ganancias,

Pravisitn para los apos 2018 v 2017,

La provision para el impuesto a las ganancias por et afo terminado al 31 de
diciembre de 2018 corresponde at valor del anticipo de impuesto a la renta
definide v pagado para este afio de acuerdo con el Articulo Mo, 80 del Reglamento
a la Ley Organica de Regimen Tributario interno, '

La provision para el impuesto a las ganancias por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017, ha side calcutada aplicande la tarifa efectiva del 22%.

EL articule 37 de la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la tarifa del
Impuesto & ta Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn en una
participacion directa o Indirects, individual o conjunta, igual o superior al 50 det
capital sociat 0 de anuel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del lmpuesto a la Renta serd del 25% sobre (a proporcion de la base
iimponible gque pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o retimenes
de menor impasician.
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Asi mismao una sociedad deberd aplicar a tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,

beneficiarios ¢ simitares que no informe a la Administracion Tributaria en los
térmings definidos para la presentacion del anexo de accipnistas.

Anticipo para los afns 2018 v 2017,

tl anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminadas e{ 31 de diciembre de
2018 v 217, ha sido caleulado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de ta Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento,

El anticipo de impueste a la renta minima resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresis gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirie por
concepios establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicin de Rentas Internas, publicada en el Registro Ofictal Suplementa 660 del 31
de diciembre de 2016).

Efercicigs fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieres, tas declaracianes de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2014 y son
susceptibles de revision por parte de {a Administractdn Tributaria las
declaraciones de (os afles 2015 y 2017,

Precios de transferencia,

La tegislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde o ahe 2005 ¥ de acuerdo a ia Ley de Regimen Tributaria Interno y su
Reglamento vigentes ak 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orfentada a regutar
con fines tributarios las transacciones reatizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestacienes entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Qficial Mo. 511 del 29 de mayo de 2016, el Sarvicia de Rentas Internas modifice la
normativa sobre precios de transferencia y establecid gue tos sujetos pasives del
Impueste a la Renta cuyo mante acumutade de operaciones con' partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar et Anexp de
Cperaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integrat de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciones gue no deben ser contermpladas para dicho analisis. El
refertde Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto v tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales ¥/ o del exterior,
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Conjuntamente con la Resotucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Serviclo de Rentas Internas ta ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral,

Se .encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes gue: .

i) Presenten un impuesto causade superior al 3% de los i ingresos grauables

i} Ng realicen operaciones cen paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y

iii} Mo mantengan suscritc con et estade contratos para la exploracion y
exphotacidn de recursos no renovables. Sin ermbargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacienadas del exterior en un plazo
no MAayor a un mes centado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta, '

Resolucion MAC-DGERCGL15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del jmpuesto a la Renta
gue, no astando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conformie a la Ley dé Régimen Tributaric Interne, dentro de un mismo pariode
fiscal hayan efectuade operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica
{3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

51 tal montg es superior a Los quinee millenes de datares de los Estados Unidos de
Ameérica (19,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”.

Articida 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumutado referido en el articulo anterior para la presentacign tanto del anexo
comp del informe, se sumaran los montos de operaciones <on partes
relacionadas, excepio las gue correspondan a;

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de tas siguientes
condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor. a cere;

it. Haya aprovechado culalquier tips de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio e lnversion;

ili. Se acoja a la reduccion de {a tarifa por retnversion de utiiidades;
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iv.  Sea Administrador u Operador de una Zana Especial de Desarrollo
Econdmico;

v.  Se dedique a ta exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativas de su capital que sean
residentes o astén establecivos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestra)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Résimen Tributarie interno
sefiala que 1os sujetos pasivos del Impuesto a ta Renta, que realicen operaciones con
partes retacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesta a la Renta,
presentaran al Serviclo de Rentas internas el Anexo de Cperaciones con Fartes
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a tos
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dectaracion del impuesio
a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancipnada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 1%,000,

Al 31 de diciembre de 2018, ef experto contratado por (a Compafiia para analfzar la
norimativa vigente respecto a transacciones con Compahias Relacionadas, en su
informe del 25 de febrero de 2019 menciona “Del estudic de la norma preyiamente
axpuesta, asi como, de la revisién de 1a documentacidn contable fue nos fue
proporcionada, PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL., NO cumple ningina de las
condiciones para el envio de la informacion en el tema de Precios de Transferencia.”

Al 31 de diciembre de 2017, conforme al analisis de la normativa vigente la Compafiia
cumple las condiciones de exencion de ta norma y por ende no esta obl:gada a la
presentacidn del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta nbhgada Y
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

24, CAPITAL SQCIAL,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, respectivamente, estd constituide por 720,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un dolar
tada und,

75. RESERVAS.

Reserva Legal,- ia Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por le menos el {10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legat, hasta que esta-alcance como
minimo el {(50%) del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de lquidacién de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

26. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al registro contable de ganancias yio

hérdidas actuariales registradas en los informes de calculas actuariales por beneficios a
empleados estintados por un perita independiente. (Nota 20).
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27, RESULTADOS ACUMULADOS.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta conformada [aTal

utilidades acumuladas, - el saide de esta cuenta esta a disposician de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos v ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos U otros.

Reserva de Capital. - corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revatorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, tuego de aplicar et
proceso de dolarizacidn.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémica concluido, silas
hubiere; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compania.

Provenientes de la primera adepcitn g Las MIEF. - los ajustes provenientes de la adopcicn
por primera vez de las Mormas internactonales de (nformacidn Firanciers "NNF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. E|
saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valer de las
. perdidas acumuladas y as del Gltimo ejercicio econdmico concluido, 5i las hubieren; o
devuelto an el caso de liguidacian de la Compafiia.

28. INGRESDS POR ACTIVIDADES QCRDINARIAS,
Ir resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afas terminados en,

ciembre Biciembre

31, 2018 3,27

Cantratas de construccion 3,562 260 59,318,975
Prestacion de servicias £5,303 584 63,259,930

68,865,844 123,178,905

2%, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afgs terminacdos en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 a1, 27

Costo indirectos de fabricacion 60,854,265 101,772,145
Mano de cbra directa 5,762 643 58,573,692

a6, 616,508 107,245,837
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30. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2018 31, 2047

Intereses ganacdos 706,425 3,504 4146
intereses bonos 199,478 2,106,233
Lititidad en venta de activas fijos 50, D00 .
Jubilacion patronal 13,275 19,222
{tros ingresos 219,811 . 555,904
1,408,088 6,275,775

31. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de @sta cuenta, fue como sigue:

Afgs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 M, 2017
Impuestes, contribuciones y otros 168,986 2,793,821
Sueldos, salarios y demds remuneracionss 320,554 915,473
Otros 979,645 270,899
Aportes a la seguridad sociak 187,922 185,104
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 159,881 149,713
Beneficios sociales e indemnizaciones 113,850 111,678
Agug, energia, luz y telecomunicaciones 58,917 74,009
Depreciaciones 42,334 40,170
Arrendamisnto operativo 27,552 33,065
Gastos de gestian 21,081 o113
tantenimienta y reparaciones 6,873 15,117
Combustibles - ET
Promocidn v publicidad 949 212

2,688,544 4,611,001
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32. OTROS GASTOS.

i resuinen de esta cuenta, fue como sigue:

Afps terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 3t, 2017

Perdidas en venta de bongs 194,074 1,595,132
Otros 209,561 274,334

403,637 1,869,466
33, GARANTIAS ¥ CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania mantiene pdtizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrate v de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Mota 34, a favor del Ministeric de Transporte v Obras
Publicas. Un detalle de las ganancias, es el sigllente:

Ma. Yigencia _ Yalor Concento

- Poliza de Segurc 88668 f-one-19 2,385,854 Fiel cumplimients de contrato
de la etapa de explotagion,
operacion y mantenimiento det
conkrato adicional -
modificatorie al contrato de
concesiton Rumichaca Richamba
{Mota 34, literal B)).

Poliza de Sesuro A505% 4-ene-19 23,313,069 Buen Uso de Anticipe fondo de
expropiaciones y reubicacion de
sarvicios pablices y/o privados
para la ejecucidn de obras
nuevas de ampliacion. en at
Proyecto Rumichaca Riobamba,
{Nota 34, literal D).

Péliza de Segure 66535 6-01-19 16,607,143 Buen Usp de Anticipo para
ejecucion de los trabajos de
construccion de abras nuevas an
los tramos: Circunvalacion de
Otavalo, Otavalo - Ibarra,
Tambillo - aleag - Puente
Jambeli - Latacunga - Yambao y
ta Ejecucion de Estudios. {Neta
34, literal A).
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35. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.- no se han aplicado sanciones
a la Compaiiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 06, 2019), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero 0 de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

- n | ! ./f "IIJ
e Y
______ e e — s s Y FEPE X ...
Ing. Fernando Viteri i Nancy Ramirez
Gerente General Contadora General

Reg, No, 17-05493
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