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Informe de {os Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de Panamericana Vial S.A.
PANAVIAL (Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.) al 31 de diciembre de
2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales por funcion, de
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de fa administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razenables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base a
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempenemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Panamericana Vial S.A. PANAVIAL (Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero
S.A.), para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de Panamericana Vial S.A. PANAVIAL (Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza
Guerrero S.A.). Una auditoria tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion
5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos tos aspectos significativos, la situacion financiera de
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL (Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero
S.A.), al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados integrales por funcion de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo método directo
por los anos terminados en esa fechas, de acuerdo Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.
Enfasis
6. Este informe se emite Unicamente para informacion de los accionistas y directores de
Panamericana Vial S.A. Panavial y de la Superintendencia de Compafias y no debe
utilizarse para ningln otro proposito.
Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012, se emite por separado.
2RAD s /)
Marzo 13, 2013 Rorhan Pjneda - Socio

RNAE No. 193



=

Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)

ACTIVOS
Actives corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieras mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no carriente

Propiedades, planta y equipo

Activo intangible

Activos financieros no corrientes
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Inversiones en subsidlarias

Total activo no corriente

(ng. Marcelo Herdoiza
Gerente General

(3

(6)
(7)
(8)
()]

(10)
(11)
(12)

(13)
(14)

(15)
(16)

Diciernbre Diciembre
31, 2012 31, 2011
25,083,751 52,710,025
37,746,526 24,286,201
8,122,628 14,766,817
32,170,668 20,789,253
39,063 10,860,663
7,957 122,439
1,442,267 1,040,446
11,230,965 6,329,672
5,986,028 5,434,954
81,449 81,808

121,911,302

136,422,278

8,924,384 9,175,815
16,070,986 18,971,034
605,245 600,000
413,033 413,013
26,013,648 29,159,882
147,924,950 165,582,160

ncy Ramirez
Contadora Generat
Reg. No, 17-05493

Ver Notas a los Estados Financleros,
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

PASIVOS

Pasivaos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras

Provisiones
Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas con relacionadas

Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no carriente

Pasivo diferido
QOtros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

(Expresados en délares)

(17)
(18)

(19)
(21)
(22)

(23)
(24)

(25)
(26)
(27

2

Ing. Marcelo Herdoiza
Gerente General

emeee=bla

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
3,503,564 2,611,487

- 2,000,000

133,064 134,099
4,681,068 4,099,929
23,094,706 5,707,245
97,830,428 130,481,694
750 296
129,243,580 145,034,750
525,961 1,322,205
921,009 528,260
1,446,970 1,850,465
130,690,550 146,885,215
720,000 720,000
360,000 360,000
16,154,400 17,616,945
17,234,400 18,696,945
147,924,950 165,582,160

mirez——— =7
Contadara General
Reg. No. 17-05493

Ver Notas a los Estados Financieros.
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias (28) 213,529,215 123,767,136
Costo de ventas y produccion (29) (204,733,579) (111,782,161}
Ganancia bruta en operacién 8,795,636 11,984,975
Gastos agministrativos (30) (3,077,651} (3,690,009)
Utilidad en operaciédn 5,717,985 B,294,966
Otos ingresos
Intereses ganados 3,406,006 2,652,181
Otros ingresos no operacionales 346,227 299,027
Otros gastos
Gastos financieros {20,703) {37,525)
Otros gastos no operacionales (60,728) {278,033
Participacion a trabajadores (19) (1,998,449} {1,675,135)
1,672,353 960,515
Utilidad antes de Impuesto a (a renta 7,390,338 9,235,481
Impuesto a la ganancia
Impuesto a la renta corriente (20) (2,616,547) (2,312,064)
Impuesto diferido (23) 895,157 188,076
{1,721,390) (2,123,988)
Utilidad neta, procedente operacicnes continuadas 5,668,948 7,131,493
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral
Resultado integral total 5,668,948 7,131,493
Utilidad por accidn 7.87 9.90
Promedio panderado del nimero de acciones en circulacién 720,000 720,000

JM//J

{ng Marcelc Herdolza

Gerente General

Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver Notas a los Estados Financieros.
5
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(na Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO
(Expresados en dolares)

Resultados acumuladas

Resultados Total

acumulados Utilidad Total patrimonio

Reserva de primera Utilidades neta del resultados de los

Capital Reservas capital adopcion retenidas ejercicio acumutlados accionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2010 720,000 360,000 4,974,665 4,568,119 942,668 4,922,652 15,408,104 16,488,104

Pago de dividendos - - - - - (4,922,652) (4,922,652) (4,922,652)

Resultado integral del afno - - - - - 7,131,493 7,131,493 7,131,493

Saldo al 31 de diciembre de 2011 72Q,000 360,000 4,974,665 4,568,119 942,668 7,131,493 17,616,945 18,696,945

Pago de dividendos - - - - (7,131,493) (7,131,493} (7,131,493)

Resultado integral del afic - - - - 5,668,948 5,668,948 5,668,948

Saldo al 31 de diciembre de 2012 720,000 360,000 4,974,665 4,568,119 942,668 5,668,948 16,154,400 17,234,400
.

/ﬂé%/ A Mhoses (e

lng Marcelo Herdoiza aricy Ramirez
Gerente General Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver Notas a los Estados Financieros.
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdofza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Afos terminados en Didembre 31, 2012 2011
Flujos de efectlvo por las actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de blenes y prestacidn de servicios 166,857,809 143,358,193
Clases de pagos por actvidades de operacidn

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {184,844,240)  (104,956,130)

Pagos a y por cuenta de los empleados 6,777,375) (5,557,854)
Intereses pagados (20,703 (37,525)
intereses recibidos 3,406,006 2,652,181
Impuestos a las ganancias pagados (2,522,662) (2,040,819)
Otras entradas 285,499 20,994
Flujos de efectivo [utilizados) procedentes de actividades de operaclén (24,015,666) 33,439,240
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 91,478 63,838
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {1,209,534) (3,505,519}
Compras de actives intangibles - (61,209)
Importes procedentes de otros aclivos a largo plazo (5,245) 30,474
Ouras entradas (salidas) de efectivo 6,644,189 (14,666,817)
Flujos de efectivo procedentes (utllizados) de actividades de inversién 5,520,885 (18,139,233)
Flujos de efectlvo par (as actividades de financlamiento
Dividendos pagados {7,131,493) (4,922,652)
Financlacion por préstamos {2,000,000) 2,000,000
Otras entradas 387,434
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financlacién (9,131,493) (2,535,218)
(DIsminucidn} incrementa neto de efectivo y equlvalentes al efective (27,626,274) 12,764,789
Efectivo y equivalentes al efectivo al principlo del periodo 52,710,025 39,945,236
Efectivo y equivalentes af efectivo al final del perfodo 25,083,751 52,710,025

ATl

Ing. Marcele Herdoiza
Gerente General

Contadora General
Reg. No. 17-05493

Ver Notas a los Estados Financleros,
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdofza Guerrero S.A.)
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
(Expresados en dblares)

Afios terminados en Diclembre 31, 2012 2011

Ganancia antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta 9,388,787 10,930,616

Aluste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacién 4,289,331 4,191,195
Ajustes por gastos en provisiones - 58,717
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 2,616,547 2,312,084
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 1,998,449 1,675,135
Oros ajustes por partidas distintas al efectivo {3,739,632) (3,715,443)

14,553,482 15,452,284

Cambios en activos y pasives

(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (559,815) 5,315,940
Disminucién (incremento) en otras cuentas por cobrar 114,482 (968,978)
Incremento en anticipes de proveedores (7,441,810) (2,826,837)
Incremento en inventarics {401,821) (379,052)
Disminucién (incremento) en olros activos 1,989,802 (1,205,306)
Incremento en cuentas por pagar comerciales 18,279,538 2,121,31
{Disminucion) incremento en olLras Cuentas por pagar (2,357,599) 2,685,656
{Disminucién) en beneficios empleados (1,676,839) (900,519)
{Disminucion) incremento en anticlpos de clientes {46,111,591) 14,275,317
{Disminuclén) en otros pasivos {403,495) (130,596)

(38,569, 148) 17,986,956
Flujos de efective netos procedentes de actividades de operacian {24,015,666) 33,419,240

ACTIVIDADES DE INVERSION QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, la Compandia reciblo como parte de pago de abras US513,460,325 en banos del Estado Ecuatoriano.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiia recibié como parte de pago de una obra US524,286,201 en bones del Estado Ecuateriano.

Ing. Marcelo Herdofza
Gerente General Contadora General

Yer Notas a los Estados Financleros.
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
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Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Nombre de la entidad:
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza
Guerrero S.A.

RUC de [a entidad
1791317025001

Domicilio de la entidad
Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio, Quito, Pichincha

Forma legal de la entidad
Sociedad Andénima

Pais de incorporacion
Ecuador

Descripcion

Panamericana Vial S.A.Panavial, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador.

Su objetivo principal es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccion y administracion por el sistema de concesion de
carreteras Rumichaca Riobamba; la elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Constructora Herdoiza Guerrero S.A. es
propietaria del 99,99% de las acciones de la Compania.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de Panamericana Vial S.A. PANAVIAL (Una Subsidiaria de
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.), han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2012 y 20t1segln los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. La Administracion declara que las
NIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.



Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros;

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2012:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 12;
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2012.
Normas Fecha de aplicacion obligatoria
NITF 1:
Adopcidn por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas Internacionales de Julio de 2011.

Informacién Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion Ejercicios iniciados a partir del 01 de
a revelar. Jutio de 2011,

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros; sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el pericdo
2012, para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 1:
Presentacion de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Julio de 2012.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y Ejercicios iniciados a partir del 01 de
jointventures. Enero de 2013.
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Enmiendas a NIIF

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIC 32:
Instrumentos financieros:
Presentacion.

NIC 34:

Informacion financiera intermedia.

NIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIIF 7:

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Instrumentos financieros: Informacién Ejercicios iniciados a partir del 01 de

a revelar.

NIIF 10:
Estados financieros consolidados
(emitida en junio de 2012).

NIIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIF 11:
Acuerdos conjuntos
(emitida en junio de 2012).

NIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012).

NIF 12:
Informacion a revelar sobre

participaciones en otras entidades.

Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.
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Normas

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIIF 9:
Instrumentaos financieros.

NIIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos.

NIIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

NIIF 13:
Medicion de valor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1:
Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIC 1:

Presentacion de estados financieros.

NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
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2.3.

2.4.

Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 20:
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01 de
produccién de minas a cielo abierto. Enero de 2013.

La Administracion de la Compania estima que {a adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de Panamericana Vial S.A. PANAVIAL. La
Compania no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
Administracion de la Compadia, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. En opinidn de (a Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
aspectos finales.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La vida Gtil de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Notas
2.10 y 2.11).

- Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (ver Notas 2.7 y 2.8).

Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania

opera. La moneda funcional y de presentacion de Panamericana Vial S.A.
PANAVIAL es el Ddlar de los Estados Unidos de América.
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2.5.

2.6.

2.7,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo depositos a
plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros, de
existir, se clasificarian como préstamos, en el Pasivo Corriente,

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance del NIC 39, son clasificados como
activos financieros para negociar (valor justo a través de resultados), préstamos
y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o activos
financieros disponibles para la venta, segun corresponda. Panamericana Vial
S.A. PANAVIAL, ha definido y valorizado sus activos financieros en base a las
siguientes politicas:

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Son valorzadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos y determinables y de vencimiento fijo cuya intencion
y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento. Son incluidos como activos a
valor corriente con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es superior a un
ano, los que son presentados como activos no corrientes.

Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como activos
financieros a valor justo a través de resultados ni como disponibles para (a venta
y no cumplen con la definicion de préstamos y cuentas por cobrar.

Documentos y cuentas por cobrar:

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un mercado
activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar.
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2.8.

2.9.

Activos financieros para negociar:

Son valorizadas a su valor justo con cargo o abono a resultados. Son clasificados
ya sea como mantenidos para su comercializacion o designados en su
reconocimiento inicial como activos financieros a valor justo a través de
resultados. Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con
excepcion de aquellos cuya realizacion es superior a un afo, los gue son
presentados como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta:

Son valorizadas a su valor justo, corresponden a activos financieros no derivados
que son designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados en
cualquiera de las otras tres categorias anteriores. Las variaciones en el valor
justo son reconocidas como cargo o abono en Otras Reservas, quedando
pendiente su realizacion. Estos activos son incluidos como activos a valor
corriente, con excepcion de aqguellos cuya realizacion es superior a un ano, los
que son presentados como activos no corrientes.

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Son activos convencionales no transados en mercados financieros. El
reconocimiento inicial sera al costo. El método de valoracion posterior sera el
costo amortizado. Se realizara la estimacion de deterioro del crédito con el fin
de cubrir posibles riesgos de pérdida por incobrabilidad de dichas cuentas, al
final de cada periodo contable.

Inventarios.

Corresponden a materiales, repuestos y herramientas utilizadas en el proceso de
construccion de obras adicionales y mantenimiento vial. Su recenocimiento
inicial es el costo, medido y valorado segun lo estipula NIC 2 “Inventarios”. Al
cierre de cada periodo contable se determinara si los proyectos en los cuales se
destinaran dichos inventarios, presentan pérdidas:

. En el caso de presentar pérdidas estos inventarios seran valorados al costo
mercado el menor.

. En el caso de no presentar pérdidas, la administracion asegurara que et
valor registrado represente razonablemente el valor de reposicion.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determinara

indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

15



Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.10.Propiedades, planta y equipo.

La Compafia adopta como politica posterior el modelo del Costo; es decir, (as
Propiedades planta y equipo se valoran al costo de adquisicién neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

La Administracion identificara al cierre de cada periodo financiero:

. Componentes que deban ser registrados y controlados de manera separada
del activo principal.

. Activos que presenten valores materiales futuros por desmantelamiento.

. Activos que presentan costos adicionales presentes y/o futuros por
resarcir danos de cualquier indole.

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados con
la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a Propiedades, planta y equipo de explotacion,
una vez finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacién.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de (a vida util de
los bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las vidas economicas técnicas seran determinadas por un perito en cada uno de
los activos.

Las vidas econémicas Utiles seran revisadas en cada fecha de cierre, en base a la
estimacion de los beneficios econdmicos esperados que los activos generaran en
la Compaiia, asi tenemos, a la fecha se ha determinado los siguientes
porcentajes de depreciacion:

. Edificios e instalaciones Entre el 2% y el 7%
. Muebles y enseres Todos al 10%
. Maquinaria y equipo Entre el 10% y el 13%
. Equipo de computacidn Todos al 33%
. Vehiculos, equipos de transporte y equipo

caminero Entre el 10% y el 20%
. Otras Propiedades, planta y equipo Entre el 10% y et 23%
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2‘111

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida (til de éstos, o
su capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Los valores residuales seran revisados en cada fecha de cierre en base a la mejor
estimacion del rescate que se pueda obtener de cada uno de los activos una vez
consumida su vida util, asi tenemos, a la fecha se ha determinado:

Valor Residual

+ Maquinaria Valor de chatarra
+ Vehiculos Valor razonable
« Equipo técnico Sin valor residual
+ Equipo menor Sin valor residual
+ Edificio Valor razonable
+ Peajes (Construccion Inmersa en

contrato de concesion) Sin valor residual

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
activo.

Activo intangible.

Software:

La Compania adopta como politica de valoracion el costo. La administracion
considera que utilizara este tipo de activos hasta el final de su vida técnica, por
tal razon no presentan valores residuales.

Las vidas economicas Gtiles serdn revisadas en cada fecha de cierre, en base a la

estimacion de los beneficios econémicos esperados que los activos generaran en
la Compafia.
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Inversion en la via:

La Compania medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o perdida sobre el valor del derecho de uso de via (Activo
intangible). No existe certeza ni forma de medir confiablemente los valores a
ser liquidados por el Estado a término de la Concesion.

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (ingresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion.

La Administracion analizara en cada fecha de cierre de estados financieros el
desgaste del derecho de uso de via (amortizacion activo intangible).

El valor del derecho de uso de via (activo intangibles) se amortizara en funcion
del plazo del Contrato de Concesion (Junio de 2018).

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, tos flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de

valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.
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2,13,

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconccido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocié una peérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademas que un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente, a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas
a sus correspondientes valores nominales.

Provisiones,

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;
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2.16.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

- El importe se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

. Beneficios de largo plazo a empleados.

Jubilacion patronal:

No se ha registrado una provision para jubilacion patronal ya que la relacion
laboral con los trabajadores concluye con el plazo previsto establecido por el
contrato de concesion {Junio de 2018).

Desahucio:

No es politica de la Compaiia pagar este valor en las liquidaciones de haberes de
empleados.

Unicamente previo tramite solicitado por el trabajador ante la autoridad
laboral, en cuyo caso dicho valor se registra directamente al gasto.

Impuesto a las ganancias e impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido:

Impuesto corriente:

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos:

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un
23% para el ano 2011y 22% para el ano 2012.
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La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas (a variacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.17. Remediacion del medio ambiente.
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL, cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacion ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.

2.18. Participacién a trabajadores.
La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.19. Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compania se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

2,20, Ingresos por actividades ordinarias.
Obras adicionales:
La Compafia reconoce sus ingresos en base a Planillas de Avance de Obra,
independientemente de la facturacion tributaria, asi como reconoce sus costos
relacionados en el periodo que corresponde.
Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada

planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
periodo que se producen.
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2.21.

2.22.

2,23,

2.24,

2.25.

2.26.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.
Dividendos:

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Intereses:

Corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo de sus
efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como ingreso
financiero a medida que se van devengando los intereses.

Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Gastos de administracion,

Los gastos de administracion corresponden principalmente a: remuneraciones
del personal de las unidades de apoyo, depreciacion de oficinas y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual |a informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La Compania opera con un segmento Gnico.

Estados de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.
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2.27. Cambio de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.28. Utilidad por accién.

La utilidad neta por accidn se calcula dividiendo ta utilidad neta atribuible a
los accionistas por el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias
en circulacidon durante et periodo.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compania, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los
distintos riesgos incurridos por la Compania, asi como estimar el impacto en la
posicion financiera de la misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este
proceso intervienen tanto la alta gerencia de la Compania como las areas financieray
de operaciones.

3.1. Factores de riesgo financiero.

Los factores de riesgos son las situaciones de caracter estratégico debido a
factores externos e internos de la Compania. También dentro de esta categoria
estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos y
mantencion.

Los riesgos financieros son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de
realizar transacciones o al incumplimiento de obligaciones procedentes de las
actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasas de
interés, tipos de cambios, quiebra de la contraparte u otras variables
financieras de mercado que puedan afectar patrimonialmente a la Compania.

Riesgo de liquidez:

Este nesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos para hacer
frente a los compromisos de inversiones y gastos del negocio, vencimientos de
deuda, etc.

Los fondos necesarios para hacer frente a éstas salidas de flujo de efectivo se

obtienen de los propios recursos generados por la actividad ordinaria de la
Compania.
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3.2. Riesgos propios y especificos.
Riesgo de crédito:

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una
contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales y
produzca una pérdida econoémica o financiera.

Historicamente todas las contrapartes con las que la Compaiia ha mantenido
compromisos se hacen frente a los pagos correspondientes de manera correcta.

3.3. Riesgo sistematico o de mercado.
Riesgo de tasa de intereés:

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los
flujos futuros referenciados a tasa de interés variable, y a las variaciones en el
valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que
son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura
de deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por fluctuaciones de
tasas de interés y de esta forma poder reducir la volatilidad en nuestra cuenta
de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

En la aplicacion de las politicas contables de la Compa#ia, las cuales se describen en
la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimadas y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones y las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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4.1.

4.2.

Vidas Utiles y de deterioro de activos.

Como se describe en la Nota 2.10., la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
Propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en
respuesta a cambios significativos en tas vanables del sector al que pertenece ta
Compania.

Como se menciona en la Nota 2.12., de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la
Compania evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio
de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en el valor de fos activos.

Durante los anos 2012 y 2011, Panamericana Vial S.A. PANAVIAL no ha
reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

Litigios y otras contingencias

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La vida Gtil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- Valor actuarial de Indemnizaciones por Anos de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre tos hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el

futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Caja 371,745 415,742
Bancos 14,135,803 19,639,300
Equivalentes al efectivo (1) 10,576,203 32,654,983
25,083,751 52,710,025

(1)

Un resumen de la cuenta equivalente de efectivo, fue como sigue:

Diciembre
31, 2012

Diciembre
31, 2011

Banco de Pichincha:

Certificado de inversion y overnigthcon
rendimientos anuales del 5.75% y 2.50% y
vencimientos en enero 8 y enero 2 de 2013.

Banco de Guayaquil:

Certificados de inversion, con un rendimiento
anual de 6.25% y vencimiento en enero 30 de
2012,

Certificados de inversian, con un rendimiento
anual de 6,25%, vencimientos en enero 02 de
2013, febrero 18 y 25 de 2013, marzo 27 del
2013,

Banco Internacionat:
Depdsito a plazo, con un rendimiento anual
de 6.20% y vencimiento en enero 3 de 2012.

Banco del Pacifico:

Certificado de deposito, con un rendimiento
anual de 4,50% y vencimiento en marzo 6 de
2012.

Certificado de depdésito, con un rendimiento
anual de 6%, y vencimiento en marzo 04 de
2013.

2,257,644

8,039,500

279,059

19,389,380

13,000,000

265,603

10,576,203

32,654,983
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a Bonos del Estado a 2 anos plazo
producto del pago recibido del Ministerio de Finanzas por el contrato adicional de
concesion para las obras de ampliacion a 6 carriles del tramo Jambeli - Latacunga -
Ambato y Acceso Norte al Aeropuerto, los cuales han sido clasificados como activos
financieros corto plazo ya que (as Administracion pretende vender las mismas en el
corto plazo.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Banco de Guayaquil:
Certificados de inversion, con un rendimiento anual
del 6,25% y vencimiento el 14 de enero de 2013. 8,122,628
Certificados de inversion, con un rendimiento anual
de 6.25% y vencimiento en febrero 14 de 2012. . 14,766,817

8,122,628 14,766,817

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Ministerio de Transporte y Obras Publicas (1) 32,168,281 20,784,294
Otros 2,387 4,959

32,170,668 20,789,253

(1) Corresponde a los valores a facturar al Ministerio de Transporte y Obras Plblicas
por concepto de planillas de avance de obra de los contratos adicionales al
contrato de concesion vial:

a) Al 31 de diciembre de 2012, primera y segunda etapa de Jambeli -

Latacunga - Ambato; Calderdn -Guallabamba; Colibri - Pifo - Cusubamba;
Acceso Norte Aeropuerto; y, Acceso Parque Nacional Cotopaxi.
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b) Al 31 de diciembre de 2011, Autovia Otavalo - Ibarra; Jambeli - Latacunga -
Ambato; Ampliacion Acceso Sur de Quito; Pifo - Colibri - Cusubamba;
Calderdén Guayllabamba; y, Acceso Norte al Aeropuerto Tababela.
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Alfavial S.A. . 45,643
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. . 10,632,008
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. . 9,492
Binexpro S.A, 39,063 173,520
Nota 31 39,063 10,860,663

10, INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Mercaderias en transito 9,150 258,273
Inventarios repuestos, herramientas y 18,131 4,715
Otros inventarios 1,414,986 777,458
1,442,267 1,040,446

Las partidas incluidas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion que seran utilizados en consumos de obras en ta via concesionada y en
las obras adicionales que realiza la Compania; estos se encuentran valorizados a su
costo de adquisicion promedio netos, la Administracion considera que no es necesario
el registro de algun valor por provision de obsolescencia.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia registro: 26,170,454 y US$14,557,820

respectivamente en resultados principalmente por consumos en construccion vy
mantenimiento de vias.
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11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta, cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Seguros pagados por anticipado 1,431,163 1,989,574
Anticipos a proveedores 9,461,442 2,019,632
Otros anticipos entregados 338,360 2,320,466
11,230,965 6,329,672
. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 5,986,028 5,434,954
5,986,028 5,434,954
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Costo 13,406,480 13,492,540
Menos depreciacion acumulada 4,482,096 4,316,725
8,924,384 9,175,815
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Un resumen del costo de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Terrenos 721,314 721,314
Edificios 5,132,244 4,292,065
Construcciones en curso 2,015 677,269
Muebles y enseres 389,072 420,053
Maquinaria y equipo 449,978 665,564
Equipo de computacion 165,022 177,751
Vehiculos, equipos de transporte y equipo 2,951,905 2,317,375
Otros propiedades, planta y equipo 3,594,930 4,221,149

13,406,480 13,492,540

Un resumen de la depreciacion de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Edificios 2,251,478 1,985,465
Muebles y enseres 210,503 201,569
Maquinaria y equipo 205,556 342,701
Equipo de computacion 99,649 80,019
Vehiculos, equipos de transporte y equipo 903,006 559,967
Otras propiedades, planta y equipo 811,904 1,147,004
4,482,096 4,316,725

Los movimientos de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre, 31 2012 2011

Costo:
Saldo inicial 13,492,540 11,333,054
Adiciones 1,209,534 3,505,519
Ventas (90,964) (119,937)
Bajas (1,042,756) (946,369)
Amortizacion adecuaciones en bienes (161.874) (279,727)
Saldo final 13,406,480 13,492,540
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14.

Anos terminados en Diciembre, 31 2012 2011
Depreciacién:
Saldo inicial 4,316,725 4,261,616
Adiciones 1,227,409 1,019,597
Ventas (20,064) (18,119)
Bajas (1,041,974) (946,369)
Saldo final 4,482,096 4,316,725

ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen de activo intangible neto, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

(nversion en la via 15,990,285 18,854,218
Software 80,701 116,816
16,070,986 18,971,034

Un resumen del costo de activo intangible, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Inversion en la via (1) 78,110,232 78,110,232
Software 164,548 178,620
78,274,780 78,288,852

Un resumen de la amortizacién de activo intangible, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Inversion en la via (2) 62,119,947 59,256,014
Software 83,847 61,804
62,203,794 59,317,818
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(1) Los activos intangibles de vida util definida, estan formados principalmente por
inversiones en la via de acuerdo al contrato de concesion vial firmado con el
Ministerio de Transporte y Obras Plblicas, para los cuales la Compania ha
definido una vida Util hasta junio de 2018 (fecha de finalizacidon de la
concesion).

(2) La Compania valoriza sus intangibles al costo de adquisicion y (a amortizacion la
realiza sobre la base del método lineal a lo largo de sus vidas Utiles estimadas.
La amortizacion de cada ejercicio es reconocida en el estado de resultados en
los gastos de administracion.

Los movimientos de activo intangible - inversion en la via, fueron como sigue:

Afos terminados en Diciembre, 31 2012 2011
Costo:
Saldo inicial 78,110,232 78,344,009
Bajas - (233,777)
Saldo final 78,110,232 78,110,232

Amortizacién:

Saldo inicial 59,256,014 56,392,082
Adiciones 2,863,933 2,863,932
Saldo final 62,119,947 59,256,014

Los movimientos de activo intangible - software, fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre, 31 2012 2011
Costo:
Saldo inicial 178,620 135,979
Adiciones - 61,209
Bajas (14,072) (18,568)
Saldo final 164,548 178,620

b
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ARos terminados en Diciembre, 31 2012 2011
Amortizacién:
Saldo inicial 61,804 52,432
Adiciones 36,115 27,940
Bajas (14,072) (18,568)
Saldo final 83,847 61,804

|
15. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Banco Internacionat:
Certificado de deposito a plazo, con un
rendimiento anual de 6.75% y 5.75%, y
vencimientos en mayo 9 de 2013 y mayo 9de
2012 respectivamente. (1) 500,000 500,000

Banco de la Produccién:
Papel comercial con garantia general, sin
intereses y con vencimiento en diciembre 12

de 2018. 105,245 100,000
605,245 600,000
L -]

(1) Este certificado de depdsito corresponde a un cash colateral por la garantia de
fiel cumplimiento de contrato de concesion de la etapa de explotacién para la
rehabilitacion, mantenimiento, explotacion y administracion de la carretera
Rumichaca-Riobamba, emitida por el Banco Internacional a favor del Ministerio
de Transporte y Obras Plblicas, certificado y garantia que son renovados
anualmente hasta el vencimiento del contrato (junio 2018). {(Nota 33.1)

16. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de inversion en Subsidiaria, fue como sigue:

Valor
% de Patrimonial Valor Costo Costo
Tenencia Proporcional Nominal 31-Dic-2012  31-Dic-2011
Alfavial S.A. 99.99% 413,033 10,000 413,033 413,033

413,033 413,033
1
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La Compafia ha reconocido como inversion en subsidiaria las participaciones que
posee sobre Alfavial S.A. y no ha realizado inversiones en asociadas durante los
ejercicios terminados en diciembre 31 de 2012 y 2011.

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos mantenidos con acreedores
comerciales locales.

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a préstamos sobre firmas, recibidos det
Banco Internacional, con un interés anual de 7.80% y vencimiento en enero 2 de 2012.

19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Con la administracion tributaria 1,365,575 740,353
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio Nota 20 578,918 885,033
Con el IESS 110,259 169,837
Por beneficios de ley a empleados 627,867 629,571
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (1) 1,998,449 1,675,135

4,681,068 4,099,929

(1)  De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de
la utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

trabajadores.
Anos terminados en Diciembre, 31 2012 2011
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 7,390,338 9,255,481
(+) Participacion a trabajadores 1,998,449 1,675,135
(+) Resultados provenientes de la adopcion de las NIIF 4,022,024 141,606
(+) Impuestos diferidos - 188,076
(-) Ingresos por dividendos 87,815 92,733
Base para participacion a trabajadores 13,322,996 11,167,565
15% Particieacién a traba]'adores 1,998,449 1,675,135
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El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre, 31 2012 2011
Saldo inicial 1,675,135 1,131,143
Provision del ano 1,998,449 1,675,135
Pagos (1,675,135) (1,131,143)
Saldo final 1,998,449 1,675,135
b |

20. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% o respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en
la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econdmico del ario 2011,
23% para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran, obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de (a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantutas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidon laboral directa o
indirecta con la Compafiia; mismo que debera contener lo siguiente, segun
corresponda:

1. Maquinarias 0 equipos nuevos: Descripcion del bien: afo de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2.  Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripciéon de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion; asi como tambien
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto
de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; vy,

Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

S swmopanoe
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a (a Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago
del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario plblico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2008
(inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva tegal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Utilidad segln libros antes de

impuesto a la renta 7,390,338 9,255,481
Resultados provenientes de la adopcion de las NIIF 4,022,024 141,606
Menos ingresos por dividendo
Mas gastos no deducibles 172,562 881,176
Menos beneficio por personal discapacitado (120,817) (551,932)
Base imponible 11,376,292 9,633,598

Total impuesto a la renta afectado a operaciones en los

estados 1,616,547 2|312.064
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Anos terminado en Diciembre 31, 2012 2011
Saldo inicial 885,033 613,788
Provision del ano 2,616,547 2,312,064
Pagos efectuados (885,033) (613,788)
Menos retenciones del ano (1,626,119)  (931,613)
Anticipo impuesto a la renta (411,510)  (495,418)
Saldos final (Nota 19) 578,918 885,033

La composicion del gasto impuesto a la renta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Impuesto a la renta corriente 2,616,547 2,312,064
Efecto por liberacion/constitucion de

impuesto diferido Nota 23 (895,157)  (188,076)

1,721,390 2,123,988

La determinacidn del impuesto a las ganancias y control de los impuestos diferidos se
encuentran detallados en la Nota 23.

21. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS CON RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 18,835,390 5,587,481
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 4,259,316 79,841
Alfavial S.A. - 39,923

Nota 31 23,094,706 5,707,245
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22, ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Ministerio de Obras Publicas (1) 97,451,379 130,104,390
Contrato Chasqui Latacunga 125,000 125,000
Ilustre Municipio de Latacunga (2) 206,744 206,744
Fondo de concesiones MTOP 47,305 45,560

97,830,428 130,481,694
- |

(1) Incluye principalmente los anticipos del Estado (MOP) para:

a. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la intervencion en los tramos Tambillo
Iniap y Aloag Tambillo  Colibri y la construccion de intercambiadores
de Aloasi, Aloag y curva de Santa Rosa por US$35,943 y USS$36,603,
respectivamente (Nota 33.2).

b. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, para mantenimiento, ampliacion,
explotacién y administracion de la Infraestructura vial del tramo Colibri
Pifo Santa Rosa de Cusubamba, denominada Troncal de la Sierra E35 por
USS26,465,822 y USS36,399,053 respectivamente (Nota 33.3).

c. Al 31 de diciembre de 2011, para la rehabilitacion de las avenidas de
circunvalacion de Otavalo a Ibarra, con su respectiva sefalizacion, en
razon a que estos tramos interurbanos se encuentran fisicamente y
técnicamente vinculados a la Panamericana Norte por US5552,423 (Nota
33.4).

d. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, para la ampliacién a seis carriles del
tramo de via Jambeli-Latacunga - Ambato, por USS$27,661,562 vy
USS51,832,970respectivamente (Nota 33.5).

e. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, para mantenimiento, ampliacion,
explotacion y administracién de la Infraestructura vial del tramo Calderodn
Guayllabamba, denominada Via Colectora de Via Panamericana E28B por
USS2,671,182 y USS8,207,742respectivamente (Nota 33.6).

f. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, para la construccion del acceso al

nuevo aeropuerto de Quito por USS$21,873,492 y
USS$33,075,600respectivamente, (Nota 33.7).
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g. Al 31 de diciembre de 2012, Rehabilitacion y mantenimiento de la via de
Acceso al parque Nacional Cotopaxi por USS3,165,178.(Nota 33.9)

h. Al 31 de diciembre de 2012, mantenimiento, ampliacion, explotacion y
mantenimiento de los tramos que corresponden la via Ibarra - Rumichaca;
Anillo Vial Tulcan; y sus Obras Conexas por US$13,620,000. (Nota 33.10).

i, Al 31 de diciembre de 2012, mantenimiento, ampliacion, explotacion y
administracion de la infraestructura vial del tramo y de Cajas - fnicio de
Circunvalacion de Otavalo;, Paso Lateral de Otavalo; Paso Lateral de
Ibarra; Cayambe-Ayora-Cajas; Tabacundo-Cajas;
Guayllabamba-Cochasqui-Cajas; Tabacundo-Cayambe y sus Obras Conexas
por US$1,958,740.(Nota 3311)

(2) Inctuye aporte del Estado {MOP) y del Ilustre Municipio de Latacunga por Acta de
Acuerdo para la Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada Sur a la ciudad
de Latacunga (Nota 33.8).
23. PASIVO DIFERIDO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Ingresos diferidos (Prepago tarjetas) 38,914 -
Impuestos diferidos (1) 427,047 1,322,205

525,961 1,322,205
.|

(1) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad
fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y financiera, que

originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:
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Base Base Diferencia
Diciembre 31 de 2012 fiscal financiera temporaria
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 2,387 32,170,668 (32,168,281)
Propiedades, planta y equipo 7,937,247 8,924,384 (987,137)
Activo intangible 47,285,279 16,070,986 31,214,293

55,224,913 57,166,038  (1,941,125)
.|

Base Base Diferencia
Diciembre 31 de 2011 fiscal financiera temporaria
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 4,959 20,789,253 (20,784,294)
Propiedades, planta y equipo 8,295,297 9,175,815 (880,518)
Activo intangible 34,887,131 18,971,034 15,916,097

43,187,387 48,936,102  (5,748,715)

Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Impuesto diferido por pagar 31, 2012 31, 2011

22% 23%
Cuentas por caobrar clientes no relacionados 7,077,022 4,780,388
Propiedades, planta y equipo 217,170 202,519
Activo intangible (6,867,144)  (3,660,702)

427,048 1,322,205
-

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, fue como sigue:

Saldo Reconocido Saldo
Afo terminade en Diciembre 31 de 2012 inicial en resultados final

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 4,780,388 2,296,634 7,077,022

Propiedades, planta y equipo 202,519 14,651 217,170
Activo intangible (3,660,702) (3,206,442) (6,867,144 )
Nota 20 1,322,205 (895,157) 427,048
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Saldo Reconocido Saldo
Ano terminado en Diciembre 31 de 2011 inicial enresultados final

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6,237,825 (1,457,437) 4,780,388

Propiedades, planta y equipo 282,249 (79,730) 202,519
Activo intangible (5,009,793) 1,349,091 (3,660,702)
Nota 20 1,510,281 (188,076) 1,322,205

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a la retencién del 5% del valor del
contrato, el mismo que sera devuelto al momento de ser suscrita el acta de recepcion
definitiva.

25. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, esta constituido por 720.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un 1
dolar cada una.

26. RESERVAS

Reserva legal:

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

27. RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta estd conformada por:

Reserva de capital:

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y re-expresién monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion.
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El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las det ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compania.

Resuttados acumulados primera adopcion NIIF:

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

28. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de actividades ordinarias se presentan en la Compania por la prestacion
de servicios de administracion de peajes en la Via Panamericana Rumichaca-Riobamba

y obras adicionales de contratos de construccion descritas en la Nota 34.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Prestacion de servicios 50,324,131 46,354,922
Contratos de construccion 163,205,084 77,412,214

213,529,215 123,767,136

29, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
El costo de venta corresponde principalmente a los valores incurridos en
rehabilitacion y mantenimiento de vias asi como por obras adicionales relacionados al
servicio que presta la Compania.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Mano de obra directa 5,612,721 5,136,157
Costo indirectos de fabricacion 199,120,858 106,646,004

204,733,579 111,782,161

43



Panamericana Vial S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

30. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,035,459 967,405
Aportes a la seguridad social 177,722 157,211
Beneficios sociales e indemnizaciones 87,774 47,812
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 89,152 25,088
Mantenimiento y reparaciones 47,391 56,062
Arrendamiento operativo 248,685 209,664
Promocion y publicidad 3,360 13,737
Combustibles 9,570 6,954
Seguros y reaseguros 11,259 267,539
Gastos de gestion 90,075 188,315
Gastos de viaje 23,902 49,585
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 96,540 80,514
Impuestos, contribuciones y otros 186,148 106,083
Depreciaciones 319,861 402,446
Amortizaciones 66,183 79,420
Otros 584,570 1,032,174

3,077,651 3,690,009

31. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Alfavial S.A. . 45,643
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. ; 10,632,008
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. - 9,492
Binexpro S.A. 39,063 173,520
Nota 9 39,063 10,860,663
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 18,835,390 5,587,481
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 4,259,316 79,841
Alfavial S.A. . 39,923
Nota 21 23,094,706 5,707,245

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

COSTOS Y GASTOS

Arriendos

Binexpro S.A. 155,838 147,840

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 1,014,149 958,624

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 462,000 75,000
1,631,987 1,181,464

L |

Mantenimiento rutinario y periédico

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 4,696,000 11,130,980

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 14,589,298 2,149,879

19,285,298 13,280,859

I o ___________________________________|]
Calzadas

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 12,735,822 15,875,336
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 44,105,221 1,179,243

56,841,043 17,054,579
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Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Impacto ambiental

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 38,319 105,996
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 15,702,702 1,177,769
15,741,021 1,283,765

Asesoria técnica administrativa
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. - 1,200,000

1,200,000

Movimientos de tierra

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 1,037,694 3,050,242
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 36,361,591 6,026,055
37,399,685 9,076,297

Alcantarillado vial

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 1,631,039 3,015,357

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 5,860,032 542,535
7,491,071 3,557,892

— e |

Puentes

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. - 2,362,707

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 2,381,507 3,088,304

2,381,507 5,451,011

Obras de construccion

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 227,865 1,717,368
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. - 1,009,295

227,865 2,726,663
. - . ]
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32.

33.

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Otros gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.:

Servicios basicos 6,578 .

QOtros 605 .
Alfavial S.A.:

Publicidad 136,983 -

Otros 2,706 -
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.:

Servicios basicos 43,599
Binexpro S.A.:

Servicios basicos 458

190,929

Otros ingresos:

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 69
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. (26,356)
(26,287)

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafnia mantiene poélizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos

firmados y detallados en la Nota 33 numerales del 1 al 11, a favor del Ministerio de
Transporte y Obras Publicas.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los principales contratos y convenios vigentes, suscritos
por la Compaifia son los siguientes:

1.  Contrato de Concesidn Via Panamericana Rumichaca-Riobamba (Nota 15).

Firmado con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas cuyo proceso cutmind y
fue firmado con fecha 30 de octubre de 1996 para un plazo hasta el 12 de julio
de 2018 anos para rehabilitacion del corredor vial, mantenimiento rutinario y
peridédico y administracion y operacion de servicios, para esto cuenta con 8
peajes a lo largo de la via que va desde Chimborazo hasta Carchi; esta linea de
negocio representa aproximadamente el 33% de las ventas totales y reduce la
utilidad de la Compania en un 65% ya que el margen de contribucion es de
aproximadamente -10% en esta linea de negocio.
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La unidad de concesiones del MTOP segin memorando de No. 296 UC del 20 de
septiembre de 1999, aprueba el documento que entre otras medidas determina
la necesidad del aporte del estado por un monto estimado a la fecha de
USS$21,048,385 para restablecer el equilibrio econdémico financiero que permita
financiar las inversiones que se difieren hasta el segundo semestre del ano 2004;
con fecha 5 de noviembre de 2004 se firma el segundo acuerdo de
restablecimiento del equilibrio econdmico financiero estableciendo que las
compensaciones por los subsidios impuestos por el MOP desde el inicio del cobro
de peajes en junio de 2001 hasta junio de 2004 suman US$25,907,467 valores
que debieron ser cancelados en cada semestre a partir del 2001 para equitibrar
el contrato, debido a que el MOP no canceld las compensaciones en su
vencimiento, el MOP mediante este acuerdo reconoce las indemnizaciones a la
Concesionaria para restablecer el equilibrio del contrato hasta el primer
semestre del 2004 que ascienden a USS$3,236,689 debiendo actualizarse hasta la
fecha efectiva de pago.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania con relacion a este contrato
mantiene una poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en
agosto de 2013 y febrero de 2012, por una suma asegurada de US$363.824 con
Seguros Equinoccial.

2. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesién Original - Ampliacion
Vias de Acceso Sur de Quito,

Con fecha 21 de diciembre de 2006, se firma con el MTOP, para realizar los
estudios y disenos definitivos, las obras de rehabilitacidon, mejoramiento y
ampliacion, la operacion, explotacion y el mantenimiento del Acceso Sur de
Quito de los tramos: El Colibri-Pifo-Santa Rosa de Cusubamba comprendiendo la
intervencion en los tramos Tambillo Iniap y Aloag Tambillo Colibr y la
construccion de intercambiadores de Aloasi, Aloag y curva de Santa Rosa y
comprende el tramo El Colibri - Pifo - Santa Rosa de Cusubamba, intervencion
que se ejecutara cuando se cuente con el cierre econdmico financiero del
tramo; adicional se incluye la ejecucidn de obras de ampliacion a cuatro carriles
de la via Panamericana desde el acceso a Machachi hasta el puente Jambeli
incluido la ampliacion de dicho puente la construccion de carriles de servicio en
el tramo Machachi - Aloasi y el intercambiador Aloasi; el plazo de este contrato
adicional comenzara desde la fecha de su suscripcion hasta el 12 de julio de
2018, fecha en la cual concluye el plazo de contrato de concesion principal; el
monto de esta inversion es de cuantia indeterminada.

Con fecha 23 de agosto de 2010, se firma con el MTOP, el Acta de
Reprogramacion del Proyecto de Ampliacion del Acceso Sur a Quito, mediante el
cual se modifica de contrato de concesion con respecto a este tramo (Acceso Sur
de Quito) a contrato Adicional por obra terminada, definiéndose como
terminacion de la obra el 30 de septiembre de 2011.Este contrato sera
financiado por el Estado Ecuatoriano mediante un crédito del BEDE.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se mantiene anticipos recibidos US535,943 y
USS$36,603 respectivamente (Nota 22, numeral 1a).

Con fecha 24 de abril de 2012, se firma con el MTOP, el acta de entrega
recepcion de los trabajos ejecutados en el proyecto acceso sur a Quito primera
etapa, ubicada en la provincia de Pichincha por un total de US$74.324.104.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafia con relacion a este contrato
mantiene una paliza de buen uso de anticipo, con vencimiento en marzo de 2013
y marzo de 2012 por una suma asegurada de USS7.644.780 con Seguros
Equinoccial.

3. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesion Original Colibri Pifo
Santa Rosa de Cusubamba.

Con fecha 23 de septiembre de 2010, se incorpora a la concesion de ampliacion
del Acceso Sur de Quito el tramo Colibri Pifo Santa Rosa de Cusubamba,
denominada Troncal de la Sierra E35 Via Panamericana para Ampliacion a 4
carriles del tramo Colibri Pifo Santa Rosa de Cusubamba, construccion del paso
lateral de Pifo a cuatro carriles, ampliacion de los puentes Pita e Inga a cuatro
carriles, construccion de facilitadores de trafico, viaductos en tas poblaciones
de El Quinche y Yaruqui, mejoramiento de acceso a barrios y mantenimiento
periddico y rutinario de la via en toda su extension; el plazo de este contrato
adicional es de 39 meses comenzara a partir de (a entrega del anticipo; el
presupuesto total de ta ejecucion de la obra es de USS$126,164,394 que se
pagaran con un anticipo del 30%, se entregara en 30 dias a partir de la
suscripcion del contrato es decir US$37,849,318 y el 70% restante se pagara
contra la presentacion de planillas es decir USS88,315,076.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se mantiene anticipos recibidos por
USS$26,465,822 y USS$36,399,053 respectivamente (Nota 22, numeral 1b).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en septiembre
de 2013 y septiembre de 2012 por una suma asegurada de US$4,826,720
con Seguros Equinoccial.

. Péliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en septiembre

de 2013 y septiembre de 2012 por una suma asegurada de US$1,481,500
con Seguros Equinoccial.
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. Poliza de buen uso de anticipo, con vencimiento en marzo de 2013 y
marzo de 2012 por sumas aseguradas de US$25,569,461 y USS$28,733,527
respectivamente, con Seguros Equinoccial.

. Poliza de buen uso de anticipo, con vencimiento en marzo de 2012 por una
suma asegurada de US$7,644,780 con Seguros Equinoccial.

4.  Contrato Adicional al Contrato de Concesion Original Ampliacién Via Otavalo
- Ibarra.

Con fecha 28 de abril de 2008, se firma con el MTOP, el contrato adicional para
incorporar a la concesion a cargo de la Concesionaria Panamericana Vial S.A. las
obras de ampliacion a seis carriles, la operacién, explotacion y mantenimiento
del tramo Otavalo-lbarra y sus obras conexas: Intercambiadores de entrada a
Cotacachi y Atuntaqui. La Concesionaria por Unica vez realizara la rehabilitacion
de las avenidas de circunvalacion de Otavalo a Ibarra, con su respectiva
sefalizacion, en razén a que estos tramos interurbanos se encuentran
fisicamente y técnicamente vinculados a la Panamericana Norte, y deben ser
intervenidos para recuperar los niveles de servicio preexistentes y garantizar la
continuidad del trafico vehicular de la via; el plazo de este contrato adicional
sera de 24 meses y comenzara a partir de la fecha de la entrega del aporte del
Estado; el presupuesto total de la ejecucion de obra es deUS$32,592,146 los
cuales se entregaran de la siguiente forma: un aporte inicial de US$10,084,501 a
los quince dias posteriores a la suscripcion del presente contrato, la diferencia
en pagos en los anos 2009 y 2010 contra entrega de las obras termiradas y se
entregara US$980,000 para el pago parcial del total de expropiaciones.

Al 31 de diciembre de 2011, se mantiene un anticipo recibido por U$5552,423
(Nota 22, numeral 1c).

Con fecha 29 de julio de 2010, se firma con el MTOP, el acta de entrega recepcion
del tramo de via Otavalo - Ibarra de los siguientes tramos:

Tramo: 0+000 al 5+000 218 predio liberados Cantdn Otavalo
Tramo: 5+000 al 14+400 506 predio liberados Canton Antonio Ante
Tramo: 14+400 al 18+895 165 predio liberados Canton Ibarra

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia con relacion a este contrato
mantiene una poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en
diciembre de 2013 y diciembre de 2012 por una suma asegurada de US$2,258,288
con Seguros Equinoccial.
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5. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesion Original Ampliacién
Via Jambeli - Latacunga - Ambato.

Con fecha 9 de febrero de 2009, se firma con el MTOP, para realizar la
ampliacion a seis carriles del tramo de via Jambeli - Latacunga, la ampliacidn a
seis carriles del tramo Salcedo - Ambato, la construccion a 6 carriles del nuevo
paso lateral de Latacunga y Salcedo y construccion de seis intercambiadores de
trafico y dos pasos superiores; Lasso Norte Latacunga Salcedo; el plazo de este
contrato adicional sera de 36 meses y comenzara a partir de la fecha de
suscripcion del Acta que acredite las expropiaciones y la liberacion de las areas
relacionadas y (as entregas de los anticipos correspondientes a cada etapa con
sujecion al cronograma valorado de trabajos; el presupuesto total de la
ejecucion de obra es de US$178,874,598 los cuales se entregaran de la siguiente
forma: un anticipo de U5528,000,000 y la emision de la garantia correspondiente
y los restantes anticipos hasta 30 dias posteriores a la suscripcion del Acta de
Liberacion de predios de cada etapa.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se mantiene anticipos recibidos por
USS$27,661,562 y USS51,832,970 respectivamente {Nota 22, numeral 1d).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania con relacién a este contrato
mantiene las siguientes pdlizas de seguros:

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en julio de 2013
y julio de 2012, por una suma asegurada de US$3.428.620 con Seguros
Equinoccial.

. Pdliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en junio de 2013
y julio de 2012, por una suma asegurada de US5$1.937.618 con Seguros
Equinoccial.

. Pdliza de uso de anticipo, con vencimiento en marzo de 2013 y enero de
2012 por sumas aseguradas de US$3.456.944 y US$17.549,356 con Seguros
Equinoccial.

. Pdliza de uso de anticipo, con vencimiento en enero de 2013 y enero de
2012 por sumas aseguradas de USS$29.011.878 y USS34.286.201 con
Seguros Equinoccial.
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6. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesion Original Ampliacién
Via Calderén - Guayllabamba.

Con fecha 22 de septiembre de 2010, se firma con el MTOP, para realizar la
Ampliacién a 4 carriles del tramo Calderdn - Guayllabamba, construccion del
nuevo puente sobre el rio Guayllabamba a cuatro carriles, ampliacion del
puente Coyago a cuatro carriles, intersecciones a nivel en el inicio y final de la
variante de Collas y Mantenimiento periédico y rutinario de la via en toda su
extension; el plazo de este contrato adicional sera de 36 meses y comenzara a
partir desde la suscripcion del contrato; el presupuesto total de la ejecucion de
obra es de US539,544,106 los cuales se entregaran de la siguiente forma: un
anticipo del 30%, se entregara en 30 dias a partir de la suscripcion del contrato
es decir US$11,863,232 y el 70% restante se pagara contra la presentacion de
planillas es decir US$27,680,875.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se mantiene anticipos recibidos por
US$2,671,182 y USS8,207,742 respectivamente (Nota 22, numeral 1e).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia con relacién a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

. Péliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en septiembre
de 2013 y septiembre de 2012, por una suma asegurada de US$242,500 con
Seguros Equinoccial.

o Poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en septiembre
de 2013 y septiembre de 2012, por una suma asegurada de USS$1,734,705
con Seguros Equinoccial.

. Péliza de buen uso de anticipo de contrato, con vencimiento en marzo de
2013 y marzo de 2012, por una suma asegurada de US$1,039,500 con
Seguros Equinoccial.

. Poliza de buen uso de anticipo de contrato, con vencimiento en marzo de

2013 y marzo de 2012, por sumas aseguradas de US$3,133,595y
USS$7,490,514 respectivamente con Seguros Equinoccial.
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7. Contrato de Obras Adicionales al Contrato de Concesidon Original Acceso
Norte al Aeropuerto Internacional de Quito y sus Obras Conexas.

Con fecha 22 de septiembre de 2011, se firma con el MTOP, para realizar el
mantenimiento, ampliacion, explotacion y administracion de la Infraestructura
vial e instalacién de servicios publicos en el tramo Acceso Norte al Nuevo
Aeropuerto de Quito; el plazo de este contrato adicional sera de 32 meses y
comenzaré a partir de la entrega del anticipo; el presupuesto total de la
ejecucion de obra es de US$110.252.000 (os cuales se entregaran de la siguiente
forma: un anticipo del 30% en efectivo es decir U5$33,075,600 y el 70% restante
se pagara contra (a presentacion de planillas mensuales es decir USS77,176,400
de la siguiente manera USS57,882,300 en efectivo 75% y US$19,294,100 en bonos
del estado 25% a 4 anos plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se mantiene anticipos recibos por
USS$21,873,492 y USS$33,075,600 respectivamente (Nota 22, numeral 1f).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafiia con relacion a este contrato
mantiene las siguientes polizas de seguros:

» Pdliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en agosto de 2013
y agosto de 2012, por una suma asegurada de USS$3,307,560 con Seguros
Confianza.

e Pgliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en marzo de 2013
y febrero de 2012, por sumas aseguradas de USS23,141,586 vy
USS$33,075,600 respectivamente, con Seguros Equinoccial.

8.  Acta de Acuerdo para Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada sur a
la Ciudad de Latacunga.

Con fecha noviembre 11 de 2003, la Compania con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Obras Publicas, firmaron el Acta de Acuerdo
para Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada sur a la Ciudad de
Latacunga.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de seis
meses, contados a partir de la entrega de derecho de la via correspondiente.
Entrega que hasta la fecha de emision de este informe no se ha realizado.

El monto total del contrato es de US$1,259,263 incluido el impuesto al valor

agregado IVA, de los cuales US$400,000 seran entregados por el MOP y
USS859,263 seran entregados por el Ilustre Municipio de Latacunga.
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10.

Hasta la fecha de este informe (marzo 07 de 2012), el MOP y el I. Municipio de
Latacunga han entregado US$206,744 (Nota 23, numeral 2).

Acta de Acuerdo para Rehabilitacidn y mantenimiento de la via de Acceso al

parque Nacional Cotopaxi.

Con fecha mayo 24 de 2012, la Compania con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Transporte y Obras Publicas - MTOP, firmaron el
Acta de Acuerdo para Rehabilitacion y mantenimiento de la via de Acceso al
parque Nacional Cotopaxi.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de seis
meses, contados a partir de la entrega del anticipo.

El monto total del contrato es de US$14,746,440 incluido el impuesto al valor
agregado IVA.

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibidos por US$3,165,178
(Nota 22, numeral 1g).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia con relacion a este contrato mantiene
las siguientes polizas de seguros:

. Péliza de buen uso de anticipo, con vencimiento en febrero de 2013 por
una suma asegurada de US54,423,932.

. Poliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en marzo de
2013 por una suma asegurada de US$737,322.

Mantenimiento, ampliacién, explotacién y mantenimiento de los tramos que
corresponden la via Ibarra - Rumichaca: Anillo Vial Tulcin; vy sus Obras
Conexas.

La Compania con el Estado Ecuatoriano representado por el Ministro de
Transporte y Obras Publicas - MTOP, firmaron el Acta de Acuerdo para
Mantenimiento, ampliacién, explotacion y mantenimiento de los tramos que
corresponden ta via Ibarra - Rumichaca; Anillo Vial Tulcan; y sus Obras Conexas.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de 31 meses
a partir de la entrega del valor destinado a pagos de expropiaciones, entrega de
los TDR s y entrega de las fuentes de materiales pétreos por parte del MTOP,

El monto total del contrato es de USS5243,574,971 incluido el impuesto al valor
agregado [VA.
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1.

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibidos porUSS$13,620,000
(Nota 22, numeral 1h).

Al 31 de diciembre de 2012, ta Compania con relacion a este contrato mantiene
las siguientes potizas de seguros:

s Pdliza de buen uso de anticipo, con vencimiento en septiembre de 2013 por
una suma asegurada de USS$13,620,000.

» Podliza de fiel cumplimiento de contrato, con vencimiento en septiembre de
2013 por una suma asegurada de US$9,906,248,

Mantenimiento, ampliacién, explotacion __y administracién de la
infraestructura vial del tramo Y de Cajas - Inicio de Circunvalaciéon de
Otavalo; Paso Lateral de Otavalo; Paso_ Lateral de |Ibarra;
Cayambe-Ayora-Cajas; Tabacundo-Cajas; Guayllabamba-Cochasqui-Cajas;
Tabacundo-Cayambe y sus Obras Conexas.

Con fecha 21 de diciembre de 2011, la Compania con el Estado Ecuatoriano
representado por el Ministro de Transporte y Obras PUblicas - MTOP, firmaron el
Acta de Acuerdo para Mantenimiento, ampliacion, explotacion y administracion
de la infraestructura vial del tramo Y de Cajas - Inicio de Circunvalacion de
Otavalo; Paso Lateral de Otavalo; Paso Lateral de Ibarra; Cayambe-Ayora-Cajas;
Tabacundo-Cajas; Guayllabamba-Cochasqui-Cajas; Tabacundo-Cayambe vy sus
Obras Conexas.

La Compania se obliga a cumplir con los trabajo en un plazo maximo de 18 meses
a partir de la entrega de los TDR s de sustento por parte del MTOP.

El monto total del contrato es de US$75,276,276 incluido el impuesto al valor
agregado IVA.

Al 31 de diciembre de 2012, se mantiene anticipos recibidos por US$1,958,740
(Nota 22, numeral 1i).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia con relacion a este contrato mantiene
una pélizade buen uso de anticipo, con vencimiento en septiembre de 2013 por
una suma asegurada de US$2,485,264.

34. SANCIONES

1.

De la Superintendencia de Companias
No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012.
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2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2012.

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a
la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia € Informe Integral de Precios de Transferencia referente a
sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y
principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
USS1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucidn emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008
y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC
DGERCGCO9 00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumutado de
operaciones con partes relacionadas del exterior  incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a USS 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre USS$ 1,000,000 y USS 3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio de 2010, el
Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de
hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas del exterior que superen los montos antes
citados, por lo tanto la Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencias.

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la normativa vigente (Nota 36), la
Compaiia estd la obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia
y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emision del presente
informe se encuentra preparando los mencionados documentos para su presentacion
ante el ente de control en los plazos establecidos; sin embargo, segdn comunicacion
del 21 de marzo de 2013, del perito experto menciona “.. durante la etapa de
elaboracién y andlisis de dichos reportes, que se encuentra en desarrollo, no se han
encontrado novedades ni desviaciones al principio “Arm “sLength” en las operaciones
inter-compania analizadas.”
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36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes
relacionadas locales y/o del Exterior.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 la Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-00011 reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente
a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de
realizar transacciones con partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Administracion Tributaria obligaba a presentar un
Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes
relacionadas del exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes que
realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior sobre los US$5,000,0000;
y, solo el Anexo para operaciones sobre los USS$3,000,000 (US$1,000,000 si las
operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

« El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000.

« El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de
operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$6,000,000.

Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de Transferencia,
seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico 2012 y
deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al
noveno digito del RUC.

37. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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