ABRODESIVOS DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. dotares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relationados
Otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Inventarios

Actives por impuestos correntes

Totak actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, plonta ¢ equigo
Propiedudes de Inversion
Otras cuentas per ¢obrar
Total octivos no corrientes

Total aclivas

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Ohbligaciones financleras

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasives por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivas corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES.
Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impueste diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Copital social

Reservas

Otros resuvitades integrales
Resultedos acumulados

Resuitado del ejercicio

Total patrimenio

Total pasivos y pakrimonio

(; 4

Notas

_._,
o ®ON

12
13

15
14

21

23
24

31 de Diciemhre

2017 2016
16.847 116,532
738.439 796.829
725,629 495.579
2.900.435 2.982.753
3.984.780 3.655.269
400.430 -
B8.767.560 8.046.962
5.301.436 5.302.950
317.883
47 47
5.619.366 5.302.997
14.386.926 13.349.95%
3.341.019 2.494.319
2.818.151 3.626.758
151.892 38.682
629.185 267.279
342.559 479.470
7.282.806 6.906.508
77.097 134.679
164.355 44718
832581 702727
27.830 64.499
1.103.863 946,623
1.150.000 £.150.000
651.019 586,089
[348.113} {311.034)
3.368.400 2.603.905
1.178.951 1.467.868
6.000.257 5.496.828
14.386,926 13.349.959

Kavier Villagémez
Gerente General

Ver notas a los estados financieras

-~ Bedtriz Mantilla
Contadora General




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresgdos en U.S. ddlares)

Ingresos de actividades crdinarias
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gustos de administrecion
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y gaostos:
Gastos financieros
CQtros gostos netos de ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Utilidad del periodo

QOTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdidas actuariales

Tolal resuitado integral del ano

Resultado integral afribuible a los propietarios

S

19
14

31 de Diciembre

2017 2016
15.208.045 15.155.360
(10.264.594) (10.098.857)
4.943.45) 5.056.5G3
(1.865.030) (1.740.026)
[1.274.386) (1.239.608)
1.804.035 2.056.869
[491.603) {27B.974)
275.575 159.434
1.588.007 1.937.329
(445.726) {483.154)
36.670 13.693
1.178.951 1.467.568
{37.079) {159.230)
1.141.872 1.308.638
1.141.872 1.308.638

fuof Vs

Xéier Villegomez
Gerkenie General

Ver notas a los estados financieros

Beatriz Mantill
Contadora General
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresadeos en U.S. délares)

31 de Diciembre

2007 206
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 15280537 15.257.778
Pagado o proveedores y empleados [14.089.550) {13.550.719}
Utilizado en otros {448.808) [1.648.124)
Efeclive neto proveniente de adividedes de operocién 742,179 58.935
FLUJCS DE EFECTIVO EM ACTIVIDABES DE INVERSION
Adaguisicién de propiedades y equipo {1.0846.585) {B27.600}
Pravenientes de la venta de propiedades y equipe 94.046 35.088
Efectiva neto ulilizado en aclividades de inversién (992.539) (792.512}
FLUJOS DE £EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO
Proveniente de obligadiones firancieras 789.118 1.027.603
Ltilizado en distribucién de dividenclos (638.443) (351.157)
Efeclive neto proveniente de actividades de financiumiento 150.675 676,446
EFECTIVO ¥ TQUIVALTNTES:
Disminucién neta durante el afio [99.46835) {57.131}
Saldos al comienzo del afio 116.532 173.663
Saldos al final del afio 16,847 116.522

(Confintia...)



ABRODESIVOS DEL ECUAPOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2017 2016
CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACIIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta F.E41.872 1.308.638
Ajustes para conciliar lo utilidad neta con el efectivo neto
praveniente de actividades de operacién
Depreciaciones 6$23.451 673.851
Provisién cuentos incobrables 57795 7.7
Beneficios empleados 317.316 501.112
Yenta y boja de actives fijos 52719 [35.088)
Impuesto a la renta corriente y diferido 7.044 63,020
Cambios en activos y pasivos:
Cuenias per cobear clientes relacionados 595 102,418
Oftras cuentas por cobrar {231.048) {15.325)
Oftros uctivos financieros B2.318 {1.480.782)
Inventarios (329.511) (433.387)
Actives por impuestos corrientes (400.430) 383.116
Cuentas por pagar comerciales (80B.607) (424.946)
Otras cuentas por pagar 234.846 {6,361}
Impuestos por pagar 318.192 [523.005)
Beneficios empleados (324.373) [61.643}
Efeclive neto proveniente de actividades de operacién 742,179 58.935

B

e/ /W/

Xavier Yillagémez
Gerente General

Ver notos o los estados financieros

“Béatriz Mantilla
Contadora General
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1.

ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Informucidn general

ABRODESIVOS DEL ECUADOR 3.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 04 de julio del 1996, cuyo
plazo social es de 50 afios, y que se encuentra domicilioda en la provincia de Pichincha, cantén Rumifiahui
en Amaguafia.

Su objeto social es la importacion, exportacidn, distribucién y comercializacion de equipos, partes y piezas
relacionadas con mdquinas y materiales de oficina y automotrices.

Algunos de sus productos aditivos, limpiadores, pinturas en spray, selladores, silicones, refrigerantes,
cintas, desodorantes, grasas, aditivos, entre otros,

Para desarrellar su objeto social, actualmente la Compafiia distribuye principalmente productos de la
marca ABRO INDUSTRIES INC.

Situacion finangiera en el pais

En el afic 2017 debido al combio de gobierno y o una nueva politica econdémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estade,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado come metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e internd y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pugo digitales y priorizar la inversién publica hacia lo
estrictamente necesario, se prefende una disminucion del déficit fiscal y mejora de lus condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriang tenga un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018,

La Administracién de la Compafic considera gue la situacién antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compafia.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ABRODESIVOS DEL ECUADOR 5.A,, han side preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financlera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board ({IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segdn los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estas estados financieros y en sus notas se voloran utilizando [a moneda del
enforno econdmico principal en que la Compaiifa opera. La moneda funcional y de presentacion de
ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Nermas Internacionales de
Infermacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de lo enfidad, con €l propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parfe de los estados financieros. En
opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacién
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrion llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estades financiercs. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de
Informacian Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde o los valores mantenidos por la Compafiio en efective, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sabregiros, de existir,
se clasificarion como préstamos en el pasivo corriente

=10 -



3.3 Activos financieros

Reconacimiento, medicidn iniciol v closificocién

El reconocimiente inicial de los actives financieros es a sw valor razonakle, en el caso de un active
financiere que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerad fos costos de
transaccién que sean directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, o valor
razonable con cambio en otro resultado infegral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros son medidaos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modeto
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicidn_posterior de actives financieres

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizade, considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable gon cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resvltados incluyen los actives financieros
no designades al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieres se adquieren con el propodsito de venderlos o recomprarlos en un future
cercano. EBsta cutegoria incluye los instrumentos financieros derivados, gue no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen come instrumentas de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor rozonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en diche valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentos por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijes o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante ef uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterforo del valor. El costo amertizade se caleula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién ¥ las comisiones o |os costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. Fl devengomiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detferiore del valor
se reconacen en el estado de resultados infegrales como tostos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuardo hay evidencia objetiva sobre como une o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activa financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medides conflabilidad.

Para todos los ofros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pagoe o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Que sed probuable que el deudor entre en boncarrota o reorganizacién financiera.

Para actives financieros llevados en su ¢osto amartizade, el monte de deterioro es |la diferencia entre

el valor en libros del activo y el valor presente de fos flujos futuros estimados de efectivo,
descontades de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

-11 -




El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deferioro directamente para
todes |os actives financieros con la excepeién de las crentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucidn puede
ser relacionada obietivamente o un evento gue acurrid después del reconocimienta del deteriorg, lo
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn a la fechd en la que el deterioro es reversado no exceda lo
gue el coste amortizado hubliera sido si el deteriore no hubiera sido reconocido.

Baig de activos financieros

La Compafia da de baja un activo findanciero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activa expiran, o es fransferido el active financiero y sustanciaimente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o ofra entidad. S la Compofila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el active transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
gue pueden ser pagados. Si la Compoiiio retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferide, la Cempafiia cantinia reconociendo el active financiero
y también reconace un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconocimiento, medicidn inicial ¥ clasificacién

La Compafiia reconocerd un pasive financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cvando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pugar contabilizadas al
costo dmortizado netos de |os costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasive fingncieros a volor razongble con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado come valor rozonable.

Medicién posterior de pasives financieres.- Después del reconocimiento inicial, [os pasivos financieros
se miden al cosio amortizado vsando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentds por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son ebligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales come la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de_pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasive financiers crando y selo cvando se
haya exfinguido la obligacidn especificada en el contrate o haya side cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacin y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de clerre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor ¥ de ser necesario realizard e ajuste correspondiente,

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicién.

El costo de produccién se defermina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y
ofras materias consumibies, los costos de fabricacién directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos fos costos estimados
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3.6

3.7

de venta y distribucion. ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A. realiza una evaluacion del valor neto
realizable de los inventarios ajustande posibles deteriores en aquellos casos en los que el costo
excede de su valor neto de realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ihgresos se valoran al valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja,

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compufila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados
de la propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes vy diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afic. La utilidad gravable
difiere de lo reporiudo en ef Estade de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables ¢ deducibles en otros afios ¥y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

B pasive de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han side difundidas y aprobadas hasta [a fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce per todas lus diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias femporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en vna fransaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezea o el active se realice, basado en tasa del
Impuesto o la Renta para socledades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado eada afio en fecha de presentacién de [os
Estades Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por [a manera en la cual la Compaifiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

Lla Compafiio compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferides si, ¥ solo
s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma auteridad fiscal,

impuesto corriente y diferido parg el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
nete.
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3.8

3.9

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propositos administratives, son reconecidos en el estado de situacion financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por teterioro correspondientes.

Los muehles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciaciéon acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro,

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
pdra lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerande las vidas dtiles que se indican o continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 50 afios
Mvuebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipe oficina 10 aiios
Equipo electrdnico 3 afios
Instalaciones 10 afos
Vehiculos 5 o B afios

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
wsando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valores residuales y el método de
depreciacidn son revisades al final de cada afio, con el efecto de cualguler cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

Lo vitlidod o pérdido surgida de la venta o baja de un articule de propiedades, planta y equipo s
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, ¥ es
reconocida en resuvltados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Ofil de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro

contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, ¢conservacién y repardcién menar se registran directomente
en resultadas camo costo del periodo en que se incurren.

Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden iniciaimente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

luege del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulade y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden o jubliacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de créditc proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran clertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisidn por jubiladién

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas actuariales del perfodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estades financieros.

3.11  Padicipacién a trebajadores
La Compafiia reconoce la participacion o trabojadores en lo viilidad de lo Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.12  Caopital social y diskibucion de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se recenocen come un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion de fas disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucidn estaklecidas por la Junta,

3.13 Costos y gasios
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A. ha
definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos; incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A., asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas come de inversidn o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicion por
ofros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efective v sus equivalentes.

Actividades de financiacign; actividades que producen cambios en el famaiio y composicion del
patrimonio neto y de [os pasivos de cardcter financiero

3.15 Combios de politicas y estimaciones coniahbles

Los estudos financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicic anterior.

3.16 Compensacion de fransacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estadoes Financieros, no se
compensan excepfo en los casos permitidos por alguna normativa.

3.17 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
Fn el estado de situacién Finonclera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periode.

3.18 Nuevas normas y normas publicadas gue no eniran en vigor

Nuevas normas apli as por la Compaifiia
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No se tuvo ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de ABRODESIVOS DEL ECUADOR
S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afic 2017.

Interpretaciones, modificaciones y neevas normas_aplicables a_la Compuafiia _que no entran aun en
vigor

Eecha d Fecha estimgda
Titulo y nombre 261028 1aesl
" emisiéndela  wplicagion en la
normoative Modificaciones norma Compafiia
Estabalecer los principies que aplicard vna Entidad para
presentar informacian 91l o los usearios de los estados
NIF 15 - Ingresos de  financieros sobre [a naturaleza, importe, calendario e 2014 01 de Enero del
contratos con clientes  incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias 2018
v flujos de efectivo gque surgen de un contrato con un
cliente
Sustituye los requisitos de clasificacién, valoracion,
NHF @ - [nstrumentos L N . . 201 01 de Epero del
finoncieros reconatimienta y boja en cuentas de activos y pasivos 4 2018
financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro,
NIF 16 - E.st.c{blece los prir_mfipl'ols para el 'reconocimienko, 01 de Enero del
3 medicién, presentacion e informacion o revelar de los 2015
Arrendamientos , e
arrendamienios.
NIIF 1 - Adopcion por Se ofiade el pdrrafo 39 AC. En el Apéndice D, se
primera vez de tas  modifica ef pdrrafo D1. Se afiode un encabezamiento y 2017 1 de enero de 2018
Normas el parrafo D36.
NIC 2B - Inversiones en  Aclaraciones de gue la NIIF @ Instrumentos Financieros
asociadas y negacios  se aplica a participaciones a lorge plazo en aseciaclas 2014 I de enero de 2018
conjuntos ¥ negocios conjuntos.
Incluye la posibilidad de designar determinados
NI 9 - Instrumentos co:h'u!o? de campra o ven:g de partidas ne
Financievos conlaMIF 4 . . 2007 1 de enero de 2018
finarieras para use propio come o valor razenable
Contratos de seguro . o N
con cambios en pérdidas y ganoncias.
Se oplica a una transaceién en moneda extranjera (o
CINHF 22 - parie de ella) cuando una Enfidad recanoce un active
Transacciones en ne financiere o pasive na financiera que swge del
moneda extranjera y page o cobro de una contraprestacion anticipada 207 1 de enero de 2018
contraprestaciones andes de que la Entidad reconozca of active, gusto o
anticipadas ingreso relacionado (o la parte de estos que
correspondua).
CINKF 23 . Se atlara tomo uplicor los requerimientos de
incerﬂdur.nbre sobre fos [econf)::lmlemo y medicion de fo I:JIC 12 cuc.mdo existe 2017 1 de enera de 2019
tratamientos de los incertidumbre frente a los iratamientos del impuesioc a
Impuestos a los ingresos las ganancias.

Enmiendas en los efectos e las condiciones de
odjudizacien, le casificacion de las operaciones de
pagos basadas en acciones, [a contabilizacidn de una 27 1 de enero de 2018
medificacién en los 1érminos y condiciones de un pago
basado en acciones.

NilF 2 - Closificacion y
valoracién de
transccciones con pagos
basados en accionas

La Compafiia ha concluido los principales impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continvacion el andlisis realizado.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Conirgtos con los Clientes (NIIF 15)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard vna entidad para presentar
informacion dtil ¢ los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresas de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacién de los contratos y de las obligaciones de desempefic que se
compromete o cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 - NICT8 —IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad confabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los eriterios siguientes:

1. Las partes del confrato hon aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con

ofras prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

-16 -



2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto o los bienes o
servicios a transferir;

3. Lla entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4, El contrato fiene fundumento comercial {es decir, s5e espera que el riesgo, calendario o
imperte de los flujos de efective futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
Y.

5. Es probable que {a entidad recavde la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimignto. El
importe de la contraprestacién ol que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque lo entidad
puede ofrecer al cliente una reduccidn de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los Ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacidn de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

- Alo largo del tiempo cuando satisface lo transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impactos:
Lo Administracion de la Compafila ha determinade que los posibles impactos sobre los importes

reconocidos como ingresos por la aplicacién de las NIIF 15 no serdn significativos, debide a que los
ingresos son reconocidos una vez que los bienes han sido transferidos.

Instrumentos Financieros {NIIF 9)

El objetive de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacion Gl y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de g entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, ¥ solo cuando, se conyierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Clasificacién de actives financieros:
Una entidad dlasificard los activos financieros segun se midan posteriormente o coste amortizade, o
valor razonable con cambios en ofro resultade integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Active o pasivo financiere a costo amortizado

- Activo o pasive financierc a valor razonable

-~ Activo o pasivo financiero a valor razonable con combio en el Cri

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

{a) Los pasives financieres o valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, Incluyendo
los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable.,

(b) Los pasivos financieros que surjan por una fransferencia de activos financieros que no cumplan

con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizondo el enfoque de la
implicacion continuada.
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4.

5.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas {deterioro del valor):

En cada fecha de presentacion, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumente financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar ia
evaluacién, una entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de los
pérdidas crediticius esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad comparard el riesgo de
gue ocurra un incumplimiento sobre un instrumente financiero en la fecha de presentacion con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard lo informacién razenable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, gue sea indicativa de incrementfos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento Iniclal.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compaiiia ha evaluade los posibles impacios sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los aetivos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
9 y ha determinado que no serd necesario realizar ninguna reclasificacién, debido a que durante el
afio 2017, se efectud un procedimiento de depuracién de cartera, deniro del cual se diercn de baja
cuentas antiguas.

Estimociones v juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimociones importgntes

La Compahfia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el future, mismas que no
igualardan a los correspondientes resultades futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de
los Estados Fihancieros, o continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calcuvladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualauier cambio
en las estimaciones actuariales asi come en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro,

4.2 Vidas dfiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 lo Administracidn es quien determina los vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propledades, plantas y egquipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperade por la Compafiia.
Esta estimacién podria combiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiio la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédite vy riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd o cargo de lu Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los rlesgos financieros con la colaboracion de todas las @reas
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdémico de sus flujos ¥ actives y, en consecuencia de los resultados de la Compafia.

A continuacién se presenta uno definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion

¥ cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidos de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiifa.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere @ que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia,

Lo Compafdia mantiene une politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafila mediante su departamenta de cortera, ademds de obtener
garantias, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciates estan distribuidas entre un ndmere considerable de clientes, sin gue
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguno de sus partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para o cual se ha establecido un marco de frabojo opropiado de manera que lo gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi come o gestion de liquidez. La
Administracién monitorea el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiente
de {os activos financigros.

Efective en Bancos v Actives Financieros

Bl efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiente, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién

Entidad Finonciern 07 2016

gunco ll’rodubunco-Grupo AAA- AbA-
romerica

Banco General Rumifiahui AAA- AAA.

Bance Pichincha C.A AAA- ABA-

Banco Bolivariano AbA AAA

5t Georges Bark & Company Ine. AAA- AMA-

Gestion del capital
El objetive principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compafila realiza una revisidén frecuente de la composicion del capital y fos
riesgos,

La Administracion efectlia una evaluacion periédica de la posicidn financiera de la compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continvar como negocio en marcha y es adecvada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabaje USD$1.484.754
Indice de liquidez 1.2 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.4 veces
Deuda financiera / activos totales 24%

La administracion considera que los indicadores financieres estdn dentre de los rangos en base al tamaiio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia,
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6. Instrumentos Financieros por cotegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera: :

31 de Diciembre

Noia 2017 2016
Corriente N.o Corriente I\!o
Corriente corriente

Aclivos linancieros:
Cosio amertizade:

Efectivo y bancos 16.847 116.532

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por 7.9 1.465.068 47 1.292.408 | 47
cabrar

Otros activos financieros 8 2.200.435 2.982.753
Total 4.382.350 47 4.391.693 47
Pasivos financieros:
Costo amartizodo:

Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por 13 2.970.043 166.355 3.665.440 44718
pagar

Préstamos 12 3.341.019 77097 2.494.319 134.679

Total 6,311,062 243.452 5.159.759 179.397

7. Cuentas por cobrar no relacionados

Leos saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2014, se muestron a continuacidn

31 de Diciembre

2017 2016
Clientes 744,740 840,925
Provision cuentas incobrables {6.301) [64.096)
Total 738.43% 796.829

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 52dias. La Compafiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este fiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiic realiza un andlisis individual de las cventas por cobrar a clientes, con [a
finalidad de determinar la existencia de deteriore y estimar la provisién o registrarse por este concepto.

Antigiiedad d Idos en morg, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no detericrados se presenta a contlnuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
De 60 a 20 dias 6.510 -
De 90 a 120 dias 422 615.264
De 120 dias en adelanie 18.021 251.907
Total 25,153 B867.171

Antigiiedad de cyentas por cobrar deterioradasg

Las cuentas por cobrar deferioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con ung
antigliedad superior a 365 dias. ’

Movimiento de provisién paro cuentas por cobrar deteriaradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacién:
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9.

10.

31 de Diciembre

217 2016
Saldo al inicio [64.098) [64.096}
importes eiiminados como incobrables 57,795 -
Total {6.301} {64.096)

Oftros aclives financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de otros activos financieras se detallan a continuacion:

31 de Biciembre

2017 2016
Activos financieros designodos al valer razonable
con combios en resultados
Banco Produbanco 005.934 208.325
Banco Genaral Rumifiahui 306.597 308.644
Banca Pichincha 1.687.904 1.765.784
Total 2.900.435 2.982.753

Lo Compaofila mantiene certificados de deposito con yna tasa de interés variable. Durante el afio 2017,

la tasa de interés promedio sobre estos titulos es de 6.24% anual (6% anual en el afio 2017).

Los

certificados de depésito tienen fecha de vencimiente que vorian de 3 a 18 meses. Ninguno de estos

activos se encuenira vencido o deteriorado.

Otras_cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de ofras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016

Anticipo proveedores 649.017 3568.053
Anticipo utilidodes 35371 51.125
Préstamos empleados 23.200 47 473
Garontius importaciones 13.768 18,106
Anticipo empleados 2,229

Otros anticipos 1.869 1.995
Compaiiias relacionados 886 8.827
Anticipos viajes 289

Total 726,629 495.579

Inventarios

Los seidos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
Maoterio prima 1.732.778 1.673.873
Preducto terminado 817.388 694.420
Praducto importado 734.458 416.812
Mercaderia en transilo 694.693 8465.470
Suministros 5.470 4.6%94
Total 3.984.780 3.655.269

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afie 2017 y 20146 fue de USD$ 10.264.594

y USD$ 10.098.857 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un perfodo no mayor a 12 meses.
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11.

Propiedad, plantq y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcidn 2017 2016
Maquinaria y equipo 2.861.506 2.517.185
Vehiculos 2.633.448 2.053.692
Edificaciones 1.523.935 £.930.594
Terreno 425,600 425.000
Muebles y enseres 208.442 20B.442
Equipos de computacién 33.629 32,979
Equipes oficina 25,943 25944
Vehiculos en leasing - 64.479
Depreciacidn acumulada (2.410.467) (1.955.365}
Total 5.301.436 5.302.950
2017
Descripcién Saldo al inicie  Bojas y ventas  Adiciones Saldo al final
P del afio Redlasificaciones __del afio
Moaguinaria y equipo 2.517.185 (877) 345.197 2.861.505
Vehiculos 2.053.692 [160.982) 740.738 2.633.448
Edificaciones 1.930.594 {406.659) 1.523.935
Terreno 425.000 425.000
Muebles y enseres 208.442 208.442
Equipos de computacién 32979 650 33.629
Equipos oficna 25.944 25,9244
Vehiculos en leasing 64.479 (64.479) -
Total 7.258.315 {226.338) 1.086.585 {406,659 7.711.903
Depreciacidn acumulada {1.955.345) 79.572 (623,451} 88.777 {2.410.467)
Total 5.202.950 (146.766) 463.134 (317.882) 5.301.436
2016
Desctipcion Saldo ul:mcm Bajos y ventas  Adiciones Saldo uE_fmaE
del aiio del afio
Mogquinaria ¥ equipo 2.214.429 302756 2517185
Yehicrlos 1.220.081 [374.506) 508.117 2.053.692
Edificaciones 1.930.594 1.930.594
Terreno 425,000 425.000
Muebles y enseres 208.442 208.442
Equipas de computacion 31.228 1.751 32979
Equipos oficing 10.968 14.976 25.944
Vehiculos en leasing 64,479 64.479
Tolal 6.805.221 {374.506) B27.600 7.258.315
Dapreciacién acumuluda 11,656,020} 3I74.506 [673.851) {1.955.365}
Tolal 5,149.201 - 153.749 5.302.950

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de activos en garantia es el siguiente:

s  Banco del Pichincha:

+  Banco General Rumifiahui

Detalle Yalor
Hipotecas 2.687.867
Prenda industrial de bienes inmuebles 196.5460
Defalle Valor
Jeep Porsche 118.421
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13.

14.

Toyota Motor 78.570
Camion Chevrolet 2013 59,265
Oficing 29 Parrogquia Mayén 417.063

*  Banco Produbance

Defalle Valor
Tarreno y construccidn 534.632
Prenda industrial de vehiculo 15.013

Obligaciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras se detalla a continuacian:

31 de Diciembre
2017 2016

Certo plazo
Devdas financieras 3.341.019 2.494.319

Largo ploxo

Préstamos bancarios 77.097 134,679
Correspende o préstamos con e Bonco de lo

Produccidn, Bonco Pichincho y Banco Rumifiahul cuya

tosa asciende af 8,95 % onual en promedio

Cuentas por pagar comercioles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

P 31 de Diciembre
Pescripcion

2017 2016
Proveedores del exierior 2.492.543 3.168.073
Proveedores locales 325.608 458.685
Total 2.818.151 3.626.758

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

Im tos diferidos
Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacion del costo
atribuido de los componentes de propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S,

A partir del ofic 2018 la Compafiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a a
Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gesfion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 31 de diciembre de 2016 son atribuibles a lo sigulente:

31 de Diciembre
2017 2016

Impuesto o lo renta corriente 445.726 483.154
Efecto por la liberacion impuesta diferido {36.670) 13.693
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Av. de los Shyris N34-40y |

Republica de El Salvador,

Edificio Tapia, 8vo. Pisc

Teléfonos {593-2] 3331 946

© 3332371

Quito, 25 de abril de 2018 '

ETL-04/2018-155 Audit - Tax - Advisory -

Ingeniera

Beatriz Mantilla

ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.
Presente.-

Estimada Beatriz:

Reciba un cordial saludo y a la vez adjuntamos lo siguiente:

¢ Tres ejemplares del informe de estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017 de ABRODESIVOS DEL ECUADOR 5.A., con opinion de los

auditores independientes debidamente firmados, El ejemplar pasta negra deberd
enviarnos con las firmas respectivas.

Por la atencién prestada anticipamos nuestro agradecimiento.

Saludes Cordiales

ETL-EBMUDITORES S.A.
RUC: 176552030001
Nicole Romero

Asistente Adminisiraiiva
ETL-EC AUDITORES S.A.



15.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuacion:

31 de Diciembre

Pescripcion 2017 2016
Jubilacion potronal LB4.991 566.932
Desahucia 147.590 135.795
Total 832,581 702.727

Movimiento empleados post-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 20146 se detalla a continuacion:

Jubilacidn patronal

31 de diciermnbre

Descripcién 2017 2016
Saldos al comienzo del afio 566932 395.034
Costo de los servicios del periode torriente 63114 46,170
Costo por intereses 23.471 17.223
Pérdidos actuariales 45178 113.459
{Ganancias) sobre reducciones {2.250)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (9.661)
Beneficios pagados (4.043) (2.704)
Saldos al final 684.991 566.932

Desahucio
Descripcian 31 de diciembre
2017 2016

Saldos al comienzo del afio 135795 104.984
Costo de los servicios del perfodo corriente 18.216 15,328
Costo por intereses 5.622 4.577
Pérdidas {ganancias) actvartales (8.099) 45771
Beneficios pagades (3.944) (34.845)
Saldos al final 147.590 135.795

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actvario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se afribuye lag misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando ef uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuaricles gue surjan de fos ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calevlos actuariates son las sigulentes:

Descripcidn 07 2016
% %
Taso de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rolacién 11.80% 11.80%
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17.

18.

La Administracion de la Compafifa aplicéd con uniformidad la tasa de descuento en fos periodos 2016 v
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los Ingresos reportado en los estados financieros es como sigues

Descripeian 31 de Didiernbre
2017 2016
Ventos brutas 16.225.351 16.136.698
Servicios 764 88t
Devolucidn en ventas {108.811) [115.376)
Descuento en venlas [909.25%] [866.843)
Yotal 15.208.045 15.155.360

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Compras netas y otros costos ?.133.580 %.613.288
Costos de produccion 1.131.014 485.56%
Total 10,264.594 10.098.857

Gastos administratives y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

s Gustos de administracién:

Description 31 de Diciembre
2017 2016
Otros gastos 543.984 120.099
Sveldos 466.050 202.745
Honorarios 423.278 219.528
Mantenimiento y seguros 132.492 @7.028
Provisiones 101.613 90.615
Impuestos y contribucianes 76,425 173.492
Depreciacion 67.901 68.224
Sumiristros de ofiting v limpiezo 31.046 45.675
Comunicocones 15.255 31.099
Servicios bdsicos 5.163 4011
Movilizacion 1.823 7.510
Total 1.865.020 1.760.026

e Gastos de ventas:

Descripcidn 31 de Diciembre
2007 206
Depreciacién 312.499 239.088
Sveldos y beneficios 186.307 166,289
Vigjes 180.453 173.924
Transporte 131.862 182170
Maontenimiento y seguros 124.408 135.537
Publicidad 124.255 195.447

a
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Descripcion 31 de Diciembre

2017 2016
Camisiones 108.639 135.702
Distribuidores B87.897 39.191
Atencidn a ¢lientes 17.841 39.208
Capocitaciones 225 3.042
Total 1,274,386 1.239.608

Impuesto a la renia

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el ¢ien por ciento corresponda o persenal naturales o sociedades domicliadas en el Ecvador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parficipacién menor al 50%: % Participacién % IR
Compahia domiciliada en paraiso fiseal 40% 25%
Persona aatural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%

Lo tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto o la renta calevlada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar vna retencidn en la fuente de
impuesto o la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento d la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicidn aplica también para las vtilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario pora la sociedad que efectie el pago.

Sin perjvicio de la refencién establecida en el parrafo anferior, cuande una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con carge a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de lo sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada ol mes siguiente de efectuada y dentro de fos plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 1.588.007 1.937.329
Mds gastes no deducibles 438019 357.474
Menos deducciones anticipadas [98.64%)
Base imponible 2.026.026 2.196.156
Impueste o la renta caleulodo por el 22% 445.724 483.154
Anticipo calculada 147.489 139.784
impuesto a |6 renta corriente registrado en resvitados 445.726 483.154

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calcutado, el cval resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2017, la Compafiia generd un anticipo de impueste ¢ fa renta de USD$H147.489; sin

embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$445,726. Consecuentemente, la Compaiiia
registrd en resultados US$445.726 equivalente al impuesto a la renta generado.
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La Compafiia ne ha sido revisada por las avtoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 ol 2017.

A partir del afic 2018 la Compafiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto o la Renta, de acverdo ¢ la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacian de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del caleulo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el caleule efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017, Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibiran un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezea el SR, para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afie en el que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente o la nueva inversidn.

Ley Qrgdnica para el Equilibrio g las Finanzas Piblicas

~  ElI 3R] directamente o por medio de [as IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagade
en la adquisicidn de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electronico.

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas puklicas, contratos de ingenieria
y construccion pard inversiones en los sectores determincdos como industrias bdsicas, gozardn de una
exeneracién del IR por 10 dfios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- Las socledades consideradas microempresas pagarén por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos fas retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido pructicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 vy NAC-DGERCGC17-00000568 afo
2017

Obligaferiedad de reportar al SRI los actives monetarios que mantengan en enfidades financieras def
exterior.- Estan obligados a presentar lo informacién relacionada con los activos monetarios las personos
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con af menos una de las
siguientes cendiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, fransacciones
individuales o acumuladas, iguales © mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los actives monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los actives monetarios en el exterior (individual
o acumulado} sea igual o mayor a USE 100.000.

Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000335 afic 2017

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras gue tengan un total de actives o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuandose fas instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafiias
de seguros Y reaseguro.
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- las seciedades y los establecimientos permanentes deberén registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerde ol valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de puasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago ol primero de enero
del afic al que corresponde el anexo de actives y pasivos.

- los valores de fodos los compaonentes que integran ef anexo se reporfardn en délares de fos Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encueniren expresados en monedas distintas ol délar de los Estados Unidos, se deberén
caleular eon lo colizacién de compra al Gltime dia hdbil del afio inmediato anterior al que
corresponda el anexo.

- Llos sujetos obligados deberén presentar el "Anexo de actives y pasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracidon patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anvalmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién,

Normas fributarios que entrarén en vigencia afie 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Qradnica parg lg Redctivacion de la_Economia, Fortalecimiento de la Dalarizacién y Modernizacién
de la Gestidn Financierg

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con una participacién directa o indirecta,

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la bose imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, perticipes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesio a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de compenente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monio reinvertido en aclives productivos.

- Tarifa impesitiva para micre y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan lo condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores hubituales, esta tarifa
se aplicard slempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremente del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria,

«  Exoneracién IR para nvevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exonerocidn del Impuesto o la Renta
durante 3 afios contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos preductives. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a més de

una exencién, por su condicidn de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que fe resulte mas favorable.

- Base impenible para Microempresas.- Para establecer la kase imponible se debera deduclr

adicionalmente una fraccion bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales {USD
11.270).
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Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberan
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU {USD 384), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriends o pago de intereses para la adguisicion de vivienda, alimentacién, vestimenta,
educacion, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepio
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaijo,
que no provengdn de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, come deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Rentq, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal,

Bancarizacién.- Todo page superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualguier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencios de fondos,
tarietas de crédito o débite, cheques o cualquier otro medic de pago electrénico.

Sancién por oculiumiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones seficladas en la normativa vigente, lo informacidn de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndela de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionades con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al efercicio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, calevlados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto
de sus ingresos, segdn corresponda.

Sujetas Pasivos obligudos de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estarén las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutes del ejercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podré ser ompliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos ¥ gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes potronales al seguro
soclal obligatorio.

Asi mismo, para efecto del caleulo del anticipo del Impuesto @ la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gostos incrementales por generacidn de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracidon del pago del anticipo IR de
conformidad ¢on los casos, términes ¥ condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas o las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacidn a la exencién de impuesto o la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 2.3, de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originades por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articvio 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecta de las exenciones al impueste a la salida de divisas en pagos por financiamiento

externa o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para o Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sed residente o esté estaklecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de fransparencia.

- DPevolucion de I5SD en la actividad de exportacidén.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea vtilizada como crédito tributario, tienen derecho o la devolucién de los pagos realizados por
concepto de |SD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que seon incorporades en procesos productives de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
u 90 dias, sin intereses, en ta forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resofucion de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en ef listado que para el efecto establezen el Comité de Polftica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impueste a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condicicnes y limites que
establezea el Comité de Palitica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales {ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, mencs el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezea anvalmente el Director Generdal del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activos en el Exierior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidades privadas dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cadige Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradords, y compaiiias reaseguradoras bajo el
conttol de la Superintendencic de Compofilas, Valores y Seauros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestign y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.~ No tendran el carécter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Puago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialomiento del estadeo
en gue se encuentren.

- Dinero Elecfronico.- Los medios de pago electronicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financlero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Tedas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezea
la Junta de Politica ¥y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de digiembre de 2017, Resolucidon No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas o las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bosqueda de Compaiiins Comparables.~ El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos © compafiias comparables deberd ser calculade utilizande la dltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceres utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicienales al que corresponde a lus
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintes. *En
ningun caso serd aceptada como vdlida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proparcional, por la aplicacidn de los mismos factores a los rubros de un estade financiero.
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22.
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- Pare analizada.- A efectos de sustentar o seleccidn de la parte analizada, al aplicar métodos de
méargenes, se deberd atender o los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion, Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte jocal no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el anélisis
con fa otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables uvhicades en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podré incluir
compafifas ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuateriana.

- Justificacidn de los ajustes de copital de las cuentas de actives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn reallzarse una vez que se haya establecido fa necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquello de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacienadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo o lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impueste a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberan presentar af
Servicio de Rentas [nternas el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas,

- Aguellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domicilindas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millenes de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferendia,

Las operdciones de la Compaiita con partes relacionadas durante el afic 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende o USD$1.150.000 divido en un millén diento
cincuenta mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una,

Reservds

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiadd como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el page de dividendos en efective perc puede ser capitalizada en su fotalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuaricles generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacion patronal y desahucio.

Resultades acumulades

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcién NIIF:
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26.

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en ta adopcion por primera vez de lus
MNIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumutadas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubieren; wtilizande en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Utiidodes refenidos:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
ta distribucién de dividendos y ciertos pugos tales como reliquidacion de impuestos, ete.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecho de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afie terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compafia y serdn presentados o los Accionistas pard su aprobacion definitiva. En opinidn
de la Gerencia de [a Compaiiig, los estados financieros serdn aprobados por |la Junta de Accionistas sin

modificaciones.
he
S S ¥

XdVier Villugémez / Beattiz Mantilla
Gerente General Contadora General
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