ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE GEL 2015

{Expresados en U.S. ddlares)

31 Diclemb
Notas 2015 2014

ACTIVIDS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes 7 173,663 74,094
Activos financieros

Cuentas por cobrar elientes no relacionadas &8 S06.565 ig82.329

(tras cuentas por cobrar g 478327 400,577

Otros ackives financieros i 1.5001.671 1.350.971
Imventarios i1 3.221.882 5.033.413
Activos por impuestos corrientos 12 3B3.116 394.027
Total activos corrientes - B.660.524 - 7.635.411
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta v equipo iz 5,149,201 5.417. 495
Otras cuentas por cobrar g 1.875 _ 8.381
Tatal activos no corrientes 5.151.175 5435, 8?9
Total activas _11.816.700 12.061.290
RASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacianes hancarias 14 945,324 613.000
Cuentas par pagar comerriales 15 4. 051,704 fa.287.198
{Hras cuentas par pagar ig 15,460 12 878
Pasivas por impuostos corrientes 12 J13.572 B72.773
Beneficios empleados corta plazo 17 266.534 254.463
Tatal pasives carrientes _ 5.992.594 B.040.318
FASIVOS MO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 14 656.070 S47.017
(Mras cuentas par pagar 14 10,290 43.865%
Beneficios empleadas post-empleo is 453.670 244,007
Fasivos por impuestn diferido _ 78,153 78193
Total pasivos no corrientes 1.198.223 1.013.082
PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital sociail 24 1,153,000 1,150,000
Aportes para futura capitalizacion 25 43,4030 42.400
Roseryas e 507.747 426.019
£Hros resultados intcgrales {81.298} {102.195]
Resultadas acumuladas 27 3.098.364 Z4.582.955
Resultados acumulacos NIIF 27 (92,330 {52.330)
Tatal patrimanio 4.625.883  _ 4.007.890
Teotal pasivos y patrimonio _H..Blﬁ.?ﬂﬂ_ 13.051.290_

/KM’:‘/

Eueal:fz Mantilla
t:nntadc-ra Genearal

iatier Villagémez
Garente General
Ver notas a los estados finandieras




ABRODESIVOS DEL ECUADOR 5.4

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresados en (.5, dotares)

fotas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias ig 15.424 385 16,737,330
Costo de ventas 20 {11.746.814) {12.772.211)
GANANCIA BRUTA _ 3.6772.573 3.065.110
Gastos de administracidn 21 {1.386.438} {1,457 .869)
Gastos de ventss 21 [1.069.347) (1.135.879%
UTILIDAD OPERACIONAL _ 1221787 1.367.371
Qtros ingresos y gastos:
Gastos financierss {240.110) {238.184)
Otros ingresos 158,152 84,800
UTILIDAL ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,169, 860 1.214.088
Mernos impuosts a la renta:
Corriefte 2z {386.444) {314.038)
[ifarida - {7.588)
Utilidad del periodo - 783.42% 892,464
OTROS RESULTADOS INTEGRALES;
Ganancias actuarialos 20.808 (75.1581}%
Fesultado integral atribuible 3 los propietarios 804.323 817.273

; et o 1/
Xavier Villagémez / Béattiz Mantilla
C

Gerante eneral ontadora General

Ver notas a los estados Fnancieros
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. dilares)

2015 2014
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibida de clientes 14.500.151 16.734.041
Pagado & proveedores v amMeados {14.255 734) (14.758.145)
Utilizado en otrgs {280.668) (555.267)
Efectivo neto proveniente da actividades de operacién 363.749 1.380.629
FLUJOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSITHY
Adguisicién de propiedades ¥ 2quipo §519.226) {1.548.046)
Proveniente de |a vaenta de propiedad v equipa 532,448
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {519.226) (1.015.598)
FLUIOS DE EFECTIVOD EN ACTIVIDADES OE FINAMCIAMIENTO
Proveniente de {utilizads en) ohligaciones financieras 441,378 {205.870)
Utilizade en distribucidn de dividendos {186.330) {176.332}
Efectivo neto utilizade en actividades de financiamienta 255.046 (382.202)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
Incremento {Disminucién} neto durante el afo G, 560 17,1713
Saldes &l comlenzo del afo 74.094 91.265
Saldos al final dal afo ] 1?3.E_E_ _ 74,084

{Contintia...)




ABRODESIVOS DEL ECUADOR 5.4

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD META COMN EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES BE OPERACION

Utilidad neta 733.425 Bl7.273
Aljustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades do operacidn

Depreciaciones 358,554 424.519
Provision cuentas incobrables 5.907
Pravision jubilacidn 52.739 109.759
Beneficios empieadas 206.447 195 643
Impueste a la renta corrienta v diferido 3536.443 7.588
Cambios en actives ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (524.238) 555.4590
Otras cuentas por cobrar {71.343) {336.71R)
Otros activos financieras {151,000
Inventarios 1.811.531 (3.16B.122}
Activos por impuestos corrientes 10.914 (114.315)
{lros activgs 4,530
Cuentas por pagar comerciales (2.242.400) 3.020.054
Qtras cuentas por pagar {30.5992) {361.8B84)
Impuestas por pagar [545.651) 399.730
Beneficios empleadas {197.589) [(177.012)
Efectivo neta provenlente de actividades de operacion 363.749 1.38(.629

i
Xavier Villagomez
Gerente Generzl Cantadora General

Ver rotas a fos estados Anancieros




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

N N

INFORMACION GENERAL

STITUACION FINANCIERA EN EL pafs

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES
GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ
INSTRUMENTOS FINANCIERGS POR CATEGORIA
EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
OTROS CUENTAS POR COBRAR

- OTROS ACTIVOS FINANCIERDS
. INVENTARIOS

. IMPUESTOS CORRIENTES

- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

QBLIGACIONES BANCARIAS

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. BEMEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

. BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLEQ

. INGRESOS

. COSTO DE VENTAS

. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS

. IMPUESTO A LA RENTA

. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

. CAPITAL SQCIAL _

. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
. RESERWAS

. RESULTADOS ACUMULADOS

. EV¥ENTOS SUBSECUENTES

. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

=10 -
- 10 -
-10 -
=17 -
-17 -
- 18 -

- 20 -

- 20 -
- 71 -
-1 -
-23-
23
- 23 -
- 24 -
.
- 25 -
- 36
- 25
- 26 -
s
- 37 -
- 28 -
- 28 -
N T3
- 38 -
-39



ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A

1. Informacién general

ABRODESIVOS DEL ECUADOR 5.A. &3 una Sociedad Andnima, constitvida el 04
de julia del 1995.

Su objeto social es la importacién, exportacion, distribucidn ¥y comercializacion de

equipas, partes y piezas relacionadas con maquinas y materiales de oficina ¥
automotrices,

Para desarrollar sy ebjeto social, actualmente Ig Compafia distribuye
principalmente productos de la marca ABRD

Situacién financiera en el pais

Durante el afo 2015 la situacidn ecorémica del pais se ha visto afeclada
principatmente debido a la caida del precio del barril de petrélea por la sobre
oferta rmundial. Adicionalmente, se ha establecido riertas medidas con el fin de
mejorar la balanza comercial, coma lo san: incremento de salvaguardas vy
derechos arancelarios, asi como restricciones la importacidon de ciertos
productas, entre otras medidas,

La Administracién de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de iz Compahia tales como: retrase en los
plazos de pago de dientes con instituciones privadas, reajustes de presupuestos,
revision de gastos de personal en particular las horas extras, revisian de plazos y
precios con los proveedores.

oliti

3.1Bases de presentacién y declaraclén de cumplimiento

Los Estadas Financieros de ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A, han sido
preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- NMIF emitidas por el Internacienal Accounting Standards Board (IASE),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, y segln los requerimientos y
opciones infarmadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financieras ¥ 2n sUs rnotas se valoran
utilizando la moneda del entorne econémics principal en que |la Compafiia
opera. La moneds funcional y de presentacién de ABRODESIVOS DEL
ECUADOR 5.A es el Dolar de los Estados Unidos de América,

La preparacidn de los presentes estados financiergs en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF reguiere que Ia
Administracion reaiice ciertas estimaclones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte
da los estados financieros, En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos eostuvieron basados en |z melor utilizacldn de |a
informacian disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

-10-




A continuacidn se describen las principales politicas contables adeptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estag politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacicnales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que sa presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los wvalores mantenidos por la Compafiia en efective v en
bancos sin restricciones. En el Estada de Situacién Financiera los sobregires,
de existir, se clasificarfan como préstamos en el pasiva corriente

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye tos wvalores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
cornerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable vy se valoran
posleriormente al costo amortizade medianta el método del tipo de interés
efectivg,

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalda en cada fecha de los Estados Financieros |3 existencia de
evidencia objetiva de que los activos financierns reportadoes  estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
obietiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después  del
reconoccimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos con fiabilidad,

Para todos los otros activas financieros la evidencia ochietiva de deterioro
pruede Incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor g la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable gque el deudor entre en bancarrota o recrganizacidn
financiera

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos fos activos financieros con la excepcion de [as
cuentas por pagar de negociacidn, donde el valor es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacién. Cuandeo una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incebrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciongs posteriores de montos gue han sido previamente aliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacian.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocides en la
utilidad o pérdida.

5i en un periode posterior, &l monto de fa pérdida per deterioroe disminuye y
esta disminucidn puede ser relacionada ohjetivarmente a un evento fue
acurrid después del reconacimiente del deteriorn, fa pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en fa
medida en que el valor de |a inversién a fa fecha en la que al deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

-11-




3.4 Inventarios

Los inventarios se valaran imicialments al costo, posteriormeante al menor de
los siguientes valores: al costo {meadido al costo promedio), v su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién representa el precio de wventa
estimado para los inventarlos menos todos |os costas  estimades de
finalizacitn y los costos necesarias para realizar la venta,

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determing

indices de deterioro por perdida de valor v de ser nacesario realizars el ajuste
correspondiente,

Las importaciones en transito estan rmedidas a sy costo da adquisicidn.

El costo de produccién se determina afadiendo al precio de adquisician de ias
matarias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacian
directamente atribuibles al producto. Ei valor neto de realizacién representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de venta
y distribucion. ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A realiza Una evaluacidn del
valor nete realizable de los inventarios gjustando posibles delerioros en
aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luege de deducir cualquier descuents o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando ia Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipa
significativo, derivados de |a propiedad de |os bienes.

Dividendos e intereses

El ingreso paor dividendos de las inversiones en acciones eg reconocido una
vez que =g han establecido los derechos de los accionistas Rara recibir esta
pago.

3.6 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto generado por el impueste a la renta es |a suma del impuesto por
pagar corriente vy el impuesta diferida.

Impueste Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en 13 utilidad gravable del afg, La
utilidad gravable difiere de la repartada en e| Estade de Resuitados Integral
porque excluye itemns de ingresos o gastos que son gravahles o deducibles en
otros anos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasiva de la Compaidiia para el Impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas gue han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.
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Impuesto Diferid

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasives incluides en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
SE reéconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probabie gue la Compariia disponga de utilidades aravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad aravable ni a Ig
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos sorn medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periosdo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basarde en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera,

El valor de los actives por impuestes diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financieros afustade al punte en que no ses
probable gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos v pasivos Por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian per la manera en 1a cual i3 Compaiia espera,
a la fecha del raporte, recobrar o establecer el valor de sys activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos par impuestos diferfdos con pasivos nlalg
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
tempensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente v diferido para ef periodo

Los impueslos corrientes v diferidos son reconacidos como un gasto ¢ ingreso
en la utifidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son ucsados para le venta de bienes y prestacidn
de servicios, o para propdsitos administrativos, san reconocidos en el estado
de situacién financiera al costo histdrico menos su depreciacién acumulada v
pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo  construccidn  para produccion, renta o propositos
administrativos, o para propdsitos todavia no determinados, son reportados
en libros al costo, menos cualguier pérdida de deterioro. E|l costo incluye
hermorarios  profesionales y para activos calificados, costos financieros
capitalizados. La depreciacién de estes activos, usando la rmisma baze de
otros activos de propiedad, comienza cuands los actlvos estan listes para su
uso en los términos planificados por la Administracién.
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Los muebles, equipos v vehiculos se declaran al costo menos sy depreciacicn
acumulada y pérdidas acumuladas de deterigro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el
métado de linea recta, para lo cual se cansidera como Importe depreciable a
Costo historico menos |os valores residuales asignados, considerando las vidas
(tiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificing 5{ afos
Muebles v enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacian 3 afos
Maguinaria ¥ equipa 10 afios
Yehiculos 5 a 8 anos

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracidn de |a Compania en
funcidn del use esperado que se tenga de los bienes,

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valarizacidn
de activos, ademas de terrenos en pleno deminfo v propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas gtilec estimadas, usando el método de inea
recta. La vida 0Otil estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potenciai.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como |3 diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del active, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de biepnes que aumentan la vida Util de
éstos, 0 su capacidad BCONAMICE, se registran comeo mayor valor de los
respectivos  bienes, con el consiguiente retiro contable de tos bienes
sustituidos o renovaros,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados come casto del periedo en gque se
Incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los heneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidn patronal y
desahucin, cuyo costo se determina mediante al métods de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran clertos pardmetios en las
estimaciones come: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futures determinados sobre la base de clcules actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
N qQue ocurren.
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Les costos de los servicios corrlentes, costo financiero, ganancias ¥ perdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a 105 estados financieros.

3.9 Participacién a trabajadores

La Camparfiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de Ia
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
0 contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital soctal y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neta,
Les dividendos a pagar a los accionistas de [a Compafiia se reconocen caomoe
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la abligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

311 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se
Fecanocen a medida que son incurrides, independientermnente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el
que sg conoce.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectas de preparacién del Estado de flujos de efectivo, ABRODESIVOS
DEL ECUADOR S.A ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e institucionas
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que censtituyen la principal
fuente de ingresos ordinaries de ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas coma de inversion o
financiacian.

Actividades de inversidn: corresponden  a actividades de adguisician,
enajenacion o disposicién por otros medios de actives nNo corrientes vy otras
inversiones no incluidas en el afectivo ¥ SUs afquivalentes,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
cornposicion del patrimonic neto v de los pasives de cardcter financiero

3132 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2015, ng presentan cambios an

las politicas vy estimaciones contables irmportantes respecto al ajercicio
anterior.
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3.14

3.15

3.16

Compensacidn de transacciones ¥ saldos

Los activos vy pasivos, as| como los ingresos y gastos presentadeos en |os
Estadns Firancieros, no se compansan excepto en los caspgs rermitidos por
alguna normativa.

Clasificacién de saldos en corrientas ¥ no corrlentes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, cemo corriente can vencimiento igual o inferior a doce fmesas,
contados desde fa fecha de cierre de los estados financieros ¥ COma No
corfiente, los mayores 3 ese periodo.

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

HUSYAs narmas aplicadas por la Compafia

No se tuve ningln efecto importante sabre [gs Estados Financieras de
ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A respecto de normas y enmisndas que
fueron efactivas por primera vez en e afo 2015,

Interpretaciones, medificaciones y AUEvas normas aplicablgs a la Compafiia

que no entran adn en vigor

Titulo ¥ nombre normativa

Fecha gue entra en

Fecha estimada
aplicacién en la

¥igor Compaiiia
MIC 19 - Baneficios 8 Empiaacios 01 de Encra del 2916 M de Encro del 2016
NIIC 14 - Cuentas raquiztonas difori s 01 de Enero del 2016 C1 de Enero <el 2014
Cainbips ea NIC 18 y 38 Métodes de 11 de Encre del 2016 (. tle Enars det 2016
dearasiacitn
Cambios WIF 1] - Adgwisicidn intords an 01 de Encra del 2016 01 de Enere del 2016
negocios canjintas
Cambios MIC 28 - Venta a contribucidn de
FChieg endra irvarsor y particinada 01 de Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Trataovento de achvos
Moldgines maduras 01 tle Encro del 2016 01 de Enero det 2016
Estados Financierns Separados: métado de 13
parficinacidn NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mojoras anvsles 3 fas NIIC -vanas normas 01 de Enero del 2016 01 e Enere del 2014
Enfidades  do nmversion que apliguen  fas
ERMNendas de excapoidn consotidaciin NITE 10
-12 y M 25 01 de Encro del 2014 01 de Enero del 2016
ficiativas da divitgacion fenmiendas NIC 1 » 01 de Cnero del 2016 01 de Eners del 2015
CTNIIF 21 Gravdmones 01 der Enerc def 2016 11l de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingresos de contratos can clentes 01 ce Enern del 2018 01 de Enero del 2018
NITF D . Instrumentos fnancieros 01 de Encro del 2015 01 e Enero del 2018
Cambios NIUIF 9 - DPetarioro da activoe
financicros v olasificaciin de activos ¥ Rasias
fingneiergs U1 de Enero del 2018 01 de Enerc del 2018

La Compafia no ha concluide adn los posibles impactos que se tendrg por |a
aplicacion de las nuevas normas ¥y enmiandas citadas anteriormente.
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4. Estimacignes ¥ uicios contables

5.

Las estimaciones v Juicios contables son evaluados de manera continua ¥ 5a
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables at sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales vy las expectativas de sucesgs
futuras,

Estimaciones impgrtantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacicnadas con e
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuras, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estadas Financieros, a
continuacion se detallan |as principales estimaciones que pueden dar lugar a
#justes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilaclan
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
gencrar ajustes en & futurg,

4.2 Vidas tiles y deteriore de activos

Como se describe en la Mota 3.7 la Administracién es quien determina las
vidas (tiles estimadas ¥ les correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién s¢ basa en ios ciclos de
vida de los activos en funcisn de| uso esperado par la Cormpafita. Esta
estimacién  podria  cambiar significativamente  como  consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a carnbios significatives en las
variables del sector al gue pertenace |a Compafiia.

Gestion del ri o financjero

Las actividades de 1a Compafia |a exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito v riesgo de liguidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de |a
Compariia, mismos que se encargan de |a identificar, evaluar ¥ cubrir tas riesgos
financieros con la colaboracidn de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten da manera significativa al valor economice
de sus flujos v activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacidén se presenta una definician de los riesgos gque enfrenta |g

Compafiia, una caracterizacién Y cuantificacion de éstos y una descripcién de |as
medidas de mitigacién actualmente en Uso por parte de |3 Compafiia.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédite se refiere a que una de las partes incumpla con sus

cbligaciones contractuales resultanda en una pérdida financiera para s
Compafiia.
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La Compariia mantiene una politica de otorgar crédite Unicamente a clientes gue
han cumplide con las politicas establecidas por la Compainia mediante sy
departaments de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes
solventes v obtenar garantias, cuando sea apropiado, como forma dae mitigar el
riesgo de la pérdida financierg acasionada por {os incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comercigles estdn  distribuidas entre un namero
considerabie de cliente y CIMPresas cuya posicion financiera es confiable a nival
nacional, sin que existe concentracién de credito con ninguna de estas,

La Compariia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de |a Compania es la responsable de Ia gestidn de
liquidez. Permanentemente se hacen Previsiones acerca de las necesidades de
liguidez que tiene la Cornpafifa, para Io cual se ha establecldo un marco de
trabajo apropiade para Ia gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
comu la gestion de liquidez de Ia Compafija. La Administracidn maneja &l riesgo
de  liquidez manteniendo reseérvas, facilidades  financieras adecuadas,
manitareands  continuamente  los flujos efectivos proyectados y redles y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestidn del capital

Bl objetive principal de ta Compafia en reiacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener sy negacic en marcha, vy
proparcionar a los propietarios el maxime rendimients esperado,

La  Administracion de la Compadhia realiza ung revision frecuente de Ia
composicion del capital y los riesqos de cada une.

La Administracidn efectia una evaluacién periédica de |a posicién financiera de [a
compafifa, misma que de aruerde a Ja Administracion de la Compafiia demuestra
que existe 'a capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha vy es
adecuada en relacién al mercado en gue s& desarrolla la misma.

Indices financieras

Los principales indicadores financieros de |a Compariia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD%$ 672.929
indice de fiquidez 1,11 veces
Pasivos totales / patrimonio 1,55 veces
Deuda financiera / activas totales 14 04

La administracion considera que los indicadares financieros estan dentro de los
rangos en base al tarario vy sector en sl que se desenvuelve la Compafiia.

Instrumentos Financieros por ca ori

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el detalie de las activos vy pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera;
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Activas financieros:

Costo amortizado:
Efective v bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Préstamas
Total

7. Efectivg

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
'a siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
173.563 74.094
906,565 382.329

_ 480.302 _  408.958
1.560.530 865,381
4.051.704  6.287.198
25.750 56.743
945.324 _ §13.000
5.022.778  6.956.941

los saldos de efectivo estan conformadas de

Caja chica

Efectivo en transito
Bancos

Total

31 de Diciembre

2015 2014
100 80
2.094 13,111
171.469 60.903
173.663 74.004

Los fondos presentados anteriormente no tuentan con ninguna restriccidn para su

uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas For cobrar al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, se

muestran a continuacion:

Clientes
Frovision cuentas incobrables
Total

21 de Diciembre

2015 2014

963.412  432.611

{56.847} _ (50.282)
__906.565 382.329

Ei periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 45 dias, La Compadiia
no realiza ningdn carqo por interés si no se cumple con este tiempo de

recuperacion.

Anualrmente la Compafifa realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar |a existencia de deteriora y estimar la
provisidn a registrarse por este conceptn,

-19-




Antigledad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterigradas se Ltomponen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiiedad superior a 365 dias.

9.

Otros cuentas por cobrar

Un resurmen de otros cuentas por cobrar al 31
resumen a continuacian:

de diciembre del 2015 v 2014 se

Anticipo empleadas
Prestamos empleados
Anticipo comisiores empleados
Anticipos viajes

Anticipo utflidades

Anticipo proveedoras
Companias relacicnadas
Garantias importaciones
Costos financierns implicitos
Garantia arriendo

Total

31 de Diciembre

2015 2014

9.045 2.968
48.661 33.222
6.260 2.511

- 1.087

73.529 81.666
310,057  253.021
8.763 8.599
22.004 17.504
925 7.332
1.050 1.050
480.302 408,959

10. Otros activos financiergs

Al 31 de diciembre
continuacidn:

los saldos de otros actives financieros te detaflan a

Activos financieros designados al valor
razonable con cambins en resvltados
Inversiones temporales
Banco Produbanco
Banco Rumifiahui
Banca Pichincha
Total

31 de Diciembre

2015 2014

302.542 392.542
307.479 307.479
E01.950 B850.950

1.501.971 1.350,971

La Compania mantiene certificados de depdsito con una tasa de interds variable.
Durante el afio 2015, |a tasa de interds promedio sobre estos titulos es de 6.75%

anual (7% anual en el afio 2014). Ninguno de estos actives se encuentra

o detericrado.

11. Inventarias

Los saldos de inventarios &l 31 de diciembre
continuacion:
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31 de Diclembre
2015 2014

Materia prima 1.082.553 1.731.770

Producto importade
Produclo terminada
Suministros
Marcaderia &n transito

6.29.397 1.835.459
556.314 556.728

B.Q52 -
D045.566  1.109.456

Total - 3

221.882 5.033.413

El costo de les inventarios reconocido en e 9asto durante el afio 2015 v 2014 fue
de USD$ 11.746.814 USD$ 12.772.211 respectivamenta.

La totalidad de inventarios se espara recuperar
meases,

12, I uastos riantes

en un pericdo no mayor a 12

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicién de los saldos de actives ¥
Fasivos por impuestos corrientes se présenta a continuacidn:

Descripcidn

31 de Diclembre

2015 2014
Actives por Impuestos corrientes
Impuesto g la renta 161.479 169.836
Impuesto a la salida de divisas 221.637 224,191
Tuta_l activos por impuestos 383.116 394.027
corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al valor agregade

386,619 324,834
193,049 300,612
123,904 247,333

Total pasivos por  impuestos
corrientes

713.572 872779

Tanto los activos como los pasives por impuestos corrientes van a ser

recuperados y cancelados en el corto plazo.

13. Propiedad, planta ¥ equipo

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014 |os saldos de
o5 siguientes:
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Descripeidn

21 de Diciemhbre

2015 2014

Terreno 425.000 343.968

Equipns  oficing 10.968 10.968

Equipos de computacidn 31.228 28.9437

Muebles y enseres 208.442 187.098

Vehiculos 1.920.081 1.949 457

Edificaciones 1,930,594 1.930.594

Maquinaria v equipo 2,214.429 1.937.891

Vehiculos en leasing &64.479 304,822

Depreciacién acumulada _ (1.656.020} (1.276.242)

Total 5.149.201 =.417.498

2015
Descripcidn ii?::;iu d.r::I Bajas Adiciones Reclasificaciones Salda alwfinal
ako del afo
- Terrong 343,968 B1.032 425,000
Equipes oficing 10.953 10.958
Equipos de computacién 25,947 2.286 31.228
Muebfes v enseres 137,095 21,344 208 442
Vehiculos 1,949 457 (248.434) 219.058 1.920.081
Edificaciones 1.530.594 1.930.594
Maquinaria v equipo 1.937.891 275535 2.214.429
* Wehiculos en leasing 304.822 {240.343) G54.47%
Tatal 6.593.740 (488.777) 519.226 51.032 6.805.221
Depreciacidn acumulada (1.276.242) 289,892 {GE2.670) (1.656.020}
Total — 5.417.458 {108.885) (150.444) 821.032 5.149,201
2014
Salda al Bajas entas  Adicfones Reclasificaclones Salde al final
Descripeidn iniclao del alasy v derl afio
ano

Construcciones en curso 1.376.481 £1.376.461) -
Terrenos 533,963 [350.000) 343.5608
Edificios 508.637 {83,937 120,432 1.376.461 1.930.594
Muebles y enseras 93.140 93,058 187,005
Equipo de oficina 4379 6.539 10.965
Equipo de computacién 225132 6.430 28.942
Vehiculos 1.318.581 {98.511}% 729 388 1.949 458
Vehiculos en leasing 304.823 304,823
Maquinaria ¥ equipa 1,355,641 582.2449 1.937.830
Total 5.678.142 {532,448} 1.54&.046 6.693.740
Depreciacidon acumulada {E51.623) {424.619) (1.276.242)
Total 4.826,515 {(532.448) 1.123.427 5.417 458
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14,

15.

16.

Activos en qarantia

Al 31 de diciembre del 2015, los tarrenos ¥ la construccién de la clanta han sido
pignorados para garantizar los préstamos de la Compariia. La Compafia no esta
autorizado a pignorar estos activos como garantia para otros préstarnaos mi para
venderlos a otra Compafia.

Obligacignes bancari

Un resumen de las obligaciones bancarias se detaila a continuacidn:

31 de Dicieambra

2015 2014
Cartera vendida 945.324 613.000
Préstamos bancarios 656.070 547.017
Corresponde 3 préstamos con ef Banco
de la Produccion, Bance Pichincha ¥
Banco Rumiflahui cuya tasa asciande af
8,57% anual en promedio
Total _1.601.394 1.160.017

uentas agar ¢ ercigles

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas par pagar
comerciales es el siguiente:

. 31 de Diciembre
Descripcidn

2015 2014
Proveedores lorales 3B2.298 466.510
Proveedores exterior 3.669.408 _ 5.820.688
Total _ 4.051.704 6.287.198

Ei pericdo de crédito promedia de compras de ciertos bienes es 30 dias desde ia
fecha de la Factura.

tra en F pa

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembro del 2015 v 2014:
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Descripcidn

Anticipo dlientes
Frestamuos de terceros
Cuentas por pagar leasing
Total

31 de Diciembre

2015 2014
9.814 12.877
5.646
_ 10.290 43.865
25.750 56.741

17. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas POr pagar a em
2014 se ruestra a continuacién:

pleados al 31 de diciembre del 2015 Y

Descripcién

Sueldos v salarins

Décimo tercer sueldo
Décima cuarto sueldo
Vacaciones

Utilidades a pagar

Aporte patranal y persanai
Prestamoas [ESS empleados
Fondos de reserya
Participacion de trabajadores
Total

31 de Diciembre

2015 2014
12.378 23.144
4.677 544
7.395 7.445
493 539
7.532 3.486
13.788 12,178
5.551 5.634
1.273 1.850
206,447 199.643
266.534  254.463

18, Baneficigs empleados Post-Empleg

Ln detalle de
coenlinuacidn:

la composicidn de la cuenta

de beneficios post-empleo se resume a

Descripclén

Jubilacion - desahucio

31 de Diciembre

Total

2015 2014
453.670 344,007
453.670 344.007

L




19, Ingresos

lIn resumen de los ingresos reportado en los estados financieros e COmao sigue:

20.

21.

Descripcign

Ventas hrutas
Ventas exportacion
Servicios

Descuento en ventas
Devolucién en ventas
Tatal

2015 2014
16.198.535 17.287.247
14
479 151.922
(411.578)  (528.184)
_ _(363.064)  (173.655)
_15.424.386 16.737.330

Costo de ventgs

Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financierss es como

sigue;

Descripcidn

Compras netas
Costos de produccidn
Inventario final
Inventario inicial

2015 2014
9.145.165 14.242 342
954,008 608.988
{2.276.316) {3.923.937)
3.923.957 1.844.818
_11.746.814 13.772.211

as a inistrativo venta

Un resumen de los gastos administrativos y ventas

financieros es como sigque:

Gastos de administracion

reportados en jos

Descripcion

Depreciacion

Donacién

Henorarios

Impuestos v otras contribuciones
Mantenimiento

Ciros gastos

Participacién de trabajadores
Ferdidas en ventas
Provisiones

Saguros

Servicios basicos

Sueldes v salarios
Suministros

Transporke

Tatal

2015 2014
135.974 31.072
7.329 14.666
154.958 163.064
65.240 53.970
73,654 484.434
225.804 53.162
206.447 199.643
- 4.530
59.646 109.759
50.965 93,722
41.602 36.471
308.056 152.497
50.276 35.658
&.486 25,212
__ 1.386.438  1.457.869
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Gastos de ventas

Descripcibn 2015 2014
Boniffcaciones 81.341 45,248
Capacitacionas 9,937 6.605
Depreciacidn 30B.4972 196.048
Mantenimiento RB.245 0.762
Publicidad v propaganda 71.225 70,660
Sueldos v salarigs 243,530 269.404
Transporte 172566 292.978
Vidjes y vidticos 104 802 174,208
Combustibles 13.209 13.966
Total 1.069.347 1.139.879

22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposicianas legales, |a tarifa para el iIMpuesto a la renta, se
Calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempre y cuando g
participacion de los socios o accionistas en el cien por cento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande Ia Compafiia
tenga participacién accionaria de Personas naturales o sociedades cuya residencia
s€a en paraisos fiscales se deberd considerar |o siguiente:

%o

Participacién menor al 50%: Participacign % IR
Compariia domiciliada en paraiso fiseal 40045 25%
Persona natural o sociedad residente en

Ecuadar 60% 22%

: %n

Particlpacidn mayor al 509%: Participacidn %o IR
Compadiia domiciliada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 4549

La tarifa a considerar para las utllidades que na vayan a ser distribuidas vy que
serdn refnvertidas carresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucién de 10 punkos del beneficio,

Hasta el afto 2009, loe dividendss en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas macionales o axtranjerss no se encuentran sujetos a
retencidn adicional alguna, A partir dal afio 2010, de acuerdo con las ultimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
PErsonas naturales residentes en el Ecyador ¥ de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a |la renta.

Una reconciliacién entre ta utilidad segun estados financiergs ¥ la utilidad
gravable, es comao sigue:
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Descripcidn 2015 _ 2014

Utilidad segun libros antes de impuasto a la renta 1.169.872 1.131.309
Mds gastos no deducibles 837.711 335.730
Menos deducciones adicionales (51,021} {39.604}
Base imponible 1.756.562 1.427.435
Impuesto a ia renta caiculada por el 22w, 386.444 314.036
Anticipo calculado 154,621 129.647

Impuesto a la renta corriente registrado an '
resuitados | 386.444 314.036

Anticipo calculado - A partir del afie 2010, se debe consigderar come impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo caiculade, el cual resulta de |a suma
matermnatica del 0.4% dej active, 0.2% del patrimonie, Q.4% de ingresas
gravados v 0.29% de costos y dastos deduriblac,

Durante el afa 2015, |13 Compania generd un anticipoe de impuesto a la renta de
USD$154.621; sin embargo, el impuesto 3 la renta causado del afin es de
ISD4$386.444, Consecuentemente, |a Compaiia registrd en resultados
US$386.444 equivalente #l impuesto a la renta minimao.

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, par lo tanto
estan abiertos para revisign los gjercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

23. Precios da transferencia

Los centribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con  partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en ¢l Ecuador, de acuerdg 3
lo siguiente:;

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
LOn partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma perodo fiseal en un monto acumuiade superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos (% 3.000.000%, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

* Aqueillos sujetos pasivbs gue havan efectuado Operaciones con  partes
relacionadas locales y/o dormiciliadas en el exterior, dentro del misma periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de ddlares de lgs
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan Presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de |a Compafia con partes relacionadas durante el afio 2015, ne
superaren el importe acumulado mencionade

24, Capital social

Bl capital social de ia Compafila se mantiene an UsSD$1.150.000 divido en un
millén ciente cincuenta mi acciones nominativas y ordinarias de un dalar {US$1
cada una,

e




25. Aportes para futura capitalizacion

Correspande a aportes efectuados por los accionistas para futurops aumenios da
capital,

26. Reservas
Rezerva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%, de |a utilidad anual ses
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minima aicance e 50% del
capital social. Esta resarva no e dispanible para el Pago de dividendos an
efectivo pers puede sar tapitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Resarva por Revalerizacién del
Patrimonio y reexpresién Monetaria originadas en Iz correccion monetaria del
patrimonic v de los activos Y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos & asta cuenta,

27. Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados arimera adopcion NITF-

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originades en 'a adopcidn slely
primera vez de las NIIF

Bl salde acreedor, salo podra ser capitalizado en I3 parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmica concluide, si las
bubieren; utilizands en absorber perdidas: o devuelts en el caso de lguidacidn de
la companfa.

Utifidlades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd 7 disposicion de los accionistas de |a Compafiia y
puede ser utilizado para |a distribucién de dividendos ¥ ciertos pagos tales comoe
reliquidacion de impuestos, etc,

28. Eventas suhse;uen:es

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emisién de las estados financieros
18 de abril del 2018, no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracidn de Ia Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre lgs
estados financieros adjuntoes.
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29, Aprobacién de los estados financieros

Los estadas financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por [a Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los para sy
aprobacidn definitiva. En apinién de la Gerencia de la Compafiia, igs estados
financieros sardn aprobados por ia Junta de Directores sin modificaciones,

 Ahvier Villagomez
Gerente General
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