INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en dolares USA)

Seior
Javier Villagomez G.
GERENTE GENERAL Y ACCIONISTAS DE:

ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado el balance general de ABRODESIVOS DEL ECUADOR
S.A., por el afo terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compainia. La
nuestra es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros con base a
nuestra auditoria.

2. Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que la auditoria se
planifique y ejecute de tal manera que se obtenga una seguridad razonable
de que los estados financieros no incluyen presentaciones o errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones de
los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
Gerencia, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base
razonable para fundamentar esta opinién.

3. En mi opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situaciébn financiera de
ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.




4. Elinforme sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como agente de
retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2007, se emite por separado.

Atentamente,

Calificacion en la

Superintendencia de Compaiiias

como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

Quito, 21 de abril del 2008



ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Balance General
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

Activo
Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 182.221,58 190.443,14
Inversiones (Nota C) 135.000,00 28.885,95
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 533.430,43 395.884,29
Inventarios (Nota E) 1.636.101,93 1.256.882,93
Gastos y pagos anticipados (Nota F) 121.466,28 64.533,70
Total Activo Corriente 2.608.220,22 1.936.630,01
Propiedades, planta y equipo (Nota G) 1.551.226,12 1.569.573,60
Total no corriente 1.5651.226,12 1.569.573,60

Pasivo e Inversiones de los accionistas
Pasivo corriente:

Préstamos y sobregiros bancarios (Nota H) 29.352,32 8.776,72
Cuentas y documentos por pagar (Nota 1) 2.413.026,78 1.806.627,26
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 21.061,02 20.399,58
Obligaciones fiscales (Nota K) 46.261,12 20.034,54
Total pasivo corriente 2.509.701,24 1.855.838,10
Pasivo a largo plazo (Nota L) 375.113,36 570.575,18
Total pasivo no corriente 375.113,36 570.575,18
Total Pasivo 2.884.814,60 2.426.413,28
Inversién de los Socios (Nota M) 1.274.631,74 1.079.790,33

Las notas de la A a la N, son parte integrante
de los estados financieros



ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006,
(Expresado en délares USA),

Ventas 8.259.587,75 6.640.955,80
Costos de Ventas (6.581.525,04) (5.333.619,67)
Utilidad (Pérdida) bruta en vantas 1.678.062,71 1.307.336,13

Gastos de operacion

Gastos de ventas y mercadeo (537.733,84) (502.954,51)
Gastos de administracion (370.119,97) (354.415,85)
Gastos financieros (381.270,17) (137.107,23)
Total gastos de operacion (1.289.123,98) (994.477,59)
Utilidad (Pérdida) en operacion 388.938,73 312.858,54

Otros ingresos (egresos):

Otros ingresos 2.189,78 11.346,07
Oftros egresos (11.791,25) (10.515,42)
Otros ingresos (egresos) - neto (9.601,47) 830,65
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (Nota M) 379.337,26 313.689,19
15% participacion trabajadores (56.900,59) (47.053,38)
25% impuesto a la renta (80.609,17) (66.658,95)
10% reserva legal (24.182,75) (19.997,69)

Las notas de la A a la N, son parte integrante
de los estados financieros



ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio,
Arfios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006,
(Exp_resado en dolares USA).

Capital social:
Saldo inicial 162.000,00 162.000,00

Saldo final 162.000,00 162.000,00

Reserva legal

Saldo inicial 59.339,48 45.560,61
Apropiacion de utilidades 19.799,13 13.778,87
Saldo final 79.138,61 59.339,48

Reserva de capital
Saldo inicial 76.019,10 76.019,10

Saldo final 76.019,10 76.019,10

Aporte futuras capitalizaciones
Saldo inicial 43.400,00 43.400,00

Saldo final 43.400,00 43.400,00

Utilidades acumuladas

Saldo inicial 782.431,75 602.452,58
Utilidades apropiadas (42.602,47)

15% Participacion trabajadores (56.900,59) (47.053,38)
25% Impuesto a la renta (80.609,17) (66.658,95)
10% Reserva legal (24.182,75) (19.997,69)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 379.337,26 313.689,19

Saldo final 957.474,03 782.431,75

Las notas de la A a la N, son parte integrante
de los estados financieros



ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006:
(Expresado en délares USA)

Flujo de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 8.183.704,90 6.649.413,45
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7.686.165,43) (6.300.979,21)
Otros ingresos (gastos), netos (9.601,47) 830,65
Participacion de trabajadores 1.212,70 (42.741,53)
Impuesto a la renta corriente (60.272,45)
Efectivo neto por activiades de operacion 489.150,70 246.250,91
_Flujo de efectivo en actividades de inversién:

Aumento (Disminucion) de propiedad, planta y equipo (31.876,14)  (408.077,05)
Flujo neto por activiades de inversion (31.876,14) (408.077,05)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) en obligaciones por pagar a bancos 20.575,60 (9.222,78)
Aumento (disminucién) de otras cuentas por pagar (195.461,82)

Aumento (disminucién) en pasivos a largo plazo (184.495,85) 204.822,88
Aumento (disminucién) en inversiones a corto plazo (106.114,05) (28.885,95)
Flujo neto por actividades de financiamiento (465.496,12) 166.714,15
Variacién neta del efectivo durante el afio (8.221,56) 4.888,01
Efectivo al incio del afio 190.443,14 185.555,13

Las notas de la A a la N, son parte integrante
de los estados financieros




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo.
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006,
(Expresado en délares USA),

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y las
Actividades de Operacion:

Utilidad (pérdida) neta 379.337,26 205.171,59

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de

operacion:
Depreciacién propiedades 50.223,62 102.644,21
Provision para cuentas malas 2.821,32 1.315,52
Cuentas por cobrar comerciales (75.882,85) 8.457,65
Inventarios (379.219,00) (174.498,64)
Gastos prepagados (56.932,58) 38.074,98
Otras cuentas por cobrar (64.484,61) (4.100,19)
Cuentas por pagar 605.186,82 55.249,02
Otras cuentas por pagar 26.226,58 15.060,99
Participacion trabajadores por pagar 1.212,70 5.503,62
Gastos acumulados 661,44 (6.627,84)

Total ajustes 109.813,44 41.079,32

Las notas de la A a la N, son parte integrante
de los estados financieros




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

Descripcién del negocio

La compaiia “ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.”, se constituyé mediante Escritura
Publica otorgada el 18 de abril de 1996, ante el Notario Décimo del Cantén Quito y fue inscrita
legalmente el 31 de mayo de 1996 en el Registro Mercantil del mismo Cantén. Tendra una
duracién de cuarenta afios, plazo que podra ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta
General de Accionistas, de conformidad a las disposiciones pertinentes de la Ley.

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de marzo del 2002, resolvié transformar el
capital social de sucres a délares USA y aumentar el capital en US$ 160,000.00 hasta tener un
capital total por US$ 162,000.00, protocolizandose dicha transformacion el 2 de julio del 2002
ante el Notario Décimo del Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero del
2003.

El capital social al 31 de diciembre del 2004, se descomponia en 162.000 acciones ordinarias y
nominativas de US.1.00, cada una.

La Compaiiia tiene como objeto social principalmente, la importacién, exportacién, distribucién
y comercializacién de equipos, partes y piezas relacionadas con maquinas y materiales de
oficina; productos para empaque como cintas adhesivos; cintas para enmascarar, papeles
adhesivos; equipos, insumos y productos relacionados con seguridad industrial; productos
relacionados con artes graficas. Ademas podra dedicarse a la fabricacién de cajas de cartén o
cualquier material. La Compafia podra exportar productos nacionales, comprar bienes
inmuebles para si o de terceros; podra tomar a su cargo consignaciones, representaciones,
contratos de comisién o depésitos de firmas nacionales o extranjeras, etc.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia podra importar, adquirir, conservar,
gravar, y enajenar toda clase de bienes, muebles e inmuebles, girar, aceptar, descontar, toda
clase de titulos y valores, celebrar los contratos de mutuo y comodato, tomar interés como
socia o accionista en otras compaiiias, y fusionarse con ellas, y en general celebrar todos los
actos y contratos permitidos por las leyes y que se relacionen con el objeto social.

La Compaiiia no podra dedicarse a ninguna de las actividades contempladas en el articulo
veinte y siete de la Ley de Regulaciéon Econémica y Control del Gasto Publico, ni al
arrendamiento mercantil.

Entorno econémico

Como resultado de la recesion econémica producida en los ultimos afios, debido
principalmente, al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el
Gobierno Ecuatoriano aprob6é un proceso de dolarizaciéon de la economia, fijando como
moneda de curso legal en el pais, el dolar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones
en US$. Délares.




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en dblares USA)

c) Bases contables

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

0O Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Q Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

O Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funcién a la transferencia de bienes.

O Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisiciéon o producciéon que no excede a los
valores de mercado, como sigue:

Productos procesados.-Materias primas e insumos directos, al costo actualizado por
método promedio

Productos adquiridos.- materia prima y productos importados, al costo actualizado por
el método promedio.

0 Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada de 10 para maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipo de oficina e instalaciones y 5 para vehiculos y 3 equipo electrénico.

Q Participaciéon a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados
del afio en funcién a lo dispuesto en la ley.

O Intereses Ganados - Se llevan a resultados de acuerdo a lo causado en el periodo.




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

d) indice de precios al consumidor

Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9,36
2003 6,80
2004 2,00
2005 4,36
2006 450
2007 2,97

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo

Los valores efectivos, sobre los cuales la compaiiia podia disponer sin ninguna restriccion, se
detallan a continuacion. Los saldos inmdviles depositados en cuentas corrientes, de acuerdo a la
ley, ganan intereses en tasas variables:

Al 31 de diciembre del

2007 2006

Caja chica 80,00 80,00
Caja general 13.202,33
Transferencias 3.733,53

Produbanco Cta. 0555477-2 59.892,56 9.236,44
Produbanco Cta.11005110472 499 96 15.237,03
Banco Rumifiahui Cta. 058796542 31.432,64 11.959,41
Produbanco Ahorros 12005198114 3.748,79 33.857,48
Banco Rumifiahui Cta. 486088958 106.870,45
Bco. Pichincha Cta. 30311463-04 61.036,16

Bco. Pichincha Cta. 30990540-04 21.797 94

10




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Noftas a los estados financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

(Nota C) Inversiones

Este saldo estaba depositado en el Banco Rumifiahui a 90 dias plazo y al 7% de interés anual:

Al 31 de diciembre del
2007 2006

Banco Rumifiahui 28.885,95
Departamentos 135.000,00

(Nota D) Cuentas y documentos por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia no generan interés
alguno:

Al 31 de diciembre del

2007 2006

Clientes nacionales 286.392,73 257.030,19
Cheques posfechados 5.038,97 3.603,89
Provision cuentas incobrales (15.838,03) (13.016,71)
Anticipo a proveedores 145.783,95 134.999,10
Clientes del exterior 34.300,38
Anticipo empleados 3.446,23 2.787,60
Compaiiias relacionadas 56.858,47 2.209,93
Garantias de importaciones 12.376,68 1.000,00

po utilidades 5.071,05 7.270,29

ntici

(Nota E) Inventarios

Este grupo se descompone en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos finales fueron valorados
por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Materia prima 417.997,89 424.312,01

Producto terminado 1.160.027 45 828.192,98
Importaci transi 076,59 _

11




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

(Nota F) Gastos y pagos anticipados
Este saldo corresponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre del
2007 2006

Retenciones 121.466,28 64.533,70

(Nota G) Propiedades, planta y equipo
El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2007 2006

Terreno 288.200,00 288.200,00
Construccion en proceso 307.014,10 282.699,40
Remodelacién galpones 62.186,92
Muebles y enseres 61.341,21 60.031,87
Equipos de oficina 7.828,98 8.665,77
Equipos de computacion 6.012,92 6.654,97
Vehiculos 282.243,35 308.624,91
Edificaciones 606.623,84 544.436,92
Maquinaria y equipos 453.596,92 419.484,42

2.012.861,32 1.980.985,18

De| 461.635,20) (411.411,5
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2007 2008
Al costo:
Saldo inicial 1.980.985,18 1.572.908,13
Aumento 173.092,96  448.024,10
Bajas (78.327,58) (39.947,05)
Reclasificaciones (62.889,24)

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las
siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Muebles y enseres 37.592,30 31.472,24
Equipos de oficina 2.938,47 3.122,87
Equipos de computaciéon 2.065,73 4.846,97
Vehiculos 134.651,48 160.047,57

Edificaciones 113.785,13 83.462,46
inari i 170.602,09 ] ‘12“8.459,47

El movimiento de la depreciacion acumulada de muebles y equipos de
oficina, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Sobre el costo:
Saldo inicial 411.411,58 308.767,37
Gasto del afio 178.483,96 113.631,14
Bajas (128.260,34) (10.986,93)
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

(Nota H) Préstamos y sobregiros bancarios

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas, el sobregiro genera intereses en
tasas variables:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
a) Sobregiros bancarios:
Banco Rumifiahui Cta. 486088958 15.422,34
Produbanco Cta. Cte. 2005005015 13.929,98 8.405,57
Banco del Pichincha Cta.30311463-04 371,15
Subtotal 29.352,32  8.776,72
b) Préstamos bancarios:
Subtotal

0,00

8.776,72

(Nota I) Cuentas y documentos por pagar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Proveedores locales 94.720,24 86.854,70
Proveedores del exterior 2.303.676,61 1.706.365,73
Utilidades a pagar 14.619,53 13.406,83
Anticipo de clientes 10,40
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en dblares USA)

(Nota J) Gastos Acumulados por pagar

El detalle de esta cuenta, corresponde a beneficios sociales de los trabajadores de la Compaifiia,
cuyos pagos se realizaran de acuerdo con la Ley:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Sueldos y salarios 12.020,50
Décimo tercer sueldo 1.383,39 1.114,03
Décimo cuarto sueldo 1.273,81 1.717,35
Fondo de reserva 6.383,32 17.568 20(

(Nota K) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio se descomponian de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
a) Servicio de Rentas Internas:
IVA por pagar 32.153,62 10.370,58
Retencién empleados 446,86 187,40
Retencién proveedores 3.389,34 1.749,54
Retencion 100% IVA 6.369,03 4.431,09
Subtotal 42.358,85 16.738,61
b) Aportes y préstamos IESS:
Aporte patronal y personal 3.347,11 2.874,15
Préstamos empleados 381,43 421,78
Subtotal 3.728,54 3.295,93
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en déblares USA)

(Nota L) Pasivo a largo plazo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Javier Villagébmez 1 189.247,88 209.503,61
Cartera Vendida 89.013,34 128.698,27
Préstamos bancarios 96.852,14 232.373,30

1. El préstamo del sefior Javier Villagémez no tiene fecha de vencimiento y
tampoco gana intereses.

(Nota M) Inversion de los Accionistas

a)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2007, se descomponia en 162.000 acciones comunes y
nominativas de US.1.00, cada una, cuya integracion transformada a délares USA, fue
protocolizada el 2 de julio del 2002 ante el Notario Décimo del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de enero del 2003.

b)

c)

Reserva legal

De conformidad al articulo décimo séptimo de los estatutos sociales en vigencia, la Compaiiia
debera destinar el 10% de las utilidades después de la participaciéon de trabajadores y el pago
del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 100% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva de capital

A continuacion de la Dolarizacion de la economia ecuatoriana, en la cual se adopté como
moneda oficial al Délar de los Estados Unidos de Norteamérica, y cumpliendo lo dispuesto en
la NEC 17, se elimina la Reexpresién Monetaria y el efecto acumulado en esta cuenta, fue
autorizado pasar a Reserva de capital, saldo que luego de enjugar pérdidas de ejercicios
anteriores, puede ser destinado para aumentos de capital, pero en ningun caso, para declarar
en dividendos.
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en déblares USA)

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tienen el

siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Capital Social 162.000,00 162.000,00
Reserva Legal 79.138,61 59.339,48
Reserva de Capital 76.019,10 76.019,10
Aporte Futuras Capitalizaciones 43.400,00 43.400,00
Utilidades (Pérdida) Acumuladas 534.736,77 425.342 56
Utilidad del ejercicio 379.337,26

(Nota N) Eventos subsecuentes

313.689,19

Hasta la fecha de este informe, no han llegado a nuestro conocimiento ningin hecho importante
que afecte los resultados de los estados financieros auditados y la operaciéon futura de la

Compaiiia.
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