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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general de ABRODESIVOS DEL ECUADOR 8S.A., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2002 y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Para cumplir lo
dispuesto en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.1, presentamos comparativamente
con los estados financieros cerrados al 31 de diciembre del 2001, los mismos que fueron
examinados por otros auditores. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia. La nuestra es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base a nuestra auditoria.

Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que la auditoria se planifique y ejecute de tal manera que se
obtenga una seguridad razonable de que los estados financieros no incluyen
presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende el examen, sobre una
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones de los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
auditoria realizada provee una base razonable para fundamentar esta opinion.

No estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios, en razén de que nuestra
contratacion se realizo recién el 16 de enero del 2004 y, debido a la naturaleza de los
registros contables, y a pesar de aplicar pasos alternos de auditoria, no pudimos
satisfacernos sobre la validez de los saldos de inventarios por US$ 392,204.22 (Nota E),
rubro que de requerir ajustes, podrian afectar los resultados presentados.

En mi opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 3 y dependiente del posible efecto,
si o hubiera, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de¢ ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A,, al
31 de diciembre del 2002 y 2001, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por
los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.
Balance General
Ao terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en délares USA)
Activo
Activo Corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota B) 61,019.13 29,489.53
Cuentas y documentos por Cobrar (Nota C) 301,227.12 180,940.01
Crédito tributario (Nota D) 27,429.86 18,973.08
Inventarios (Nota E) 392,204.22 264,305.14
Total Activo Corriente 781,880.33 493,707.76
Propiedades, planta y equipo (Nota F) 418,164.81 380,865.35
Total Activo no corriente 418,164.81 380,865.35
Total activo 1,200,045.14 874,573.11

Pasivo e inversion de los accionistas
Pasivo corriente:

Préstamos y sobregiros bancarios (Nota G) 124,609.28 55,222.33
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 500,276.39 368,778.95
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 30,466.74 29,962.31
Obligaciones fiscales (Nota J) 30,462.75 8,310.68
Total pasivo corriente 685,815.16 462,274.27
Pasivo a largo plazo (Nota K) 27,495.94 46,777.42
Total pasivo no corriente 27,495.94 46,777.42
Total pasivos 713,311.10 509,051.69
Inversion de los accionistas (Nota L) 486,734.04 365,521.42
Total pasivo y patrimonio 1,200,045.14 874,573.11

Las notas que se acompafiande Aa M,
son parte integral de los estados financieros




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados

Afo Terminado el 31 de diciembre del 2002y 2001

(Expresado en délares USA)

Ventas netas 3,376,717.87 2,533,931.68
Costo de venta 2,689,715.44 1,984,509.17
Utilidad (Pérdida) bruta en ventas 687,002.43 549,422.51
Gastos de operacion:

Gastos de venta y mercadeo 178,217.88 151,298.75
Gastos de administracion 245,563.49 163,779.81
Gastos financieros 96,296.07 57,097.75
Total gastos de operacién 520,077.44 372,176.31
Utilidad (pérdida) en operacién 166,924.99 177,246.20
Otros ingresos (egresos):

Otros Ingresos 6,498.32 3,061.91
Otros egresos 3,194.61 3,712.03
Otros (ingresos) egresos — neto 3,303.71 (650.12)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 170,228.70 176,596.08

Las notas que se acompafan de Aa M,
son parte integral de los estados financieros
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Aiio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en délares USA)
L. ... ... ... ... ]

Capital social

Saldo inicial 2,000.00 2,000.00
Capitalizacion de utilidades afio 1996 1,004.88
Capitalizacion de utilidades afio 1997 2,505.65
Capitalizacion de utilidades afio 1998 2,249.84
Capitalizacion de utilidades afio 1999 595.96
Capitalizacion de utilidades ario 2000 28,643.67
Capitalizacion de utilidades afio 2001 125,000.00
Saldo final 162,000.00 2,000.00
Reserva legal
Saldo inicial 4,759.59 4,759.59
Saldo final 4,759.59 4,759.59

Reserva de capital:

Saldo inicial 76,019.10 76,019.10

Aportes futuras capitalizaciones 43,400.00 43,400.00
Saldo final 119,419.10 119,419.10
Utilidades acumuladas

Saldo inicial 239,342.73 62,746.65

15% participacion trabajadores 2001 (26,489.41)

25% Impuesto a la renta 2001 (22,526.67)

Transferencia a capital (160,000.00)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 170,228.70 176,596.08
Saldo final 200,555.35 239,342.73
Total inversién de los Accionistas (Nota L) 486,734.04 365,521.42

Las notas que se acompaian de Aa M,
son parte integral de los estados financieros




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en délares USA)

Flujo de efectivo en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 3,350,855.35 2,670,352.39
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,220,356.08) (2,234,774.35)
Otros ingresos (gastos) - netos 3,303.71 196.16
Participacién trabajadores (24,928.09) (6,000.82)
Impuesto a la renta corriente (22,526.67) (12,957.88)
Efectivo neto por actividades de operacién 86,348.22 416,815.50
Flujo de efectivo en actividades de inversién:

Diferencias en propiedades, planta y equipo (104,924.09) (173,939.96)
Efectivo neto por actividades de inversién (104,924.09) (173,939.96)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Variacioén en obligaciones bancarias 69,386.95 25,724.85
Variacion en obligaciones a largo plazo (19,281.48) (293,400.84)
Variacién en reserva de capital 31,400.00
Efectivo neto por actividades de financiamiento 50,105.47 (236,275.99)
Variacién neta del efectivo durante el afio 31,529.60 16,599.55
Efectivo al inicio del afio 29,489.53 22,889.98
Efectivo al final del afio 61,019.13 29,489.53
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Las notas que se acompaftande Aa M,
son parte integral de los estados financieros
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en délares USA)

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo
y las Actividades de Operacién:

Utilidad (pérdida) neta 121,212.62 144,491.46

Ajustes a ingresos y gastos
que no representan efectivo:

Depreciacion de propiedades 67,624.63 61,456.06
Provisién para cuentas malas 1,676.74 846.28
Cuentas por cobrar comerciales (29,315.38) 136,420.71
Inventarios (127,899.08) (218,187.86)
Gastos y pagos anticipados (8,456.78) (9,310.76)
Otras cuentas por cobrar 1,092.45 (2,064.77)
Otros activos corrientes (93,740.92) 208,972.19
Cuentas por pagar 128,044.58 96,166.98
Otras cuentas por pagar 22,152.07 (7,896.98)
Anticipo clientes 3,452.86

Participacién trabajadores por pagar 1,661.32 3,145.92
Gastos acumulados 1,056.89 2,776.27
Total ajustes (34,864.40) 272,324.04
Efectivo en actividades de operacién 86,348.22 416,815.50

Las notas que se acompaiian de A a M,
son parte integral de los estados financieros
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

c)

Descripcién del negocio

La compariia “ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.”, se constituyd mediante Escritura
Publica otorgada el 18 de abril de 1996, ante el Notario Décimo del Cantén Quito y fue inscrita
legalmente el 31 de mayo de 1996 en el Registro Mercantil del mismo Cantén. Tendra una
duracién de cuarenta afos, plazo que podra ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta
General de Accionistas, de conformidad a las disposiciones pertinentes de la Ley.

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de marzo del 2002, resolvié transformar el
capital social de sucres a délares USA (s/.50,000,000.00 : 25,000.00 = US$2,000.00) y
aumentar el capital en US$ 160,000.00 hasta tener un capital total por US$ 162,000.00,
protocolizandose dicha transformacion el 2 de julio del 2002 ante el Notario Décimo del Cantén
Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero del 2003.

El capital social al 31 de diciembre del 2002, se descomponia en 162.000 acciones ordinarias y
nominativas de US.1.00, cada una.

La Compaiiia tiene como objeto social principalmente, la importacién, exportacion, distribucion
y comercializacion de equipos, partes y piezas relacionadas con maquinas y materiales de
oficina; productos para empaque como cintas adhesivos; cintas para enmascarar, papeles
adhesivos; equipos, insumos y productos relacionados con seguridad industrial; productos
relacionados con artes graficas. Ademas podra dedicarse a la fabricacién de cajas de carton o
cualquier material. La Compafiia podra exportar productos nacionales, comprar bienes
inmuebles para si o de terceros; podra tomar a su cargo consignaciones, representaciones,
contratos de comision o depésitos de firmas nacionales o extranjeras, etc.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia podréa importar, adquirir, conservar,
gravar, y enajenar toda clase de bienes, muebles e inmuebles, girar, aceptar, descontar, toda
clase de titulos y valores, celebrar los contratos de mutuo y comodato, tomar interés como
socia o accionista en otras compaiiias, y fusionarse con ellas, y en general celebrar todos los
actos y contratos permitidos por las leyes y que se relacionen con el objeto social.

La Comparila no podra dedicarse a ninguna de las actividades contempladas en el articulo
veinte y siete de la Ley de Regulacion Econémica y Control del Gasto Publico, ni al
arrendamiento mercantil.

Entorno econémico

Como resultado de la recesi6n econ6mica producida en los Uultimos afios, debido
principaimente, al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el
Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizaciéon de la economia, fijlando como
moneda de curso legal en el pais, el dbélar de los Estados Unidos de Ameérica.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones
en US$. dolares.

Bases contables

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. £n opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

0 Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses
0 menos.

0 Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

O Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funcién a la transferencia de bienes.

0O Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
valores de mercado, como sigue:

Productos procesados.-Materias primas e insumos directos, al costo actualizado por
método promedio

Productos adquiridos.- materia prima y productos importados, al costo actualizado por
el método promedio.

0 Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de 10 para maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipo de oficina e instalaciones y 5 para vehiculos y 3 equipo electrénico.

a Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados
del afio en funcién a lo dispuesto en la ley.

O Intereses Ganados - Se llevan a resultados de acuerdo a lo causado en el periodo.
d) Indice de precios al consumidor

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los Indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9.36




ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo

Los valores efectivos, sobre los cuales la compafiia podia disponer sin ninguna restriccion, se
detallan a continuacion. Los saldos inmdviles depositados en cuentas corrientes, de acuerdo a la
ley, ganan intereses en tasas variables:

Al 31 de diciembre del

2002 2001

Caja chica 50.00 50.00
Produbanco Cta. 0555477-2 14,868.72 23,211.43
Produbanco Cta. 11005110472 117.05 710.66
Banco Rumifiahui Cta. 486088958 1,015.21 2,063.27
Banco Rumifiahui Cta. 69100109 2,555.80
Banco Rumifiahui Rendidélares 898.37
Produbanco ahorros 44.968.15

61,019.13 29,489.53

(Nota C) Cuentas y documentos por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia no generan interés

aiguno:
Al 31 de diciembre del

2002 2001

Clientes Nacionales 88,516.73 153,297.82
Cheques posfechados 35,370.05 20,431.05
Clientes incobrables (1) 79,157.47

Provisién cuentas incobrables (6,933.36) (5,256.62)
Anticipo empleados 972.32 2,064.77
Anticipo proveedores 100,155.76 13,202.38
Préstamos a terceros 1,068.15 (4,799.39)
Garantias importaciones 2,920.00 2,000.00

301,227.12 180,940.01

('1) Esta cuenta fue denominada asi, para diferenciar de los créditos
vigentes, toda vez que a pesar de ser cobrables, requieren de ciertas
gestiones legales para su recuperacion total.
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
{expresado en délares USA)

{Nota D) Crédito tributario

Este saldo corresponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre del
2002 2001

Retenciones

27,429.86 18,973.08

27,429.86 18,973.08

(Nota E) Inventarios

Este grupo se descompone en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos finales fueron valorados

por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre del
2002 2001

Materia prima

Producto terminado

215,610.74 121,412.08
174,518.41 142,867.63

Importaciones en transito 2,075.07 25.43

392,204.22 264,305.14

(Nota F) Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Terreno 1,800.00 1,800.00
Equipo de oficina 3,107.25 2,286,29

Muebles y enseres

49,170.70 34,226.68

Equipos de computacion 21,896.63 16,112.01

Vehiculos
Edificaciones

189,540.12 136,643.12
145,000.00 145,000.00

Magquinaria y equipo 208,409.38 177,931.89

( - ) Depreciacion

618,924.08 513,999.99
(200,759.27) (133,134.64)

Valor neto en libros 418,164.81 380,865.35
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Al costo:
Saldo inicial 513,999.99 411,337.73
Aumentos (Retiros) 104,924.09 102,662.26

618,924.08 513,999.99

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las
siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Equipo de oficina 1,467.97 739.48
Muebles y enseres 9,532.68 5,008.35
Equipos de computacion 11,151.60 5,618.88
Vehiculos 81,887.78 50,893.48
Edificaciones 18,125.00 10,875.00
Magquinaria y equipo 78,594.24 59,999.45

200,759.27 133,134.64

El movimiento de la depreciacion acumulada de muebles y equipos de
oficina, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Depreciacion acumulada al costo:
Saldo inicial 133,134.64 71.678.58
Gasto del afio 67,624.63 61,456.06
Saldo final 200,759.27 133,134.64
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

(Nota G) Préstamos y sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre del

2002 2001
a) Préstamos Bancarios:
Cartera vendida 42,130.38 51,333.05
Produbanco 55,292.58
Subtotal 97,422.96 51,333.05
b) Sobregiros bancarios:
Produbanco Cta. 2005005015 26,930.41 3,889.28
Banco Pichincha Cta. 18092197 255.91
Subtotal 27,186.32 3,889.28
124,609.28 55,222.33

(Nota H) Cuentas y documentos por pagar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Proveedores del exterior 342,646.00 242,552.62
Proveedores nacionales 154,177.53 126,226.33
Anticipo de clientes 3,452.86

500,276.39 368,778.95
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

(Nota I) Gastos Acumulados por pagar

E! detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Sueldos y salarios 1,439.64 2,217.83
Décimo tercer sueldo 537.87 374.28
Décimo cuarto sueldo 59.63 84.02
Vacaciones 1,215.73 1,2156.73
15% participacion utilidades 6,302.33 4,741.01
Mantenimiento (1) 20,911.54 21,329.44

30,466.74 29,962.31

(1) Este rubro proviene de una estimacion de gastos en adecuaciones del
terreno de propiedad de la Compariia en Cayambe, dicho monto se

carg6 a resultados y se amortizara conforme se vaya ejecutando.

(Nota J) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio se descomponian de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Servicios de Rentas Internas:
IVA por pagar 11,029.99 (6,459.57)
Retenciones a empleados 156.40 44.79
Retenciones a proveedores 2,127.60 1,836.71
Retencion 100% IVA 9,319.64 9,612.89
Impuesto a ia renta 416.08 416.08
23,049.71 5,450.90
Aportes y préstamos al IESS:
Aportes patronal y personal 3,960.16 801.09
Préstamos empleados 16.00
Fondo de reserva 3,452.88 2,042.69
7,413.04 2,859.78
30,462.75 8,310.68
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en ddlares USA)

- (Nota K) Pasivo a largo plazo

El saldo de este grupo corresponde a una obligacion ante el accionista sefior Javier Villagomez G.,
cuyo crédito no genera intereses y no tiene fecha de vencimiento:

Al 31 de diciembre del
2002 2001

Préstamo a Accionistas 27,495.94 46,777.42

27,495.94 46,777.42

(Nota L) Inversion de los Socios
a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2002, se descomponia en 162.000 acciones comunes y
nominativas de US.1.00, cada una, cuya integracion transformada a délares USA, fue
protocolizada el 2 de julio del 2002 ante el Notario Décimo del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de enero del 2003.

b) Reserva legal

De conformidad al articulo décimo séptimo de los estatutos sociales en vigencia, la Compania
debera destinar el 10% de las utilidades después de la participacién de trabajadores y el pago
del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 100% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

¢) Reserva de capital

A continuacion de la Dolarizacion de la economia ecuatoriana, en la cual se adopté como
moneda oficial al Délar de los Estados Unidos de Norteamérica, y cumpliendo lo dispuesto en
la NEC 17, se elimina la Reexpresion Monetaria y el efecto acumulado en esta cuenta, fue
autorizado pasar a Reserva de capital, saldo que luego de enjugar pérdidas de ejercicios
anteriores, puede ser destinado para aumentos de capital, pero en ningin caso, para declarar
en dividendos.
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ABRODESIVOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(expresado en délares USA)

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tienen el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2002 2001
Capital social 162,000.00 2,000.00
Reserva legal 4,759.59 4,759.59
Aportes futuras capitalizaciones 43,400.00 43,400.00
Reserva de capital 76,019.10 76,019.10
Resultados acumulados 30,326.65 62,746.65
Resultados del gjercicio 170,228.70 176,596.08

486,734.04 365,521.42

(Nota M) Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de este informe, 30 de enero del 2004, llegaron a mi conocimiento los siguientes
eventos:

a) Que la Superintendencia de Compaiilas no acept6 el registro del aumento de capital por
US$ 160.000, en virtud que la escritura se registré recién el 10 de enero del 2003.

b) Por lo demas, no ha llegado a mi conocimiento ningln otro evento que pueda afectar la
situacion financiera de la compaiifa. Las resoluciones de Junta General de Accionistas se
han cumplido fielmente.
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