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ENERGIA Y PETROLEGS, ENMERPETROL S.A.
Netas 2 los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2073 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

hMediante escritura plblica celebrada el 17 de mayo de 1996 e inscrita en el
Registro Mercaniil del canton Quito 2l 12 de junio del mismo 2fo, &
constituyd la Companta ENERGIA Y PETROLEGS, ENERPETROL S.A. cuyc objeto
social g5 la venta al por mayer de matenal para gl sector gléctrico y de
telecomunicaciones, asi como |3 construccion de lineas de transmision y
estructuras y partes de estructuras de hierro, acero o aluminio,

Mediante es¢ritura plblica celebrada el 03 de febrero de 2004 & inscrita en &l
Registro Mercantil del canton Quito el 10 de marze del misme afo, la
Compafifa fij& el capital autorizado de ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL
S.A.enlasuma de US$ 160,000 y el capital suscrito en la suma de USS$ 80,000,
La funta General de Accionistas reunida el 31 de marze de 2006, resclvid
aumentar el capital autorizade y suscrito de la Compafiia v reformar el estatuto
social con un incremente del capital autorizado hasta el monto de LSS
320,000y el capital suscrite en US580,000 que sumeados al cazital anteriar lo
fijan en la suma de US$140,000.

ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A., modificéd el objeto social y reformo
sus estatutos mediante escritura poblica el 18 de diciembre de 2012 respecto
a lo siguiente: "2) La prormocion, compra venta, comercializacidn, distribucidn,
fabricacion, importacién y exportacion de toda tlase de eguipos, materiales,
accesorios e infraestructura para gensracidn, transmisidn y distribudon de
energia.”

Resumen de las principales politicas contables
Una descripgon de las prindpales politicas contables adoptadas en |a

presentaciaén y preparacién de los Estados Financieros de la Compafia
ENERGIA ¥ PETROLEODS, ENERPETROL S.A. se presentan a continuacion:
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EMERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL .A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en délares de Jos Estados Unidos de América - UJSS)

Bases de preparacion.-

Los estados financierds de la Compafia ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETRCL
S.4., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacignales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standars
Board (IASE), vigentes al 31 de diciembre de 2018 v 2017, asi como, los
requerimientos v resolucicnes emitidas por la Superintendentia de Compafias,
Valores y Seguros de |3 Republica def Ecuador,

La preparacién de los estados  financieros, conforme  las  Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere el uso de certas
estimaciones contables criticas. Tambian exige a la Administracion que ejerza
sU juicio en el proceso de apricacion.de las poifticas contables,

Pronunciamientas contables v su aplicacion.-

Las siguientes promundarniertos contables kan sido emitidos por e Tonsejo
de Normes Internacionales de Contabilidad (|ASB por $us siglas en ingiés):

Fecha de
Normas aplicacién
obligatoria
NITF 4 "Instrurnentos Finangieros " 1 de gnero de
2018
MIIF 15 "Ingresos procedentes de cantratas con 1 de enero de
clientes" 2018
CINIIF 22 "Transacciones en meneda extranjera y 1 de enero de
Lontraprestacianas anticipadas” 2018
NIF 16 "Arrendamientos” 1-de enerc de
2019
Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de erero de
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ENERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL 5.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Notas g los Estados Financieros

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de sequras”

MIC 28 "inyersionas an asodiadas y negolios

conjuntos”

NIC 40 " Propiedades de inversidn”

Enrnienda a NiC 28 "Inversiones en asociadas y
negecios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidadas™

ratamients sobre posiciones fiscales

CINNF 23 "7
inciertas™

NIF 17 "Contratos de Seguros”

Enfogue da
SUperpesicion
efective cuando se
aplica por primears
vez |z MNIIF 9,
Eniogue de
aplazamiento
efective para
perfodos anuales
iniciados en o
despyés dal 1 de
enerc te

2018, y salo estan
disponibles
durante tres

afios después de
esa fecha,

1 de enerc de
2018

1 de enero de
2018

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de ererg de
2013

1 de enere de
2021

Los siguisntes pronunciarmiantas contables han sido emitidos por el 1ASE, pero
no har entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fachas

indicatdas a continuacian:
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ENERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Notas a lgs Estadas Financiercs

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U5SS)

Nusvas normas

Fecha de
aplicacion
obiligatoria

MNilF 16 "Arrendamientos”

Marco conceptual (revisada)

NIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de
20189
T de enero de
2020

1 de gnero de
2027

Fecha de
aplicacion
ﬂbﬂgatnria

CINIF 23 Incertidumbre schre tratamiento de
IMpuesto a las ganancias

Enmiendas a NilF's

1 e enero de
2019

Fecha de
aplicacidn
obligatoria

NIIF 2 Clausulas de prepage con compensacidn
negativa

NIC 13 Medificacidn, reduccion o liquidacion del
plan

NIF 3 Combinacidn de negecios

NIF 11 Acuerdes coniuntos

1 deenero de
20719

1 e enero de
207149

T de enero e
2019

T te energ de
20719
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ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROI. 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

MIC 12 Impuesio sobre la renta 1 de grerg de
2014
MIC 23 Costos por préstamas 1 da enerc de
2019
MIC 28 Participacicones. de larga plazo en ascciadas 1 de enero de
¥ N2BOCios conjuntos 2019
MIF 10 Estades financieros consolidades Por determinar

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Comparia ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL 5.4,
declara gue las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estacdos financiercs.

Estados financiergs.-

Los estedos financieros de la Compafiia ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL
S.A., comprenden los estades de situacion Tinancizra al 31 de diciembre de
2018 v 2017; asi como los estados de resultades integrales, los estados de
camizios en el patrimonic, v los estadps de flujos de efectivo por los afos
tareninados el 31 de diclernbre de 2018 ¥ 2017, se atompahan adidonatmente
de a5 presentes notas explicativas.



ENERGIA ¥ PETROLECS, ENERPETROL 5.A.
Motas a los Estados Financieras
2121 de diciembrea d= 2018 y 2017

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas
gue lo gcompafian, se valoran utilizande la moneda del entorno econdmico
principal en que la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América,

Periodo econdmico.-

La compatialiene definido etectuar el corte de sus cuentas contables preparar
v difendir los estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Clasificacidn de saldos en corrientes y na corrientes.-

En el estade de sitvacién finangiera, los saldos se clasifican en funciéa de sus
vencimientos, como carrentes con vendmianio igual ninferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los astados financieros; ¥, como ne
corrientes, os saldds mayores a ese parioda.

Uso de estimaciones y juicios.-

la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las hormas
Internacionales de Informadidn Financiera, requisreén que fa Administracién
realice ciertas estimacipnes y supuesios contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inCiden sore 1a presentacidn de los activos y
pesivos y los montcs de ingresos y gastos durante el periods correspondiente;
asi come también las revelaciones sobre activos v pasivos cantingentes 3 la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones v supuestos utilizados se
basan en &l mejor canocimiente por parte de la Administracidn de los hechos
artuales, sin embargo, los resuliados Teales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a 1a acurrendia de eventos futurgs,
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ENERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresados en ddlares de [os Estados Unidos de América - USE)

Gestidn de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa'y Financiera de ta Compafifa
son ias responsaties de monitorear periddicamente |os factores deriesno mds
relevantes de ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETROL S.A. en hasz a una
metadologis de evaluacion continua. La Compafiia administrs una serie de
procedimientos y polfticas desatralladas para dismingir su exposicidn al riesge
frente a variaciones de inflacidn.

Las actividates oe fa Compahia estdn expuestas a Civersos riesgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidez, - El riesgo de liquidez de ENERGIA ¥ PETROLEQCS,
EMERPETROL S.A., es administrado mediante una adecuads gestién de los
activos v pasivas, optimizands de asta forma los excedentes Qe cajd v de esta
manera asegurar el cumplimiente de los compromisos de deudas al momento
de sk vencimiento.

ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETRGL S.A., realiza periédicamente
proyecciones de flujo de caja, andlisis de [a situacidn finandera vy del entemo
econdmico can €l proposito de obtener los recurses de liguidez necesarios pars
gue la.empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del procese de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado dal valor del dinero,
£ dinero prerde valor cuande con él nG se puede comprar la misma cantidad
de inveniarics que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito-es ¢ riesgo de gue una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento
financiers o contrato ©e wenta, generando una pérdida financiera, La
Compafija estd expuests a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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ENERGIA ¥ PETROLEGS, ENERPETROL 5.A.
Notas a los Estades Finandieras
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USH)

El rigsgo de crédito surge dal efectivo, depdsitos en bances 2 institucienes
financieras, asi como la expasicidn al crédite de dientes, gue incluyen a |Gs
zeldos pendientes da las cuentas por cobrar y a2 las transaccianes
Compromaticas.

Los principales activos finandieros de EMERGIA v PETROLEDS, ENERPETROL
5.A. son los saldos de caja y efectivo, deudores comarciales y otras cugntas por
cobrar, que represgritan lz exposicién maxima de la Cormpadia al riesao de
cradito en relacién con las activos financierns.

£l rigsgo del crédito de la Compahla es atribuible principalmente a sus deudas
cormerciales, Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de
provisionas para insclvencias, estimadas por la Adrinistracidn deJa Compartia
en funcidn'de laexperiencia da-gjercicios anteriores y su valoracion gal entorne
gcondrico actual,

Riesgo de tasa de interés. - E principal objetivo en la gestién de riesno da
i3 1asa de interds es obtener &l equilibric a la estructura de financiamiento, o
cual, permite @ ENERGIA Y PETROLEDS, ENERPETROL S.A. minimizar &l ¢osto
de la deuds con una wlatlided reducida en el astado de resultados. Este
descenso en las tasas de interds se debe a una politica de gobierno, gue
mediante decretos presidenciales arganizd el manegjo v 1a fiiadon de fas 1asas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

la Compahia considers como efectivo y equivalentes de efectivo, el sajdo
disponible en cajs vy bancos sin restricciones, asi como las inversionas en
instituciones financierag de gran liquidez gue se pueden iransformar en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Estado de flujos de efectiveo. - Bajo flujos originades por actividades de
oparacion, sa incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con &l
gire del megodio, Incuyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financierds y en general, todes aguellos flujos que no estan definidos como de
invarsion ¢ financiamisnto.
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ENERGIA Y PETRI2LEDS, ENERPETROL 5.A.
Notas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS}

Fr el estado de situacién financiera, los sobregivos, de exdstin, se dasifican
como okligacionas finaridaras, dentro del grupo de pasivos carrientes.

Activos financieros. -

La Compafia casifica sus actives financieres seqlin s& midan postericrmeante
a costo amortizade, a valor razonable con cambios en otro resultade integral
o a valor razonable. La clasificacién es realizada sobre acorde al madela del
negocio que se aplica en la gestidn de los activos financiercs, asi como de
acirerdo a las caracteristicas de los flujos de efective ceatractiales dei activo
financigro

Activos financieros a costo amortizado.- un gctivo financiero se mide al
costo amartizade & éste se corserva dentro de un medele de negodio cuye
gbjetive 88 mantenar los actives financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales y si las condiciones contractuales del active financiere dan lugar,
en fechas especificas & flujos de efectivo que son Unicamente gagos del
principal & interases sobre el importe del principal pendients, de aplicar.

Activos financieres a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un activo financiero s& mide a valor razonable con cambios en otro
reslitado integral si el mismo $@ mantieng dentro de un medelo da negorio
cuyo objetivo se logrz obteniendo flufos de efective contractusles y vendigndo
activas finanderos, asi come si las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas espediicadas, & flujos de electivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principa
pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.-
Las demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo
arnortizado y a valor razonabie con cambios er otros resultades integrales, son
medidos a valor razonable con cambios en tos resultados.
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ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL 5.A.
otas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciambre de 2018 y 2017

[Expresados en délares de |os Estados Unidos de América - USS)

Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una correccidn de walor por pérdidas crediticias
asperadas (PCE) sobre actives financiares quea se miden a costo amortizade o
a vator razonable con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambics en ef riesgo de crédito desde el
recontoimiento inical del correspondiente activo finangiero.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento
finandare no se ha ingrementade de forma significativa desde el
reconocimienta inicial, la Compania mide {a correccion de valor por pérdidas
para ase instrumento financiero a un importa iguzl a las cérdidas crediticias
gsparadas en los prékdmos 12 meses, si el riesgo credificio de ese insirumento
financiere se ha incrementado de forma significative desde su reconocimiento
inicial, la Cormpaiia mide la correccidn de valor por pérdidas def instrumente
financlero por un imporie igual @ as perdidas craditicias esperadas durante el
tierapo de vida del activo.

las PCE durante el tiempo de vide ool active represemtan las pérdidas
crediticias esperadas que rasultardn de todos los posibles eventos de
mcumplimiento durante la vida esperada de un instrumento. financiero. En
contraste, las PCE esparadas an log prosimes doce meses represeria la porcion
dg las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
-eventes de incurnplimiente sobre un instrumento finandere que sea posible
dentro de los 12 meses despuds de la fecha de reporte,

La Compafiia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en 3
experiencia histdrica de pérdidas crediticias, aiustada por factores gue son
especificos a o3 deudores, condiciones econéricas generales y una evaluaddn
tanto de la actual, esi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendn el vaior del difero en 2l fiempo
cuzndo se apropiado.
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ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados gn délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumenta fidandera no
ha aumentado significativarnente dasde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrurnento fimanciero tiene un bajo riesgo crediticio a la
fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiera tigne un riesgo
crediticio bajo si:

iy el instrumento financiero tigne un riesgo Lajo de incurmpiimiento,

{ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

(] log cambios adversos on las condidiones ecandrmicas y de negodios en
el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad
del deudor para cumplir sus obligacionss contractuales de flujos de
efectivo. La Compefifa considera gue un activo financiero tiene un
riesgzo crediticio bajo cuando tiene una dasificacian crediticia interna ©
externa de “grado de inversidn” de acuerdc con la definicicn
globalments entendida de riesge crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo
financiere esté con deterioro de valor crediticic ceando han ocurrido une o
mas eventos gue tiengn un impacte perjudicial sobre los flujos de efedtive
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un active
financiero estd con detericro de walor Crediticio inciuyen informacion
obheatvabla sohie 105 sucesos siguientes:;

a. dificultades financizras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplirnientc o un suceso
de mora;

C. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales

refacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgade a
este concesiones o ventajas que no le habria facilitade en otras
Circunstandias,

+ sé esté convirtienda en probable gue el deudor entre en quiehra o en
otra forma de reorganizacién financiers; o
3 la desaparicidon de un mercado active para e activo finandierc en

cuesticin, tebido a dificultades financieras.
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ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Motas a las Estados Financieros
Al 217 de diciemhre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Arnérica - LIS$)

Politica de castigo.- La Compaiia castiga un activa finanderc cuandg existe
infermacién que indica que la contraparte estd en dificultades financieras
saveras y no existe una perspactiva realista de recupera, por gjemplo, cuando
la contraparte ha sido puestd en liguidacién o ha entrado en procedimiantos
de bancarrota, © en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morgsas por mas de dos afios, o prfimare gue ocurra
primero.

Los activos financieros castigados podriah todavia estar sujetes a arctividades
de  cumplimiente bajo los procedimientos de recuperc de la Compania,
teniendo en consideracion asesoria legal cuanda fusre aprapiado. Cualouier
recupero realizado se reconoce en resultades.

Préstamos vy partidas por cobrar. - Los préstamos v partidas por cobear,
incluyen principalimente g cuentas gor cobrar clientes, asi como a otras cuentas
nior cobrar.,

Las cuentas por cobiar son reconogidas imgalmenie al valor razonable v
posteriormente a sy costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material wo deterioro de valor si los hubizre.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento 2 13
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Amicipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para
la adguisicidn de inventarias, bienes & insumos o |a prestacion de servicios,

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son tuentias por cobrar que se

liquidan en sy mayoria 2 corte plazo & incluye cuentas por cobrar empleados;
snticipos, depteitos en garanlia, etc.
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ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
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Inventarios. -

Los inventarios son presentados al costo de adguisician, o al valor neto de
realizacion {VNR), et menor de los dos. El valer neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todas los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta,

El costo de adguisicion de los inventarics comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacién
actual, entre estos tenemos:

Precie. de compra.

Aranceles de importacian, de aplicar,

lrpuzstos que NG sean recupearalies pastariorments,

Transporte,

Almacenarniento.

» [Dascuentos comerciales, rebajas v ofras partidas que se deducen para I3
determinacion el costo.

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado,
excepto por los inventarios &n trangita que se registran al costo espedifico de
la factura mas los gastos.de importacion incurrides.

Al dierre de cada ejercicio econdmico, la Compafia efectia Una evaluadion det
valor neto de realizacién de las existentias de inventarios y efectda los ajustes
necesarios, en el caso de nue &stas se encuentren sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre 2l costo registrado en libres, respecto al

vlor neto de-realizacidn {valer razonable menos costos de venta estimados),

La Compafia no incluye una estimacion ¢ provision para reconocer pérdidas
por ohsolescencia.
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Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente 5 reciamos al Servicio.de Rentas [nfarnas sobre
V&, crédito tributario (IVA), impuesto a [a salida de divisas {50} v retenciones
en la fuente de impuesto a [a renta, los cuales se encuentran valorizados a su
valar nominal y ne cuentan con derivadas implicitos significativos gue ganeren
la necesidad de presentarlos por separado,

Gastos pagados por anticipadao, -

Se considera a los sequros pagados por anticipado y otfos gastios, ios Cusies se
encuentran valorizados a su valor neminal ¥y no cuentan con derivados
implicitos significatives que generen |3 necesidad de presentarlos por
separade.

Los sequros papados por anticipados y efros gastos son arhortizados
mensualmente considerande = periodo parz €l cual generan beneficios
erandmicas futuros,

Propiedades, planta y equipo.-

Medicidn en e momento del reconocimiento. - Las rpartidas de
Propiedades, planta y equipo s& miden inicialmente por su costo.

Bl costo de Propledades, planta y equipo comprende su precio de adquisician
mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su
Auesta en condiciones de funcionamiento sequn o previste por [a gerenda y
ta estimacién inical de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
glementa ¢ de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Medicién posterior al reconocimienta: modelo del costo. - Despuds del
reconocimiento inicial, para las partidas de Propiedades, planta v equipo son
registraclas al costo mencs la depreciacidn acymuladas v el importe acumulade
de |55 pérdidas de detericro ge valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericde en que se producen,

Método de depraciacion y vidas atiles. - £l costo de Proniedadss, planta y
equipo se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Ot
estimada, valor residual y método de depreciacdion son revisades al final de
£ada ano, siendo el efacto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre
una base prospectiva por ser considerado un-cambio en estimacién contablea.

A continuacion, se presentan las principales partidas de Propiedades, pianta y
2QUIpo, ¥ 13s vidas Gtiles usadas en el calculo de |2 depreciacidn:

Partida de Propiedades, planta Porcentaje

¥ equipo depreciacién
Muebles, enseres y equipo de 10%
cficing

Equipo de computacidn y A3%
software

Retire o venta de Propiedades, planta y equipo. - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de Propiedadss, planta y equipo as
calculada como |a diferencia entre 2| precio de venta v el valor .en libres del
activo y reconocida en resultados.
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Deteriore del valar de los activos. -

Al final de cada periodo, |2 Compafia evalla los valores en libros de sus activos
a Tin de determinar st existe algdn indicativo de gue estos actives han sufrido
alguna pérdida-por deteriora. En tal caso, se calcula el importe recuperable:
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active
individual, ia Compafia calcula el importa recuperable de la unidad
generadora de afectivo a la gue pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucidn, ios aclivos comunes son
lambién asignados & les unidades generatoras te efeqive individuales, ©
distribuidas al grupe mas peauefio de unidades generadoras de efectivo para
los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable vy
consistente.

El importe recuperable es el mayor entra ei valor razonakle menos el costo de
venta y ef valor en uso, Al estimar el valor en uso, ios flujos de efectivo futures
estimados son descontadas dal valor presenie uiilizando uwna fasa de
descuento que reflefa las valoracionas actuales del mercade respecto al valor
termperal del dingro v los riesgos especificos para el activo pafa los cuales ne
se han ajustado |os estimados de flujo dé efective futures.

Si el imparte recuperable de un activo (o unided generadora de efective)
czlculade es mencr que su valor en libres, el valoren libros del active (o unidad
generadora e efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pésdidas por
deterioro s2 reconacen inmediataments en resylados.

Cuando una pérdida por detertorg as revertida, &l valor en libros del active (o
unidad generadara de efective) aurmnerta =l valor estimade revisado de su
importe recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no
excedz el valor en libros gue se habria calculado si no sz hubiers reconccide
la pérdida por deterioro para diche active (o unidad generadora de efectivo)
en afiss amteriores, B reverso de una pérdidga por deterioro es reconogido
automaticamenta en résultacos.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas per pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financiesos, no
derivados-con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercade
activa,

Despuss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coesto
amartizado utilizando el métede de 13 tasa deinterds efectiva. El gaste por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existen, s& recanocen como
costos financieros v se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepio
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconogimiento.del interés
resultare inmaterial.

L& Cornpafila tiene implementadas politicas de manejo de rigsgo financiero
para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad ¢on
los t&rminos crediticios pre acordados.

Ohligaciones con instituciones financieras. -

Las obligacionas finangisras se reconocen inicialrments por su valor razonable,
menos los costos de la transaccion incurridos. Pasteriormente [os préstamaos se
valoran por sU costo amortizado; cualguier diferencia entra los fondos
abtenidos (neto de los Costos necesarios para su oblenddn) y & valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de
vigencia de |3 deuda, de acuerdo con &l método del tipo de interés efectivo,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto I0s

vencimientos superiotes a 12 meses desde la fecha del estads da situacidn
financiera, sue se clasifican como pasives no correntes.

impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a ia renta
por pagar corriente y el impueste diferido.
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Los impuestos corrientes y diferidos, daberén reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en o] resultado, éxceptoe en !a medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce Tuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case
el impueasto tamtisn sa recanace fuera del resultade, o cuando surgen del
registre inicial de una combinacion de negocics.

Impuesto corriente. - £| impusste por pagar corriente se basa en fa utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de
Iz utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs © gastos imponibles o
deduciiles v partidas gue nunca son gravables o deducibles, El pasive de |3
Compafiz por concepto del impuesto corriente se calcule utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periado.

Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a |a renta para
socledades es gel 25%, no obstante, |a tarifa impositiva serd del 28% sobre la
proporcién de |a base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecia de socics, accionistas, beneficiarios o similares, qua sean residéntes
de paraisos fiscales o regimenes de meror imposicién. 5i dicha participacién
gxcade del 50%, la tarifa aplicable para la sodedad sera del 28%.

Mediante Ia Ley Orgénica para la Reactivacién de ia Econormia, Fortalecimianto
de |a Dolarizacidn v Modemizadon de |3 Gestidn Finandera, publicada en
segunde suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de
2017 se establece gue las socedades constituidas en el Ecuadoer, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliazas- en el pais v 10s
estabiecimientos .permanentes de sociedades extrenjeras no domiciliadas
apficaran ' wrifa del 25% sobre su base imponible. No cbstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente 8 sociedades mds tres [3) puntos
porcentueles cuande la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, -beneficiarios o similares rasidentes o estakiecidos en parafsos
fiscales o regimenes de rmenor Imgosicién con una particpacian directa o
indirecta, individual o conjunta, fgual o superior al 50% del-capital social o de
aguel que corresponda a la naturaleza de [a sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o reqimenes de mencr imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades rnas tres (3) puntes
porcantuzles aplicard sobre ‘= proporcidn de 13 Dase Imponible que
corresponda & dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado.en el reglamerito.
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Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
ternperarias entre el valor en libros de los activas vy pasivos incluidos en los
estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para
teterminar la utilidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce
genaralmente para todas las diferencias temporarias Impenibles.  Se
reconocard Un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias teériiporarias deducibles, en la madida en gue resulte probable que
la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargaresas diferencias ternporarias deduciblas,

s entidad reconclerd un impussio difende aClivo para todas aquelias
diferencias temporarias dedugibles que se espera gue reduzcan |3 ganancia
fiscal &n el futuic,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en &l periodo en el que &l activo se
realice o €l pasivo se cancele.

Ei impuesto diferide, correspondiente a cambios en iz tasa de impuestos © en
la normativa trioutaria, a reestimacion de la recuperabilidad. de o5 activas por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libres de
un aClve, Se reconoce en el resuitado det perfodo, exceptc en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del perioda,

La Compafia debe compensar aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferigos si, y séla si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente 2 la autoridad fiscal, los importes reconogidos en esas
partidas; v los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestes
diferidos se derivan del impuésto a ia renta v la Compaiia tiene la intencidn
de liguidar sus activas y pasivos como netos.

29



ENERGIA ¥ PETROLEDS, ENERPETROL 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de ditiembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Segin la Resolucién NAC-DGECCGCI1E-00000012 SR.Q. 653 del 271 de
diciembre de 2015, se gstablecid gque se reconocerdn los efectos de ia
aplicacian de activos por impussios diferddos, omcamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes
de suCasos eCcondmicos, transaccionas o registros contables, gue se produzaan
8 partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn de [os provenientes de las
nérdidas ¥ orédites Uibutarios confore a la normativa vigents, segln
corrasponda el caso,

Los pasivos por impuastes diferidos gue hayan sido centabilizados per Ios
sujelos pasives, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion
a2 la aplicacién de la téenica contable, se martendrdn vigentes pasa su
respectiva liquidacidn.

En la estimacién de los activos v pasives por impuestes carrientes y diferidos,
el sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conicrme
a2 normativa tributaria v de acuerdo a |o establecido en la téenica contable.

La Adeministracion Tributaria permite el célcule v registro de impuestos
diferidos, tal es el caso de:

»  Pardidas por deteriarg parcial de los inventarios - ajustes WNR,

" Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

» Depreciadon del valor activade por desmantelamiento de planta.

= B valor del deterfore de propiedades, planta y equipo gue sean utllizados
an al nrocesa productive.

»  Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

T (Gastos estimados para | venta de actives no corrientes dispenibizs para |a
venta.

» Yaluaddn de actives bioldgices, ingresos o costos derivedos de la
apiicacion de |a téonica contahle.

' Amcriizacidn futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward

»  Provisiones par beneficics de jubilacién y patronal y desahucio

Page minime de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado-para
el gjercicic fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de
Régiman Tributaria Interne, publicadas en el Suplermento del Registro Oficial
MNo. B4 del 23 de diciernbre de 2009, =i ! anticipa minime determinade en af
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gjerciciorespectivo no es acreditado al pago del impueste & la renta causaco
o No es autdrizada su devolucidn por parte de la Administracién Tributaria, se
canstituird en pago definitivo de impuesto & ia renta sin deracho a crédito
tributario postericr,

El Servicic de Rentas Internas podré disponer la devoludon gel anticipo minimo.
a las socledades por un ejercicio econdmice cada trienio sa considerars come
el primer afo del primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando por caso fortuitc
o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicid econdmico respactive; y para el efecto el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada 2 la
Administracian Tributaria para que realice 1as verificaciones que correspandan.

De acuerde a lo dispusste en el Art. 20 del Codigo Civil, fuerza mayor © caso
fortuite, <& definen coma &l imprevisto & que no es posible resistir, coma un
naufragio, Un terramaoto, el apresamiento de enemiigos, los actos de autoridad
gjercidgs por un fundionaro pdblico eic.

Sivel contribuyents rio. pusde demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Adrinistracidn Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicio
respective, deberd ser contabilizado como gasto Impueste a 2 Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la rentz eterminads para el efercicio fiscal
2018, y conforme a las reforma introducida al literal e} del articulo 41 de 13
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en &l Suplemento dal Registro
Cficial Suplemento No. 309, del 271 d= agesto de 2078, si no existiese impuesto
a la renta causado o st el impuesto causado en el gjercicio corriente Tuase
infarior al anticipo pagado més las retenciones, tendran dereche a presentar
el correspondiente reclame de pagoe indehido o la solicitud de pago en exceso,
por el total de lo que sobrepase el impuesto 2 'a renta causado. Bl Servicio de
Rentas Internas dispondra la devoiucion de o indehida o exgesivaments
pagado ordenando la emisién de la nota de crédito, chegue o acreditacian
respectiva
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Beneficios a los empleados. -
Corresponde principalmente a:

« Lla participacidn de los trabajadores en las utlidades; stz provisian as
calculada en funcidh del 15% dg la utilidad contable anual antes del
impueste a la renta, de conformidad con o establecide en el Codigo de
Trabajo de |a Republica del Ecuador. 3 registra con cargo.a resuitados v
se presenta como parte de 0s gastos de operacidn.

» [AaCimo tercer y dédme cuarta sueldo; sg provisionan ¥ pagan de acuezrdo
ala legisiacion vigenta en el Ecuador, a partir del periodo 2015 £l empleado
tiene |z opcion de recibir mensualmente este beneficic ¢ acumuiarlc para
gue sean consignados en los meses determinadaos para dicho pago.

= Vacacicnes: se registra el costo correspondienie a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

Provisiones, -

Las provisiongs s& reconocen cuando |3 Compania tieng una cbligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable gue @ Compafia tenga cue desprerderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligadion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacica,

zl importe reconecide come provisian debe ser la melor estimacidn del
desembolsc necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
perfodg, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientas.
Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efective estimado para
cancelar |2 chligacion prasente, su valar en libros representa gl velor presente
de dicho flujo da efective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos |os beneficios
BConOmicos requerides para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar comeo un active-si es virtualments cierto que se recthisa el reembolse
y &l valor de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Provision pata jubilacion patronal y desahucio. - E! Cadigo del Trabajc
de la BepUbiica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilaciéan patronal
a todos aguellns empleados que hayan cumpiido un tiempo de semvicio de 25
anRgs en Una misma institugién,

En adicién, el Codige de Trabajo estzblece la obligacion gue tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltime sueldo
multiplicade por ios afios de servicio cuanda la relagion laboral termina por
desahucio.

La Compania establece provisiones para los. beneficios de jubilacién patrenal
e indamnizacién por desahucio eh base a un estudia elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No g8 mantiene ningdn fondo asignado
por 108 costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacidén patronal v desahucic ha sido
determinado mediante el métado actuarial de costeo del crédito unitafio
proyectade, Bajo este matoda los beneficios de pensiones deben ser atribuido
al periode de servicio del empleado vy basados en fa formula del Flan, de tal
manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afin de senvicio,
tomandeo en consideracidn el uso de hipétesis actuariales para calcular 2l valor
preseénte de dichos beneficros.

Estas hip&tesis reflejan el valor del dinero a fravés del tlamgo, 2l incramento
satarial y las probabifidades de pago de la pensidn.

El casto de [a jubilacian patronzl se carga a cada periodo, en funcion del
aumentp de la antigiedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en
la Cormpafia ala fecha de |a valoracion actuarial,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en 105 resultadas del periodo en el gue s& generan; las nuevas
mediciones del pasive por beneficios definidos se denominan ganancias v
pérdidas actuariales y son reconocidos come partidas que no se reclasificaran
al resultato del pericdo en Otros Resuttsdos Integrates.
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La Norna Intermacional de Contabilidad 19 Beneficios a los empleados, wérrafo
83 tuvo un cambiz da aplicacldn abligatera a partiv del afic 2016 relationato.
con las Suposiciones actuariaies: tasa de descuento, gue establece:

“La tgsa utifizada para descontar las obfigaciones de beneficios post-empleo
(tanto dotadas como ne dotddas se determinara utilizando como referencia
Jos rendimientos det mercado, af final def periodo sobre ef que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresarialgs de
alta validad. En monedas para fas cualas no exista un mercado amplio para
astos titwlos, se utilizara & rendimisnto (@l final de! periadn sobre of gue 52
informa) de los bonos emitidos por &f gobierno denominados en esta moneda.
ta moneda y ef plazo de los bonos empresariales © gubernamentales serdn
congruentes con fa moneda v ¢ plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-emplec.”

Al respecte, el gronunciamiento de la Superintendencia de Cormpafias, Valores
¥ Seguros a través de |3 Intendernoia de Mercado de Valores sefigla gque 2l
Ecuadar 5i cuenta con un mercado de bonos carparativos de alts calidad, por
cuante Actuaria Corsultcres Cla, ttda, para la vaioracion actuzrial de fos
pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la Compaiifa ENERGIA
¥ PETROLEOS, ENERPETROL S.4. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se basa
en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los susidas
se ha incrementado y se incrermentaran & futurg en relacién al indice de
inflacion, asi como |3 aplicacién de ia tasa de descuento de |os bonos
corporativos de altz calidad emitidos en ef Ecuador.

l.os supuestos actuariales utilizados para propdsites de los céleulos actuariales
fusror los siquientas:

Dictembre, 31
2018 2017
Tasa de descuento 772% 727%
Tasa de incremento salarial &P 3.00% 2.50%
Tasa de incrernenta salarial 1P 1.50% "
Tasa de roacion promedio 11.80% 17.11%
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Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justs del monto recibide o por cobrar-per ia
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de |as
actividades de la Compafia. El ingreso se expone neta de Ios adicionales por
implastos, devolucionas v dascuentos.

La Cormpaiia reconoce los ingresos de actividates ordinarias de Torma que
representen |a transferencia de bienes o senidios comprometidos con 105
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la
entidad espara tener dereche a cambio de dichos bignes a.senvicias

La Comparila reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
gs@ principio basico mediante la aplicacidn de [as siguientes etapas:

Identificacién del contrato (o contratos) con el cliente

ldentificacidn de fas obligacionas de desemperfio en el contrato
Determinacian del precio de (e {ransaccion

Asignacién del precic de la transaccién entre las obligacicnes de
desempefo del contrato

5. Reconocimianto del ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2
medida que) fa entidad satisface Una obligacién de desempenic

o b Pt
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Costos y gastos. -

Los costes y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementa de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en &f periodo mas cercano-en &l
qUE 58 ConOCan.

Costos financieros, -

Los costos financiares son recangddas coma un gasto en el penodo &n el qual
son incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones. -

Como narma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, fampoco 108 ingrests ¥ gasics, salvo aguellos casos en los gue la
cormpensacion-sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea ¢l reflejo de |a esencia de la transaccion,

Los ingrases ¥ gastos Con origen en transaccionas que, contractualmente o por
uria norma legal, conternplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiena la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y

proceder a pago del pasivo de forma simultdnea, se presentar netos en
resultados,

{\er paging siguientz)
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Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principzles saldos con partes relacionadas es como se

detalle a continuacidn:

Cuentss por cobrar (Nota 5)

Comercialas
Canstecna 5.4
Canspraio Milagro dachals

Anticipa pravesdores
Enercoin
Constacns 5.4,

Otras cuertas por Cobrar
Enerpetroiboliac
Conserdo Milagro #Machala

Cuentas par pagar (Nota 11}

Otras cuentas por pagar
Acrionistas

Diciembre, 31
2018 2017
{er LLS, délares)

20,174 20,174
114,708 284,905
134,882 305,130

1,000 0
2,700 2,700
3,700 2,700

31,534 31,534

[ 800

32,134 32,134

170,716 339,973
0 11,400
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Efectivo y eguivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efective se conforma de la siguiente

Mmanera:
Diciernbre, 31
2018 2017
{en L5, délares)
Caja Chica 100 100
Bancos Nacignales 338,651 506,074
339,751 596,174
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Cuentas por cobrar

Las cuentas.por cobrar se integran de |a siguiente manera:

Cuentas por Cobrar comerciales
Clientes nacionales
Clientes extraniaros
Partas relacionadas (Nota 3)
Provision para cuentas de dudose cobro

Anticipo Provesdares
Anticipa proveedares nacionales
Anticipo proveedores extranjeros
Parias Relaricnadas (MNota 3)

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 3)
Ernpleados
Antiope viaticos
Deudoras varios

Diciernbre, 31

2018

2017

{en |5 dolares]

2,666,492 1,454,661
AR, 787 173323
134,882 305,139
{5,779 {5, 443)
2,864,382 1,927,674
826,281 303,340
A27,292 412,913
3,700 2,700
1,457,273 718,953
32,134 32,134
5,782 14,350
1,563 2,265

64 C

39,549 49,253
4,361,204 2,695,880
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2077, las cuentas par cobrar comerciales son a
|2 vista, [as mismas que na generan intzreses; v e movimiento de |z provisian
de pérdidas esperadas, se resume 3 contmuacidn:

Diciambre, 31

2018 2017
fen L5, dolares)
Saldo 2l inicie del afio (5,449) (5,443)
Prowisitn oel afo (330 o
Saldo al finzl del ang T—{E_ﬁ'E_} —{5_4_4‘5

{5}  Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes se conforman segan el siguiznte detalle:

Diciembre, 31
2016 2017
len LLS. dalares!
Crédito Tributaria {(Iva) 224772 3,815
Cradita Tributario. (Impuesto a la renta) 117,567 187,562
342 239 171,377
e —————] ————
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{6) Gastos pagados por anticipado

E! datalle de gastos pagados por anticipade corresponde a lo siguients:

Digiembra, 31
208 2017
fen L1.5, adlares)
Seguras 0 10,469
Otros gastes por anticipado 41,667 53,677
41,667 4,146

[N Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segln el siguiente detalle:

Diciembra, 31
2018 2017
{en Ll golares)
MMateriales v suminisircs 796,055 713,032
Impertaciones en transito 30,052 204
826,147 713,236
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Propiedades, planta y equipo

Ur resumen y maovimiente del rubro de Propiedades, planta y eguipo durante
los afos 2018 y 2017 es como sigue

Diciembrea, 31
2018 2017
fen LS, dolages:
Active Fljo depraciable 66,963 65,133
Depreciacidn Acurmulads (56,696 (51,9113
10,267 13,222

el siguiente pagina)
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Activo por impuesto diferido

La cuenta de activo por impueste diferide se encuentra conformada segun el
siguiente detaile:

Diciernbkre, 31
2018 <0172
(En LS. dalares)
Activas por impuestns diferides.
Beneficios a empleados ,049 Q0
8,049 0

= —— - ———

Los mavimientos de activos. por irnpuestos diferides al 31 de dicembre de

2018 y 2017, que surgen por beneficios a empleados a largo plazo, fueron
Como Sigue:

Diciembre; 21
2018 2017
{ep L5, délares)
Salde al imicial - -
Generades en 2l ana g 048 -
Szldo al final de! g 9,049 -
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Obligationes con instituciones financieras

La cuenta de pbligaciones con instituciones financieras se encuenira
conformada sagir el siguients detalle:

Diciembre, 31
218 2017
I:"ﬂ Ly -
Zanico Fichincha ) 352,83k e BAL
Bance GLavaguil (+#) 0 67,250
Barice Procubance [**) . Q. 150,000
352,526 286,935

(*)  Se mantiene como.garantia de la cbligacién con lg entidad financiara,
los bienes inmuebles de propiedad del accignista de |a Compafia.

{**} La Compafila mantieng un contrato de prenda comercial .ordinaria
sobre una parte del inventario a favor de |a entidad financiera, coma
garantfa de la.obligacidn contraida.

Las tasas de interés promedio de las obligaciones se encuentran antre el 8 95%
v 9.33% anual a un plezo de 160 y 35C dias, v lz2 Compafifa efectia la
cancelacion del capital e intereses a su vencimiento. Al 31 de diciembre de
20718, se régistra @ provision de los intereses generados peor la deuda cor el
Banco Pichincha CA, por US3 13,230 aproximadamente,
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(11) Cuentas por pagar

El rubro ge cuentas por pagar se encuentra confarmado por lo siguisnie:

Ciciembre, 31
PANK. 2017
{arr LS, déiares

Proveedores de bienes y servicios
Provesdores Nacienalas 115,371 137 kA5
Proveeddres Zdranjera 607,543 Bhe,7vo
1,022,914 783,370

Otras cuantas.par pagar
Tarjeta credito 5416 1,842
Acresdores varios £39,485 69,497
Fartes r2lzrionadas (Nota 33 a 11,400
77,877 ‘82,734
Anticipo clientes 3,423,238 1,580,152
4,524,063 2.451,257
e ————————— — —
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{12) Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes sa integran de la siguientie manera:

Diciembre, 31
2018 2017
(en LLS, dalapes)
Adrministracion Tributaria
[ wentas o 0
Retencones de [Va 3,588 2768
Reterciones 0 la fusnts 3,745 10,585
ImowesD 4 iz salite de dwvisas . 36,354 0
Imauesto & la renty J 4R Z27
43 787 62,178
IE55
Aporte patonal y persenal 6,020 14,833
Fréstamos quirografarias & hipetecarios 2,436 3,412
Fondes de resema 1,04 3,143
9,504 21,408
Empleados
Sueldes por pagar 0 257
53,291 23,853
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{13) Pasivos acumulados

Un detalle de |a cuenta de pasios. acumulados €5 como 58 muestra a
continuacion:

Diciernbre, 371

2018 2017
{en 11,5, délares)
Ddcirma Tercer Suetdo 2,883 o A48
Dacima Cuarto. Sueldo 1,995 2187
WVacaciones por Pager 26,715 31,758
Pargidipatidn vabejatiores (Nota 19) 33,847 11,168

65,438 50,562
——————

{(14) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente;

Diciernare, 371

2018 2017
fen LIS, delares)
lubilzcian Patronal 122,158 132,244
Cesanucio 32,731 42,273
154,889 174,517

{Ver siguiente pagina)
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Los movimientos en ef valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Dictembire, 31

2018 2317
(en 115, délares)
Salda al inicia del afin 132 244 116,343
Cpsto Laboral 18,858 12,636
Crsto Fingnciard 3614 2,495
Efecto neto QR (33,558) {5,210
Saldo al final del afn 122,158 132,244

Los movirientos en el valor presente dé obligacion de bonificacién por
desahucio fueron come sigue:

{Ver siguiznte pagina}
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Diciembre, 31

2018 207
len US, difares)
Salde al inicio def afio 432,273 36,330
Costo Labora! £, 698 3,235
Costo Fingneiecg 3027 2,148
Fagos efectuados (9,608} (4,454
Cfecto neto. QR (7,659) 4,453
Saldoalfinal delafic 32,731 42,273

Patrimenio de las accianistas

Capital

EMERGIA Y PETROLEGS ENERPETROL 5.4, sa constituyé en la cudad de Quito
el 17 de Mayo de 1996, con un capital inicial de 5/, 500,000,000, En el afo
2000, mediante la aplicacion de la Norma Ecuatariana de Contabilidad No. 17,
dichos valores Tueron tonvertides a délares de las Estados Unidos de américa.

A partir del afio 2004 s han realizado incrementds por reinversidn de
utilidades, @l dere de los gjercicios 2018 y 2017 el capital social de la
Compafilz asciende a LSL180,000 conformadas por ciento sesentz mil

acciones de un dalar cada una.
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Reserva legal

De conformidad con las dispesiciones socigtarias vigentes, la Compania debéeré
transferir a resarva legal un porcantaje no mencr al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por 1o menos, el 50% del capital sccial de 1z Compahia.
Dicha reserva no estd sujeta 2 distribucién a ios agcionisias, excepto en el casd
de liguidacidn de la Compafia, pero puede ser capitalizada o utiiizada para
agsorber pérdidas en las. operacicnes. &l 31 de diciembre da 2018 y 2017, &l
monte asciende a US$ 8Q,000.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de
conformidad con [a resdlucion que consta en la respectiva Acta de Junta
General de Accionistas. Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 es monto &5 de-
LSt 24,535

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, excepto por los ajustes provenientes de
la adopcidn de [as NITF, 2| saldo de |as ganancias de eiercicios anteriores #std a
disposicion de los socios v puede ser utilizade pare la. distribucdn de
dividendos y ciertos pagos tales come re liquidacian de impuestos, .etd. Los
ajustes provenientas de |z adopeidn por primers vez de las Norma Interazcional
de Informacién Finandera gue se ragistraran en & patrimonic en la cuenta
Resultades acumulagdos, subcuents “Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y del Oltimo ejercicio scondmice concluido, si las hubiaren;
utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la
Cornpafia.

En el caso ge registrar un saldo deudor, éste podrd se: apsorbide por los
resultados acumulados y por los del (litime ejercicio econdmico concluida, si
los hubiera.
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Otros resultadaos integrales

Al 31 da diciembre de 2018 v 2017, corresponde a otros resultados integrales

gue surgen dz beneficios a empleados 2 largo plazo nete de impuestos
diferidos.

Ingresos ordinarios

Los ingresos crdinarfos se ¢conforman de la siguignte manera:

Diciembre, 37
2018 2017
fen ! Ss'jﬁ Ares
Wenia de mercaderia 5,733,201 4670774
Wania de servicio BEZA0E 648 236
Comisionas del exterior W, 178,668
B.4817,107 5.497,67%8
Costo de ventas
El costo de ventas se integra segin el siguiente detalle:
Diciembre, 37
2018 2417
far | : ]
Coswos de venta mercaderia 4,958,833 3,814,496
Costo de venta servicia y varios 150,496 &d,588
L5.104.329 3,900,084

n
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Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracion y ventas se confarman por los rubros que se

detalian a continuacian:

Gastos de Personat

Seguros

Gastos varios bignes v senvicios
Asistencia Técnica

Otros gastos

Arrendamiznto de Bienes Inmushles
Lagales v notariales

Impueastos, contribuciznes, otros
Almacenamientc y Bodegas
Jubilacihn Patraonal

MWartenirnientas varios
Comunicaciones

Caormisiones Tarceros

Desabiucio (Notas 14)

Honararics Profesicnales
Depreciacién propiedades y equipos (Nota 9)
Gastos de Vigjs

Suministros varios

Atancion Clientes

Repuestas

Frovision incobrables

Participacion trabajadares {Nota 20)

Ciciembire, 21
208 2017

(en LS, dolares)
RR3,6T4 819,183
825,361 59,765
74,029 45,670
70,131 272172
56,734 11,087
47,050 49,200
37,310 19,796
34,174 312,043
21,071 21,395
13,859 12,638
13,768 14,563
10,987 10,782
8,152 877
6,090 13,713
5,380 30,645
4,785 4,796
4,074 12,044
3,679 3,245
2,307 3,282
429 525
330 0
33,847 11,768
1,132,161 1,528,562
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{19} Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es como sigue:

Diziermnbra, 37
2018 2017
(en LS délarss)
Intereses 23,816 59,594
Comisionss ¥ otras 34,843 26,600
Frovisiones varias 12,841 10,348
71,200 106,542

(20)  Participacion de trabajadores e impuesta a la renta
Para lcs afios 2018 v 2017, las pactidas condiliatorias que afectaron |z utilidad

centable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi como |z
base gravada para-el cdlculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

(Ver detalle en |z siguiente pagina)
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Utilidad antes de participacion a trabajadores
& irmpuasto la renta

i Paricipadén 2 trabajadores

{-) Otras rentas exentas

(+) Gastas no deducibles

{+} Partic trabajad.atribuible a ingrescs exentos
Usilicad tributaria

Impuesto 2 la renta causado

{-) Anticipo determinado afc anterior
(=) Imp. Renta causade mayor anticipo

(+) Salda dal antigipo pendienta de page

(=) Irnpuesta diferida

Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

Ditiembre, 37

2018 2017
{en LS, ddlares)

225,549 74,451

33 AT -11,168

O 0

103,107 152,560

G C
_ 298809 __ 21943
_ varm _ asE
<48 705 -44 826
27,522 4,002
46,205 44,826
73,727 48,328
= ———— = ———
8,045 0

De scuerdo con disposicionzs legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se chiengar dentro de 198 cince
{5) periodos impositivos siguizntes sin que exceda, en cada pericdo, del 25%

de las utilidades gravables.

35



ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL 5.A.
MNaotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

{(Expresados en délares de los Estades Unidos de América - JSS)

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los afios 2018 y 2017.

La provision para et impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31.de
diciernbre de 2018 v 2017, ha sido calculada aplicando |a tarifa del 25%.

El articulo 37 de |a Ley de Régimen Tributario Interng establece gue la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedadas es del 25%; sin embargo, silos
acconistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscates o regimenes de menor
impasician an una particdoacidn directa o indirediz, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a Iz naturaleza
de la saciedad, |3 tzrifa del Impuesto a |3 Renta seré del 28%. Si [a retacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28%
sobre |a proporcian de la base impaonible que pertenezca a dicka participacion
en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar |a tarifa del 28% sobre |a porcién de
las participaciones de sus accionistas, socfos, participes, constituyentes,
beneficiarios o simifares que no informe a la Administracién Tributaria en los
términos definidos para 1& presentacién del anexo de acconistas.

Anticipo para los afios 2078 y 2017,

Elanticipa del Impuesto s 1a Renta para los afios terminados el 37 de diciembre
de 2018y 2017, ha sido calculade con base en les procedimiantos establecides
gn Iz Ley de Rédgimen Tributario intemo y su Reglamento.

El anticipo de impueste a la renta para el gjercicio fiscal 2019 resulta de la
surna matematica del 0.4% deal active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravadas v 0.2% de costos vy gastos deducibles.  Dichos rubros deben

incrementarse o disminuirse por conceptas establecidos en disposiciones
iributarias.
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Rebaja del wvalor 2 pagar del saldo del anticipe de impuesto a |3 renta
correspendienta al perfoda fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registre Oficial
Suplernento N® 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece |a rabaja del valaor
3 pagar del saldo del Anticipo de impuesto & la Rema correspondiente al
periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabiiidad v sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingrescs oruios anuales Fercentaje de

Tipo de contribuyente

Desde Hasta rebaja
Personas naturales, Q 506,000,600 100%
suresiones indivisas 50C,000.G1  1,000,000.C0 &60%
gbligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.07 En adelante AT %

Reinversion de utilidades.

La Compafiiz que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuasto a la renta sobre
el monto reinvertido. Para determinar la disminucién de 10 puntos
porcentuales en la tarita del imguestoa la renta en sociedadss que tengan una
COmMpasICion societaria en paraisos fiscales © regimenes de manor imposicion
inferior al 50%, se debera calcular |a tarifs efectiva del impuesto a |a renta, la
cual resultz de dividir ef impueste a la renta causado para la base imponikle
respedctiva.

El heneficio an la reduccion de ia tarifa, debe estar respaldado en un informe
emiticio por técnicos especializados en el sector, gue no terigan relacidn laborat
directa o indirecta con 1a Compafia,
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumentc de capital y se perfeccionard con la inscripcidn de la correspandients
ascritura en el Registra Mercantil, hasta el 31 de diciembré del gjercicic
IrnposTve Bosterior 8 aguel en que se géneraren las utilidades materia de la
reinversiéin.

Precios de transferendia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 v de acuerde = la Ley de Régimen Tributaria Interno v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esté orientada a
reqular con fires tributarios las transacciones realizadas entre Jas partes
relacionadas {locales wio exterior), de manera que |3s contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principic de Plena Compatencia.

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registra Oficial Na. 511 del 29 de maye de 2017, & Serddic de Rentas internas
medificé la normativa schre precios de transferencia y establacid gue los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo montoacurmuiade de operacionss
con partes relacionadas sean superioras a 3,000,000 deben presentar el Anexo
ce Operacionss con Fartes Relacionadas; y por un monto superior a
15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Pracios de Transferencia,
ademas establecid |as operaciones que no deben sar conternpladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitade discrecianalmente par &l
Servicios de Renias Internas por cualquier monto y tipo de operacidn o
transaccion con partes relacionadas locales o del exterior.

Caniuntameantz con la Resoludidn Mo, NACDGERCGCTS-00000455 fue
publicada a través de [ pdgina del Servicio de Rentas Internas |a ficha tecnica
cara 1a estandarizacidn del andlisis de precios de transferencia, e cual
establece el contenido de presentacian del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régifmen de Precios de Transferencia ios.
contribuyantes que: i) Presentan un impuesto causado supericr al 3% di fos
ingresos gravables; i) No realizen cperacionas con paralsos fiscales o
ragimeanes fiscates preferentes; y fii) No mantengan suscrite con el estado
contratos para la exploracion y explotacién de recursos ng renovables. Sin
embarge, deben nresentar un detalle de las operaciones <on pares
relacionadas del exterior en un plaze no rmayer a Un mes contado & partir de
la fecha de exigibilidad de a declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articule 2 (Ambito de Aplicacién): " Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
gue, na estando exentos de la aplicacidn del régimen Je precios de
transferencia conferme a la Ley de Régimen Tributario Intérna, dentra de un
mismo periode fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto.acumulado superior a tres millones de délares de oy Estados Unidos
de America (3,000,000} debergn presentar el Anexo de Operacicnes con
Partes Relacicnadas.

Si1al monto es superior a los guinca millones de délares de |os Estadaos Unidos
de America (15,000,000, dichos sujetos pasivos deberan  presentar,
adicicnaimente al Anexc de Operacionss con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contermnpladasy.- Para efectos de calcular @l monto
acumulado referido en el articulo anterier para [a presentadion tanto del anaxo
come del informe, se sumarén los montos de operacicnes con partes
relacionadas, excepto las gue correspondan a;

g Cperacicnes con otras partes relacionadas locales con referencia al periode

fiscal anaiizado, siampre gue no se presenten alguna de las siguientes
condiciones:
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2. Elsujete pasiva:

i.  Declare una base impenible de irmpuesto a la renta manor a cero;

i. Haya aprovechade cualguier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codige Orgénico da la
Produccian, Comercio e Inversion;

ii.  Se acoja ala reduccian de |z tarifa por reinversion de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Operator te ung Zona Bspedal de Desarrolio
Fcondrico;

v.  Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturzles no
rencwablas: o,

i Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

£} Art. B4 dal Reglamento parz la Aglicacidn de la Ley de Régimen Tributaric
Interno sefiala que 'os sujetos pasivos el Impuesto a la Renta, due realicen
operaciénes Con psrtes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
lmpuesta a la Rents, presentaran al Servicio de Remias imiernas el Anexo de
Operadiongs con Partes Relacionadas & Informe Integral de Precics de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a [a renta; v la na entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administragidn Tributarfa con multa de hasta 15,000.

A 37 de diciernore de 2018, de acuerdo a o establacido en &l articule 3, literal
g), numeral 2 la Companfa no presenta ningura condicidn, por ende no estan
obligados a presentar Jas opetaciones con partes relacionadas locales, mientras
que suUs operaciones can partes relacionedas del exterior no legan a ios
mantos acymulados establecidos en el Articulo 2.

Fventos subsacuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta g fecha e emisian del prasente
Infarme, ng se produleron evenins, que, en opimén de la administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativ sobre los estados financieros
gue se adjunta.
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{23} Aprobacion de los estados financieros

Los estados finanderes de la Companifa ENERGIA Y PETROLESS, ENERPETROL
5.A., aly por el afio terminaco el 31 de diciembre de 2018, han sido anrobades
por fa Gerencia en fecha 21 de enerp de 2079, y serdn presentados al
Directorio y Acgionistas para su agrobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compania, los estados financierns seran aprobados por el Directerio y funta
de Accionistas sin modificacionss.
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