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ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL 5.A.
Motas a los Estades Financieras
Al 31 de didembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Constitucidn v ohjeta

nizdiante escritura publica celebrada el 17 d= mayo de 1596 & inscrita en el Registro
hiercant del cantdn Quita ef 13 d2 junio del mismo afic, se constituyd la Compaia
ENERGIA ¥ PETRQLECS, ENERFETROL 5.4, cuyo objeto social es |a ventz al por mayor
de material para ef sector gléctrice y de telecomunicadiones; asi coma [a construcion
de iingas de transmisidn y estructuras ¥ partes de estructuras de hierro, acero ©
aluminic.

Mediante escriturs plhlica selsbrada el 03 de Jebrero de 2004 e inscrita en el Ragisiro
Wercantil del cantdn Quito el 10 demarze del mismo afo, la Campania fijd el capital
gutcrizade de ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETROL S.A, &n la suma de USS 160,000
y el capital suserito en la suma da USE 30,000, La Junts General de Accionistas
reunida el 31 de marzo de 2006, resohvid qumettar &f canital sutarizado y suserito da
la Commaria v reformar & estatuto social can un incremente del capital autarizado
hasta &l mento de LSS 320,000 v &f capital suscrito en USS20,000 gue sumadas al
capttal antarier la fijan en la siena de USE1466,000,

ENERGLE ¥ PETROLEDS, ENERPETROL 5.4., madificd el okjeto sodial y reformed sus
estatutos mediznte escritura pdblica &l 18 de dicembre de 2012 respecto a 1o
siguiente: “a) La promocion, compra venta, comercializacidn, diswibuocién,
fabricazidn, impertacicn y exportacién de toda cisse de equipds, materides,
accesorios @ infragstructura para generagién, transmisién y distribucidn de energia.”

Resumen de las principales politicas contables

Uma descripgidn de [as pringdpales poiiticas contablas adoptadas en fa presentacidn y
preparacion de los Estades Financieres de lz Compafila ZNERGIA Y PETROLEQS,
EMERFETROL 5.4, se pregentan 2 tontinuacidn:

Bases de preparacidn.-

Los estados financieres. de 2 Compafita ENERGLS Y PETROLEQS, ENERPETROL 5.A.,
han sido prepzradcs de acuerdo con las Normas Interacionales de Invarmacison
Financiera, emitidas por el Imtarnational Accounzing Stardars Board (ASE), vigente al
31 de ¢icierntwe de 2017 y 2016, asi como, 208 requerimientos y resoluciones ernitidas |
per 12 Superintendzngia de Compaﬁ 25, Valores y Sequros ce la Replblica del

“zeuador,
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Motas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US%)

La preparadidn de los astagos financieros, conforme las Normas Intematianaies de
Infarmacidn Finarcera, requiere el uso de dartas estimationes contables criticas.
Tamibian exigs a la Administracion que ejerza su juicio en el groceso de aplicacion de
I35 paliticas contables.

Dedaragdn de cumplimisnto. -

La Administracidn de ia Cormpaiiia SNERGIA Y PETREGLEDS, EMNERPETROL 5.4, doclara
que las Normas Interhacionzles de Informaddn Frencera han sido aplicadas
integramente v 5in reservas an |a preparacién de log presentes estades financieros.

Moneda fundonal ¥ de presentaddn.-

was cifras incluidas en los presentes estados finendisros, asi coma en |as notas que (o
acompafian, se valoran Wilizande Lz moneda del entorne scondmico principal en sue
la Compenfia opera.

La monedz funcional y de presentacion de ja Compatiia es el Délar de los Estados
Unidas de América.

Estados financieros.-

Les estados financieros de la Cormpafia ENERGIS ¥ PETROLEGS, ENERPETROL S.4.,
comprenden ios estados de siteacion financiera &l 31 ge didembre de 2017 y 2015
asl comn2 los estades de resultados Tnjenrales, los estados de carnbios en el
patrimonia, ¥ los estados de fujos de elective por los 2fos terminades 2l 31 de
difiambre de 2017 v 2018, s acompadian adidnnalments de las presantes notas
explicativas,

Clasificacion de saldos en cormentes ¥ no cotrientes.-

En e sstado de situacion finangiera, los saldos se clasifican en funcign de sus
VERCIITientos, Como coffientes con vendimierto igual o inferior a doce meses,
tontades desde la fecha de cierre de los estados Hinancieres; y, Zomo no corientes,
los saldos mayores & ese pericdo.



EMERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Hotas a los Estados Fnandergs
Al 21 de diciembre de 2017 v 2016

{(Expresados en dolares de los Estados Untdos de América - USE)

Uso de estimaciones ¥ juicios.-

La preparacidn de os estzdos financierss de acusrdo oon las Normas Internacienales
de Informacidn Firenciera, redquieren nue s Administracién tealice Ciertas
gstimaciones y supuestos coniablas inherartes a la actividad econdmica dz 1a entidad
que inciden schre |a prasentacion de fos activos y pasivos y 105 manids de ingresos i
gastos durante &l parfodo covressonlante; asi coms 2mbién las revelacicnes sahre
actives y pasives contingentss a la fecha de log estados finandieros. Las estimadiones
y supdestos Ciffizados s basan en ¢ major conodmiento por parte de 13
Sdministracion de los neches actuzles, 5in embargo, 105 rEsURados reaes podrian
varigs an relacién con los estimados originzles debido 8 |3 ccumencia de svenics
futuros:

Periodo econdrmico. -

La Compadia tiene definids efectuar el tarte de sus cuentas contables preparar v
difundir |25 estades finantieros una vez & afa al 31 de dicemore.

Gestion de riesgos financieros y definicion de ¢obertura

La Gergncia General y Gerendia Administrativa v Financiera de la Compafla soan las
respongables de mondorear peridtizamants los Tactores de riesgo mas relevantes de
EMERGIA Y PETROLECS, ENERFETOL S.4. en base a una metodoloaia de evaluacion
cortinua, La Compsfia administta una serie de procedimientos y poiiices
desarroiladas para distninuir su exposicidn al rissgs frente 3 variationss de inflacién.

w25 sttividades de la Comgans astin expuestas & diversos rissgos Como e desoriben
a comtinuadsitn:

Riesqo de liguidez, - &) resgo de hquidez de ENERGIA Y PETROLEDS, ENERPETROL
S.A, 8 edministrede mediante uns adecuada gastion de los activos v pasivos,
optirvizands de esta forma los excedentes de caja y de esta maners assgurar 2
curnplimizrto de los compromisos de deudas ai memante da su vendmignto.

ENERGIA Y PETROLEQS, ENERFETROL 5.4, reziza nerodicamente proyecciones de
flujo de caia, andlisis de la situadér finandera v del entorne econdmica cor &l

proposito de obtener ios recurses de liquidez necesaros para que 18 &press cumpla
con sus obligacianes.
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Riesge de infladon. - El riesgo de inflacion proviens del proceso de evolugion
continuada de os pregios com Jn descense discentinuado del valar del dinese. El
dinere pierde valor cuando con & no se pueds comprar la misma cantidad de
imventarios gue anteriotrnents se compraba.

Rigsgo crediticio, - £l riesgo de crédito es el rissgo <& que ung contraparte no pueda
cumir con sus chiigadiones én relacidn can un instrumente finanders o contrato de
ventz, generando una pérdida finandera. La Compafia #5738 expuesta 3 un rissgo de
erédite por sus actividades oparativas.

El riesgo Ce crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e institucicnes financieras,
asi coma la exposicidn al crédita de clientes, que incluyen s ics saldos pendientes de
las clegnias par cobrar v a l2s transaceiones comprometidas.

Los: principales activos finandieros de ENERGIA ¥ PETRGLECS, ENERPETROL S.A, s0n
los saldos de caja v efective, deudores comardales v otras cugrtas gor cobrar, que
representan la exposicidn maxima de la Compafiia al riesqo de crédito en relacidn con
los actives financierss.

zl riesgo del crédito de la Companfa es atribuible principalmente 2 sus deudas
cornerciales. Les importes se reflejan en ¢l balance de situadién netos de provisiones
para irsolvencias, estimadas por la Administracién de ia Compadiz en furcién de la
experigncia de ejerciciod anteripres v si: valoradidn del entorne ecandmico actual.

Riesga de tasa de interés, - E principal objetive en la gastion de rissgo de ta Tasa
de intarés a8 aotener o equifisric g la estructura de finandarnisnta, la cual, permite
a ENERGIA ¥ PETROLEQS, ENERPETROL S.A. rririmizar el coste de |z deuda con unz
votatilidad redudida en el estado de resultados. Este detcense an las tasas de interss
se debe 3 una pelitica de gobierne, que madiante decrstos presidencizles organizé &l
mangjo v la fijzcién de las t2sas.

Efectivo v equivalentes de efactivo. -

La Companiz considera coma efecive vy equivalentes de efectiva, ! saldo dispanible
BN £3)3 y bancos sir restriccionas, asi come las inversionas en institucicnas financieras

de gran lquidez que se pusden transformar en efectiva em un plaze inferior 2 tres
rises.
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ENERGIA Y PETRGLEOS, ENERPETROL S.A.
Motas = los Estados Financieras
Al 21 de didiembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de flujos de efective, - Bajo fujos crigirados por actividades de aperacién,
se indiuyen todos aquelles flujos de efectivo relatienados con el gira del negacio,
mcluyende adamas fos intereses pagados, (s ingreses Snanchenss v en gensral, todos
aguellos flujes qus ro estdn definidos comb de invsrsidn o finandamienia.

Em el estedo do siuaciin financiers, los sobregiras, de adstin, se clasifican come
obligacionsgs financieras, dentd del grupo de pasivas corrientes.

Activos financisres. -

Loz gctivgs fmarierss son. dasificados en las siguientes categorias: créstamaos vy
cartidas por cobrar vy su corresnandiente pérdida por deteriore, La Compafia ha
Befinide v valoriza sus actives finengieros de |a siguignte forma:

Actives finandisras a valor razonable con cambios an resultados. - Log activos
fimancierss & vator razonzbie con cambins €0 resultados son actves financieros
marignidos pera su negediacdion, Un active financiero se Gasifica en esta categoria si
te adquiere prindipelmente con el propdsito de venderss en £ corto plaze, (o3
terivados tambign <o clasifican como manteridos para su venta a ™ENDS qua S
designan come coberturas. Los acivos financiercs de esta categoriz se clesificar como
BCUWOS COTHENTES 41 58 BTPera qUE 52 vavan 3 Tiauidar an dote masss; cass contranio,
go clasifican como no corrientas,

Activos finandieras dispanibles para (aventa. - Los activos fnandieras disponibies
rara la venta son actives finandares que, en un maments posterior a su adguisizisn
L origen, fueron designados para la vanza. Las diftrencias en valar razenatcle, sa |levan
al patrimonic v 5e debe r8vanaoer coms W omponente separado,

Activos financdieros mantenidos hasta el vendmiento. - Los activas financderos
ranternides hasta af vendimients son cthves finangieros no derivatds con pagos fijos
o vencirmianio determirads, se medirén al costo arnortizads wilizando el mésodo de
la 1252 e interés efective y su vanacion se afectard a resuliados de) pericgo en el que
QEUta.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstames y partidas cor cobrar, incluyen
mrincipalmeants & cuentas por cobrar clientes, asi comn a otras cuentas por cobrar.

Lat cugntas por cobrar sor reconocidas inicialmense 2l valor rezomahble v
rostericrmente a su costo amertizzdo consideranda costo finandiero de comsiderarsa
rnaterial wa datarferg de valar si les kubiere,

13



EMERGIA ¥ PETROLEDS, ENERPETROL 5.A.
Motas a los Estadas Financeros
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US55}

Para el coste financero 13 Compatiia considera comyo tasa de desquerio a le wiilizada
en un instrumenta financiers que posea similares Caractaristicas.

Anticipo proveedores. - Sz refiere 2 log anticios entregados a terceros para 'z
adquisicién de Invenitarios, bienés e insumos ¢ la prestagion de senvicios,

Otras cuentas y documentas por cobrar. - 3o cuentas por cobrar due se liguidan
€N su mayoria 2 corto plezn e incluye fuentas por cobrar emmleados, anticipas,
depasites en garantia, eto.

Daterioro de cuentas incobrables. -

La estirmacién de cuentas de dudsss cobra se Incremanta mediante provisionss con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigns de las cuentas
consideradas irrecuserables,

En el case de \os actives fnancieros valorizados al costo amortizecdo, (2 pérdida por
deterioro commesponde 2 las diferencias entre el valor en libros dal activo y 2l valor
presente de los flujos futuess de efectivo estimados descontados a la tasa de interds,

El eriterio que utiliza 2 Compania para determinar & existe avidencia olyjetiva de una
oérdida por deterior ingluve:

+ Dificulad financiera significativa dsl emisar u obligade.

v Incurnplimiento del contrata, coma el incumplimients de pagos © moTa &0 &l cage
ele la deuda principal,

» Probabilidad Ze que &l nbligado entre en insolvancia.

= Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

+  Informacién disgonible que Indica gue hay una raduccién medible en log fluios de
efactive astimados de ura carters de activos financieros destde su reconccimiento
irvicial, alngus & cedutsicn aln no se pueds identificer cor os actives fingncerce
individuales an |8 cartera,
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ENERGIA Y PETRGLEOS, ENERPETROL S.A.
Motas o los Estadas Finaacianos
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016

{Expresades en dodlares de los Estadas Unidos de América - USS)

Activos por impuestos corrierntes

Coreesponden grincpalments & reclamos al Sendcio de Renias Internas sobra VA,
créditg tributans (A, impuasto 5 |a salida de divisas S0  raterciones an is fuente
de impuesto a la renta, los cuales se encusntran valotizados a su valor naminal y no
cuentar. con derivades implicitos significatives gue generen 1z nacesidad de
presantarlos por separado,

Gagtos pagados por anticpado. -

52 consitlara a o5 seguras pagados BOT ARtitpads y owos Jastas, (05 cuales 52
gncusntran valosiza2os a sy vESr npmindl y no Cbéntan <oN oedvaios implichos
significatives gus generen ia nacesidad de presemarlos par separade.

Los sequrss pagados por anticipados y otrog gastos son amortizados mensualmente
considerzngs el periode pera el Cual gereran bereficios econdmices futuros.

Inventarios. -

Los inventarios son presentados &l costo de adguisicidn, o al valor neto de realizagidn
ANRY, el menar de lof dos. Bl valor nete realizable represerta of predic de venta
astimado manos tedos los costos de terminacidn v oz eostas necasarios pava la venta.

Bt costo de adguisicion de los invemiatios comprenderd todos les costos derivadas de
SU adnuisicidn, mas aquelios ctilizadus parg derdes su ubicsdidn actlal, enire estos
Tenemas:

»  Precio de compra.

= Aranceles de importacién, de aphicar.

+  mnpuestos cue no sean TellpETables posteriormeants.

=  Transparte

«  Almacenamieme.

»  Descusntos comercales, reZajes y otras partidas que se deducen para la
determinacion del Losto.

El zoste ge oy inventarins se delermina pot el matodo promedio ponderads, sxcerio
par los irventarios &n Trarsita que se registran sl costo especifico de ks facturg mas
los gastos de mpoertacion incuridaos,



EMERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Notas 2 los Estados Financieros
Al 21 de diciernbre de 2017 y 2016

{Exprasados en dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Al derre de cada ejercicio erondmico, la Compatiz efectia una evallzzcidn el valor
neo de reaizacion de las existencias de inventeriss y efectda los ajustes necesarios,
en el £350 de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerands el rnanor valor
antre &l costo registrado en librps, respecto &l vaior neto de realizacidn (valor
razonable manos costos de vana estimados).

bz Compafiia no induye una estimacién o provision para reconocer sérdidas por
ohsolescenga,

Propiedadas v aquipos. -

Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
eguipss se miden inicalments por su costo.

El cesto de propledades v equipo comprends su precio de adguisicidn mas todos 108
costos ditectarnents relacionados con 3 ubicacidn del activa, su puesta en
condiciones de funcionamierto seqn ko orevisto por 12 gerendia y la estimacidn inicial
e cuzlguier costo de desmanteiamiznio v retro dal slementa © de rehabilitagidn d=
la ubicacicn del active.

Medicidn posterior al reconodmients: modela del costo. - Despuéc del
recensceimiznto inicial, para las partidas de propiedades y equipos son registredas 2l
costo menss fz depreciacion zcumulada v el importe acumulado da las pérdidas de
deteriore de valor,

~05 3a5t0s de reperacionas ¥ rmsienimigntos se irmputan 8 resultades en el pericde
en Que s praducen.

Métode de depreciacion y vidas dtifes. - 2l costo de propiedadss v equipes se
teprecia da acuerde cor & método de linga recta. La vida Gtil estirnada, valor rasicual
y método de depreciacidn sor revisados al final de cada afio, siends al afecio de
cugloufer camiio en el estimads registrads sobre una base prospectiva par ser
considerada un carmbio &n estirmacidn contakle,
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ENERGLA Y PETROLEDS, ENERPETROL S.A.
Motas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidas de Arérica - S5}

A comtinuacion, $¢ presentan jas orincipales paridas de propledades y equipos, v las
vidas (tiles usadas en el taiculo de 2 cepreciacicn:

Partida dg propisdades v aquipos Forcgntaje

reciadion
Muebles, enseres v equipe da oficing 10%
Equipe de computacién y softwara 33%

Retiro 0 venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida gue surja del
retiro o-venta de una partitia de propiedsdss y equipes s calculada comg g diferencis
entra gl Dredio de venta y el valor en |ibros del activg v reconotida em resuliades.

Beterioro del valor de los activos, -

Affiral de cada periodo, la Compariia evalva fos valores en libeos de sus activos 2 fin
de’ deterrninar i existe #lgan indicativo de aue estos activas nan suinds alguna
pérdida por deteriorn. En tal caso, se caleula el importe recuperable del active a fin
de determinar &f alcance dela pérdida gor cetericr {de haber 2lgunal. Cuando no
a5 posible estimar el impsre recuperatle de un active individual, la Jompafila caloulz
el imeorte recuperable de |2 unidad generadora de efeciiva g 12 gue perteriece dicho
active, Juande se idemtifica ung base raronable v consistente de distribucidn, los
activos comunas son también asignadoes a las unidades generadoras de efective
individuales, ¢ distribuidas 3l grupe més pequeho de¢ umdades gereradoras de
efectiva pars los cuzles s puede identifivar una base de districucién razgnable v
consistenie.

El irmporte rectiperable 25 ol mayor antre el valor razenable meanos el costd de vents
¥ el valor gn uso. Al estimar el valar en uso, las fujes de efecthve futures astimados
son desearmtados dei valor presente utilizande una tasa de descuento que “efleja las
valorationas dctuates del marcado respecit al valor ternporal del dinero v los riesgos
especificos para el active para 108 cuales na se han ajustads os estimados ce flujo o
efactivn futures.

5i el Importe recuperalle de un active (0 unidad generadora de efectivol caloulada e
menor que su valor en libros, &l valor en libres del acoive (o unidad generadors da
efectivo) se reduce 2 suimporte racunersbis; Las pérdides por deterioro se raconocen
inrnediataments en resultados. '
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EMERGIA ¥ FETROLEOQS, ENERPETROL S.A.
Motas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exprasados an dofares de los Estados Unidos de Amdrica - US§}

Cuando JUna pérdida por deterioro 3 revertida, el walor en librgs dal adtive (& unided
generador: de efective) aumeniz al valor estrnado revisado de su importg
recuperasle, de tal manera que el vaicr en libros incrementado no axcede el valor én
libros que s habria calculado si ma s& huiers reconocidn ia pérdide por deteriors
para diche activo (6 umidad generadara de efectival en afins antericres. El reverso de
una perd.ds por deteriors es reconocido autemdticarnents en resultades.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuenias por pagar y oiras cuentas por pagar son pasivos firancieros, no derivados
con pagos fijos & determinatles, cue no cotizan en un mergado activo,

Despues del reconacimients inicial, avalor razonable, se miZen al costo armoertizado
utilizando &l rmétotdo de s tasa de interds efactiva. 2| gasto por intereses {inciuvendo
los interasas implicitos) s existen, s2 reconocen corho costes finendieros v se calculan
utilizande 15 tass de interss efective, excepto para las cuentas par pagar & corto plazc
cuanda el reconoctmiants dal interés resultare inmatsrial,

La Compafiia tiene implementadas politicas. de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar s# paguen de conformidad con los términes
crediticdos pre acordados.

Obligaciones con institudiones financieras. -

Las ohligaciones firancieras se reconocen imicialmente por su vaior rezorable, manos
los costos de ta transaccidn. incurridos. Posteriormente los préstamos se valoran por
sU costo amortzads) qualquier diferendia entre los Tondos ootenfdos (reto de los
L0508 hecesarios para suobtencion) v el valor de reembclse se réconocs en la cuenia
Se resultados durante e geriods de vigenda de 1a deuda, de acuerdo con el método
dal tipe da interss sfactvo.

Las ::Ib]iga:icnes financieras se clasifican como pasivas corrigntes, excepto o8
wENCIMIantos suparisess 3 12 mesas desde 'z fecha del estads de situacién financiera,
gue s& clasifican Como pasives no Corrientes,

Impueste a la renta. -

El gasto por impuests a la renta regpresenta la suma del impuesto a 'a renta por pagar
cortlente v el intpliestg diferica.
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ENERGIA Y PETROLEOS, EMERFETROL 5.A.
Motas a los Estadoes Financieros
Al 21 de diciembre d2 2017 ¥ 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los Impuestas corrientes v diferidos, deberdn reconoderse Como ingrese o 9asts, y
ser incluidos en &l resyltado, excepio en la medida en que hayan surgide de ura
Transactidn o sucest cue 52 reconoece fuerz del resultads, va sea n otro resuitado
irtegral o dirzctamente en &l patrimonio, en cuye s el impuesto también sz
reconcee fuers el resuitada; © cuango surgen del registra imicial de una comiinacian
de negesics.

Impuesto sorrienta. - Bl imgussts por pagar corriante 58 basz en 18 utilidad gravakle
{tribuiaria) reqistrada durante &f afio. la utilidad gravable difiere de Iz wtilidad
contable, detido 2 las partidas de ingresos b astos imporibles o dedudbles v partidas
‘gue nunea son gravables o deducibles. Bl pasive de la Compafia por concepto del
impug&t{: corfigrnte s2 calzula Lilizando las tasas fiscales aprobedas 21 final de cada
parioda.

Para el afio 2017 la Tarifa genera. del imouesto & la renta pars sodedades es del 220,
i obsianta, la tarifa impositiva terd del 25% sobrz |z proporcion de e base imponibl
que cotrespenda B la participadion ditetta o ndivecta de socips, acoonistas,
heneficiarios o similares, que ssan residemtes de paraisos fiscales o regimeres de
menor impesicién. 5 dicha partidpacion excede del 50%, 12 tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%,

Par e afio 2012, |&s disposicionas vigertes a asa fecha estatlecieron gue la tasa
sorporativa de impuesto & i renta serd del 22% sabra las wiilidades gravables.

A partir 42t afe 2018, madiants 1z Ley Orgdnice para 13 Reactivadidn de la Economia,
FortaieCmianta de la Dolarizaddn y Modernizacion de |3 Gestion Financlara,
publicada an &l sequnds suplemento del Registro Cficinal 150 de fecha 29 de
dicierniire de 2017 52 establece que |38 socigdades constituidas &n el Ecuador, as
coma por las sucursales de sociedades exgranjeras domigiliadas er el pais v los
establecimigntes permanentss de sociedades extrarferas g domicilisdes eplicarah iz
tzrita del 25% scbre su bese imponible. Mo obstanie, la tarifa impositiva serd s
corraspondiente 8 sociedades més tres (3) puntas porcentuales cuznda la sociedad
tengs accionistas, socios, participes. constituyentes, Daneficiarias o similares
residentes o establaridos en faraisos fiscales o regimenss de menor imposicita con
una paridpacien directa ¢ indirecta, individual o conjurta, igual © supsricr al 530%
del capital social o de aguel que correspondz a la naturaleza de la socdedad. Cuards
la rencignada particdpadsn de pareisos fiscéles o regimenes de menor imposician
sea inferior al 50%, la tarifa:carespendiante 2 sodiedades més tres {31 purnos

porcentudles aplicard sobre (3 proporcidn de iz Case imganitle que corresponds @

dicka participacion, de acuerds g io indicado en &l reglamento,
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Impuestos diferidos. - E| impuests diferida se resonoce sobre las diferencas
tempotarias emre =l valor en fibros de (05 activos y pasivos incluidos en o estados
financieros y \as tases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la udificad
gravable. El pasive por Impuests diferido sg reconote gengralmente para odas las
diferendias temporaras imponibles. Sg reconocera un active por impuestos difertdos,
por causa de todas las diferencias ternporarias deducibles, en |a medida en que resulte
prebable gue la Compania dispenga de utilidades gravables futuras contra 135 que e
podria cargar esas diferencias temporarias dedusibles.

La entidad raconogerd un impuesto diferido activo pars tedas aquellas diferencias
temporerias deducibles gque se espera aue reduzcan la ganangia fiscal 2n el futurs.
Los a¢tives v pasivos por impuestos diferidos se miden ermpleando las tasas Tacales
Jque 52 e5para sean de gplicadidn en el pasiods en el que el active e realica o el pasivo
se cancete,

El imeueste diferido, cerrespondiente 2 cambios en la tasz de imguesios ¢ en la
normativa tributaria, 12 reestimacidn de la recupersbilidad de los actives por
impuestes diferidos ¢ an ta forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activg, se reconoce en ef resultado del perfodo, excepio en |z madida 2n gue s
rglaciong con partidas previamente reconodidas fuera de los resultagdos del periodo.

La {ompafiid debe compensar sctives pdr impuestss diferidps con pasives ser
Impuestos diferidos s, v sél¢ &, tiene reconocido legalménte e derechc de
compensar, frente a |a auteridad ¥iscal, los impartes reconocides en esas partidas; v
los actives parimpuestos diferidas y 195 pasives por impuestos diferitds sé derivan dei
impuests a le renta v le Compadia tiene |a intencion de liguidar sus activos v pasivos
Coms retos,

Paao minimo de impuaeste a la renta. - Conforme a las retormas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interric, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 94 del 22 de Jicierniore de 2002, st 2! antidps minime determinado en el gercicio
raspectivo no es acreditado al pago del dnpuesio 2 2 renta causado © no es
avtorizada su develucion par pante de |a Adetinistracion Tributaria, se constituird en
pago definitive de impuesto 2 |a renta sin Zerecho 2 cradito tributerio posterior.

=l Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
soctedades por un ejercicio.econdmica cada trienic se considerars comao & primer afio
del primer trienio al parieda fiscal 2010 cusnde por case fortuito © fuerza mayor se
hayavisto afectada gravermente 1z actividad econdrmica del sujeto pasivo en el eercicio
econdarmice respective; y para el efacta el contribuyente debiera presentar su peticién
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debidamente jumtificeds a le Administracidén Tributaria parz que realice las
verificadiones GlUe correspondan,

De acuerde a o gispuasto en & Art, 30 del Cédigo Civiy, Tuerza mayer o €aso fartuito,
sg definen como &l imprevists a que no es posibie resistir, como un naufragio, un
terremoio, el epresamiento de enermigos, los aftos de autoridad ejercidos par un
uncisharie pablico ete.

Si el contribuverte no puede demostrer &l caso fortuite o fuerze mayar ante la
Adeninistracion Tebutaria el antidpo mirime dewerminado en al ejerdicio respective,
debers sar contahilizade comd geots Impuests s la Renta.

La determinadidén del impuesto 3 la renta s& dascribe en [a Note 28 del sresernte
fnfarme.

Beneficios a los empleados. -
Carresponde pringipalrmente 2

» La partidpacian de los trabajadores en las utilidades; ésta provisien es caleulada
en fundién del 15% de la ytilidad contsble anuzl antas dal impuests a 1a rerta,
de conformidag con lo establecido en g Cidigo de Trébajo de 1 Replhlics del
Ecuador. e registra con cargp a rasultados y se presénta como parte de los gasios
da cperacian,

= Décimo tereer y dédimo <uarto suelde, s& provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacian vigente en el Ecuzador, a partir del periods 2015 &l empieado tiene 13
opcién de redibir mensualmente este beneficio o acumularic para que s=an
conzignados an los freses deserminatios para dicha page.

» Wacaciones; se registra €l costo correspendientz a las vacacicnes del parsoral
scbre la base devenpada.

Provisiones, -

Las provisicnzs se reconocer cl:ando la Compafia tanz una ohligacidn presante (va
sea legal o implicihal come resultade de W sucess pesado, es probable gue la
Compafiia 1¢1%a gSue desprenderse o2 facurscs que  fncorpardt  Semeficias

econdrmices pars candelar |2 chigacidn, y puede hacerse uma estimadién fable dal
irrporte de la chligacidn.
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E imparte reconadide como provision dese ser [z mejor estimacion Jdel desernbolsn
recesario para cancelar la obligacidn presente, 2l final.de cada periodo, teniznds en
cuznta los riesgas v las inceridumbres correspondiertes. Cuzndo se mide una
provision Usando &l flujo de efective estimade para cancelad 1a obligadidn pressme,
su valor er libros representa al valor prasents de diche fluie de efective.

Cuanco s& espera (3 racuperacién de alguncs ¢ todes |os Seneficios ecendémicos
reqLendtos sars cancelar Una provision, se recondoe unz cuenta por cobrar como un
actvo s 85 virtuzlmente derto gue se recibira el reembolse v el valor de (a cuenta por
cebrar puede ser medide ¢on fiabilidad.

Provision para jubilacidn patronal y desshudo. - El Cédigo del Trabajo de la
Repiblica del Ecuador astabla & derechn de conceder jubilacidn patronal a todas
aguellos emplesdos que nayan cumplido un fiermpe de servicio de 25 afies en une
mismg institucidn,

=n adicidn, 21 Cédige de Trabajo astabiece |a obligacién cus fienen los empleaderes
de indemrizar & los empieadas con ¢ 25% de su Alimo sueldo mulislicads por los
anps e sericio cuando [a relacidn [aboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones pars los benaficios de jubiladién patronal e
indernnizacidn por desahucio en base § un estudic elabovado por una firma
ecugtonana de actuarios consultoras, No se mantiena mingdn fonde asignade porlos
costos acumulados para estos beneficios.

E cosio de las provisiones para jubilacién patronal v desahudia bz side determinado
mediante & métodn acwarnial £e coseo del crédito Lnitario croyectado, Bajo este
metodo (03 senéficias de persiongs deben ser atribuidc al pariods de servicio del
empleade v basados en |2 farmu'a del Flan, de tal manera qu= se-atribuye |3 misma
cantidad de beneficie a cada ang de servicio, temande en consideracion el uso da
hipdtesis actuariales para calcular gl valor presente de dichos beneficios,

Esas hipdtesis reflejan el valor del dinere a través del tiempo, ¢l incremento salarial v
las probabilidades de pago de la pensidn.

El costo de |ajubilacién patronal se carga a cada pericdo, en fundién del aurnents de

la antigledad v de los sueldos de los rakajadores que laboran en la Compania a [a
techa de |a valoracién actuznial,
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La Norma intarnacienal de Contabiidad 19 Bereficios a los Emcleados, narrafo 83
o N cambio e aplicaciin ailigatora 7 partic dal effa 2016 relaciansds con las
Supositicres sctuariaes) 1253 de descuento, que establece:

"L tesa utlizada pers desconter las obligaciones de beneficios post-empleo (tante
dotedss como no ootadast se determinag urizandc come referenciz o
rendimientes del mercade, & final del periodo sobre el gue se informa
torresgoncentes & las emisiones oo Bonos o obligacionss émpreserisles de alts
talidad. En monedas pera fa5 Cuales no axista wn mercede amplio Sare estos Htulos,

-se utilizard ef rendimiento (af final del periodo sobre 8! que se informa) de fos bonos

ernitiaos por ef gobierno dengminadios en esta monads. La moneda i ef plazo de los
bonos emprasanales o Gubernamentales serdn ongruenies (o e monada y &l plaza
astimady de pago de las chiigaciones gor beneficias post-ermplen.”

Al respero, el proneadamients de 1a Superinterdencia de Comgafiias, Valores y
Seguros & travas de 3 Intandencis de Mercado de Vatores sefiala que el Ecuader si
cdenta con un marcade de bonos corporatives de slta calidad, sor cuanto Actuaria
Consultores Cia. Ltda, para |a veloracién actuarial de los pasivos lshorales por
jukilacion patroral v desahucio de la Compariia ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETROL
A 8l 31 de diciembre de 2317 se basz en la reslidad ecuatorizna, es dedr
zonsiderands que en g Eouador los sueldss se ba incrementzdo v sa incrementaran
a futury en relacicén 3l indice de wfiacicn, 287 como la aplicadion de la tasa de
descuenio de los bonos corporativos de alta calided emitides en al Ezuader,

Reconocimiento de ingresos. -
Los Ingresos e caloulan al valpr razandble de la contraprestadion cobrada o por

cobrar taniends en cuznta el importe estimadeo de cualguier descuants, bonificadsn
¢ retaja cormerdal gue Ja Compania pueda otorgar,

" Venta de bienes. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se

reconacen cuande se curmplen todasy cada una de [25 siguiantes condicionas:

. la Cormpafiia ha transferido al comprador los riesges y ventaias, de tipo
significetivo, derivados de la propiedad de los bienes;

* Lz Compania no conserva para f ninguna implicacidn en la gastian cornente

de los bienas vendidos, en el grado Lsualments asotiade con |z propiedad, i
retiene al control efective scbre los mismaes;
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. tl importe de los ingresos ordinzrios pueda medirse con fabilidad:

- Ses proable oue la Compania recibs |os baneficios econdmicos ascliados
con I3 ranseccidn y

- Les costos ingurridos, @ por incurrir, @n relasidn con |3 transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad,

Prestacon de servicios. - Los ingresoes provenientes de contratos de senicios sa
teconocen por referenciz &) estado de ferminaciér del contaio. Bl estado de
Terminacion gel contrato se determina de |a siguiente manera:

- Los Morerarios par instalaciones se recanoden come itgresas o actividades
ordingsias por referencia &l estzde de terminacion de 3 instalacian,
determinade coma |a properddn del tiempo totat estimade parz instaiar que
nayd transcurrida al finafizar ceda pariodo.

. Los honoraries de servicios incluides en el precio de os producios se
reconocen por referanciz 3 la proporcidn del coste toral del serdgio prastads
para gl producto vendide, considerando |as tendencias histaricas en el Mimera
de servickas realmente prestados sobre bienes vendidas en el pasade; ¥,

" Las ingresos srovenientes de contratos & recenocen 8 las tasascontractuales
2n |a mesdda 2n gue se ihewrran & horas de produecian y gastos indireetss,

Costos y gastos. -

05 Costos ¥ 0dstos se registran al costo histérics. Los costos v gastos s recondcen a

medgida que san incursides, independientemente de 1z fecha en que se haya realizade

ef paae, y se registran én & periodo rmas carcans en el gue se foneCeEn.

Costos finandiaros. -

Les costos financiercs ser reconocides coma wn gasto en el periodo en & cual son
incurrigios, '
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Compensadon de saldos y transacciones. -

Como rorma géneral en los estados financieros No fe compensan fos activos
pasivge, MRt 105 ingresds v gamics, sAlt aTuelios CaASCE AT 10D puR 3
ComMpansacion seg requerida o permitidz por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la gsendia de |2 transsccidn,

Les ingreses ¥ 9asios con origsn.en Tansacciones que, contractualments o por ung
norna legai, contemzlan iz posibilidsd de compensacidn v la Compafiia tiene |2
irtencién de liquidar por su imporie nete o de realizar of activo y proceder &l page
del pasiva de forma simultines, se prasentan netos en resulados.
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(3} Saldes ton partes relacionadas

Ln resumen de los principales saidos con partes relacionadas es come se detalle @
CONtMuackan:

Diclemnbra, 31
2007 2018
fen LS, ddfa rest
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Comerciales
Constacre S.A. 25174 20174
Cangorcin Milagre Machala 284,885 335,883
305139 356,039
Anticioo Proveedaores
Constecno 5.4, 3,700 2700
2,700 2700
Otras uentas por cobrar
EngrpetrolSoites 31,534 31,534
.ansorcin Milagre Mzchala &00 §20
32.134 32,5348
339,273 390,873
Cuentas por pagar (Nota 11)
Citras cuentas por pagar
Acreedores varios
Acciomistas 11,450 27,862
11,400 27,682




(4
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Efectivo y equivalentes de efective
La cusnts de efectiva y eouivalentss de efective ¢ conforma de |2 siguienie manera;

Diciemnbra, 31
o017 20168
ien LS. dolares)

£&'aLhica 100 100
Bancecs Macignales 555 074 " 17,254

596,174 117,264
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3] Cuantas pot obrar

Las cuentas por cobrar se integran de |a siguienie manera:

Tuentas por cobrar comercisles
Clisntes nationalgs
Clentes extranjgros
Raries relacionadas (Nota 3)
Provisidn para cusntas da dudose cobro

Anticiso provesdores
Antigips provgedores nacionsles
Antitioo provesdoras extranjercs
Pares relacionadas (Nota 3}

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas {(Nota 3}
Empleados
Arnticipe vigtices
Ceudores varios

Diciambre 31,

2017

2018

{an L5, Sélares)

1,454,652 557,747
173,323 337,098
305,139 356,039

{5,449) (5,443}

1,927,673 1,245,435
303,339 381,076
412,912 223,101

a7 2,700
718,851 606,877
37,134 32,134

©4,850 23,482

2,25% 1,786

¢ 520

59,253 57,932
2,695,350 1,210,244
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&2 31 de diciembre de 2017 v 2056, |as cuentas por cobrer comerciales son 2 |a vista,
lzs misrnas que no genadan intereses; v el movimiento de ia provisidn pare cuentas de
dudcso cobro, e resurng 3 continuacién:

Diciernbre, 31
2517 2018
{en LS, délares]

“$alda al imicio del afio {5,449) {65,353)
Reversion de reéewas 0 05,353
Provisidn del afo ¢ (S, 449)
Saldo al firal del zfe (5.449) (5,449)

{3) Activas por impuastos corrientes

Los actives por implestos carrientes se contarman seqlin & siguiente detalls

Diciembte, 21

2017 28
{. ! r
Crédize Tributaria (W 3815 1]
Crésdite Tributaric (impuesto a la rents) 167562 547,200
171,377 147,200
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{7} Gastos pagados por anticipado

El detalle de sastes pagados por anticipade corresponda a lo siguisnts:

Diciembre, 31
27 2018
enlis. dalares)
Seguros 18,568 18,172
Prayecios en proceso 53,677 17,268
&4,146 32.440

(5) Inventarios

w08 inventarios se encuentran conformados seqin &l siguiente detalle:

Diciembre, 31
0:7 2016
ign LIS délzres)
Materiales y suministras T13.032 BS2 828
Importacionas en Transito 204 1,830
713,236 £54,855
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Propiedades ¥ eguUipos

Un resurnen y movirmiente dal rubro de propiedades y 2quipos durante las afios 2317
y 2016 es como sigue:

Diciembire, 31
2017 Z1E
(en )5 délarash

Activo fijo depreciable £5,123 55,134
Depresizcidn acumulads 51814 (47,119)

13222 18,019
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Obligacionas con institucionas finandaras

Lz cuenta de obilgaciones con institudionss financieras se encuertra conigrmada
segtin el siguients desalle:

Diciarnore, 31
201%F 2016
e LLS, colares)

Eance Rickincha G665 545 B45,080
Senta Suavasuil {4 &% 200 T 24,503
B2sca Bolvadans (=« 0 56,057
Banct Sradubanse [##} 150,000 i

386,935 839,249

{*1  Se mantiene come garantia de » obligacidn con la entidad financiera, los
biznes inmuetles de progiedas del avciorista de [3 Compafia.

{**) Ls Compafilz mantene un contrato de prenda comerdal ordinaiiz sobre una
parie del inventzrio a faver de la entidad financigra, como gerantia de la
nbfigaddn montraida.

Las tasas de interés promedio de las chligaciones se encuentran entte gl 8.95% vy
8.33% anual 3 un plazo de 160y 380 dias, v [a Compania sfectla la cangelacion del
capital e intereses a su veéncimianto. Al 21 de diciembre de 2017, se registra '2
provisidn de los intereses generades por 'a-deyda con & Banco Pichincha CLA., Banco
tle Guayagquil 5.4, y par Banco Bolivariano por LISE 42,8582, LSS 8536 v pur Uss2,14
respectivaments,
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{11}  Euentas por pagar

Bt rutro de cugntas por pagar se encuertra confarmado por lo Siguients:

Caciamire, 31

21T 201%
{er LS ddlares)
Provesdores de bienes y senvicios
Preveedoras Nacionaigs 131,584 223,740
Proveedores Extranjere £36,775 51.838
T2 370 285,578
Otras cuentas por pagar
Tarjetz crédite 1.642 23419
Acreedores varios 69,492 88,740
Partes relacionades (Nata 3} 31,400 a
82,734 122,158
Anticino cliertes 1,582,153 £45,585
2.451,257 1,034,222
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{12) Otras cbligaciones corfentes

Las tras obligacicnes corrientes se integran de 13 siguients manera:

Ligizmore, 31
2017 2018
: I S .- :
Adrrivistracian Tributsria
WA varntas aQ 45,078
Retencionas da VA, 2.767 21,722
Retenciones 2n la fuente 10,584 8,855
Impuesto a |3 renta 45 837 83,035
82,178 143,620
IESS
Lporte patronal y personal 14,233 8,209
Préstarncs quiregreafarios e hipotecarios 3412 3397
Fomdos e resers 3,165 1656
21,408 14,272
Errpleados
Sysltdos por pagar 267 30,859
83,853 188,360
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Pasivos acumulados

Un detallz de 1a cuenta de pasivos acumulados.es como se muastra a continuacdiar: _

Diciernbre, 31

27 208
{en U5, dilares
Décimo Terger Sueldo: 5,448 2,797
Dedirmo Cuarta Sueids 2,087 2,428
Vacaciones por Pagar 34,758 34,762
Farticipacign trabafadores Motz 195 11,168 34325
50,562 74,510

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisicnes por beneficias s empleados corresponten a ko siguiente:

Cicierrbre, 31
2017 2018
{fen 1S déares)
Iubitacidn Patrona!l 132,244 176,323
Desahucis 42273 35 230
174,517 153,253
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EMERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.

Motas a los Estados Finanderos

Al 21 de diciembre da 2017 ¥ 2016

{Expresados en ddlares de log Estados Linides de América - USS)

El movirmiento de a5 provisiones por baneficios & emeleados durante los -penodos

2017 ¢ 2018, 38 resume & cantinuacién:

Jubilacién Patronal

Salde al =izia dal afio
Cecto [abaral
Casts fimandiere

Reversion fe resenvas
Efecto neta QR

seldo gl final gdel afhs

Desahucdic

Saldo af indcia del anfg

Costo jaboral
Caste financiero
Pagos efectuados
Efecta neto O

saido al final dal afic

Diciemiore, 3¢
2017 vk
n LS. délares
115,323 83 7,
12,838 17,085
2,485 B, 166
- £177)
5310 (8,242)
132,244 116,323
Hclerrtbre, 31
27 2018
nLl S molas
3E.B3D 28 2359
3,238 8,032
2,148 T 8280
{4,484 -
4,453 w2780
42,2?3__ 36,930
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ENERGIA Y FETRI‘j'LEDS, EMERFETROL 5.A.
Motays a los Estados Financieros
Al 31 de digembre de 2017 v 2016

{Expresados en délares de los Estados Unides de América - USS$}

Patrimonio de los acdionistas
Capita)

ENERGIA ¥ FETROLEOS ENERPETROL 5.4, se constituyd en 2 cuded de Quito & 77
de Mayg ce 1996, con un capital inicial de &. 500,000,000, En el afe 2000, mediante
la aplicacidn e s Norma Ecuaternzna de Contabiidad Ne. 17, diches valores Tusron
corvertidos & ddlares de ios Estados Unitgs de Arnérica,

2 partit del afie 2004 sa han resliaadn incrementos por reirversion de’wilidades, al
cierre de los elercicios 2017 v 201% al cepital social de ‘2 Compaiiz asclende 2
U55760,000 conformedas por fienis sesenta il 2cciones de un délar cada una.

Reszrvg legal

De coriormidad con las disposiciones societarias vigentes, la Comgania deherd
transferlr 2 reserva legal un porcentafe ma mencr 2! 10% d2 la wtilidad neta anual,
hasta igualar por lg mends, el 50% del capital social de 12 Compania, Dicha reserva
no esta sujeta a distibucion a los accionistas, excepts en 2| Caso de liguidacion de 12
Compahlz, pere puede ser capitelizada ¢ utilizade para sozorber pérdidss er las
operaciones. Al 31 de diclernbre de 2097 v 2016, el monts ascende & UST 80,000,

Reserva facultativa

Corresponde a la aproplacidn de las yilidades de 2fos anteriores, de conformidad
zon 13 resolucidn gue consta en la respectiva Acta de Junta General de Accioristas,
Al 3T da dicierriire de 2077 v 2875 e5 momte o5 de LSS 24,535,

Resultades acumulados

&b 31 de didernbre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenierntes de la
adopcién de las NIF, @ saldo de las garsncias de ejercicios anterioros e5ta a
disposition de los socios y puede ser vtilizado pars la distribucion de dividendes y
Ci8rtos pagos 18'es COMY ne Aqunlacidn de impuestas, st Log sjustes proverientes e
12 adopddn por primera vez d€ las Norma Interracignal de Informadian Financiers
gue se renistraron en el patrtmonio en la Cuanta Resulados acumuladas, subduents
"ResUitados acurmulados provenientss de la adopdidn por primera vez de las MIF”,
Sue generzron Un sakdc dcreedor, 30l oodra sar capitatzados en la parte gque exeada
2l valor de les perdidas scumuladas y jas Oltimo ajercidio scondmice concluida, s las
hubieren; Ltilizads en absorber péraidas: o devuelia en el case de liguidadén ge |3
Compaiia,
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ENERGIA ¥ PETROLEDS, ENERPETRGL 5.4,
MNotas a los Estados Financierds
Al 31 de didiembra de 2017 ¥ 2016

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USH)

Er &l caso de regisirar un salto deudor, éste podrd sar absorbido por les resultados
acumuladas y porlos del Jlima gjarcicio ecandmico conzluido, st los hubiere.

Ingresos ordinarios

Los ingresos crdinarios se conierman de ia siguiente manera:

Ciciernbre, 31
2017 dO1E
fen L5 ddlares)
Venta oe mercaderia 4,870,774 3,930,538
Yents do servicin 043,435 1,627,664
Comisignes da! exterior \TE658 478837
5,497 678 6,097 019
Costa de ventas
=l costo de veritas s integrs segun o siguiente detalle:
Dicienthre, 31
2017 2016
iah L1S dalares)
Costos de vents mercaderia 354,456 3,370,213
COSto de venta seriidio ¥ varios 94,588 BUY. 87
3,909,084 AN7E,730

3
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ENERGIA ¥ PETRCILEOS, ENERPETROL S.A.
Motas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amarica - USE)

Gastos de administradon y ventas

Los gastos e administracidn y ventas se conferman oor los rutros que se detalian 3
SO

Diciembrg, 2°
S dalar

fasteos de personal 619,183 714,385
JAsittendia téonicy 272172 145,174
Impuestos, contribucionas, otros 32,043 205,086
Almacenamiemic v bodeoas 21,385 20,7458
Arrendamiento de bienes inmusties 49,200 66,038
Aterditn cligntes 3,282 5,003
Comislones terceros 5T 63,427
Comunicacionas 10,782 13,435
Cesahudic {Nota 14) 13,713 8,032
Depredscion propledades y equinns Nota 9) 4,746 7,554
Fastos re viaje 12,044 23,158
astos varios bienes v senicios 45 570 45,873
Hongraros profesionsles 30,845 3,538
Jubilacidn patronal, 12,636 17,085
Legales y notariales 19,796 £,534
hMantenimisntos varias 14,563 12,944
Otros Qastos 11,057 60,783
Paricipacion trabajadores (Nota 20) 11,168 34,525
Provisitn cusnitas de dudoso cobre (Nota 5) a 5,444
Repuestas 535 *
Sequros 58,769 75,246
SUministees varios 3,246 6,163

1,528 562 1,644,221
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ENERGIA ¥ PETROLEQS, ENERPETROL 5.A.
fotas a los Extadas Finamdenos
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

{Expresados an ddlares de los Estados Umides de América - USS)

(18} Gastos finanderns

B detalle de los gastes financiaros as comio sigue:

Diciembre, 31
2007 AR
ten L5, dStares)
Intereses 59,594 B, G0
Comisiones y otros 3B,500 20417
Provisiones varias _ 10,348 B.O06
106,542 89,027

{20} PBarticipacion de trabajadores & impuests a laventa

Fara los anos 2017 y 2016, las. partides conciiisthrios que afectaron lg urilidad
contzble 3 fin de datermingr la participacidn de |os rabejacdores, 85 comao |3 base
gravads para el céloulo delimpussto’a Ta rents de dichos afias freran:

(Ver detalla en 'z $iguiente pagina)
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ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de digembre de 2017 ¥ 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USE)

Dicigmbre, 21
2017 Zne
{en LS ddares)

Liiliged antes ge ganlicipacion # trabaladores

e impuesto la ranta 74,450,558 233,183
i} Participacian 2 trabajadores (11,163} (34,525}
(=) Ctras rertas axentas, - (177
{+} Gasios no deducihles 158,660 113,780
{+} Partic trabsjad.atribuible 2 ingresos exertos - 27
Utilidad *ributaria 221,943 300,248
Impugsts 8 Ja remta cavusato 48,527 58,035
{-) Anticiac detarminada afo anteror (44,326} {48,592
(=} Imp. Rerta causado mayor anticpo 4,002 19,443
{+) Sa\do del anticipo pendients de pago 44,825 48,582
Impuesta 2 la rarta estimado 45,827 58,055

Ala fecha de este informie las 2utoridades wibutarias tienen pendienta de révisidn las
deciaraciones de impuesis 2 'a rerts comespondientes a los atas 2052 al 2017

(21} Eventos subsecuserntes
Entra &1 21 de diciernire de 2017 y hasta la facha de emisién del presente informe,

no se produjsron eventos, que, en opinidn de ia admimistracicn de la Companiz,
pudieran tener un efecta significativg sohire los estadas financleros gue se adjunta.
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ENERGIA Y PETROLEDS, ENERPETROL 5.A.
Maotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre & 2017 v 2015

{Expresados en ddlares de los Estadas Unidos d& América - USS)

{27) Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros de 1a Cornpania ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETRAL $.4.,
¥ por el afs terminads o 31 de dicembra de 2317, har side zprobados per s
Gerencia en fecha fetrarn J7 da 2018, y serdn presentadss al Directorio v Acionistas
gars su aprebacdn, En opinicén de '8 Gershcia de ja Companiz, los estadas

finanigrss sevan apropados por @ Directorio vy Junta de Accioniszas sn
modificaciones.
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