@

)

ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto

Mediante escritura publica celebrada el 17 de mayo de 1996 e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Quito el 13 de junio del mismo afio, se constituyé la Compania
ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A. cuyo obijeto social es la venta al por
mayor de material para el sector eléctrico y de telecomunicaciones; asi como la
construccion de lineas de transmision y estructuras y partes de estructuras de hierro,
acero o aluminio.

Mediante escritura publica celebrada el 03 de febrero de 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn Quito el 10 de marzo del mismo afio, la Compania fijé
el capital autorizado de ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A. en la suma de
US$ 160,000 y el capital suscrito en la suma de US$ 80,000. La Junta General de
Accionistas reunida el 31 de marzo de 2006, resclvié aumentar el capital autorizado
y suscrito de la Compafila y reformar el estatuto social con un incremento del
capital autorizade hasta el monto de US$ 320,000 y el capital suscrito en
US$80,000 gue sumados al capital anterior lo fijan en la suma de US$160,000.

ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL $S.A., modifics el objeto social y reformé sus
estatutos mediante escritura publica el 18 de diciembre de 2012 respecto a lo
siguiente: “a) La promocién, compra venta, comerdializacién, distribucién,
fabricacién, importacién y exportacién de toda clase de equipos, materiales,
accesorios e infraestructura para generacién, transmisién y distribucion de energia.”

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacién de los Estados Financieros de la Compafila ENERGIA Y PETROLEOS,
ENERPETROL S.A. se presentan a continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A.,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros de la RepUblica
del Ecuador.
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La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafila ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A.,
declara gue las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en ia preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
que la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Comparifa es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafiia ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.,
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016y 2015;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se acompafian adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-
En el estedo de situacién financiera, los saidos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual ¢ inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, come no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.
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Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, reguieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la
entidad gue inciden sobre la presentacidon de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre actives y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros. '

Periodo econdmico.-

La Compariia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financiercs una vez al afio af 31 de diciembre.

Gestidn de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafifa son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes de
ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A. en base a una metodologia de evaluacion
continua. La Compafila administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compafifa estdn expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL
S.A., es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar &l
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A., realiza periddicamente proyecciones de
fiujo de caja, andlisis de la situacién financiera y del entorno econdmico con el
propositc de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.
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Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A. son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicidén maxima de la Compafiia al riesgo de crédito en relacién
con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia ¢s atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.  Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compania en
funcidon de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno
acondmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- E principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, io cual, permite
a ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A. minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé
el manejo y la fijacién de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones, asi como las inversiones en instituciones
financieras de gran liguidez que se pueden transformar en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.
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Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacién,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican come
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categorfa si
se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen como coberturas. Los actives financieros de esta categorfa se clasifican
como actives corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se dehbe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos © vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacién se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por ¢obrar clientes, asf como a otras cuentas por cobrar.
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Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo  financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracterfsticas.

Anticipo proveedores.- Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicién de inventarios, bienes e insumos ¢ la prestacién de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Son cuentas por cobrar que se liquidan
en su mayoria a corto plazo & incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos,
depdsitos en garantia, etc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resuftados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro cotresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estirnados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Comparia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &l
pago de la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

» Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

» Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccién ain no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.
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Activos por impuestos corrientes

Cotresponden principalmente a reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre VA,
crédito tributario (IVA), impuesto a la salida de divisas (ISD) y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Gastos pagados por anticipado.-

Se considera a los seguros pagados por anticipado y otros gastos, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados y otros gastos son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Inventarios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién, o al valor neto de
realizacién (WVNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los ¢ostos necesarios
para la venta.

El costo de adquisicién de los inventarics comprenderd todos los costos derivados
de su adguisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacién actual, entre
estos tenemos:

Precio de compra.

Aranceles de importacién, de aplicar.

Impuestos que no sean recuperables posteriormente.
Transporte.

Almacenamiento.

Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas gue se deducen para la
determinacién del costo.

+. & 0 % = &
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El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado,
excepto por los inventarios en trénsitc que se registran al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

Al cierre de cada ejercicio econémico, la Compafifa efectla una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarios,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costos de venta estimados),

La Compafia no incluye una estimacién o provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- E| costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y |as
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Eggggta}g
depreciacién

Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de computacion y software 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resuttados. '

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado
&s menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compadiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos |0s costos de la transaccidn incurridos. Posteriormente los préstamos se
valoran por su costo amortizado; cuaiquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,
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Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse como ingreso © gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la Comparia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para el afio 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante, la tarifa impositiva seré del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Por el afio 2015, las disposiciones vigentes a esa fecha estabiecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta seré del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que 'se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando (as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de Jos resultados del periode.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario [nterno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no
es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituira
en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
aio del primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
gue realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayer o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impueste a la Renta.
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La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 20 del presente
informe.

Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmente a:

« La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de (a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Cédige de Trabajo de 1a Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte de los
gastos de operacién.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador, a partir del pericdo 2015 el empleado tiene la
opcidn de recibir mensualmente este beneficio o acumularle para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

* Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Comparila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desermbolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tenienda en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabifidad.
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Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
RepUblica dei Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucién.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empieados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

Ef costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensién.

El costo de la jubilacidon patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento
de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a
la fecha de la valoracién actuarial.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83
tuvo un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afio 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, gue establece:

“la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como referencia fos
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre e que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para estos titulcs,
se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos
emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales serén congruentes con Ja moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo. ”
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Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros a través de [a Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador si
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto Actuaria
Consultores Cia. Ltda. para la valoracidon actuarial de los pasivos laborales por
jubllacién patronal vy desahucio de la Compafila ENERGIA Y PETROLEOS,
ENERPETROL S.A. al 31 de diciembre de 2016 se base en la realidad ecuatoriana, es
decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado y se
incrementarén a futuro en relacion al indice de inflacién, asi como la aplicaciéon de la
tasa de descuento de los bonos corporatives de alta calidad emitidos en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos.~
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compariia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién; y

. Los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. Et estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:
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. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacidn,
determinado como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo.

. Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado
para el producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el
nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

. Los ingresos provenigntes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccién vy
gastos indirectos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo an el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transactiones.-

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparifa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a

continuacién:

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Comerciales
Constecno S.A.
Gransolar S.A.
Consorcio Milagro Machala

Anticipo proveedores
Constecno S.A.

Oftras cuentas por cobrar
EnerpetrolSoltec
Conscrcio Milagro Machala

Cuentas por pagar (Nota 11)

Otras cuentas por pagar
Acreedores varios
Accionistas

Diciembre 31,
2015
(en U.S. dblares)

2Q16

20,174 20,174
0 889
335,865 911,625
356,039 932,688
2,700 2,700
2,700 2,700
31,534 31,534
600 600
32,134 32,134
390,874 967,522
27,662 0
27,662 0
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4 Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2018 2015
{en U.S. ddlares)

Caja chica 100 100
Bancos nacionales 117,264 1,584,685
Bancos extranjeros 0 14,452
Inversiones temporales 0 1,175

117,364 1,600,412
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(5 Cuentas por cobrar

[as cuentas por cobrar se integran de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes nacionales
Clientes extranjeros
Partes relacionadas (Nota 3)
Provisioén para cuentas de dudoso cobro

Anticipo proveedores
Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores extranjeros
Partes relacionadas {(Nota 3)

Qtras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 3)
Empleados
Anticipo viaticos
Depositos en garantia
Deudores varios

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. ddlares)

557,747 281,310
337,098 290,000
356,039 932,688
(5,449 (65,353)
1,245,435 1,438,645
381,076 361,654
223,101 145,136
2,700 2,700
606,877 509,489
32,134 32,134
23,482 18,543
1,796 1,582

0 4,500

520 0
57,932 56,759
1,910,244 2,004,893
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales son a la
vista, las mismas gue no generan intereses; y el movimiento de la provisién para
cuentas de dudoso cobre, se resume a continuacién:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. délares)

Saldo al inicio del afo (65,353} (65,353)
Reversion de reservas 65,353 0
Provisién del afto (5,449) 0
Saldo al final del afio (5,449) (65,353)

{6) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. délares)

Crédito tributario (IVA) 0 78,414
Crédito tributario (Impuesto a la renta) 147,200 132,220
147,200 210,634
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Pagos anticipados

El detalle de pagos anticipados corresponde a lo siguiente:

Diciambre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Seguros 16,172 851
Proyectos en proceso 17,268 66,880
33,440 67,731
Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados seguin &l siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddfares)
Materiales y suministros (*) 652,928 816,672
Importaciones en trénsito 1,930 108,980
654,858 526,652

(" Se mantiene en prenda comercial ordinaria una parte del inventario de la
Compafifa, como garantia de las obligaciones financieras contraidas con el
Banco de Guayaquil S.A. y Banco Bolivariano C.A.

Propiedades y equipos

Un resurmen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante ios afios
2016 y 2015 es como sigue; (Ver detalle en la siguiente pagina}
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- (Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(10)  Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones financieras se encuentra conformada segln el siguiente

- detalle:
B Diciembre 31,
) 2016 2015
{en U.S. ddlares)
- Banco Pichincha C.A. (*) 648,080 315,405
- Banco Internacional S.A.  (**) 0 65,753
Banco de Guayaquil S.A. (**) 124,503 190,050
Banco Bolivariano C.A.  (*%) 66,667 0

839,249 571,208

(™) Se mantiene como garantla de la obligacién con la entidad financiera, los
bienes inmuebles de propiedad del accionista de la Companfia.

B} (**) La Compafila mantiene un contrato de prenda comercial ordinaria scbre una
parte del inventario a favor de la entidad financiera, como garantia de la
obligacién contraida.

La tasa de interés promedio de las obligaciones se encuentran entre el 8.95% vy
- 9.33% anual a un plazo de 160 y 360 dias, v la Compafila efectia la cancelacion
- del capital e intereses a su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2016, se registra la
provisién de los intereses generados par la deuda con el Banco Pichincha C.A. y
Banco de Guayaquil S.A. por US$ 1,607 y US$ 8,915 respectivamente.
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(11)  Cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado por lo siguiente:

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. délares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 223,740 1,158,407
Proveedores extranjeros 61,838 194,002
285,578 1,352,408

Otras cuentas por pagar
Tarjetas de c¢rédito 23,419 15,643
Acreedores varios 71,078 69,840
Partes relacionadas (Nota 3} 27,662 0
122,159 85,482
Anticipo clientes 626,585 2,089,621
1,034,322 3,527,511
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Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. dblares)

Administracion tributaria

VA ventas 45,078 0
Retenciones de IVA 21,722 43,471
Retenciones en la fuente 8,855 19,429
Impuesto a Ia renta 68,035 45,843
143,690 108,744
ESS

Aportes personal y patronal 9,209 11,892
Préstamos quirografarios e hipotecarios 3,397 2,364
Fondos de reserva 1,666 1,270
14,272 15,527

Empleados
Sueldos por pagar 30,899 0
188,860 124,271
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Pasivas acumulados

Un detalle de la cuenta de pasivos acumulados es como se muestra a continuacién:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Décimo tercero sueldo 2,797 3,344
Décimo cuarto sueldo 2,426 2,437
Vacaciones 34,763 29,754
Participacién trabajadores 34,525 23,323
74,510 583,858

Beneficios a los empieados largo plazo

Los beneficios a los empleados largo plazo corresponden a [o siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 116,323 99,791
Desahucio 36,930 29,839
153,253 129,630
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Ei movimiento de los beneficios a los empleados largo plazo durante los periodos

2016y 2015, se resume a continuacion:

Jubilacion Patronal

Saldo al inicio del afio
Costo laboral

Costo financiero
Reversidn de reservas
Efecto neto ORI

Saldo al final del afio

Desahucio

Saldo al inicio de! afio

Costo laboral
Costo financiero
Pagos efectuados
Efecto neto CRI

Saldo al final del ano

Diciembre 31,
2016 2015
{(en U.S. ddlares)

99,791 66,864

17,085 9,089
6,166 4,373

(177 0

(6,542) 19,464

116,323 99,791
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

29,839 25,993
8,032 7.260
1,840 1,665

0 (498)

(2,780} (4,581)

36,930 29,839
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Patrimonio de los accionistas
Capital

ENERGIA Y PETROLEQS ENERPETROL S.A. se constituyd en la ciudad de Quito e 17
de Mayo de 1996, con un capital iniclal de S/. 500,000,000. En el afio 2000,
mediante la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, dichos
valores fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América.

A partir del afio 2004 se han realizado incrementos por reinversion de utilidades, al
cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el capital social de la compafiia asciende a
US$160,000 conformadas por ciento sesenta mil acciones de un délar cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva
no esté sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liguidacién de la
Companifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto asciende a US$ 80,000.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacién de las utiidades de afos anteriores, de conformidad
con la resolucién gue consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 €3 monto es de US$ 24,535.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicién de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc. L.os ajustes provenientes
de la adopcién por primera vez de las Norma Internacional de Informacién
Financiera que se registraron en el patrimonio en a cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podré ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania.
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En el caso de registrar un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultima ejercicic econémico concluido, si los hubiere.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se conforman de |a siguiente manera:

Ventas de mercaderia
Venta de servicio
Comisiones del exterior

Costo de ventas

Diciernbre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
3,990,528 4,484 982
1,627,664 1,089,409
478 827 250,641
6,097,019 5,825,032

El costo de ventas se integra segln el siguiente detalle:

Costo de ventas mercaderia

Costo de ventas servicio y varios

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dblares)

3,370,918 2,701,898
807,871 1,385,251

4,178,790 4,087,150
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Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas se conforman por |0s rubros que se detallan a

continuacién:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. délares)

Gastos de personal 714,398 727,917
Jubilacién patronal 17,085 9,089
Desahucio (Nota 14) 8,032 6,762
Arriendamiento de bienes inmuebles 66,039 66,000
Gastos varios bienes y servicios 46,873 127,935
Suministros varios 6,163 6,388
Comunicaciones 13,435 17,167
Mantenimientos varios 12,944 11,136
Honorarios profesionales 3,538 15,677
Impuestos, contribuciones y otros 206,086 177,840
Depreciacidn propiedades v equipos {Nota 9) 7,584 9,845
Participacién trabajadares (Nota 19) 34,525 23,323
Asistencia técnica 146,174 84,794
Comisiones terceros 163,427 53,557
Gastos de viaje 23,158 21,891
Almacenamiento y bodegas 20,745 17,449
Repuestos 0 0
Seqguros 76,246 72,376
Otros gastos 60,786 68,431
Atencién clientes 5,003 4,738
Legales y notariales 6,534 19,272
Provisién cuentas de dudoso cobro (Nota 5) 5,449 0

1,644,221 1,541,685
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(19) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
intereses 60,604 86,151
Cornisiones y otros 20,417 21,813
Provisiones varias 8,006 6,038
89,027 124,002
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos 2016 y 2015, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable & fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi como la base

gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

(-} Participacién a trabajadores
(-) Otras rentas exentas

(+) Gastos na deducibles

(+) Partic. trabajad. atribuible a ingresos exente

Diciembra 31,
2015
(en U.S. dblaras}

2016

Utilidad tributaria

Impuesto a la renta causado

(-) Anticipo determinado afio anterior
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

Impuesto a la renta estimado

230,163 155,485
(34,525) (23,323)
(177) 0
113,760 29,582
27 0
309,249 161,744
68,035 35,584
(48,592) (45,843)
19,443 (10,260)
48,592 45,843
68,035 45,343

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2012 al 2016.
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Aspectos tributarios

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio € inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publico el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
fmportantes cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a)

b)

c

d)

e)

En el COPCl se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijéndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 vy
siguientes gjercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
levar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del
quinto afic de operacién efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ano.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adguisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccidén mas limpia, ¢ mecanismos
de generacidn de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido regueridos por las autoridades ambientales.
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Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos muttilaterales. En estos casos, los intereses no
podrén exceder de las tasas de interés méximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su
novacion, y si de hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencién
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, determinard que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco serdn deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos gque obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha,

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5
afios calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal, 1a misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

e consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.
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Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exconeracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccidn.

Se elimina la exencién por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avaluo, no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributaric Interno para 1a eliminacion de los créditos incobrables y se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoriz en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de

acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas,
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Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad serd def 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de [os créditos tributarios a los que tenga derecho.

m} El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n}

o)

p)

q)

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de [a inversidn actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

Se define ef calcuio de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

e Elingreso serd el valor real de la enajenacién.

e El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serdn deducibles ademés todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacién.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la base de caiculo el valor del re avaltio de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del célculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por {a generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cédigo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, fa
tenencia de inversiones en ef exterior.
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r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impueste a la Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de fa Compafila,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A.,
al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la
Gerencia en fecha Febrero 17 de 2017, y serdn presentados al Directorio y
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros serén aprobados por el Directorio y Junta de Accionistas sin
maodificaciones.
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