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ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

Mediante escritura plblica celebrada el 17 de mayo de 1996 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Quito el 13 de junio del mismo afio, se constituyé la Compadila
ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S.A. cuyo objeto social es la venta al por mayor de
material para el sector eléctrico y de telecomunicaciones; asi coma la construccian de lineas
de transmisidn y estructuras y partes de estructuras de hierre, acero o aluminio.

Mediante escritura publica celebradz el 03 de febrerc de 2004 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quita el 10 de marzo del mismo afio, la Compania fijd el capital
autorizado de ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETROL S.A. en la suma de USS 160,000 y el
capital suscrito en |a suma de USDS 80,000. La Junta General de Accionistas reunida el 31
de marzo de 2006, resolvid aumentar el capital autorizado y suscrito de la Compafila y
reformar el estatuto social con un incremento del capital autorizado hasta el monto de USCS
320,000 y el capital suscrito en USDS 80,000 que sumados al capital anterior lo fijan en la
suma de USDS 160,000,

ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETROL S.A., modifico e! objeto social y reformé sus estatutos
mediante escritura piblica el 18 de diciembre de 2012 respecto a lo siguiente: "a) La
promocidn, compra venta, comercializacitn, distribucidn, fabricacién, importacion vy
exportacién de toda clase de eguipos, materiales, accesorios e infraestructura para
generacién, transmision y distribucidn de energia.”

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacin de los Estados Financiercs de la Compafiia se presentan a continuacidn!

Bases de preparacion.-

Los estados financiercs de la Compania ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera, emitidas
por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2014 y
2013, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias de |la Replblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, confarme a las Mormas Internacionales de
Infarmacidn Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige 2 la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contablas.



ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL 5.A.
Notas a los Estadeos Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracidn de la Compania ENERGIA ¥ PETROLEQS, ENERPETROL 5.A. declara gue las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacidn de los presentes estados financieras.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valgran utilizando la moneda del entorng econdmice principal en gue la
Companiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Companiia es el Délar de los Estados Unidos de
América,

Estados financieros.-

Los estades financieros de la Compafia ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETRCL S.A.,
comprenden |os estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013; asl
come los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estades de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
atompana adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la Compafia
registre estimaciones, supuestos o Juicios que afectan la aplicacidn de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos ¥ gastos reportados. Los resultados resles podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supusstos de soparte son revisados sobre
una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periedo en el cual
la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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Periodo econdmico.-

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General ¥ Gerencia Administrativa y Financiera de l2 Compaiia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
ENERGIA Y PETROLEQS, ENERPETROL S5.A. en base a una metodologia de evaluacién
continua. La Companta administra una serie de procedimientos y politicas desarrclladas
para disminuir su exposicién al riesgo frente a variacionas de inflacion.

Las actividades de la Compafifa estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
comtinuacién:

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de llquidez de ENERGIA Y PETROLECS, ENERPETROL S.A., &5
administrade mediante una adecuada gestidn de los activos y pasives, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisas de deudas al momento de su vencimiento.

ENERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL 5.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacién financiera y del entorno econdmico con &l propésito de obtener
los recursos de liguidez necesarios para gue |a empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucidn continuada
de los precios con un descenso discontinuade del valor del dinero. E| dinero pierde valor
cuando can &l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito &5 el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligacicnes en relacién con un instrumento financierc ¢ contrato de venta,
generando una pérdida financiera. Lz Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efective, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen & los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y 3 las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de ENERGIA ¥ PETROLEOS, ENERPETROL 5.A. son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, que representan

la exposicién maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacién con los activos
financiaros.,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El riesgo del crédito de la Compaitifa es atribuible principalmente a sus deudas comerciales,
Las importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracidn de la Compafila en funcidn de la experiencia deé ejercicios
anteriores y su valoracion del entorno econdmice actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de |z tasa de interés
es obtener el equilibric a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a ENERGIA Y
PETROLECS, ENERPETROL S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe 2 una politica de
gobierng, gue mediante decretos presidenciales organizd el manejo v la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafla para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efective ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bances sin restricciones, asl como a las
inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bsjo flujos originadas por actividades de operacidn, se
incluyen todos aguellos flujos de efective relacionados con el giro del negode, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos aguelios flujos
gue no estan definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregires, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Inversiones de corto plazo.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros gue generan, son reconodidos cuando los
mismos se realizan,

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son actives financieros ne derivados con pagos fijes o
determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El ingreso par
intereses (incluyendo los interases implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconodmiento del interés resultare inmaterial,
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.- La estimacidn de cuentas de dudoso cobro
se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados del periade y se disminuye por
los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor de
los dos. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, La Compafifa no incluye una
estimacidn para reconocer pérdidas por obsolescencla. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimade menos todos los costos de terminacién y los costos necesarics para
la venta.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propledades y equipos se
miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionades con la ubicacidn del active, su puesta en condiciones de
funcionamiento segdn |o previsto por la gerencia y la estimacion Inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de fa ubicacidn del active,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconacimiento
inicial, para las partidas de propiedades y equipos son registradas al costo mencs la
depreciacion acumulada y el importe acurmulade de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo en gue
se producen,

Método de depreciacién y vidas GOtiles.- El costo de propledades v equipos se deprecia de
atuerdo con el método de inea recta. La vida Ut estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualauler cambio en el
estimadc registrado sobre una base prospectiva por ser considerade un cambio en
estimacidn cantable,
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A continuacién se presentan las principales partidas de propledades y equipos, y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

: - Porcentaje
Propiedades y equipos jepreciacién
Muekles y enseres 10%
Egquipos de oficina 10%
Eguipo de computacian 33%
Vehicules 20%
Adecuaciones a terceros 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja de! retiro o
venta de una partida de propledades y equipos es calculada como Iz diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconodica en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compadia evalta los valores en libros de sus activas a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar &l
alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Cuando e identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeto de unidades generadoras de efective para los cuales se puede
identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y &l
valor en usa. Al estimar el valor en use, los flujos de efective futures estimados son
descontados del valor presente utilizands una tasa de descuento que refleja las valeraciones
actuales del mercado respecte al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futures.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
gue su valor en libros, el valer en libros del active (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por detericro se reconocen inmediatamente
en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en fibros incrementado no excede el valor en libres que se habria
calculado si no se hubiera reconocido |2 pérdida por deteriore para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocide automaticamente en resultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivadas con
pagos fijos o determinables, gue no cetizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) st existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizande
la 1asa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimienta del interés resultare inmaterial,

La Compania tiene impiementacas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de confermidad con los términes crediticios pre
acordades.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultades durante el
perindo del préstamo usando el método de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |2 obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.

Participacion de los empleados en las utilidades.-
Al término de cada ejerccio econdmico, y de existir base para el caicule, la Compafiia
recanoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacian

de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecide en el Cddigo de
Trabajo de la Republica del Ecuadar.
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impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconccerse como ingrese © gasto, y sef
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamenta
en &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o©
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afo. Lz utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Comparfila por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 2l final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto & la
renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2014 y 2013 (12% en el afio
2014 y 2013 - i las utilidades son reinvertidas (capitalizadas] por el contribuyente hasta el
31 de diciembre del afo siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconocce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, Se reconocerd un activo por impuestes diferides, por causs de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que fa Compafila
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuestc diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el future.

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacitn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente 2 cambios en la tasa de impuestos ¢ en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabllidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el dereche de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la remta vy 12
Compafila tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea
legal & implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable que la Comparia tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar fa
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usanda el
flujo de efectivo estimado para cancelar la cbligacién presente, su valor en fibros representa
el valor presente de dicho fluje de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todes los beneficios econdmicos requerndos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de ia Repiblica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubllacién patronal a todos squellos empleados
gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

En adicién, el Cédige de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores de
indernnizar a los empleados con 2! 25% de su dltimo suelds multiplicade por les afics de
servicio cuando la relacitn laboral termina por desahucio,

Las provisiones para los beneficios de jubilacidn patronal e indemnizacidn por desahucio, se
gstablecen en base a un estudio elaborade por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. La Compafia no mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrads o por cobrar,

teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuenta, bonificacién o rebaja
comercial gue la Compafila pueda olorgar.
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Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de blenes se reconocen
tuando se cumplen todas y cada una de las sigulentes condiciones:

La Compaftia ha transferido a2l comprador los riesgos y wventajas, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes;

La Compafiia no conserva para sl ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo scbre los mismaos;

El importe de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que Iz Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

Les costos incurrides, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacidn de servicios.- Los Ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrate
se determina de |a siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacidn de !a instalacién, determinado
como la proporcidn del tiempo total estimado para Instalar que haya transcurrido al
finalizar cada pericdo.

Los honorario de servicios incluidos en el precio de ios productos se reconocen por
referencia a la proporcin del costo total del servicio prestado para e! producto
vendido, considerando las tendencias histdricas en el ndmero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las 1asas contractuales en la
medida en que se incurran en haras de produccién y gastos indirectos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo méas cercano en el que se conocen.
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Costos financieros

Los costos financeros son reconocidos come un gasto en @ periodo en el cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafila tiene la intemcion de
liquidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultades.
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(3) Saldos con partes relacionadas

Durante los aflos 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas, se presentan a
continuacian;

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)  USS
Constecno S.A, 20,174 20174
Gransolar 5.A. B1,416 128737
101,590 1483911

Otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Enerpetrol-Saltec 31,534 32,216

31,534 32,216
uss 133,124 181,127
E—————— _—

Cuentas por pagar (Nota 10)
Constecno S.A, 15,520 1,364
15,520 1,364
Cuentas por pagar socios (Nota 13)
Dividendos accionistas 161,297 0
161, 0
uss 176,817 1,364
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 21 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra

integrado por:

2014 2013
Caja chica uss 5 770
Bancos 1,318,685 71,069
Inversiones corto plazo 1,124 1.066

Uss _ 1,319,817 72,905
— _——

(3) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se confarman segin el siguiente
detalle:

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales Uss
Clientes nacionales 687,127 1,017,976
Clientes extranjeros 54,867 0
Paries relacionadas (Nota 3) 101,590 148,911
Reserva para incobrables (65,353) (65,353)

778231 1,101,533
Otras cuentas por cobrar

Depésitos en garantia 11,039 12,700
Partes relacionadas (Nota 3) 31.534 32,216
Deudores varios 661 0

43,235 44916
s __Batdse 1146450
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales son 2 la vista, a5
mismas que no generan Intereses. Durante los periodos 2014 y 2013, el movimiento de la
provisitin para cuentas incobrables es como se indica a continuacién:

2014 2013
Saldo al inicio del afio uss (65,353) (83.113)
Reversidn de provisidn 0 17.760
Saldo al final del afo uss (65,353) (65,353)
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Pagos anticipados

La cuenta de pagos anticipados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se encuentra
conformada segln el siguiente detalle;

2014 2013

Anticipos Uss
Anticipos proveedores nacionales 415,538 204 585
Anticipos proveedores extranjercs 363,797 422,057
Prestamos a empleados 19,220 15,973
Anticipos viaticos 1,426 1,250
Sequros anticipados 30,569 0
Otros anticipos 10,506 0
841,056 643,866

Impuestos anticipades
Crédito tributario en compras 8,646 44,544
Impuesto a |a renta retenido 120,840 127,860
Crédito tributario salida divisas 18,989 19,989
Impuesto diferido activo 30,744 30,744
180,218 223137
uss 1,021,274 867,004

f———————— 4 —
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(7) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de inventarios se encuentra conformada
segun el siguiente detalle:

2014 2013
Materiales y suministros (*) uss 594,259 1,681,715
importaciones en transito 1,468 77.807

uss___ses7z  __1rsesm

(*) Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene en prenda comercial ordinaria una parte
del inventario de la Compafia, como garantia de las obligaciones financieras
contraldas con el Banco de Guayaquil.

(8)  Propiedades y equipos

Lin resumen y mavimiento de propiedades y equipo, al y por los aftos terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 &5 como sigue:

2014 2013
Depreciable
Muebles, enseres y equipo de oficina uss 48,604 48,604
Equipo de computacidn y software 16,529 22,210
Vehiculos 0 24,245
Adecuaciones Terceros 0 56,019
Costo 65,133 151,078
Depreciacién acumulada (20686) __ (83.666)
Propiedades y equipo, neto
de depreciacion acumulada uss 35.448 §7.412
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El movimiento de propledades vy equipo durante los periodos 2014 y 2013, se resume a
continuacian;

2014 2013
Costo
Saldo al inicio del afo Uss 151,078 115,543
Compras 3.500 36,455
Ventas yio bajas (89.445) {320)
Saldo al final del afio 65.134 151.078
Depreciacién acumulada
Salda al inicio del afo (83.666) (54.297)
Gasto depreciacion del afo (16,876) {30,289)
Ventas wo bajas 70,856 920
Saldo al final del ato (29,686} {83.666)
Propiedades y equipo, neto
de depreciacion acumulada uss 35,448 67.412
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(9 Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta de obligaciones financieras se encuentra
conformada segin el siguiente detalle:

2014 2013
Banco Pichincha uss 0 150,000
Banco Internacional 478,802 478,802
Banco Rumifiahui 0 0
Banco de Guayaquil (*) 547,393 570,000
Diners Club del Ecuador 7,537 16,822
Visa Banco Pichincha 47 1,832
American Express 872 0

USS _ 1,034,651 1,217,455

(*) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como garantia de esta obligacién se mantiene
un contrato de prenda comercial ordinaria a favor de la entidad financiera, sobre
una parte del inventario de la Compariia.

La tasa de interés promedic de las obligaciones se encuentran entre el B.50% y 9.96% a un
plazo de 4 a 6 meses, y la Compafia efect(a la cancelacion de los préstamos, capital e
intereses a su vencimiento.
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(10y  Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado
por lo siguiente:

2014 2013
Proveedores de bienes v servicios Uss
Proveedores nacionales 165,866 474,781
Proveedores extranjeros 4] 439 793
Partes relacionadas (Nota 3) 15,520 1,364
181,386 915439
Administracian tributaria - SR
impueste al valor agregado 12,605 3,925
Retenciones en |a fuente 7,481 10,752
Impuesto a Iz renta 72,041 114,586
92,126 128,273
Empleados e IESS
Aporte personal y patronal 9,197 18,917
Préstamos guirografarios e hipotecarios 2.411 2,748
Fondos de reserva 1,276 1,854
12,884 23,516
Acreedores varios 69,495 69,472
uss 355,892 1,137,700
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(11) Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta de pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, s como

se muestra a continuacidn:
2014 2013
Décimo tercer sueldo st 3,303 4 A59
Décimo cuarto sueldo 2,337 2,468
Vacaciones 28,460 23.817
Participacién trabajadores 48,385 69,379
Uss 82,484 100,324

(12)  Anticipos clientes
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los anticipos de clientes corresponden a los valores

recibidos por los contratos suscritos por el suministro de bienes y prestacion de servicios por
un valor de USS 1,671,755 v § 899,831 respectivamente,

{13)  Cuentas por pagar socios

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a los valores pendientes de pago a los accionistas
de la Compaiia por concepto de la distribucidn efectuada de los dividendos del periodo
2013 y cuyo saldo asciende a USS 161,257,

27



(14)

(15)

ENERGIA Y PETROLEOS, ENERPETROL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Provision beneficios sociales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |2 provisidn beneficios sociales large plazo se encuentra
cenformada segon el siguiente detalle:

2014 2013
Jubilacién patronal uss 66,864 59,395
Desahucio 25,993 27,380

uss 92,857 86,775

Patrimonio de los accionistas

Capital

ENERGIA ¥ PETROLEDS ENERPETROL S.A. se constituyd en la ciudad de Quito el 17 de Mayo
de 1996, con un capital inicial de 5. 500,000,000. En el afto 2000, mediante la aplicacién
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, dichos valores fueron convertidos a
ddlares de los Estados Unidos de América,

A partir gel afo 2004 se han realizado incrementos por reinversion de utilidades, sl cerre de
los ejercicios 2074 y 2013 el capital social de la compafla asciende a US$ 160,000
conformadas por ciento sesenta mil acciones de un délar cada una.

Reserva legal

De conformidad con las dispasiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menocs, el 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn
a los accionistas, exceplo eén el caso de liguidacidn de la Compafia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de
201£y 2013, &l monto asciende a USS 80.000.
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Reserva facultativa

Corresponde a la aproplacidn de las utilidades de afios anteriores, de conformidad con la
resolucién que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas, Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es valor es de US$ 24,535,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la adopcién de
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicics anteriores estd a disposicidn de los socios y
puede ser utiizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re
fiquidacion de impuestos, elc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Norma Intermacional de
Informacién Financlera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF", que generaron un salde acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y las ditimo ejercicio condmice conclulde, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compariia,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gtimo ejercicic econdmico concluido, si los hubiere,
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(16) Gastos de administracion y ventas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracién y ventas se conforman por
los rubros que se detallan a continuacién;

2014 2013
Gastos de personal Uss 657,785 1,070,903
Jubilacion patronal 12,018 14,354
Desahucio 9,988 25,367
Arriendamiento de bienes inmuebles 58,215 53,955
Gastos varios bienes y servicios 106,949 170,739
Honorarios profesionales 75,260 5,280
Impuestos, contribuciones y otros 89,481 96,904
Depreciacion propiedades y equipos 16,876 30,288
Participacién trabajadores 48,385 69,379
Asistencia teécnica 255,203 348,691
Comisiones terceros 60,397 233,515
Gastos de vigje 20,019 50,046
Almacenamiento y bodegas 46,216 65,717
Repuestos 44,999 37,268
Sequros 59,932 101,601
Otros gastos 49,824 16,342

UsS 1,611,546 2,390,349
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados el 31 de diciembra de 2014 y 2013, las partidas conciliaterias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asl
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

2014 2013
UTHICAn antes Oe parucipacion a vaoaj@cones
& impuesto a la renta
{incluye otros resultados integrales) uss 322,568 462,528
(-} 15% Participacién trabajadores {48,385) {69,379)
(+) Gastos no deducibles 53,277 57,535
Utilidad tributaria 327,460 £50) 684
Impuesto a la renta causads Uss 72,041 995151
(-) Anticipo determinade afio anterior 50,816 114,586
{=) Imp. Renta causado mayor anticipo 21,225
Impuesto a la renta estimado uss 72,041 114,596

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2010 al 2014,

Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publictd el
Cdédigo Organico de ia Produccion, Comercio e Inversiones (COPCT), el cual busca desarmrollar
las actividades productivas en el Ecuador v reforma y deroga importantes cuerpos legales,
con aplicacién desde enero de 2011, entre las més importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)

punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijdndose en 24% para el eiercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2013y 22% para el afo 2014 y sigulentes ejercicios.
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Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue se reinviertan y se destinen
a la adquisicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo
vegetal par [a produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las scciedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerde al
COPC|, las personas naturales y scciedades Indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del guinto afio de operacitn
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afto.

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacién y amortizacidn gue
corresponda a la adguisicién de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requerides por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de créditc abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y gue no se sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales U operen negecios en
marcha.

Estdn exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para gue el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario 8 favor de al
menes ¢l 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y
del respectivo anticipo de Impuesto a |3 Renta hasta los S anos calculando el interds,
siempre que la acclones permanezcan en propiedad de |os trabajadores. Sl se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2074 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinian de la administracidn de la Compania, pudieran tener un
efecto significativa sobre los estades financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Les estados financieros de la Compafiia, al y por el afio terminado el 31 de diciernbre de
2014, han sido aprobados por la Gerencia en fecha febrero 18 de 2015, y serdn presentados
al Directorio y Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafia,
los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de Accionistas sin
maodificaciones.
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