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DATOS GENERALES

Nombre: ENERPETROL S.A.

RUC: 1791316584001

Fecha de Inicio de Actividades: 17 de Mayo de 1.996

Direccion: Pichincha Cantén Quito Av. Amazonas 4545 y Pereira Of. 104
Teléfono: 2251671 — 2252048 - 2251672

Actividad Principal:

Importacion y Venta de Material Eléctrico y de Telecomunicacion

Capital Social:

Capital Social: USD 160,000.00 (participaciones de un délar (USD. 1.00) de

valor cada una)
Patrimonio: USD 326,636.97 al 31 Diciembre 2007
Accionistas:
ACCIONISTA PARTICIPACION % CAPITAL

usD

Capuccino 70.13 112.200,00
Ing. Gonzalo Rodriguez 13.00 20.800,00
Ing. Marcelo Lépez 16.63 25.000.00
Sr. Hernando Monroy 1.25 2.000.00
TOTALES 100.00 % 160.000,00

Representante Legal: Ing. Marcelo Lépez Molina
Numero de Colaboradores:

102:1/To) N°
Presidente 1
Gerente

Personal Administrativo 8

TOTAL 10




INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA

Descripcion de los escenarios externos en que se ha venido
desarrollando y desarrollara sus actividades ENERPETROL S.A.

Pese a que la economia ecuatoriana en el 2006 tuvo un crecimiento del 1.5%,
ésta contintia sin reactivarse. La razdn que explica este hecho es que durante
el 2006 no existié una politica econémica aplicada, lo que hizo el Gobierno es
subsistir con el alto ingreso del petréleo, utilizando dichos fondos para
Presupuesto y Recompra de Deuda.

El crecimiento del PIB de un 6% no resuita promisorio, éste fue el resultado de
una actividad pasajera de las empresas petroleras privadas, que crecié en mas
del 20%, sin que esto se refleje en mayores beneficios para el fisco, ni para el
conjunto de la sociedad. Segun el estimado oficial, en el 2007 dicho auge no
se repetira: el crecimiento esperado sera de un 3%. Con lo que la economia no
petrolera creceria en un 2%, tal como sucedi6 en el 2007, cifra pobre que no va
acorde con el crecimiento de la poblacion y muy pobre para un pais con un
gran potencial productivo.

El saldo favorable de la balanza comercial, que habria alcanzado unos 400
millones de ddlares, tampoco es optimista. Si nos concentramos en la balanza
no petrolera, vemos que en los primeros diez meses del 2006, el desbalance
es enorme: -2.593 millones, un monto superior al desequilibrio comercial de
todo el afo 2004: -2.069 millones.  Se debe tomar en cuenta que el Ecuador
dolarizado lucra de la devaluacion del délar (un 50% desde enero del 2002), lo
que le ha permitido recuperar en algo su abatida competitividad, mermada
también porvla dolarizacién.

Por otro lado, si bien las tasas de interés han bajado en términos nominales, en
términos reales éstas no han dejado de crecer. El diferencial real entre tasas
activas y pasivas supera los 5 puntos porcentuales, logrado con esto grandes
utilidades para el sector bancario: unos 130 millones de ddblares hasta
noviembre del 2006, rentabilidad superior al 15%.




Por el lado fiscal el aflo cerr6 con un superavit primario de mas de 5%, cifra
que muestra el sacrificio a que es sometido el pueblo ecuatoriano — el mas
elevado de toda la region — para sostener el servicio de la deuda externa.

La evolucién de la economia ecuatoriana en el 2007 coincide con el primer afio
de gobierno de Rafael Correa y la aplicacién de la politica econémica

promovida por su administracion.

Debe destacarse que el afio en analisis probablemente es el de mejor entorno
nacional e internacional que haya tenido el Ecuador en las Uultimas tres
décadas. No hay un afio con tanto factor a favor del Gobierno y, por lo tanto,
que le sirva de apoyo para lograr resultados econémicos favorables.
Paradéjicamente, los resultados econémicos tienen un balance negativo entre

aquellos que pueden catalogarse como positivos frente a los desfavorables.

El primer aspecto positivo que debe destacarse es el elevado precio del
petréleo, circunstancia brindada por la coyuntura internacional que le ha
significado recursos adicionales excepcionales, tanto para el presupuesto
estatal cuanto para la liquidez en general de la economia.

Otro factor son las remesas enviadas por los emigrantes que ascendieron a
cerca de $3.000 millones, monto récord histérico por este concepto. La
depreciacion del dolar en los mercados internacionales, en especial en Europa
frente al euro, ha abaratado las exportaciones ecuatorianas facilitando las
exportaciones a esos mercados. Asi mismo, los altos precios de productos de
exportacion nacional también han coadyuvado a favorecer las exportaciones no
petroleras.

En el ambito politico y social, el Gobierno ha gozado con un amplio apoyo
popular, sin contrapesos politicos significativos, con partidos politicos en
agonia y sin resistencias por parte de organismos de control.

Entre los resultados econémicos favorables, debe destacarse que a pesar de
un gasto fiscal excesivo, la salida de capitales privados al exterior y el
estancamiento econdmico han permitido reducir presiones inflacionarias
excesivas, con lo que la variacion de los precios cerraria el afio cerca del 3%
anual, porcentaje similar al del afio anterior.




El riesgo pais ha registrado un promedio de 650 puntos basicos en el afio 2007
frente a 570 de 2006, a pesar del desorden macroeconémico general. El pago
oportuno de la deuda externa que reiteradamente se amenazé con el no
cumplimiento, ha permitido que el pais contintie con lineas de crédito externas
abiertas, tanto para el sector publico como para el sector privado.

En cuanto a los resultados negativos, se puede mencionar el crecimiento de la
economia, tasa que segun el Banco Central sera de 2,65%, porcentaje que es
el mas bajo desde la dolarizacion de la economia y el menor de América Latina
conjuntamente con Haiti.

La incapacidad de mejorar el desempleo y el subempleo se torna evidente con
un crecimiento econémico absolutamente mediocre e insuficiente, pues con
una poblacién que crece al 2% por afio, el aumento de la produccién fue
practicamente nulo.

El ritmo de crecimiento de los depésitos bancarios en 2007 se redujo a un
promedio del 12% en el afio, determinando con ello que la velocidad en el
otorgamiento del crédito también se reduzca de un promedio cercano al 20%
anual a menos del 15% anual con tendencia decreciente.

Los continuos exabruptos del Presidente de la Republica y de algunos de sus
colaboradores, y la incertidumbre que produce un periodo electoral fueron
factores adicionales que promovieron un entorno incierto, confuso y ausente de
certezas.

La abundancia de recursos fiscales por las razones anotadas ha dado lugar a
que la politica de subsidios, lejos de irse regulando, se vaya expandiendo al
nivel que el Presupuesto fiscal de 2007 tenga que absorber cerca de $4.000
millones por este concepto. La actividad de compra y venta de papeles a través
de las bolsas de valores del pais ha cumplido cerca del 50% de los montos
previstos, por lo que la actividad privada tampoco ha registrado formas de
ahorro o de financiamiento a largo plazo.

Un factor adicional que debe mencionarse es el deterioro de la imagen
internacional del pais. La economia ecuatoriana es de las tres mas abiertas de
América Latina, definida la apertura como la relacién o el peso del comercio




exterior frente el PIB y, ademas, representa aproximadamente el 1,5% del PIB
de la regién. Esto la hace excesivamente vulnerable, incapaz de influir en el
comportamiento de la economia internacional y altamente dependiente de sus
relaciones externas.

La aprobacion de leyes econdémicas como la denominada de Equidad Tributaria
al término de 2007 para su aplicacion desde enero de 2008 contraviene los
principios aprobados por el electorado nacional sobre lo que puede hacer la
Asamblea Nacional Constituyente, esto es, Unicamente redactar una nueva
Constitucion de la Republica. Esto crea un vacio legal de impredecibles
consecuencias en lo. juridico y en lo econdémico, generando con ello
incertidumbre sobre lo que aprobaria un referéndum de leyes ya en plena
aplicacion y que fueron concebidas en un profundamente cuestionado
concepto de «plenos poderesy.

El primer afio del presidente Correa no ha contado con un programa
econémico que defina claramente el rumbo, el norte y los objetivos que
pretende alcanzar. La politica econdémica ha estado supeditada a los intereses
politicos y electorales del Gobierno en funciones, habiéndose perdido de raiz la
disciplina fiscal, complicando las relaciones economicas internacionales,
atentando con la sanidad financiera y con resultados en indicadores sociales y
de obra publica incompatibles con los montos destinados o anunciados para
esos fines. La economia se ha convertido en un mero instrumento de proyectos
politicos y para 2008 no se ven mayores cambios a esta tendencia, pues sera
nuevamente un afio electoral.

Situacion del mercado en que se desenvuelve ENERPETROL S.A.

Las telecomunicaciones y el sector energético, son fundamentales en el
desarrollo de un pais, es por este motivo que el anterior gobierno debié dar
mucho énfasis en este tema y se desarrollaron una serie de proyectos que
eran fundamentales para el pais con un pian de cambio, para lograr
competitividad a las empresas como Andinatel, Pacifictel, Etapa y lo mismo
debié ocurrir con el sector eléctrico tanto en las generadoras como en las
distribuidoras en un compendio de nuevas politicas, objetivos, estrategias y
una reestructuracién interna, con el objetivo de lograr un aumento de
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competitividad, pero este proceso a sido lento y esperamos que en el 2007 se
ejecuten estos proyectos que son fundamentales para el desarrollo del pais.
Ahora con un nuevo gobierno Enerpetrol tendra que enfrentar a los cambios
de politicas y ser parte de los grandes proyectos que el Presidente esta
desarroliando en el campo Energético y Petrolero.

En este marco, Enerpetrol S.A. ha crecido en el campo de las
Telecomunicaciones, y energia desarrollando el mercado en el que existen una
serie de oportunidades para generar negocios.

Aprovechando la representacion de Prysmian, Sural, y los nuevos socios en
China; Enerpetrol ofrece una plataforma integral (humana y fisica) para
potenciar sus productos en el mercado ecuatoriano, ofreciendo dar a sus
clientes ventajas competitivas en precios, tiempos de entrega, y servicio
personalizado. Todo esto garantizando la calidad del producto entregado, y un
gran valor agregado en el soporte técnico y de servicio requerido.

En este periodo y afios de relacién, Enerpetrol ha implementado productos de
Prysmian, Sural, Tyco y las nuevas representaciones han ganado importantes
negocios con Transelectric con productos Chinos. como Torres de Transmision
y Transformadores.

Hemos crecido en participacion en el mercado, llegando a posicionarnos como
una empresa seria y cumplida con productos de alta calidad. Contribuyendo
con las Telefénicas del pais al mejorar la telefonia fija y su densidad de lineas
telefénicas por habitante.

Los Ingresos fueron de USD. 2,851,875.92 de délares en el afio pasado, con
contratos de suma importancia para el Ecuador con nuevas lineas de
productos y representaciones

Actualmente estamos trabajando en diversificarnos con nuevas lineas, hemos
contactos con algunas fabricas de China, Brasil, México y Venezuela con
productos complementarios a nuestra linea de negocio.




lil. INFORME A LOS ACCIONISTAS

A los Accionistas ENERPETROL S.A.:

Los Estados Financieros de ENERPETROL S.A. Al 31 de Diciembre del 2007
han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas (NEC) y
principios de contabilidad generalmente aceptados.

El Estado de Resultados al 31 de Diciembre del 2007 presenta una utilidad de
US $ 107.487,93 detaliado a continuacion:

* INGRESOS

= Ventas de Mercaderia 1,821,626.18

= Ventas de Servicios 982,418.00

= Otros ingresos 47,831.74

= Total de ingresos 2,851,875.92
= Costo de Ventas 1,372,632.12

= Utilidad Bruta 1,479,243.80
= (-) GASTOS

= OPERACIONALES

= Administrativos 464,110.90

= Venta 854,347.68

* NO OPERACIONALES

» Financieros 47,311.24

= Provisiones 3,926.16

= Gastos Diversos 2,059.89

* TOTAL GASTOS 1,371,755.87

= UTILIDAD 2.007 107,487.93
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La Administracién ha realizado importantes esfuerzos para mejorar la situacion
de solvencia y gestién de la comparia a pesar de los problemas existentes,
se ha logrado cumplir con las metas propuestas y con la caracteristica dptima
de mejorar en el 2007 se propone incurrir en otras areas especialmente en la
Provincia del Guayas.

La compaiia ha cumplido con las obligaciones y normas legales tanto de la
Junta General de Accionistas como de los organismos de Control como son la
Autoridad Fiscal SRI, Municipio, Superintendencia de Compafiias y las
obligaciones con los empleados.

Debo dejar constancia del agradecimiento especial a todo el personal de la
empresa por su valiosa colaboracién, asi como a los sefiores accionistas por
la confianza depositada en esta administracion, en espera que este nuevo
periodo econdémico sea fructifero en bien de la Empresa y sus empleados.

Muy atentamente,
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