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DATOS GENERALES

Nombre: ENERPETROL S.A.

RUC: 1791316584001

Fecha de Inicio de Actividades: 17 de Mayo de 1.996

Pichincha Cantén Quito Av. Amazonas 4545 y Pereira Of. 106

2251671 — 2252048 - 2251672
Actividad Principal:

Direccion:

Teléfono:

Importacion y Venta de Material Eléctrico y de Telecomunicacion

Capital Social:

Capital Social: USD 160,000.00 (participaciones de un délar (USD. 1.00) de
valor cada una)

Patrimonio: USD 286.951.62 al 31 Diciembre 2009

Accionistas:
'ACCIONISTA

PARTICIPACION %

us

Danleo C.

"1 99.200,00

762.00
Ing. Marcelo Lépez 25.00 40.000.00
Ing. Gonzalo Rodriguez 13.00 20.800,00
TOTALES 100.00 % 160.000,00

Representante Legal: Ing. Marcelo Lépez Molina

Numero de Colaboradores:

Cargo
esidente

Gerente

Personal Administrativo

TOTAL




INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA

Descripcion de los escenarios externos en que se ha venido
desarrollando y desarrollara sus actividades ENERPETROL S.A.

El Producto Interno Bruto (PIB) del segundo trimestre de 2009, reporté un
crecimiento de 2.40%, segun e! Banco Central, mientras la proyeccién era
lograr un crecimiento a fines de afio superior al 5.32% con proyecciones de
3,15% en el 2009.

Entre las actividades econdmicas que determinaron el crecimiento del PIB en el
segundo trimestre de 2009, se destaca especialmente la contribucién del sector

de la construcciéon con 0.82 puntos porcentuales al crecimiento total (2.4%).

También se destaca: Otros Servicios (0.42%); Comercio (0.38%); Manufactura
-no incluye refinacion de petréleo- (0.30%); Agricultura (0.26%); Otros
Elementos del PIB (0.25%) y Gobierno General (0.20%), entre los mas

importantes.

En efecto, a partir de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE)
que elabora el BCE, se evidencié que los volumenes de produccién reportados
por las empresas constructoras encuestadas (alrededor de 120 empresas, las
cuales representan el 85% de las ventas totales del sector) crecieron en el

segundo trimestre de 2009 en alrededor de 13%.

Por otro lado, si bien las tasas de interés han bajado en términos nominales, en
términos reales éstas no han dejado de crecer. El diferencial real entre tasas
activas y pasivas supera los 5 puntos porcentuales, logrado con esto grandes
utilidades para el sector bancario: unos 130 millones de dodlares hasta

noviembre del 2009, rentabilidad superior al 15%.

Segun informacion preliminar del Banco Central del Ecuador, durante el afio
pasado la economia habria alcanzado un crecimiento de 5,3%, superior a la
meta inicial del Gobierno de 4,2%. Dicha expansiéon estuvo motivada por un

aumento de 6,2% en las ramas no petroleras, el mayor valor desde 2000. Por



su parte, el sector petrolero continué registrando recesion por tercer afio

consecutivo, al mostrar una variacion de -3,3%.

Desde la perspectiva de la oferta, las ramas mas dinamicas habrian sido la
construccion (17,8%), la administracion publica (10,7%), el suministro de
electricidad y agua (9,2%) y la intermediacion financiera (8,1%). En cambio,
desde la perspectiva de la demanda el crecimiento estuvo guiado por el
aumento de la inversion, tanto nacional como extranjera, por el gasto publico y

el consumo de los hogares.

La expansion en el PIB deberia haber conducido a una reduccién en el
desempleo. No obstante, en 2008 el porcentaje de la PEA desempleada
aumento6 en 1,16 puntos porcentuales, ubicandose en 7,5%. Por el contrario, el
subempleo se contrajo en 0,24 puntos porcentuales y se situo en 43,8% de la
PEA. Este resultado se puede explicar en parte por el Mandato expedido por la
Asamblea Nacional Constituyente, que prohibié la tercerizacion laboral y ciertas
formas de contratacién por horas. Por su parte, la ocupacién adecuada
aumenté en 0,23 puntos y llego a abarcar al 48,4% de la PEA.

En 2009 se registraron eventos atipicos en relacién a afios precedentes, que
incidieron en el crecimiento de la economia ecuatoriana. Entre los mas
relevantes se encuentra la crisis financiera internacional, la que afectd
significativamente al Ecuador por ser una economia pequefia, abierta,
dolarizada y dependiente del petréleo. Adicional a esto, también afectaron las

decisiones del Gobierno Nacional en materia de politica fiscal y financiera.

En el contexto internacional de 2009 se evidenciaron dos etapas. En la primera
fase, que duré hasta mediados del tercer trimestre, se registra un aumento
sucesivo del precio del petrdleo alcanzado niveles historicos, asi como de otras
materias primas: maiz, trigo, palma africana, entre otras, a esto se suma una
depreciacion del dolar frente a la mayoria de monedas del mundo. Por otra
parte, en el segundo periodo los precios del petréleo y de otras materias primas
cayeron rapidamente, se observé una apreciacion del délar e inici6 la crisis
econémica mundial cuando estalldé la burbuja financiera de las hipotecas
subprime y algunos de los principales bancos del mundo se declararon en

bancarrota o fueron rescatados por sus gobiernos.



En la primera etapa los recursos provenientes desde el exterior se expandieron
considerablemente. Entre enero y septiembre la balanza de pagos registro un
saldo positivo de 3.047 millones de dolares, el doble del valor alcanzado en
igual periodo de 2008. Este resultado se dio por un mayor superavit comercial
y un aumento en la inversion extranjera directa. El notable ingreso de recursos
generd una expansion de los depésitos del sector publico en el Banco Central
del Ecuador por lo que la RILD llegé en septiembre a 6.511 millones de
délares; ademas, se observo una tendencia muy fuerte al incremento de los
depésitos particulares y publicos en las instituciones financieras privadas (en
junio la tasa de variacién anual de los depésitos en el sistema financiero llegd
al 33%). Ese aumento de recursos se tradujo en la expansién de las
operaciones de crédito, las que fueron aumentando a medida que transcurria el
ano. En diciembre el aumento anual de la cartera fue de 23,7%, 10 puntos

superior al valor del mismo mes de 2009.

Con el aumento del precio de las materias primas, de depreciacién del dblar y
el aumento del gasto publico, la inflacion interna se aceleré significativamente a
niveles similares a los de finales del afio 2002. En diciembre de 2008 los
precios crecian a una tasa anual de 2,87%, al finalizar 2008 ella ascendi6 a
8,83%, aunque tuvo su punto maximo en agosto cuando ascendié a 10,02%.
En el primer trimestre ademas de los factores ya mencionados, el duro invierno
que vivi6 el pais incidié directamente en el aumento de los precios. Ademas de
inundaciones en la Costa que destruyeron varios cultivos, en la Sierra las
lluvias interrumpieron vias y fueron tan generosas que algunos cultivos de esta
regién sufrieron de exceso de agua. Es asi que, a pesar de las medidas
arancelarias y de subsidios del gobierno para reducir el impacto de algunos
bienes basicos como el pan y de materias primas para la agricultura como la
urea, el aumento de los precios de los alimentos fueron los que mayor

incidencia registraron en los primeros nueve meses del afio.

Las medidas arancelarias también buscaron beneficiar a los productores
locales de la agricultura y la industria, dentro de un esquema poco claro. Ese
puede ser uno de los principales factores para explicar que las importaciones
no petroleras se expandieran en 25,7%, pero dentro de ellas las materias
primas lo hicieron en 31,7% vy los bienes de capital en 22,2%. Esto generd una

importante presion sobre el sector externo que seria materia de preocupacién



hacia fines de afno cuando comenzé la reduccién del precio del petréleo. Lo que
llevd, en parte, a que a inicios de 2009 se tomen medidas restrictivas y con

incremento de aranceles a las importaciones de productos terminados.

La segunda etapa de este afio, por el contrario, trajo un cambio dramatico por
la caida del precio del petréleo, de las materias primas que habian subido a
inicios de afio y de las remesas de los emigrantes. Simultaneamente se aprecid
el délar, lo que incidié sobre el tipo de cambio real provocando que se aprecie
luego de cerca de dos afios de permanecer depreciado, y comenzé la
contraccion de las exportaciones no petroleras a causa de la crisis econdémica

mundial.

En términos del sector monetario esto significé que entren menos délares a la
economia y ello se reflej6 claramente en la desaceleracion del crecimiento de
los depésitos, especialmente de los que mantienen las personas en el sistema
financiero. A pesar de ello, como se habia manifestado antes, la tasa de las

colocaciones no cayd sino hacia finales del afio.

Los efectos de la disminucion en el precio del petréieo se comenzaron a sentir
en el flujo de la caja fiscal en primera instancia y luego en los ingresos para
completar el afio y para financiar el presupuesto de 2010. La RILD, uno de
cuyos principales componentes son los depésitos del sector publico no
financiero, comenzé a reducirse significativamente pues los ingresos
comenzaron a ser mucho menores que los egresos. Por esa razén, la RILD
caydé en 2.039 millones de ddlares entre septiembre y diciembre de 2009,
siendo en este ultimo cuando se registré la mayor caida de 1.539 millones
mensuales. Si bien los depédsitos del sector publico en el Banco Central del
Ecuador eran un colchdn para enfrentar esa nueva realidad, el monto necesario
para que sirva en un periodo mas largo debia ser mayor. Como no existié

prevision, se comenzo a revisar la pro forma del presupuesto para 2010.

A esto se suma la posible moratoria de los bonos global 2030. De esta manera,
si existiera oferta de crédito para el Ecuador por parte de la banca privada
internacional, la tasa de interés seria prohibitiva debido al riesgo que tiene el
pais frente al exterior. Es decir, se tomd una decision si analizar las

necesidades de la coyuntura y las repercusiones sobre la economia en su



conjunto ya que las consecuencias se extienden a las operaciones del exterior

de la banca privada.

Por otro lado, durante el 2009 el sistema financiero debié enfrentar la reduccién
o eliminacidn de un conjunto de cobros por servicios y, asi mismo, la
disminucién administrada de las tasas de interés maximas por segmento. Ello
afectd con mas fuerza a algunas lineas de intermediacion financiera, como fue
el caso del crédito destinado a la microempresa y, asi mismo, contrajo las
operaciones pasivas de algunas entidades, las que buscaron ubicarse en los
segmentos mas rentables. Por lo que se expulsdé del sistema financiero,
incluidas las cooperativas y mutualistas, a muchos clientes, los mas riesgosos
o los mas pequefios, al contrario del espiritu de la Ley de Equidad Financiera.
Ademas de este efecto sobre los clientes, varias entidades financieras vieron

reducir su rentabilidad, aunque ninguna presentd pérdidas.

En el afio también se expidid una ley que cred un sistema de seguro de
depdsitos y un mecanismo para precautelar la liquidez del sistema financiero.
Con esta nueva normativa se dejé sin efecto las contribuciones que se hacian a
la AGD, asi como otras que encarecian la tasa de interés. Si bien la creacién
de un seguro de depdsitos y del mecanismo para sostener la liquidez son
fundamentales desde que se dolarizé la economia, esta nueva ley aparecié en
un mal momento pues los aportes que deben hacer las entidades financieras
para sostener los dos mecanismos restringiran los fondos disponibles en 2010,
afio que traerda muchas dificultades por la contraccion de dinero de la
economia. Es decir, con lo aprobado se hara que la oferta de crédito sea menor

a la esperada.

En conclusién, 2009 fue un afo positivo en términos de expansion econémica.
El momentaneo boom que experimentd la economia por el aumento de los
ingresos petroleros y de las materias primas y por la depreciacion real del tipo
de cambio, se transform6 bruscamente hacia finales de afio por la crisis
econdmica mundial. Este sera el principal factor que incidira significativamente
sobre el desempefio econémico de 2010 que se prevé sera de 2.6%. La
desaceleracion del crecimiento se da tanto por la caida de la demanda de
exportaciones no petroleras, porque el precio del petréleo dificilmente se
recuperara a niveles parecidos a los que se observaron en 2009, porque



caeran las remesas de los emigrantes y se reducira la inversion extranjera

directa.

La falta de prevision del Gobierno al haber eliminado todos los fondos de
ahorro y contingencia introduce un elemento de mayor vuinerabilidad ya que el
gasto publico a lo sumo se mantendra igual que en 2009, es decir, no podra ser
un estimulo para el crecimiento en un afo ralentizaciébn econémica y, ademas,
podria requerir de financiamiento, el que dificilmente provendra en su totalidad
desde el exterior, por lo que debera utilizar recursos internos, se supondria que
provendrian del IESS. En una economia dolarizada el resultado del sector
externo es el que determina la cantidad de dinero. Por ello, si se prevé un
debilitamiento del sector externo, también se espera que la economia tenga
menos liquidez, por lo que el crédito sera menor. Ello configura una situacién
muy compleja y dificil de enfrentar, dado que la superacién de esos problemas

depende muy poco de decisiones internas.

Situacion del mercado en que se desenvuelve ENERPETROL S.A.

Las telecomunicaciones y el sector energético, son fundamentales en el
desarrollo de un pais, es por este motivo que el anterior gobierno debié dar
mucho énfasis en este tema y se desarrollaron una serie de proyectos que
eran fundamentales para el pais con un plan de cambio, para lograr
competitividad a las empresas como CNT, Etapa y lo mismo debié ocurrir con
el sector eléctrico tanto en las generadoras, trasmisora como en las
distribuidoras cambiadas del nombre ahora CNEL en un compendio de nuevas
politicas, objetivos, estrategias y una reestructuracién interna, con el objetivo
de lograr un aumento de competitividad, pero este proceso a sido lento y
esperamos que en el 2010 se ejecuten estos proyectos que son fundamentales
para el desarrollo del pais. Ahora con un nuevo gobierno Enerpetrol tendra que
enfrentar a los cambios de politicas y ser parte de los grandes proyectos que
el Presidente esta desarrollando en el campo Energético y Petrolero con la

Nacionalizacion de las Empresas Publicas.

En este marco, Enerpetrol S.A. ha crecido en el campo de las
Telecomunicaciones, y energia desarrollando el mercado en el que existen una

serie de oportunidades para generar negocios.



Aprovechando la representacion de Prysmian, Sural, y los nuevos socios en
China; Enerpetrol ofrece una plataforma integral (humana y fisica) para
potenciar sus productos en el mercado ecuatoriano, ofreciendo dar a sus
clientes ventajas competitivas en precios, tiempos de entrega, y servicio
personalizado. Todo esto garantizando la calidad del producto entregado, y un

gran valor agregado en el soporte técnico y de servicio requerido.

En este periodo y afios de relacion, Enerpetrol ha implementado productos de
CHINT, Prysmian, Sural, Cam y las nuevas representaciones han ganado
importantes negocios con Transelectric con productos Chinos como Torres de

Transmisién y Transformadores.

Hemos entregado en tiempo record 24 Transformadores en todo el pais, la
mayoria de estos ya estan funcionando y esperamos que todos estén

funcionando a finales del 2010

Hemos crecido en participacion en el mercado, llegando a posicionarnos como
una empresa seria y cumplida con productos de alta calidad. Contribuyendo
con las Telefonicas del pais al mejorar la telefonia fija y su densidad de lineas

telefénicas por habitante.

Los Ingresos fueron de US $ 24,952,637 de ddlares en el afio pasado, con
contratos de suma importancia para el Ecuador con nuevas lineas de

productos y representaciones.

Actualmente estamos trabajando en diversificarnos con nuevas lineas, hemos
contactado con algunas fabricas de China, Brasil, México y Venezuela con

productos complementarios a nuestra linea de negocio.



lll. INFORME A LOS ACCIONISTAS

A los Accionistas ENERPETROL S.A.:

Los Estados Financieros de ENERPETROL S.A. Al 31 de Diciembre del 2009
han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas (NEC) y
principios de contabilidad generalmente aceptados.

El Estado de Resultados al 31 de Diciembre del 2009 presenta una utilidad de US $§
1,097,006 detallado a continuacion:

2009

Ingresos operativos

Ingresos operacionales US$ 24,952 637

Costos de ventas (20,401,441)
Utilidad bruta en ventas 4,551,196
Gastos operacionales

Gastos de venta y administrativos 3,435,930

Depreciaciones de propiedades y equipos

(Nota 5) 13,671

Utilidad en operacion 1,101,595
Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros (37,691)

Otras rentas 109,339

Otros gastos (76,237)

Total otros ingresos / (gastos) neto (4,589)



Utilidad del ejercicio antes de la participacion
de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva
legal

Participacion de trabajadores (Nota 13)
Impuesto a la renta (Nota 13)
Reserva legal (Nota 14)

Utilidad liquida del ejercicio

Utilidad neta por accion

1,097,006

175,504
248,131

53,654

619,717

3.873



La Administracién ha realizado importantes esfuerzos para mejorar la situacion
de solvencia y gestion de la compafia a pesar de los problemas existentes,

se ha logrado sobrepasar con las metas propuestas.

La compafiia ha cumplido con las obligaciones y normas legales tanto de la
Junta General de Accionistas como de los organismos de Control como son la
Autoridad Fiscal SRI, Municipio, Superintendencia de Compaiiias y las

obligaciones con los empleados.

Debo dejar constancia del agradecimiento especial a todo el personal de la
empresa por su valiosa colaboracién, asi como a los sefiores accionistas por
la confianza depositada en esta administracién, en espera que este nuevo

periodo econémico sea fructifero en bien de la Empresa y sus empleados.

Muy atentamente,

4 a{ceIoL ez Molina.




