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SAERE INTERNACIONAL, LLC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en US Ddlares)

A. SABRE INTERNACIONAL, LLC. SUCURSAL ECUADOR:

La Sucursal se constituyd en la ciudad de Quito, el 4 de junio de 1996,
como sucursal de la Compafiia extranjera SABRE INTERNACICNAL, INC. El 8§ de
junic del 2007 cambid su denominacién social a “SABRE INTERNACIONAL, LLC".

Se dedica principalimente a la venta del software SABRE TRAVEL
NETWORK aplicade a brindar salucienes tecneldgicas para las agencias de viaje
tales como reservaciones de aerolineas, hoteles, excursiones y alquiler de autos.
Los ingresos en su totalidad provienen de las ventas que realice la matriz, la cual
establece una comisién a favor de la Sucursal.

La Sucursal establecida en Ecuador forma parte del grupo de empresas
de SABRE HOLDING, el cual se dedica principalmente a brindar servicios de
turismo a nivel internacional.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de la
Administracion de la Sucursal con fecha 25 de febrero de 2019 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la matriz para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracion de cumplimienta: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
{(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estadoes financieros
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han side preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados,
que scn valorizadas en base al método de valoracion actuarial. En el caso del
costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el cursc normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enerc de 2000, el Délar de Estades
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales paliticas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo incluyen inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estdn sujetos a un rigsgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Las activos financieros comprenden de las cuentas por
cobrar a clientes y relacionados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cetizan en un mercado activo. Se
incluyen en ¢l activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

3u reconecimiente inicial y medicién pesterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado (no devenga intereses y se
recuperan hasta en doce meses).

La Sucursal reconoce un active financiero en el estado de situacién
financiera a |la fecha de la negociacion.

Deterioro de activos financieros: La Compafiia realiza evaluaciones de sus
cuentas por cobrar comerciales al final de cada periodo de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera que se considera
irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar
se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las
cuentas por cobrar.

Deteriora del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable {el mayor entre
su valor razonable menos los costo de disposicién y su valor de uso).

La Compafiia evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima que el valor
recuperable dl activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluaciéon actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo a menos que €l active se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos
revaluados se trata como un decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo
con esta otra norma.

A la fecha de los estados financieres, la Administracién censidera que no
existen indicios de deterioro en sus ofros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en este sentido.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar provesdores por compra de bienes y servicios comerciales y cuentas por
pagar a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compafiia reconoce un pasive financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada. cancelada o ha expirado.

Su reconecimiente inicial y medicién pesterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado (no devenga intereses).

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los decimo tercer y décimo cuarto sueldos se
previsionan y pagan de acuerdo a la legislacion labaral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacidn por desahucic, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Impuesta cerriente: El carge por impuesto a la renta cormriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresas gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participaciéon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de |a
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales 0 regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sohre la
proporcién de la bhase imponible que corresponda a dicha participacidn, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafiia aplica la tarifa del 25% y 28% scbre la proporcién de la base
imponible que corresponda a cada participacion de sus accionistas.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositive efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentando la declaracion de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a |a renta diferido se determina
usande tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impussto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de actives y pasives por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos carrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método del devengado, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacidn recibida o por recibir. Los ingresos se clasifican en los
siguientes:

ingresos por honorarios de mercadeo: La Compafiia reconoce ingresos de
actividades ordinarias por el concepto de honorarios de mercadeo.

Los ingresos se contabilizan en base al método de devengado y se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Sucursal
pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

Costos vy gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Nuevos prenunciamientes para 2018: Las siguientes normas estan
vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

o Dos nuevas Normas: NIIF 2 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
{que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 158);

« Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

+ Medificaciones a ctras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversidn,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

* Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-20186: v,

¢ Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracién de la Sucursal ha realizado €l andlisis sobre la adopcion
de la NIIF 15 y NIIF ©:

NIIF 15 — ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con
clientes: La Sucursal ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los cinco
pasos establecidos en la NIIF 15 y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingresoe de actividades ordinarias cuando {0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio. La Administracion concluyé que
los clientes reciben y consumen simultdneamente todos los beneficios
proporcionados por la entidad a medida que la entidad realiza el servicio.

NIIF 9 — Insfrumentos financieros: Los instrumentos financieros cue
maneja la Sucursal son efectiva y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar
clientes y relacionadas y cuentas por pagar comerciales y relacionadas.

La Administracién ha determinado que debido a la composicidn corriente
de hasta 90 dias de su cartera comercial y la recuperacién histrica de cuentas
por cobrar, no existe un efecto en la provisidn para cuentas incobrables, al
implementar esta norma.

Adicional el Unice componente de las cuentas por cobrar comerciales es de
las entidades relacienadas, derivade de contrates con clientes de provenientes de
NIIF 15, la Sucursal ha determinado que el riesgo crediticio para éstas cuentas es
bajo, por lo que no considera realizar deterioro de 1as mismas.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Sucursal.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2018: A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encentraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de

la Sucursal:
Narma,
Interpretacion, o Fecha de
Modificacian Sujeto de madificacién vigencia
Establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e
infarmacian a revelar de los arrendamientos. La MIIF 18 infroduce un modelo
de contabilizacion para los arrendatanios Unico y requisre que un arrendatarnio
MIIF 16 reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos con un plazo ,
M . . ) o i oo i . 01/01/2019
Arrendamienlos superion 4 12 meses, @ menos gue ¢l aclivo subyacenle seu de baju valor, La
NIF 16 mantiene sustancialmente los requerimienios de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Norma,
Interpretacién, o Fecha de
Modificacidn Sujetc de medificacion vigencia
NIIF 17 Deroga a la NIIF 4 ‘Contratos de Seguros” 0110112021
“Contratos de Seguro” ’ '
CIMIIF 23 Afiade a los requerimientcs de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
"La Incertidumbre sspecificacion de como reflsjar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estd claro como | 01/01/2018
Tralamienlos del aplicar las leyes liscales g una bansaceion o cicunslancia conaela, o no
Impuesto a las esta claro =i la autoridad fiscal aceptara el tratamiente fiscal de una entidad.
Ganancias”
Aclara gue activos financicros concretos con caracteristicas de cancelacion
Modificaciones a la anticipa.da que pugdgn dar lugar a una compensgcién negativa rgzonable por
NIF 9 la terljmnacu::n anticipada del contrato, son elegibles para mechr_se al costo 01012019
amortizada o al valor razanatle con cambios en atra resultadn integral, en
lugar de valor razonable con cambios en resultados.
Aclara que las entidades contabilizarén las participaciones a largo plazo en
Modificaciones a la unalqsoc_isjlda o negocio conjunto- al que no se a|:flice_| el I'I"Iét'DdFl de la
NIC 28 partlc_lpamon-usando Ig: MIIF § antes contabilizar las pérdidas o pérdidas por | 01/01/2019
deterioros de valor aplicando la NIC 28.
Las medificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene el
control de un negocio gue es una operacion conjunta, medird nuevamente |a
participacion mantenida en ese negocio.
Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obticne ¢l
control conjunte de un negocio que es una operacidn conjunta, medird
nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.
Meajnras Anuales a las
Mormas NIIF Ciclo Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara gue una entidad cantabilizara | 01/01/2018
2015-2017 todas las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias de
la misma forma independientemente de la manera en que surja el impuesto.
Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requisitcs esta listo para su uso previsto o venta, una entidad trata
los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo como parle de
o5 préstamos generales.

La Administracidn de la Sucursal prevé que la adopcidn de estas normas y

maodificaciones ne tengan ningun impacto significative en los estados financieros y
sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos v gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajeo las actuales
circunstancias. Los resultades actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, © en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en |las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de ne haberse reconacide la
perdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinades en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial, la tasa de mortalidad vy
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada corresponde al
rendimiento de una muestra representativa de bonos corporatives ecuatorianos
con una calificacian crediticia AAA a A, o equivalente.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Sucursal esta expuesto a la fecha de
los estados financieros separados adjuntos:

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y el efectivo mantenido en bancos.

La Administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General es
la principal responsable de la implementacion de estas politicas y procedimientos
a nivel local. A la fecha de los estados financieros, el saldo de cartera no
representa un riesgo de crédito para la Compafiia.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros.

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto plazo.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacién)

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compariia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efective para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido. A la fecha de les estados financieros, les
pasivos financieros corrientes estan adecuadamente cubiertos por los activos
financieros corrientes.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo ascciade a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociade al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio y a otros riesgos
de precio.

Ala fecha de los estados financieras, la Compariia no tiene una exposicidn
significativa al riesgo de mercado, puesto que la operacion la maneja directamente
Casa Matriz.

F. GESTION DE CAPITAL:

El cbjetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es obtener los
recursos provenientes de su giro de negocio para el cumplimiento de obligaciones
con sus acreedores: accionistas y relacionados; y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo de capital. Su accionista mayoritario le
preporciona todo el apoyo operativo y financiero que necesita para continuar
operandoe como negocio en marcha.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre el capital fotal. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compafias
relacionadas) menos el efective y equivalentes de efective. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores 58,281 64,438
Compafiias relacionadas 622671 34,132
Total deuda 680,953 98,570
{-) Efectivo y equivalentes de efectivo 750,324 133,883
Deuda neta {69,371} {35,313)
Total patrimonio nato 384 883 368,823
Capital total 315,512 353,510

Ratic de apalancamiento {21,59%) {9.95%)
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacidn se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efactivo ¥ equivalantes de efectivo 750,325 133,883

activos financieras medidos al ¢costo

amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar

relacionades 1,007,728 1,146,758

Cuentas por cobrar no relacionados 5,198 5,294
Total activos financieros 1,766,251 1,285,935

Pasivaos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas ¥ documentos por pagar proveedores 58 281 64 433

Cuentas y documentos por pagar

relacionadas 558,539 34132 34,132

Total pasivos financieros 646,821 34,132 64,433 34,132

= El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionados, cuentas por pagar proveedores y relacionadas, no
difiere significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja Chica 300 300
Bancos Locales (1 750,024 133,583
750,324 133,883

(1) Corresponde a US$132,105 mantenido en el Banco de la Produccion S.A.
Produbance (LUS$133,583 en el 2017) v US$617,920 mantenido en Citibank
N.A.

. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Empleados 44 488 39,397
Anticipos a proveedores 2,115
Ctras 1,665 1,499
46,153 43,011
J. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

ase ase iferancia asa mpuesto N.31 de

Cuenta Afio  ootohle  Fiscal  Temporana  Fiseal  diferido dictembre
Jubilacidn 2018 25240 28,240 28% 2,187 g 187
Desahusio 2018 &,8a7 &,5a7 28% 1,955 1952

10145
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K. CUENTASY DOCUMENTOS POR FAGAR NO RELACIONADOS:

Proveedores locales

Al 31 de diciembre de

2018 2017
58,282 64,438
58,282 64,438

L. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Con la administracién tributaria

Impuesto a la renta por pagar del gjercicio
{(Nota Q)

Participacidn trabajadores (Nota Q)

Coen el Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Sogcial

Beneficios sociales

Anticipo clientes

Otras

(1) A continuacién un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

3,998 9,152
638,102 47,698
16,528 16,719
6,481 6,216
29,088 27,140
3,075 2,236
214,442 374,039
341,715 483,200

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto al Valor Agregadoe por pagar 127 6,137
Retenciones en la fuente por pagar 3,871 3,015
3,998 9,152

(2} A continuacidn un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Fondos de reserva 881 840
Décimo tercer sugldo 1,400 1.251
Décimo cuarto sueldo 644 625
Vacaciones 3,845 3.566
Provisién de jubilacidén adicional 22,318 20,858
29,088 27,140
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L. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

(Continuacién)
(3) A continuacién un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Provision por incentivos a clientes 214,441 371,689
Provisidn servicios varios 2 2,350
214,443 374,039

M. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2013 2017
Juhilacién patronal (1) 324,188 278,340
Beneficio por desahucio (2) 91,124 80,013
415,310 358,353

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo al inicio del afio 278,340 257,267
Costo laboral por servicios actuales '3) 22,105 25,393
Interés neto (costo financiero) 3) 7,135 5,583
Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por cambios en supuestos 20919 2,250
financieros 4)

Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por ajustes y experiencia 4) (4.313) (12,153
Saldo final del afio ‘ 324,186 278,340

(2) El movimiento de bonificacion por desahucio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo al inicio del afio 80,013 82,954
Costo laboral por servicios actuales 3) 4,958 3,608
Interés neto (costo financiero) 3) 2,041 1,800
Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por cambios en supuestos 442 (3,382)
financieros 4)

Pérdida (ganancia) actuarial 3672 (4,967)

reconocida por ajustes y experiencia

Saldo final del afio 91,124 80,013




20

SAERE INTERNACIONAL, LLC. SUCURSAL ECUADOR

M. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

(3) El gasto por provisién de jubilacién patronal y desahucio se incluyé en gastos
administrativos.

(4) Estos valores fueron registrados en otros resultados integrales.
Hipotesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 3.24% 2.66%
Tasa de incremento salarial {(incluye ascensos o o
laborales) 2.30% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
. L T™ IESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

El registro de la provisién para la jubilacién patronal y bonificacién por desahucio,
es un registro contable en el pasivo, por la tanto no hay activos, en consecuencia
no hay una tasa de retorno esperada sobre los activos del plan.

N. PATRIMONIO:

Capital suscrito: Esta representado por 2,000 acciones registradas y pagadas
con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacidn hasta el periodo de transiciéon: reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria. El saldo acreedor s6lo
podra ser capitalizado en |la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Ultimo ejercicio econémico cencluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o0 devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Ajustes por implementacién NIIF primera vez: Se registran los ajustes

realizados al adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera proveniente principalmente del ajuste a los beneficios a
empleados.

Otros resultades integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en &l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.
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0. GASTOS OPERACIONALES:

Arriendo
Impuestos
Incentivos
Legal

Linea de crédito
Personal
Publicidad
Seguros
Servicios basicos
Viajes

Otros

M

Al 31 de diciembre de

2018 2017
3,850 4,550
220,941 180,656
1,546,444 1,599,604
36,795 37,381
17,256 34,958
327,905 305,926
10,698 5,262
28,237 25722
6,270 7,522
23,010 11,478
23,430 23,837
2,244,836 2,236,996

(1) Los incentivos, lineas de crédito y bonificaciones por firma de contrato son
valores que las agencias facturan a Sabre Internacional LLC Sucursal
Ecuador dependiendo del contrato que se haya estipulado.

P. S8ALDOS Y TRANSACCIONES

CON

COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADOS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos con compafiias y partes

relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccién 2018 2017
Cuentas y documentos por
cobrar corrientes:
. Estados
Sabre Internacional INC. Unides Comercial (181,088) (164,324
Sabre Internacional LLC Uruguay Comercial 1,188,816 1,311,082
1,007,728 1,146,758
Pais Transaccién
Cuentas y documentos por
pagar corrientes:
. Estados
Sabre Internacional INC. Unides Comercial 34,132 34,132
Sabre Internacional LLC Uruguay Comercial 588,539
522,671 34,132

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a través de contratos

u ctros documentos escritos.

Al 31 de diciembre de

Region Transaccién 2018 2017
Compras
Estados
Sabre Internacional INC. Unidos Ingresos 132,301
Sabre Intzrnacional LLC Uruguay Ingresos 2,324,908 2,213,935
2,324,908 2,346,256

Las transacciones con el personal de

la alta gerencia, que incluye los

representantes legales, ascienden a US$81,550 (US$71,642 en el afio 2017), los

cuales corresponden a honorarios.
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Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Sucursal y la base imponible del impuesto a la renta de la
Sucursal, fue el siguiente:

2018 2017
Utilidad antes de participacién de trabajadores en las
utilidades e impuesto a |a renta 110,186 111,458
Menos: Participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Sucursal 16,528 16,718
Utilidad gravable 93,658 94,739
Mas: Gastos no deducibles (1 221,701 177,996
Menos: Beneficios por seguro médico 16,599
Mas: Impuesto a |a renta diferida {1) 36,237
Base imponible para impuesto a la renta 334,997 272,734
Base imponible 25% (22% en el 2017) 225,788
Base imponible 28% (25% en el 2017) 108,209 272,734
Impuesto a |a renta causado 25% (22% en el 2017) 56,447
Impuesto a |la renta causado 28% (25% en el 2017) 30,579 68,184
Impuesto a |a renta causado {2) 87,026 68,184

(1) Incluye principalmente al Impuesto al valor agregade que se carga al gasto
US$ 213,548 (US$ 173,791 en el 2017) y provisidn por jubilacién patronal por
US$ 29,240 (US$ 30,976 en el 2017) y provisidn por desahucio por US$ 6,998
(US$ 5,408 en el 2017)

(2} A continuacidn la conciliacidn entre el impuesto a la renta causado:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 87,026 68,184
Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal corriente 18,458 19,945
Diferencia entre impuesto a la renta causado
y anticipo 68,568 48,239
Menes: Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal 466 541
Impuesto por pagar 68,102 47,698

R. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de ja Gestion Financiera:

El 28 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestidn
Financiera, cuyas reformas estdn vigentes para el gjercicio econémica 2018. A
continuacién algunos de los principales cambios:
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R. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
perjuicic de que se deba continuar realizande la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra.

Par esta provision se reconocera impuesto diferido, que puede ser utilizado
cuando el contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar la
obligacién por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa serd del 28% en los siguientes casos:

« Cuande la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

« 3i dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

« Cuando dentro de la compasicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

+« Cuande dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

+ Capacitacién para investigacidn, desarrollo e innovacién tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

+ Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion vy disefio de procesos, disefic de empaques, software
especializado, sin gue supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocidn y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a |a tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacidn de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).



24

SAERE INTERNACIONAL, LLC. SUCURSAL ECUADOR

R. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, vy, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productives, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causade, menes las retencicnes en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estakilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentives para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozarén de
exoneracién del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracidn de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.

El plazo de exoneracién se ampliard por 5 afios mas, en caso de que las
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a parir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afo en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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R. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

» Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

¢ Exoneracidn de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversidn en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

+« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuader o en el exterior que sea accionista de la sociedad gque
distribuye.

s Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

¢ Se establece el Impuesto a la Renta tnico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 10%.

« Se podra utilizar el crédite tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitic mediante Decreto Ejecutiva No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Cficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

* Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

¢ Optimizacidon del esquema de la develucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

* El incentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nusvas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

s Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus ufilidades, les permitird la exoneracidn del I1ISD sobre los
dividendos.

¢ Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacidn genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciocnes con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gastos por
comparnia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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R. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacidén conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaifiias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las comparfias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que no esta considerada por el Servicio de Rentas Intemas como Grupo
Econémico, no tiene obligacion de presentar estados financieros consolidados,
segun la normativa y el articulo tercero de la Resolucion indicada.

T. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de emision de los estados financieros
adjuntes, no han ocurride eventos o circunstancias gue, en opinidén de la
Administracién de la Sucursal, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros 9 que requieran ser revelados.



