A,

SABRE INTERNACIONAL [LG. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A | OS ESTADOS FINANGIEROS '

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadas sn USD Ddlares)

SABRE INTERNACIONAL LLC. SUCURSAL ECUADOR:

La Compaiila se domicilié en Quite-Ecuadar, el 4 de Junio de 1988, como
sucursal de |la Compafia extranjera SABRE INTERNACIONAL LLC. meadiante
resolucion No. 86.1.1.1.1443 emitida por [a Superntendencia de Compafiias el 23
de mayo de 1996. El 8 de junio del 2007 mediante escritura pablica cambia su
danominacion social a "“SABRE INTERNACIONAL LLC SUCURSAL ECUADCR".

La Compafiia se dedica principalmentgé a la venfa del software Salwe
Travel Network aplicado a brindar soluciones tecnolégicas para las agencias de
vizje tales como reservaciones de aemlineas, hoteles, excursionses vy alguiler de
autos. Los ingresos en su totalidad provienen de las ventas que realice la matriz,
la cual establece una comisidn a favor de ia sucursal.

La Sucursal estab[eclda en Ecuador forma pane del grupo de empresas de
SABRE HOLDING, el cual se dedica principalmente a brindar servicios de turismo
a nive| intemacional.

Los estedos financieros por &) afo teminadeo al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con auforizacién de 31 de marzo de 2016 por parte del
Representante Legal de la Compaiia, y posteriormenie serdn puesios a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion dedfinitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentaclon ufilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion_de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Nomas de Contabilidad
(IASBE, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financicros
adjuntas (31 de diciembre de- 2016), que tambian han sido ulilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financigros han sido preparados sobre |a
base del costo histarco, exceplo par fas abligaciones por beneficios a empleados
no cormenies, que Son valonizadas en base a mélodos actuariales. En &l caso del
sosto histarico, los activos se registran par el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se regisiran al importe de [os productos recibidos a cambio
de incumir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efeclivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de ]
operacian.

Moneda local: A partir del 10 de .enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América {USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafifa.
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SABRE INTERNACIONAL 11 C. SUCURSAL ECUADOR
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES:

4 continuacién mencioramos las prin-::ipaiEE politicas contables utilizadas
por la administracion en 1a preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivee v _equivalenies al efeciivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efective comprende tanfo el efectivo como los
depdsitos = la vista. Los equivelenies al efeclivo son inversiones a corto plazo ds
gran liquidez, que son facimenie converlibles -en importes deferminados de
efectivo, por lo que sstédn sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su
valar, Una inversion serd equivalente al efective cuando tenga vencimiento en fres
meses o menos desde |3 fecha de adouisicidn.

Instrumentos financisros;

» Activos financieros - Cuenfas por cobrar clienfes vy relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no colizan &n un
mercado activa. Se incluyen en &l active corriente, excepto por los de
ventimienio mayor a dooe meses cortados desde 1a fecha del estado de
situacién financiera. o

La Compania reconoce Uun activo financiero en el estado de sifuacién
financiera a la fecha de la nagociacion. Los acfivos' son medidos
imcigiment® a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccidn, que de sar significativo, es reconccide como parte del
activa financiero.

La Compafla realiza sevaluacionas de sus cuantas por oobray
comarciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deterioro de su carfera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. E| deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracion, se carga a resultados confra una cuenta de
provisidn para cuentas de dudpsa recuperacién, como lo establece &l
parrafo 83 de la NIC 39.La carfera que se considera imeguperable o
pérdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcion del vencimiento.

« Pasivos financieros reconocidos a valor razonabls — Cuentas por pagar
comerciales. oiras cuentas por pagar, relacionadas: [as cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar correntes {(vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya gue su
plazo medio de pago s reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademas, que un porcentaje imporante de las
compras realizadas son pagadas de forma anficipada a sus.
provesdores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
ohligaciores de pagd por Dlenss adouiridos en el curso pormal de
negocio. '

Las ofras cuentas por .pagar incluyen cbligaciones pafronales y
tributarias, que son registradas a sus corrsspondientss valores
nominales, s& originan en disposicionsas laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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SABRE INTERNACIONAL 11.C. SUCURSAL ECUADOR
RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Cnntlnuaclun]
Prepiedades vy equjpos: Su reconocimients inicial es al costo de

adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirge en ellas, mientras las mejoras que incrementan |a capacidad
de produccidn o alargan la vida 0til del activo, se capitalizan.

La vida Gtil estimada de propiedades y equipos s como sigus:

Tipa de activo Afias
Muebles y ensgres 10
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se lo registra en
i3 resutzdos dej afio, tal como reguiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida Uil ¥ &l méfodo de depreciacion de ios elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre da cada eisrcicio econdmico anual, B como fequisran
los pamafos 51 y €0 de la NIC 16, respectivarmente. 5f proceds, se gjustan de
forma prospectiva.

La Administracidn no establesid un wvalor residual al costo de las

propiedades y equipos, considerando gqus su valor rec;uperable al término de la
vida util, no es significativo.

Deteriore_del valor de log activos ne financierss: El valor de un activo se
deteriora cuande su valor en libros excede a su valor recupsrable {al mayor enfre
su valor razonable menos oS cosios de disposicidn y su valor en usg),

La Compafila evalla al final de cada gjercicic econdmico anual, si existe
algdn indicic de deferioro del valor de algin active. De existir, estima sl valar -
recuperable del activo mediante un anélisis de los flujos fuluros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descusnfo que refleja la
evaluagidn actual del mercade del valor del dingro en ef tiempo y los rigsgos
especificos del activo.,

Tal como requicre el pamafo 60 de Ia NIC 36, la pérdida por déterioro del
valor se reconoce en el resuliade del periode, a menos gue e activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerde con otra nonma. Cualquier pérdida por deterioro
del valar en log activos revaluados se frata como un c[ec:remerwto de la revaluamdn
efectuada de acsueitio con &53 oira norma.

_ A |la fecha de los astados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de defericro en sus otros activas aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentide.

Impueste corriente: El cargo paor impuesta a la renta commiente se calcula:
mediame & 1asa de impuesto apiicabie a as utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en &l impuasto por pagar exigible.

La normaiiva tributaria vigenie exide =l pago de un anficipo minimo de
impuests a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reporiadas &l
afio anterior sabre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,

0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de las aclivos. En caso de que el impuasto
a la renta causado sea menor gque el.anficipo, este dimo s& convertira en
impuesto a la renta definitive, a menas que el contribuyents solicite al Servicio de
Rentas internas su develucion, lo cusl podrla ser aplicable de acuerdc con la
norma que rige la devolucion de este anticipa.
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SABRE INTERNACIONAL LLC. SUCURSAL ECUADOR
C. ESUMEN DE LGOS _PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS lMFOﬂTﬂ.MTE

{Continuacion)

I_Saneﬁ;ias sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengeda. Los déuimo tercer y décimo cuaro susldos se
Provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente,

Beneficios de empleados no comientes: Comprenden las provisiones por
jubilacian patronal v bonificacion por dasahucio, que se contabilizan segin estudio
preparade por un pedfo actuaral. El valor presente de las obligaciones por
bensficios definfdos y el costo del servicio presente relacionade se detenmina en
base al método da la unidad de orédito proyeciada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Paricipacidon de los trabafadorgs en las utilidades de la Comggg‘ ia:
Calcuiada en funcicn del 15% de la utilidad contable anual antes dalimpuesto a la

renta, segulin lo establecido por la normativa tributana vigente.

Reconogimienfo de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segin lo astablece &l pamafo 27 de
la MIC 18, ¥ se miden por el valor razonable de |2 confraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compafila pueda oforgar, y sin incluirimpuestos ni aranceles.

» Venta de bienes; Los ingresos de actividades ordinatias procederntes de
la venta de bienes se reconacen y regisiran 12! como o esiablecs &)
parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos v los beneficios
inherentes a la propiedad, de tipo significafivo, han sido fransferidos
sustancialments al comprador, (2) es probable que los beneficios
acondmicos fluyan a |a Compafifa, (3) y los ingresos s& pusden medir
de manera fiable, independientemente del momsnte en el que &l pago
es realizado. -

Costo de ventas: Se reconoce cuando Se consumen |0s blenes ‘con
relacion & los |ngrescrs asociados.

Cosios v gas.ins r:mjmang Se registran sobre 1a base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad par accién: La utilidad por accidn ha sido calculada sobre la base
dsl promedic ponderade de 135 acciones a la fecha del estade de situacion
financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no tiene instrumentos
financieros com efecto dilutive por lo que las ufilidades bésica y diluida por accion
son diferentes. :

Normas_intemacionales de informacién_financiera emitidas - Nuevas

normas internacionales_de informacién_financiera v enmiendas vigentes: Las

politicas contables adoptadas son consistentes con aguelias utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguienies
madificaciones a las normas intemacionales de informacion financiera:

NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Vents ¥ Operaciones
Discontinuadas: Las medificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de
un activo no corrisnte o grupo de actives para su disposicion, se considera una
continuacidn del plan de disposicidn original, y consecuentemente, no cambia la
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SABRE INTERNACIONAL LLC. SUCURSAL ECUADOR

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPDRTANTES
{Continuacidn)

NIFE 7 — Instrumentos Financierss. Infomnacién & Revelar Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una  entidad tendra
“‘implicacionfinvolugracion continuada”™ en wn activo financiero transferide a efectos
de un contrato de servicios de administracion. Ademds, aclaran la aplicacion de
anteriores cambios @ la WIlF 7 emitida en diciembre 2011 en relacion con la
compensacion de activos y pasivos financieros sn estados financieros interinos
preparados de acuerdo con NIC 34,

NIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consclidacién para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias paricularss, lo gue
reducirg el costo de aplicar la nomma. Las modificaciones abordan el conflicto entre
los requedmientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contahilizar la venta o aportacion
de achivos enfre inversor v asotiada.

NIF 11 — Acuerdos Conjunfos: Las modificacionss incorporan rusvas
gulas sobre la forma de contabilizar a adquisicion de una participacidn en una
cperacian conjunta que constifuye un negocio,

NIIE 12 — informacién g Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Las modificaciones a las NItF 10, NIIF 12 ¥ NI 28, aclaran los requerimientos de
consaolidacion para [as entidades de inversion, y también "suavizan® circunstancias
particulares, lo gue reducird ¢! casto de aplivar la nommia,

NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo
¥ midiendo sus saldos ds las suentas de diferimientos de actividades reguladas en
Sus primeTos y posterores esiados financieros segin las NIIF de acuero con sus
PCGA anteriores. 5in embargo, para -efectos de comparabilidad con entidades
qua aplican NIIF y que no reconccen esos valoras, la norma requliere que el efecto
de la regulacidn de las tarffas se presente por separadoe. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esfa narma.

NIC 1 — Presenfacién de Estados Financieras: Medificaciones disehadas
para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacién deben revelar en los estados financieros. For ejemplo, las
modificacionss aclaran gue 'a matenalided aplice 2 05 eslados financieros en su
conjunto ¥ que la inclusidn de informacién inmaterial puede mermar la uiilidad de
las revelaciones financieras. lgualmente, las modificacionss aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en que
orden debe ﬁreaentarse la informacion financiera,

NIC 16 — Propiedad, Planta v Equipo: Las modificaciones & las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la dspreclaclén y amortizacidn s &
“patrdn esperadn de consume de los beneficios econdmicos futuros incorporades
al active’, aciarendo que no es apropiado un métedo Que sg Dase an ios Ingresos
de acﬁvidades ordinarias que &8 generan por una actividad gue incluye el uso de
un aclivo, pues generalmente, reflgjan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho active. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” v 'as incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16
después de su reconocimiento inicial.
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SABRE INTERNACIONAL LLC. SUCURSAL ECUADOR

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Confinuacion)

NIC 19 - Beneficios de los Empleados; Se aclaran ios requerimientos para
determinar la tasa de descusnic en un mercado regional que comparnte la misma
monedsa {por ejemplo, la Eurozona).

MNIC 27 — Estados Financieros Separados; Las modificaciones permiten
gue las entidades ufilicen el método de la parlicipacién en subsidiadas, negocdios
conjunios y asociadas en sus estados financieros separados.

MIC 28 — Inwersiones en Asociadas v _Negocios Conjunfos: Las
modificaciones a las NIiF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimienfos de
consolidacidn para las entidades de inversibn, y también “suavizan® circunstancias
particulares, lo gue reducird el costo de aplicar la norma. Ademas abordan el
conflicto entre loa requarimientos de NUF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar |a
venta o aparfacidon de activos entre invarsory asocjada.

MNIC 34 — Infonmacidn Financiera Infermedia: Aclaracién de informacién a
revelar "en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.

Lz adopcién de los cambios en la NIC 19, requisre que la Compafia
reexprese 0% saltos de las provisiones por beneficios a empleados de los
perodos 2015 y 20186, La administracién considerd que el efecto del cambio en la
politica es significativo para la presentacion de los estados financieros.

Normas infemacionales de informacion fingnders emifigas - Normmas
infemacionales de inforrnacidn financiera v enmisndas emitidas sun no vigentas:A
continuacion, se enumeran las normas intemacionales da infarmacion fimanciera y
enmiendas emitidas pero que ng se encontraban en vigencia a la fechas de
emisién de los astados financferos de [a Entidad:

Fecha de entrada en
i .
1 desnem de 2017

: - Mormas

HNF 42 rformacion a Revelar sabre Pafigipaclanes en Otras Entdedes':
Aclaraclén del alsance da los requarimientes de divulgs cidn.

MIC ¥ “Estadn de Flujos da Efectlve”; Muevai enmiatidas con el pradsifo

da mejorar la informegiin proporclanada a los usyades de s estados T de enero da 2017
financierns.
MIC 12 "mpussto 3 fds Ganancias™; Cambios =n 2l reconodimistic de

pérdidas no utlizadas derbeadas de instrumentos de deuda Madidos & su 1 e enero de 2017
waler razonakie v 4l ¢ ogto, .
NIF 8 "Insfrumentos Financiaras” = Muewa varsidn que feemplas a

versiin previa de NIF 8 y va g reemplazar la NIC 38 “Instrumentos 1 de enern de 2018
Finenclmms: Recanogimients y Medleldn"

MIIF 15 “Ingrasgs de Adlividades Crdinarlas Pmcedentss de Conraits von

Clispilas™,  Nugve nofmaliva sobre  mconocimlento de  ingresos 2 1 de enerm de 2018
informagion a relevar sobraingresns de corfrafos con Slienfes.

NIG 25§ “nverglanes en Asociedas ¢ Megodos Conjunios” Medicitn de

asociadas al valar razonatle con cambsos sh fesultado s sobre una baze da 1 de enap de 2078
iFVErsldn por imesrs ion. .
MG 40 F;Wdeg de mversion AARECOTIEE soDME 1a transieancia de 1 de mnare de 20148
propiedadez de invarsidn.

MIIF 15 “Amandamientos"; Impamentsc!sn de una nuéva nor mativa. 1 de engro de 2070

A la fecha, la gerencia de |2 Compaiia se encuentra analizando el impacto
que las norvas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin emba{go, preve que
la adopcian de estas notmas ¥ enmiendas no resuliard en cambios significativos.
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SABRE INTERNACIONAL LLC, SUCURSAL ECUADOR

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

L.a preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requisre que la administracion
realice ciertas estimaciongs vy establezea algunos supuesios nherentes =z 1A
actividad econdmica de la' Compafia, con el propédsito de determinar [a valuacién
Y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financierns.
En opinion de |a Administracidn, talss esfimaciones y supuestos estuvisron
basadcs en la mejor utllizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de eus efecios finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularments. Las
revisiones a las estimacionas confables se reconocen en el pericdo ds la revision

y periodos futuros si la revision afecta tanfo al periodo actual camo a periodos
subsecuentes.

A cantinuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables gque la
Administracion ha utilizado en el proceso de apiicacion de los criterios contablas:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada perlodo, o en agueila
fecha gue se comsiders necesanio, se analiza el valor de los activos para
determinar s existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detgérore. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima
fa recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
active. Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando s& produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del active con carge a resultados con'el llmite
del valor en libros gus el activo hubiera tenidoc de no haberse reconocido [a
pardida por deteriora. '

Provisiones para jubilacidn patronal v desahucio: Se contabiliza schra |a
base del estudio actuaral realizade por consultores especializados. Las
provisiones se registran contra los resultados del periode, segan establace la
Narma Intemacional de Contabilidad NIC 19, en su pamalio 934 resuliados.

Representa la provision por jubilacion pafronal a que tiensn derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
por 25 afios o mas, huhbieren prestado servicios, contlnuada ¢ inferumpidamente
denfro de la Compafiia.

La pensién patronal no podra ser inferior &l salario mfnime vital general
decratado por el Gobiemo de la Repiiblica del Ecuador. En el casc de doble
jubilacién, por parte del Insttute Ecuatorianc de Seguridad Social {IESS) y la
Compafifa, la pension patronal, serd como minimo el equivalente al 50% del
salario minimo vital.

Segln lo establecido en &l Codigo del Trabajo, en‘aquelles casos en quse
la relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabsjador con
una indemnizacién equivalente al 25% de la dlima remuneracién mensual por
cada 2fio e sendcio prestado. '

Estimacién de vidas Ufiles de edificios, maguinarjas” y _edquipos: La
estimacién de las vidas dGtiles y el valor residual se efectdan de acuerde a io

mencionado en la parte pertinente en la Nota C.
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SABRE INTERNACIONAL LLC. SUCURSAL FCUADOR

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere &l parrafe 31 de la Norma Intemacional de Informacidn
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza vy el alcance de los
nesges que surgen de los instrumentos financieres a los que |la Compariia esta
expuesia a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesga de crédifo 'ss el riesgo de pérdida financiera
que snhfrenta la Compafla en un instrumente financiero si la confrapare no
gumplé con sus obligaciones confractualss, ¥ se crigina principalmente de las
cuenias por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financierys la Compafifa no mantiene una
provisidn para cuentas.

Riesqo de mercado: Efriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la flustuacién de su precio en el mercado, v esta
asociado al riesgo de tasa de interes, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

Lz compafila no mantiene instrtumentos asociados con el resgo de tasa
de intarés ¢ tasa de cambio.

Riesgo de liquidez; El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadiia
tenga.dificultades para cumplir con sus obligacionss asociadas ¢on sus pasivos
financieros, que son liguidades mediante la entrega de afactwa W ofros activos
financieros.

La Compafia no manfiene riesgo de liquidez ya que no  mantiene
préstamos con entidades financieras. Adicionalmente la compafiia monitorears
sus necesidades de corfo v largo plazo v en el casc de ser necesario establecera
facilidades de crédito con bancos u biras recursos.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de |a gestidon. de capital de.la Compafia es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para susteniar su
negocio ¥y maximizar el valor para Ios accionistas. La Compafiia gestiona su
esiructura de capital y realiza ajustes en funcién a fos cambios en las condiciones
economicas. A fin de maniener y ajustar su estructura de capital, la. Compaila
pusde modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2018 y 2015, no han existide cambios en las actividades y pollticas de manejo de
capital en{a Compafia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cugnta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja ' 300 300
Banco locales {1) b4 467 45 856

54,767 46,156

. {1} Comesponde a la cuenta comients en el Banco Produbanco $.A.
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COEBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esfa cuenta se compane de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes . 85,128 6028
5128 8,025

OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cusnta se compone de |2 siguienie manera:

Al 31 de diciembre de

_ 2016 2015
Empleados {1 37,288 20,429
Anticipo provesdoras _ 1,351 483
Cusntas por cabrar varias 2,213 1,947
40,852 21,858

(1} Comresponde a los anticipos de ulilidades del afic 2018 g los trabajadores ds
Sabre Internacional Sucursal Ecuadar.

J. CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR NO RELAGIONADOS:

Al 31 de diciembre de

_ 2016 2015
Froveedaores locales 2172 . 615
2172 615

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cusnta se compone de |2 siguients manara:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Ofiras cuenias por pagar 6073 8,112
Anficipo clienfes 873 3,131
Contribucicnes a fundaciones ' 320
Beneficios sociales (1} 5,558 8,670
Oftras provisiones (2} 19,733 18,407
Participacitn frabajadores {Nota P) 21,700 21,583
Impuestos por pagar {3) 26,145 50,059
Obligaciones con el Instituto

Eeuatoriano de Seguridad Social ' 5700 4,382

145,782 151 713
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K. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR F'AGAR NO RELACIONADOS:

(Continuacidn)

{1} Este saldo se detalla a continuacién:

A 31 de diclembre de

Fondos de reserva’
Décimio cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Wacasiones

2016 2015
696 - 605
€10 240
1,185 1,080
3147 5,391
5,558 8,676

{2) Este valor perfenece a una prdvision de jubilacion adicional que realiza la
empresa Sabre Internacional para |os frabajadores en la sucursal de Ecuador.

{3} A confinuacién un detalle de esta cuenta

Al 31 de diciembre de

2016 2015
VA, par pagar {93 2,030
Retencian en la fuente de impuesio a la
renta 2,808 2,815
Impuesto a la renta (Nota P) 53,340 84,254
868,145 89,099

L. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:;

Al 31 de diciembre de

2016 . 2015
Jubilacidn Patranal {1 257 268 175271
Desahucic {2) 52,954 64,025
340,222 238,206

(.1]| A continuacion un detalle del movimianto:

Al 31 de diciambre de

Saldo inictal

Costo laboral

Costo financiero

Perdida {ganancias) actuanales
{-} Liquidaciones

2016 2015
175,271 177,718
12 859 20,849
9,878
59,260
23,296
257 268 175,271

(2) A confinuacién un detalie del movimiento:

- Al 31 de diciambre de

Saldo inicial

Costo laboral

Costo financiers

Ferdida (ganancias) actuariales
{-} Liquidaciones

2016 2015
64,025 57,268
2,853 7,042
3,854
12,222
385

32,054 . 64,025
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L.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Para Y& determinacion det pasive por jubitacidn patrenal y bonificacién por
desahucio registrados al 31 da dicismbre de 2018, s considerd una tasa anual de
doscuento del 2,17%, fasa de incremenfo salarial del 3%,y contingencias de
muertes, invalidez y rotacion indicadas en = {ESS 2002,

PATRIMONIO:

Canpital social: E! Capital sogial raﬁrresen‘ra USD$2,000 accicnes ordinanias y
nominativas, suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva de capital: En esta cuenta se inGluyen los saldos de las siguienies
cueniag, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacidén da|
pafrimanio y Reaxpresion monatana.

Caonforme a la Resolucidn No 01.QLICLO17 de la Superintendencia de Compafiias,
publicada en R.O# 483 del 28 de dicismibre de! 2001, la Compafia podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el salde acreedor de
esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las

. Cuentas reserva por valuacion y reserva por donagiones.

Ajuste NIIF primera vez: Se ragisiran los ajustes realizados a la provision para
cuentas incobrahles y a 1as bisnes inmuebles, y el reconocimiento de los contratos
de arrendamiento mercantil como amendamisnie finansiero, como principales
criterios &l adoptar las Normas [nternacionales de Informagidn Financiera.

Resultados acumwlados: Tl saldo de esta cuenia estd a disposicidn de los
accionistas y puede ser utlizado para [a distribucidén de dividendos,

SALDOS Y _TRANSACCIONES _CON _ COMPANIAS Y  PARTES
RELACIONADAS:

A continugacidn se presenta un resumen de los saldos con compafias y partes
relacionadas:

Al 31 de dicie mbra de

Cuentas y dopumantos por

cobrar corriontes ; Paijg Tranggccidéh 2016 2015
Estados
Sahre Interma tlenal LLC IInidos Zomeartial TES. 57T 42,720
. TEE, 57T 742 728

Al 31 de dlcle mbre de

Cuentas y dncuﬁ'ia_r:tns poy

pagar corrientes: © Pais Transacclan ' 20ME 2015
Estados
Sabra Intema cional LLG Unidos Comercial 34,132 34,132
M 132 34,132

Las cuentas y documenios por cobrar y por pagar entre relacionadas no
manfienen términos ni condiciones establscidas formalmente a traves de confratos
u otros documentos escritos.

Al 31 de dicte mbre de

Compra= Pais Transaceion 2018 2015
: Estados '
Sabre Intern aclanal LIS Unides Ingresos 2,858 016 3,007,805

2 Bs5g,.018 5,007 805
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0. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Arrientdo : . 0,267 10,353
Impuestos . : : 295,696 288,245
incentivos (1) 2,028,318 2,130,015
Legal 33677 32,445
Lfnea de crédito (1) 10,863 52675
Personal _ 259,149 223,983
Publicidad 7,275 525
Sequros 23,342 19,825
Servicios hésicos. ' 10,387 11,370
Viajes _ 11,971 37,376
Otros 58,138 88,954

2,748,093 28012876

{1} Los incentives, lineas de crédito y bonificaciones por firma de confrato son
vaiores que las agencias facturan & Sabre Internacicnal LLC Sucursal
Ecuador dependiendo del contrato que se haya estipulado.

P. PARTICIPACION DE 1L0OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 da la Ley Crganica de Régimen Tributario Intermo, ias
sociedades constituidas en el Ecusdor, asl como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienfos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran -
sujetas a |a tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en & pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos percentuales de la tarifa del Impuesto a [a Rents sobre &l
monte reinvertido en activos productivas, siempre y cuando lo deslinen-a la
adquisicidn de maguinaras nuevas ¢ equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floriculfura; que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adaquisicidn de bienes relacionades con investigacion y fecnologla que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el comespondiente aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumenta de capital debe inscribirse én el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
uhhdadas matetia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como heneﬁcm para los trabajadores el
page del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calcule del
impuesto sobre la renta. '

La base del célcule para determinar la participacion de los trabgjadores en las
utilidades de la Compaiiia ¥ la base |mpan|ble del impuesto a la renfa de la
Companla, fus el siguiente:
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
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IMPUESTO A LA RENTA: (Contmuacion)

UTILIDADES E

2016 2015
Utilidad antes de pariicipacion de
trabajadores en lag utilidades e impuesto g la _
renia ' ~ 144863 143884
Menos: Participacidn de los trabajadorss en
las uiilidades de la Compafia 21,700 21,583
Utilidad gravable 122,963 122301
Mas: Gastos no deducibles {13 256,308 286,172
Base imponible para impuesto a la renta 419 760 408,473
Impuesto a la renta causado (2) 104,817 102,118

{1} A continuacién un detalle:
Al 31 de diciembre de

2016 2015 .

impuesto al Valor Agregado que se '
carga al gasio 281,304 278,252
Gastos de viaje 1,663
Impuestos y confribuciones 2,879
Mantenimiento y reparaciones ' 1,364
Gastos de gestitn 798
Contribucién seiidaria 12,254 :
Ciros 2.748. 1,186

296,306 286,172

(2) A continuacién la conciliacion entre el impuesto & la renta causado y por pagar;

2016 2015

Impuesto a |a renfa causado 104,817 102,118
Menos: Anticipo determinado correspondiente al :

ejercicio fiscal corrients 20,935 17,804
Diferancia entre impuesio a la renta causado y -

anficipo ' 83,8582 84,214
Mas: Anticipo pendiente de pago - 520
Menos: Refenciones en la fusnte que le realizaron '
en &l gjercicio fiscal 542 A80
impuesto por pagar &83,340 84,254

Segln el articule 79 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgénica de

Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causadoe &5 menor que
el anticipo calculado, este dlime se convierte en page definitivo de impuesta 3 la
renta y por énde el que debera ser consideradoe para Ia liquidacion del impuesio.

- CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador disponé que los
comtfibuyentes de) Impuesto a la Renta que hayan efeciuado eperaciones con

. partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo

pericde fiscal en un monte acurmulade superior a US33 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operacionss con Partes Relacioradas,
que simplemente es una revelacion de las fransacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Confinuacién)

Aquellos coniribuyentes que hayan efectuado cperaciones con  parfes
relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade superior a les J5315 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en gjercicic de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requsrimisntos de informacidn a los contribuyenies que realicen
operaciones con partes relacicnadas al interior del pais o en s! exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de piena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de caleular el monto acumulado para ia presentacion tanto del
anexo- come del informe, se sumarin los monfos de operaciones con pares
relacionadas, eﬂ:ep’tp i=s gqus correspondan a;

« Aportes pafrimoniales en efectivo, en délares de loé Esfsadoa Unidos de
América.

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contabies de activo, pasivo
o patrimonic, siempre que no afecten a resuliados;

» Pagos en efectivo, en dolares de los Esfados Unidos de Amgrica, de
rendimientos patrimoniales {(dividendos} o pasivos;

» |ngresos sefalados en los articulos 27 y 31 de |a Ley de Régimen Tributano
Interno, asi come activos, pasivos o egresos del sujetos pasive imputables a la -
actividad gensradora de tales ingresos. :

+ Operacicnes con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no so presenten algunas de. las siguientes
condiciones:

a. La parfe relacionada con la que &l sujetc pasivo realiza tales
gperaciones oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 o 31 da la Ley de Régimen Tributario Intamo.

b. El sujeto pasivo:
»  Deaclare una base imponible de impussto a fe Tenta menor a
cero;

» Haya aprovechado cualguier tipo de bensficios o incentivos
tribufarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion;

» Se acoja 2 la reduccion de la tanfa por reinversion de
uiilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarroilc Econdmico;

« Se dedique a la exploracion o sxp!otacmn de recursos
naturales no renovables;
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENGIA: (Confinuacisn)

= Tengan fitulares de derechos representativos de su capital
que sean residentss o estén establecidos en pamisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
reaficen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos ds |la aplicacidn
del régimen de precios ds transferencia, sismpre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en palses fiscalss praferantas, v

* No manfengan suscrifo con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn Na, SCICLDCCP .G14.003 da!l 14 de {ebrers de 2014, =
Superntendencia de Compafias sxpidid las normas para |la preparacion vy
presentacion de los estados financiercs consolidados de las compafiias y ofras
entidades intsgrantes de los grupos econdmicos establecidos par el Servicio de
Rentas Intemas.

E! segundn parrefo del aricule tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas nafurales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no sstén bajo e} control de la Superintendencia de
Compeflas ¥ aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por 8] Servicio de Rentas Intemas.

La Compafita es parte de un grupo econdémico, cuya mafriz es SABRE
INTERNACIOMAL LLC, empresa que debera efecfuar la consolidacion de los
estados financieros.

S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFEGTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

hediante Registro Oficial Suplemento 750 de 20 de mayo de 2016, se gprobo la
Lay Organica de Solidaridad y de Comresponsabilidad Ciudadana para |a
reconstruceion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2018.

Esta ley tiens por.objeto la recaudacién de las confribuciones solidarias con sl
propasite de permitir la planificacion, construceidn y reconstruccién de la
infraestructurs publica y prvada, asl como la reacfivacion productiva, que
comprenderda entre ofros objetivos, la implementacion de planes, pregramas,
accionss, incenfivos vy politicas plblicas. las contribuciones  solidarias
establecidas fueron:

Sobre remunsracionss: Las personas nafurales bajo ralacion de dependencia que
duranta los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) dalares pagaran una
contribusidnigual a un dia ds remunesracién, confonme |a siguiente tabla:
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S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

{Confinuacién)
Remuneracion USD : NOmero de
. Mayor o igual Equivalente en dias meses de
. a Menor a Tarifa mensual de remunaraclén contribucion
1,000 2000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4 000 2,000 3,33% 1 4
5,000 7800 3,33% 1 =
7,500 12,000 3,30% 1 5]
12,000 20,000 3,33% 1 i
20,000 En adelanta 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enerc de 2016, posean
un patimenic igual o.mayor a un milldén {LUS5$1,000,000) de ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica, pagaran la confribucidon del 0,00%, de acuerdo a las
siguientes reglas: ' ' '

s En ef caso de residentes en s 'E;uadnr. la contribucién se calculars sobre
el patrimanio ubicado dentro v fuera del pais; vy,

= En el caso de no residentes en el Ecuadar, la cantribwucidn se ealowland
sobre el patimanio ubicado en el pais. '

Sobre utilidades. Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fueren sujetos: pasives de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la utilidad gravable del
elercicio fiscal 2015,

Sobre bienas inmuebles y derechos represenfativos_de _capital existentes en el

cuador de propiedad de sociedades residentes en parafsos fiscalss v ofras
junsdicciones del exterior: Se establecera por una sola vez la contribucién
solidana del 1.5% del avaldo catastral del afio 2016, sobre fodos los bienes
inmuebles existentes en ol Bovador, ¥ sobre 1odo el valor patrimonial proporcional
de los derechios representativos de capital de scciedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigercia de |la presents Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un pamiso fiscal o
jursdiccién de menor imposicidn o no se conozea su residencia, y del 0.80% del
avalluo catasfral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmusebles existentes
en el Ecuadar, v, sobre el wvalor patrimonial proporcional de Ios derechos
reprasentativos de capital de sociedades residentes an el Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, perienezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no @s paraiso fiscal.

Seqan e artfoulo B, las contribuciones establecidas en esta ey no cumplen con el
propdsito de obtener, mantener o mejorar [os ingresos de los contribuyenies y en
consecuencia no podrén ser deducibles del impueste a la renia de las perzonas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas.
contribuciones exceda e! valor de |a utilidad gravable del afioc 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los ‘limites y
condiciones establecidas en &l Reglamento.
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S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

-

CIWJDADANA PN ECONSTRUCCION Y - CTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE
20163 Continuacion)

Segdn la Digposicidn Transilonia Primera de esta misma ley, s& incremsnta la .
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el perfodo de hasta un afic contado a partir
del primar dia del mes siguiente & la publicacién de 1a presentie lay. El Presidente
de la Republica, mediants Decreto Ejecutivo, podra disponer gue la vigencia de
este incremenio concluya antes de cumplido & afo.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 da diciembre de 2018 ¥ ta fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ccwrido evenfos o circunstancias qus, en opinidn- de |a
Adminisfracidn de la Compafiia, puadan afectar ia presentacion de Ins estados
financieros o qua requieran ser reveiados.



