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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100

Fax: (593) 2 2567010
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado General de

Sabre International, Inc. (Sucursal Ecuador)

12 de abril del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sabre International, Inc. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2001 y 2000 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Sabre International, Inc. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas de Sabre, Inc., el cual se dedica principalmente a
brindar servicios de turismo a nivel internacional. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las compafiias
del referido grupo econémico.
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Al sefior Apoderado General de
Sabre International, Inc. (Sucursal Ecuador)
12 de abril del 2002

5. Enla Nota 1 la Administracién menciona las medidas econ6micas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
ain deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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SABRE INTERNATIONAL, INC. (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 2,393 155,512

Documentos y cuentas por cobrar
Companias relacionadas 4 1,213,939 89,030
Impuestos - 25,868
Otros 7,979 4,765
1,221,918 119,663
Gastos pagados por anticipado 2,830 1,431
Total del activo corriente 1,227,141 276,606
ACTIVO FIJO 2d)y3 33,399 640,552
1,260,540 917,158

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Anticipo de clientes

Beneficios sociales 2e)y5

Impuestos por pagar 2f)y5

Total del pasivo corriente
CASA MATRIZ - LARGO PLAZO 4

PATRIMONIO

Las notas explicativas 1 a 9 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General
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Vid 25 jd /ontaneadd
Contgdora General

2001 2000
108,790 29,075
- 1,468
14,637 8,697
17,259 11,566
140,686 50,806
896,429 670,709
223,425 195,643
1,260,540 917,158
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SABRE INTERNATIONAL, INC. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos por honorarios de mercadeo . 2¢0)y4
Gastos administrativos y generales
Pérdida en cambio, neta
Resultado por exposicion a la inflacién

Utilidad en operacién
Otros ingresos y egresos, neto 1y3

Utilidad antes de participaci6n de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores en las utilidades 2e)
impuesto a la renta 2 f)

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas 1 a 9 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General

2001 2000

1,068,906 483,942
(844,816)  (435,662)
- (23,809)

- 16,469
224,090 40,940
(169,467) (6,999)
54,623 33,941
(11,107) (6,501)
(15,734) (9,210)

27,782

18,230
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SABRE INTERNATIONAL, INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva por
Referencia Capital Aportes a capital  revalorizacién Reexpresi6n Reserva Resultados
a Notas asignado asignado del patrimonio monetaria de Capital _acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2000 2by8 2,000 34,134 45,014 61,244 35021 177,413
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 29 - (45,014) (61,244) 106,258 -
Utilidad neta del afio - - 18,230 18,230
Saldos al 1 de enero del 2001 2,000 34,134 106,258 53,251 195,643
Utilidad neta del afio - 27,782 27,782
Saldos al 31 de diciembre de 2001 2,000 34,134 106,258 81,033 223,425

Las notas explicativas 1 a 9 anexas son parte integrante de los estados financieros.

[z
argdrita Grijalva
Gerente General

ONSULKORA PRUFESIONA.

wam ofspen

~=—Margdnta Ontaneda
Cortadora General
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SABRE INTERNATIONAL, INC. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
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Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Utilidad neta del aio 27,782 18,230
Més (menos) cargos(créditos) que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 92,572 98,999
Diferencia por conversién de saldos iniciales - (3,653)
120,354 113,576
Cambios en activos y pasivos :
Documentos y cuentas por cobrar (276,277) - (12,047)
Gastos pagados por anticipado (1,399) (1,431)
Proveedores 79,715 14,091
Anticipos de clientes (1,468) (1,733)
Beneficios sociales 5,940 4,078
Impuestos por pagar 5,693 5,300
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (67,442) 121,834
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: '
Incremento de activo fijo, neto (85,677) (497,585)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (85,677) (497,585)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de pasivo a largo plazo - Casa Matriz - 403,520
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 403,520
{Disminucién) incremento neto de efectivo (153,119)* 27,769
Diferencia por conversién del saldo inicial de efectivo - (132)
155,512 127,875

Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

2,393

Las notas explicativas 1 a 9 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SABRE INTERNATIONAL, INC. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y SITUACION FINANCIERA

El 23 de mayo de 1996 la Superintendencia de Compafilas, mediante Resolucién No.
96.1.1.1.1443, concedi6 a la compaiifa extranjera Sabre International, Inc. un permiso para operar
en el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 4 de junio de 1996, con el objeto de
dedicarse a brindar servicios a nivel internacional de reservaciones de aerolineas, hoteles,
excursiones y alquiler de autos.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas de Sabre Inc., el cual se dedica principalmente a
brindar servicios de turismo a nivel internacional. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y
sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las
compaiiias del referido grupo econémico.

Debido a las caracteristicas propias del negocio, el resultado de las operaciones futuras de la
Sucursal depende del éxito que se alcance en la suscripcién de contratos con las agencias de viaje.
Por este motivo, la Sucursal continuard dependiendo del apoyo financiero de su Casa Matriz y
compaiiias relacionadas.

A partir del 15 de marzo del 2000, American Airlines Inc. dej6 de ser accionista a nivel internacional
de Sabre Holding Corporation. Por lo tanto, a partir de dicha fecha, la Sucursal depende
Gnicamente de Sabre International Inc.

En el mes de junio del afio 2001 se firmé a nivel internacional un contrato entre Sabre Inc. y
Electronic Data Systems (EDS) mediante el cual se vendi6 el total de sus equipos de computacién,
con la finalidad de reducir los costos de mantenimiento de equipos y optimizar el servicio de
soporte a las agencias de viaje. En el Ecuador esta operacion fue perfeccionada mediante una venta
local de los equipos de computo que poseia la Sucursal a Electronic Data Systems Ecuador Cia.
Ltda. El valor neto en libros de los referidos activos ascendié a US$825,978 y su valor de
negociacién fue de US$650,792 més el impuesto al valor agregado. Como resultado de esta
transaccién la Sucursal obtuvo una pérdida por US$175,006 la cual fue asumida por Sabre Inc. (Ver
Notas 3 y 4). La Compaiiia registr6 por esta transaccién una pérdida al momento de realizar venta,
la misma que se presenta dentro del rubro Otros ingresos y egresos, neto, y un ingreso equivalente a
dicha pérdida a la fecha en que Sabre Inc. asumié la misma y fue registrada como mayor valor del
rubro Ingresos por honorarios de mercadeo en el estado de resultados adjunto.




NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y SITUACION FINANCIERA
(Continuacion)

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversidn contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -
Las cuentas de la Sucursal al 31 de marzo del 2000, fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados

Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al d6lar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del aiio 2000.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversi6n de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Sucursal asign6 equivalentes estimados en délares a los referidos saldos al inicio del
ejercicio 2000 y a los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados
de la siguiente forma:

los activos y pasivos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y los activos y
pasivos monetarios en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de 1999 de $/.19,525 por
Us$1.

los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de 5/.19,525 por US$1.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Ingresos -

Los ingresos por honorarios de mercadeo corresponden a cuotas variables que fueron reconocidas
por la compaiiia American Airlines, Inc. (Sucursal Ecuador) con base a un acuerdo de servicios de
mercadeo firmado con Sabre Inc. hasta el mes de marzo del 2000 (Ver Nota 4) y a partir del
siguiente mes dichos honorarios son reconocidos por Sabre Inc. en virtud de un nuevo convenio
suscrito.

A partir del afio 1999, por disposicién de Casa Matriz, la Sucursal suspendié la facturacién por
servicios prestados a sus clientes considerando la dificil situacién econémica por la que atravesaba
el pais segin se explica en la Nota 1. La Sucursal consideraba que esta era una forma de
incentivar a sus clientes para seguir utilizando sus servicios. Sin embargo, a partir del mes de
febrero del afio 2002, al considerar que las condiciones econémicas del pais han mejorado y se
han desarrollado nuevas formas de incentivar a sus clientes, se reanudé la facturacién por servicios
prestados a clientes.

Activo Fijo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del ario.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la

legistacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
a las sumas por pagar exigibles.

(4)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Los afios 1998 al 2001 se hallan abiertos a una posible fiscalizacién.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital asignado, Aportes a capital asignado y Reservas originados en el
proceso de conversi6n de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo
del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre

del ejercicio, previa resolucién de la Casa Matriz. Esta reserva no esté disponible para distribucién de
dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital asignado y es reintegrable a la Casa Matriz al

liquidarse la Sucursal.

NOTA 3 - ACTIVO FIJO

Tasa anual de

2001 2000
%
Equipos de computacién - 711,474 20
Mejoras propiedades arrendadas 51,071 29,184 33
Muebles y enseres 2,611 3,693 10
53,682 744,351
Menos:
Depreciacién acumulada (20,283) (134,998)

33,399 609,353
Bienes en trénsito:
Equipos de computacién - 31,199

33,399 640,552

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 3 - ACTIVO RjO
(Continuacién)

Movimiento:
2001 2000

Saldo al 1 de enero 640,552 241,966
Adiciones (1) 340,990 497,585
Retiros, netos (2) (855,571) -
Depreciacién del afio (92,572) (98,999)

Saldo al 31 de diciembre 33,399 640,552
(1) Incluye:

Adquisiciones de equipos de computo y programas de computacién por un monto de
US$316,232 en el 2001 y US$482,819 en el 2000, los cuales fueron entregados a los clientes
de la Sucursal (agencias de viaje) para que se conecten directamente al sistema de Sabre a
nivel internacional. Estos activos fueron adquiridos a su Casa Matriz.

Mejoras realizadas en propiedades arrendadas por un monto de US$21,887 en el 2001 y
US$13,000 en el 2000, las cuales seran depreciadas de acuerdo con los contratos de
arrendamiento suscritos.

(2)  Corresponde principalmente a la negociacién de equipos de computacién mencionados en la
Nota 1.

NOTA 4 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON

COMPANIA RELACIONADA Y CASA MATRIZ

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con

compaiifa relacionada y Casa Matriz. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a
las compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

(Véase pagina siguiente)

(6)




NOTA 4 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIA RELACIONADA Y CASA MATRIZ
(Continuacién)

Sabre Inc.
Honorarios de mercadeo
Recuperacién de pérdidas generadas en la venta
de activos fijos (1)

Sabre International Inc. - Casa Matriz
Compras de equipo de cémputo

American Airlines (2)

(1) Ver Nota 1.

(2)  Compaiifa relacionada hasta el mes de marzo del 2000. Ver Nota 1.

2000 2000

893,900 375,755

175,006

1,068,906 375,755

225,720 403,520

Composicién de los saldos con compafiia relacionada y Casa Matriz al 31 de diciembre del 2001 y

2000:

Sabre Inc.

Documentos y cuentas por cobrar - Compaiiia relacionada

Saldo al 31 de diciembre del 2000
Valores recuperados en el mes de enero del 2001

Cuentas por cobrar por venta de activos fijos y otros menores
Recuperacién de pérdidas generadas por la venta de activos fijos
Honorarios de mercadeo correspondientes a los meses de noviembre

y diciembre del 2001

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Sabre International Inc.
Pasivo a largo plazo
Casa Matriz - largo plazo
Saldo al 31 de diciembre del 2000

Adquisicién de equipos de cémputo y programas de computacién

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Aportes para futuras capitalizaciones

89,030
(89,030)
741,933
175,006

297,000

1,213,939

670,709

225,720

896,429

34,134

M
(1)
(2)
(3)
(4)

(5)

(6)

(6)

™
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NOTA 4 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIA RELACIONADA Y CASA MATRIZ
(Continuacién)

1

(2)

(3)

@
(5)

(6)

(7)

Corresponde a la facturacién del mes de diciembre del 2000 que fue recuperada en el mes
de enero del 2001. No devengé intereses.

Electronic Data Systems cancelé directamente a Sabre Inc. el valor de los activos fijos
comprados a la Sucursal por un monto de U$$650,792 més el impuesto al valor agregado por
US$91,111. Ver Nota 1. Este valor aiin no ha sido cancelado por Sabre Inc. a la Sucursal.

Como resultado de la venta de activos fijos mencionada en el numeral (2) anterior la Sucursal
obtuvo una pérdida por un monto de US$175,006, la cual fue asumida por Sabre Inc.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos se han recuperado US$167,000.
Este saldo no devenga intereses.

Incluye US$84,241 correspondiente al efectivo, cartera y activo fijo transferidos a la Sucursal
en 1996 y US$812,188 (US$586,468 — hasta el afio 2000) correspondientes al equipo de
cémputo y programas de computacién vendidos a la Sucursal a partir del afio 1999. Se ha
estipulado que este pasivo serd pagadero a largo plazo, sin embargo, no se han determinado
fechas de vencimiento ni intereses.

Transferencias en efectivo realizadas por Sabre International Inc. a partir de 1999 registradas
al 31 de diciembre del 2001 y 2000 como Aportes para capital asignado con base en la
comunicacién emitida por Casa Matriz del 1 de diciembre de 1999.

No se han efectuado con partes no relacionadas operaciones equiparables a las mencionadas

precedentemente.
NOTA 5 - PROVISIONES
Saldo Pagos y/o Saldo
| inici | ilizaci | final
2001
Beneficios sociales (1) 8,697 30,219 (24,279) 14,637
Impuestos por pagar (2) 11,566 171,815 (166,122) 17,259
2000
Provision cuentas incobrables 28 - (28) -
Beneficios sociales (1) 3,607 8,697 (3,607) 8,697
Impuestos por pagar (2) 4,894 11,566 (4,894) 11,566
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NOTA 5 - PROVISIONES
(Continuacion)

(1) Incluye bdsicamente beneficios sociales de Ley: décimo tercero, décimo cuarto, décimo
quinto sueldos y fondo de reserva.

(2) Incluye los valores del impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones en la fuente del
impuesto a la renta por pagar, asi como los valores correspondientes a impuesto a la renta.

NOTA 6 - JUBILACION PATRONAL

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los empleadores a
aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco aios de trabajo para ellos.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Sucursal, no constituyé una provisién para cubrir este
beneficio al considerar que, en virtud de su reciente constitucién, el monto involucrado por este
concepto no es significativo.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
asignado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2001 la Sucursal no ha constituido dichas reservas desde 1998 hasta el
2001 por un valor de US$1,000.

NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DELANEC 17

Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuaci6n)

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

tados - Resultado Ajustes
por exposicién a imputados al
la inflacion patrimonio
Activo Fijo 37,127 73,624 (3)
Patrimonio (20,658) (12,379)
16,469 (1) 61,245
Pérdida en cambio (23,809) (2)
(7,340)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REL.

(2) Incluido en el estado de resultados.

(3)  Incluido en el saldo inicial del patrimonio segin lineamientos explicados en la Nota 2 b).

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (12 de abril del
2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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