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WWAÁRTSILA ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones-

Wirtsilá Ecuador S. A. (“la Compañía”) fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuadorel 7 de mayo del 1996,
bajo la denominación social de Wártsilá Diésel del Ecuador 5,A., y el 18 de marzo de 1998, mediante
escritura pública debidamente inscrita en el Registro Mercantil, cambió su denominación social a Wártsilá
EcuadorS. A. Las operaciones de la Compañía consisten en la distribución, comercialización, operación y
mantenimiento de motoresa diésel o de otro tipo de combustión, repuestos, piezas y elementos utilizados en
la industria de generación de energía. La Compañía se encuentra domiciliada en Centro de Negocio La
Mancha Autopista E35 km 24 1/2, Tababela, Quito, Ecuador,

La matriz de la Compañía es Wártsilá Oyj Abp, compañía registrada en Finlandia. La Compañía forma parte
del Grupo Wártsilá, un grupo que provee un valor agregado a sus clientes ofreciendo soluciones de energia
avanzadas, descentralizadas, flexibles, eficientes y preocupadas por el medio ambiente, a través las siguientes
divisiones: Power Plant, Ship Powery Services. Las operaciones industriales del Grupo Wiártsilá que incluyen
el diseño y fabricación están localizadas en EuropayAsia.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la
Compañía.

Situación económica del país -

Durante el 2017la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación,sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economía del país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento enciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó pararestringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados,

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compañía que involucra a diferentes áreas, Ante lo cual la Administración está
adoptando las medidas necesarias, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Autorización de estados financieros-

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General con fecha 31 de mayo del 2018 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva,
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RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Tal comolo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF,
estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIFvigentes al g1 de diciembre de 2017, que han sido emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniformea los años
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las
referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Losestados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.

La preparación delos estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros, Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadosreales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación o hlgatoria para

 

Norma Tema ejercicios iniciados a parurde:

NX 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, Ide enero 2018

NE 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de mversión y que las mis mas deben realizarse a
Le enero 2018

cuando hay un canibio demostrable en elaso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadasa la eliminación de las exencionesa corto piszo para los adoplantes por ¡ae enero 208
primera vezcon respecto a la NES 7, la NIC 19 yla NIF 10. due

NIF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en a
acciones 1de enero 2018

Ni Enmiendas a la NEF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NEF 9 (instrumentos
k

Ide enero 2018
financieros).

NIE O Conespande a la revisión final de la NEF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 y
Á ide enero 2018sus guías de aplcación.

NR iS Publicación de la norma “Reconocimiento de los ingresos precedentes de los contratos con los 1de enero 2018

cllentes”,esta norma reemplazará a la NIC Aly 18. ?
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de imnsacciones en las que existe una ide enero 2018

CNI 22 contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera. z
a sNIC 28 Aclaración sobre elregistro a largo plazode una uversión que no esla aplicandoel valor patrimonial ide enero 2019

proporcional
Nur ts Publicación $e la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a a NIC YT. Hle enero 2019

NIE O Enmienda a la NAF 9 retacionada con las compensaciones negarivas de cenas combciones de pagos
|de enero 2019

adelantados

interpretación que clanfica el reconocimiento y mestición de las incertidumbres sobre clertos Lie enero 209
CIN23 iratamientos de impuesto a la renta z

NED Normaque reemplazará a la NUF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

En relación a la NIF 9 y 15 la Administración informa que basada en su evaluación no se esperan
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normas debidoa:

iD NIF15:las transacciones de ventas y prestación de servicios presentan de manera general una sola
obligación de desempeño que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administración realiza la mejor estimación de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el período en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicación de esta norma,

11) NIF 9: Suprincipal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidan hasta 180 días; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendría un impacto importante.

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.

Restablecimiento de saldosiniciales

La Administración de la Compañía con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros
del 2016,ha efectuadociertas reclasificaciones al Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de
2017, según se muestra en el siguiente detalle:
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ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (1)

Cuentas por cobrar comerciales (1)

Cuentas por cobrar compañías relacionadas (1)
Inventarios (2)
Proyectos en proceso (2)
Otras cuentas por cobrar (1)

Impuestos por recuperar (1)
Otros Activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

Impuestosdiferidos (3)

Total activos no corrientes
Total netivos

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

porpagar (4)
Cuentas por pagar comerciales (4)

Cuentas por pagarrelacionada (4)

Beneficios empleados (5)

Impuestos por pagar (4)
Provisiones (6)

Total pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes

Obligación para beneficios definidos

Total no pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reservas
Resultados acumulados(6)

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Saldo anterior Reclasificaciones (1) Saldos ajustados

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2,413,507 (4,521) 2,408,986

17,922,377 (17,922,377) -
- 16,857,22. 16,857,224
- 364,051 364,051

4,367,111 723,095 5,090,206
147,107 (147,107) -

- 276,163 276,163

> 569,540 569,540
224,053 (224,653)

25:/074,755 491,415 25,566,170

1,580,658 - 1,380,658

302,670 (269,509) 33,161

1,683,328 (269.509) 1,413,819
26.758.083 221.906 26,979,989

anterior Reclasificaciones Saldos ajustados

13,875,565 (13,875,565) -
- 2,418,044 2,418,044

- 11,494,157 11,494,157
628,321 192,857 821,178

- 779457 779457
996,304 2,777,336 3,773,640

15,500,190 3,786,286 19,286,476

1,173,333 (2,954) 1,170,379

1,173,333 (2.954) 1,170,379
16,673,523 3.793.332 20:456,855

3,606,220 - 3,606,220

1,803,110 (1,803,110) -

1,500,000 (1,500,000) -

- 3,303,110 3,303,110

3,175,230 (3,561,426) (386,196)

10,084,560 (3.561,426) 6,523,134
26,758,083 221,906 26,979,989
 

(1)  Lasreclasificaciones se originan conla finalidad de presentar saldos de forma separada y presentar
los saldos a la naturaleza que corresponde,

(2) Se ha unificado los saldos presentado en Proyectos en Proceso ya que los saldos presentados en esta
línea de los estado financiero solo se registra Inventarios,

Página 13 de 39



2.3

WARTSILÁ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(3) Impuesto a la renta diferido ha sido ajustado ya que en el año 2016 no se contemplóel efecto por
devaluación de inventario.

(4) Las reclasificaciones se originan con la finalidad de presentar saldos de forma separada y presentar
los saldos a la naturaleza que corresponde.

(5) Correspondeal valor de bonos pagados a los empleados y las cuentas del seguro social

(6) Reconocimiento de la provisión por el rendimiento de cada uno de los contratos de mantenimiento
vigentes duranteel año 2016 US$ 3,291,915 (Ver Nota 12).

Reestructuración de saldosiniciales

La Administración de la Compañía conel objeto de uniformar la presentación de los estados financieros
del 2016 con los del año 2017, ha restablecido los saldos del año 2016, para presentar:

 

 

 

 

 

 

 

Saldoanterior 31 de Saldo ajustado 31 de

diciembre del 2016 Ajustes diciembre del 2016
Activos no corrientes

Impuesto la renta diferido (1) 302,670 (269,510) 33,160

Total activos no corrientes 302,670 (269,510) 33,160

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar (2) 481,724 1291,916 3,773,040

Total pasivos no corrientes 481,724 ,291,916 3,773,640

Patrimonio

Otros resultados acumulados (3) - 201,242 201,242

Total patrimonio - 201,242 201,242

Gastos operativos

Costo de Ventas 19,152,432 3,291,916 22,444,348
Impuestoa la renta 949,595 269,510 1,219,105

Total Gastos operativos 20,102,027 3,561,426 23,663,453
 

(1) Impuestoa la renta diferido ha sido ajustado ya que en el año 2016 no se contemploel efecto por
devaluación de inventario,

(2) Reconocimiento de la provisión por el rendimiento de cada uno de los contratos de mantenimiento
vigentes durante el año 2016 US$ 3,291,915 (Ver Nota 12).

(3) Presentar por separadolos efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo
plazo, como dentro de los Otros Resultados Integrales (ORI), de acuerdo a lo establecido en la
enmienda a la NIC 19.
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Traducción de moneda extranjera -

2.4.1 Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

2.4.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambiovigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando sondiferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no está sujeto a un riesgo
de cambio significativo en su valor.

Activos financieros-

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidosinicialmenteal valor razonable, más los costos de la
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se
reconocen en resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 mesesa partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compañía clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimientoinicial.

Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de 1
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.
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Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción,si el activo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compañia valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

(D” Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar sonactivosfinancieros no derivados con pagosfijos o determinables, que
ño cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoutilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar compañíasrelacionadas; Se incluyen montos adecuados por facturación
ocasional, al valor es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan
en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
deesta categoría:

(1D) Proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal del negocio y
facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoría hasta 45 días.

(ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Correspondena obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienesy servicios en el curso normal del negocio. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
se liquidan.

Método de la tasa de interés efectiva -

El métododela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodorelevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagadoso recibidos, costos de transacción y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimientoinicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado-

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probadospor deterioro al final de cada
periodo.

Pasivos financieros -

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Lospasivosfinancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar-

Son pasivosfinancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero-

La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones con
la Compañía.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos
parallevar cada producto a su ubicación actual y darle su condición actual, forman parte del costo. Se
utiliza el método promedio ponderado para la imputación delas salidas de los inventarios.

Loscostos de adquisición comprendenel precio de compra,los aranceles de importación, los costos de
transporte y otros directamente atribuibles a la adquisición de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisición.

Los inventarios en tránsito se encuentran registrados a su costo de adquisición.
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2.9 Mejorase instalaciones, vehículos y equipos -

2.9.1 Medición en el momento del reconocimiento -

Las partidas mejoras e instalaciones, vehículos y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mejoras e instalaciones, vehículos y equipos comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamientoy retiro del elemento o de rehabilitación de la
ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

2.9.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo -

Después del reconocimiento inicial, mejoras e instalaciones, vehículos y equipos son registrados al costo
menosla depreciación acumulada

Los gastos de reparación y mantenimiento se imputan a resultados en el período en que se producen.

2.9.3 Método de depreciaciónyvidas útiles -

El costo de mejoras e instalaciones, vehículos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea
recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación,se presentan las principales partidas de vehículos y equiposy las vidas útiles usadas en el
cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Vehículos 5
Equipos de computación 3
Herramientas 3410 años
Maquinaria 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 5

Se estima que el valor residual de los vehículos y equipos de la Compañía son igual a cero,

2.9.4 Retiro o venta de mejorase instalaciones, vehículos y equipos -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehículos y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Activos Intangibles -

Losactivos Intangibles son registrados al costo menosla amortización acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada
año,siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la compañía son igual a cero y quela
vida útil estimada es de 3 años.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles -

Al final de cada período, la Compañía evalúa el valor en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinarsí existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora deefectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminución o un incrementoen la revaluación.

Impuestoala renta -

El gasto por impuestoa la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente yel diferido. El
impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(D Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
con base en el impuesto por pagarexigible,

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en
el caso de quela participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25%
porcentualmentede las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el año 2014, las normas
tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos,

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menorque el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
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el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

(iD) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisionesy pasivos contingentes -

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como unactivosi es virtualmente cierto que se recibirá
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados-

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situación
financiera y corresponden principalmentea:

(1) Participación de los trabajadores en Jas utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte del costo de servicios de
transporte y los gastos de administración en función de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.
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(iv) Bonos: La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales ejecutivos
determinados en función del desempeño por cumplimiento de objetivos,

Beneficios no corrientes-

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía mantiene beneficios por concepto de
jubilación patronal y desahucio, definidos porlas leyes laborales ecuatorianasy se registran con cargo a
resultadosdel año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de
situación financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativosde alta calidad, los cuales están denominados en la misma monedaen la que los beneficios
serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldosy salarios, tasas de mortalidad, años de servicio, incremento en el monto
mínimode las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios a empleados,la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en resultados del año.

A] cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, Todos los
demás arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los períodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o porcobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

(a) Ventas de motores y repuestos

Los ingresos por ventas de motores y repuestos son reconocidos cuando existe suficiente evidencia
de un acuerdo deventa, el cliente acepta el envío y asume los riesgos de la propiedad, la
recuperación de la cuenta por cobrar está razonablemente asegurada, los precios han sido fijados o
son determinables, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden
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ser medidos con fiabilidad y la Compañía no conserva para sí ningún envolvimiento en la
administración de los motores y repuestos vendidos.

(b) Servicios

Los ingresos por servicios de mantenimiento bajo órdenes de trabajo que se ejecutan en corto plazo
son reconocidos después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la
aceptación del mismo, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transacción y el
montodel ingreso y los costos asociados pueden ser estimados de manera fiable.

(c) Contratos de mantenimiento

Los ingresos por contratos de mantenimiento incluyen el monto inicial acordado en éste más
cualquier variación en el contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida que
sea posible que resulten en ingresos y puedan ser valorizados de manera fiable. Tan pronto el
resultado de un contrato de mantenimiento pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos asociados con el mismo son reconocidos en resultados en proporción al grado de
realización del contrato.

El gradoderealización es evaluado mediante reportes sobre el trabajo llevado a cabo. Cuandoel
resultado de un contrato de mantenimiento no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de éste son reconocidos sólo en la medida que los costos del contrato puedan ser
recuperados. Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce inmediatamente en
resultados.

Costosy gastos -

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hayarealizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Los diversos componentesdel gasto que constituyen el costo de venta de inventarios y de los servicios
prestados, se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la venta de los motores y
repuestosy la prestación del servicio.

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la
transacción pueden ser medidoscon fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere quela
Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económicade la entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponible al momento,los cuales
podríanllegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la
Compañíahautilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinarel valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,la
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la Administración de la Compañía. La
tasa de descuentoes la tasa de interés que debeser utilizada para determinarel valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercadoal final del período de los bonos del gobierno. Se requiere unjuicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la
curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferida -

La Compañía harealizado la estimación de sus impuestosdiferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

Estimación de la obsolescencia de inventarios-

La Compañía a la fecha de cierre de cada período,analiza el valor de sus inventarios, para determinarsi
existe algún indicio de que dichos inventarios hubieran sufrido una pérdida por obsolescencia, tomando
en cuenta los días de rotación de los ítems y las categorías en las cuales han sido clasificados de acuerdo a
su política.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factoresde riesgo financiero -

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeñofinanciero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a
políticas y procedimientos de identificación, medición y control.
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El departamento Financiero de la región tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalúa y administra
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona
guías y principios para la administración general de riesgos, así como las políticas para cubrir áreas
específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo, El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasasfijas expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depósitos en instituciones financieras. La Compañía porla
naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales,

Respecto a las instituciones financieras donde se mantieneel efectivo, solo se acepta entidades
cuyascalificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA”.

Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su
clientes. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un períodos anuales.

La Compañía históricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado comocapital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentes a
la fecha del estado desituación financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados
enel cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.
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Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 año

Cuentas por cobrar comerciales 13,242,505

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 599,773

Cuentas por pagar a proveedores 2,052,328

Cuentaspor pagar a compañias relacionadas 10,674,238

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentaspor cobrar comerciales 16,857,224

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 364,051

Cuentas por pagar a proveedores 2,418,044

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 11,494,157

Flujo de efectivo

contractual

13,242,505
599,773

2,052,328

10,674,238

16,857,224

364,051

2,418,044
11,494,157

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menosel
efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situación financiera más la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueronlos siguientes:

2017

Cuentas por pagar con entidades relacionadas 10,674,238

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,309,263
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,241,499

Deuda neta 12,742,002

Total Patrimonio 4,182,400

Ratio de apalancamiento
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2016
 

11,494,157
6,191,684

1 (2,408,986)

15,276,855

6,523,134

21,799,989

70%
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros-

La Compañía mantiene todos sus instrumentosfinancieros a corto plazo, a continuación, se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de cada ejercicio:

 

201 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado Corriente Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,241,499 2,408,986

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentaspor cobrar comerciales a clientes 13,242,505 16,857,224
Cuentas por cobrar comerciales a compañias relacionadas 599,773 364,051

Total activos financieros 17,083,777 19,630,261A

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 2,052,328 2,418,044

Cuentas por pagar comerciales a compañias relacionadas 10,674,238 11,494,157

Total pasivos financieros 12,726,566 13,912,201Pt

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproximaa su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciónal 31 de diciembre:

 

 

2017 2016

Cajas menores 22,877 7,237
Bancose institucionesfinancieras (1) 3,218,622 2,401,749

3,241,499 2,408,986
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Estos montos son depósitos a la vista en bancos locales y del exterior conla siguiente calificación:

 

 

 

 

 

 

2017 2016

Citibank 406,536 1,212,206

Banco produbanco 2,812,086 1,146,116.00

Banco de fomento - 43,427

3,218,622 2,401,749

2017 2016

2 2
Bancos calificación AAA 87% 48%
Bancos calificación AAA- 13% 50%
Bancos calificación BR 0% 2%

100% 100%

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES

Elsiguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016:

2017 2016

Clientes locales 13,242,505 16,859,239
13,242,505 16,859,239

(-) Provisión para cuentas dudosas - (2,015)

13,242,505 16,857,224

(0 La concentración de la cartera es como sigue:

2017 2016

Petroamazonas EP 8,400,889 12,796,903

Andes Petroleum Ecuador LTD 1,980,384 1,117,790

Agip Oil Ecuador B.V. 1,949,063 1,606,307

Consorcio Petrolero Bloque 16 464,386 1,093,887
Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP 265,033 6,487

Otros 182,750 237,865

13,242,505 16,859,239
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(2) El movimientodela provisión para cuentas dudosas es comosigue:

Saldo al inicio del año

Reverso de provisión

Provision del año

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

 

2017 2016

2,015 35,169

(2,015) (35,169)

2,015

2,015
 

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2017y 2016 con
compañías relacionadas:

Saldos:

Entidad

entas por ien

Wártsilá Finland Oy
Wartsila Colombia S.A.
Wartsila Argentina S.A.

Wartsila Corporation
Wartsilá Dominicana
Waártsilá Caribbean Inc.
Wartsila Panama Services, S.A,

Otrasrelacionadas

pagar
Wartsila Corporation
Wartsila Services Switzerland Ltd.
Wártsilá Finland Oy
Wartsila Panama Services, S.A.
Wartsila Peru S.A.C.

Otras relacionadas
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Relación

Administración común
Administración común

Administración común
Administración común
Administración común
Administración común
Administración común
Administración común

Administración común
Administración común

Administración común
Administración común
Administración común
Administración común

Ti a sacció

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Cornercial
Comercial

Cornercial

Financiamiento
Comercial

Cornercial

Comercial
Comercial

Comercial

2012 201

272,170 104,776

133,627 164,443
55,159 3,524
37,839 39,193
31,710 -
24,432 -
20,466 -

24,370 52,115

599,773 364,051

5,679,150 3,753,016
4,920,190 7:555,725

53,576 166,154,00
12,711 -

7,989 185
622 19,077,

10,674,238 11 1
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Transacciones:

Venta de bienesyservicios

Wirtsili Finland Oy
Wartsila Corporation
Weartsila Colombia S.A.
Wartsila Peru 8.A.C.

Wartsili Caribbean Inc.
Wartsila Argentina S.A,
Wartsila Brasil Lida

Wartsila Services Switzerland Ltd.
Wartsila North America Inc,
Wirtsilá Dominicana
Otras

Compra de bienes y servicios

Wartsila Services Switzerland Ltd.
Wartsila Corporation
Wartsilá Finland Oy
Wartsila North America Ine.
Wartsila Argentina S.A.

Otras

Servicios técnicos

Wartsilá Finland Oy
Wartsila North America Inc.
Wartsila Panama Services, S.A.
Wartsila Colombia S.A,
Wartsila Peru S.A.C,
Wartsila Norway AS

Wartsila Netherlands B.V.
Otros

Créditos recibidos

Wartsila Corporation

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

Repuestos

Importaciones en tránsito

Relación

Administración común
Administración común

Administración común
Administración común
Adtministración común

Administración común
Administración común
Administración común
Administración común

Administración común
Administración común

Administración común
Administración común

Administración común
Administración común
Administración común

Administración común

Administración común

Administración común
Administración común
Administración común
Administración común

Administración común
Administración común

Administración común

Administración común

() Provisión por obsolescencia (1)
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Transacción 20Y 2016

Venta de Bienes/Otros 654,447 248,705

Venta de Bienes/Otros 556,300 436,818
Venta de Bienes/Otros 186,034 600,224
Venta de Bienes/Otros 123,141 609,399
Venta de Bienes/Otros 113,445 79,505

Venta de Bienes/Otros 98,053 98,902
Venta de Bienes/Otros 67741 -
Venta de Bienes/Otros 47,545 207,032

Venta de Bienes/Otros 46,318 57,023
Venta de Bienes/Otros 31,710 -
Venta de Bienes/Otros 81,512 158,004

2,006,246 2,495,702,

Compra de Bienes 10,611,837 6,224,204
Compra de Bienes 1,109,247 422,909

Compra de Bienes 39,132 -

Compra de Bienes 8,379 -
Compra de Bienes 3.567 -

Compra de Bienes 7,695 27,362
11,779.857 6,674,565

Servicios 643,137 768,755
Servicios 68,835 58,323

Servicios 41,951 -

Servicios 41,611 6,051
Servicios 10,243 4,676
Servicios 3,880 8,594

Servicios 132 4,570
Servicios - 144,546

809,789 995:515

Crédito 5569572 3S4LO17
5,509,572 3641917

2017 2016

3,945,781 4,807,512

1,127,387 1,229,722
(1,283,702) (1,007,028)

3,789,466 5,090,206
 



10.

10.1

10.2

10.3

WARTSILÁ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1D  Laprovisión por obsolescencia de la Compañía, es comosigue:

 

 

2017 2016

Saldo al inicio del año 1,007,028 1,059,005

Provisión por obsolescencia (a) 1,283,702 1,007,028

Disminución de provisión (1,007,028) (1,059,005)

1,283,702 1,007,028

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Impuestos por recuperar

Composición al 31 de diciembre:

2017 2016

ISD pagado(1) - 569,540

z 569,540
 

(1) El 1SD crédito tributario correspondiente al año 2016fueutilizado en la declaración del Impuesto a
la renta del año mencionado. La Compañía consideró durante el año 2017 mantener una práctica
conservadora y no tomarel beneficio del crédito tributario de ISD ante el pago del Impuesto a la
renta.

Impuestos por pagar

Composición al 31 de diciembre:
2017

Impuesto a la renta por pagar 86,499
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 265,787

Retenciones en la Fuente por pagar 22,961

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 9,172

Impuesto la renta empleados 14,738

399,157

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Composición al 31 de diciembre:
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259,913
403,176

45,799

47,757
22,813

779,458



WARTSILÁ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Impuesto a la renta corriente 426,756 1,009,459
Impuesto a la renta diferido (79,117) (59,864)
Ajuste Impuestoa la renta años anteriores - 260,510

347,639 1,219,105
 

10.4 Conciliación tributaria-contable

A continuación,se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2017 y 2016:

 

 

 

201 2016

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renta (233,600) 3,406,717
Menos- Participación a trabajadores - (520,007)

(233,600) 2,946,710

Más - Gastos no deducibles (1) 2,425,226 1,723,182

Másotras partidas conciliatorias (251,828) (81,442)

Basetributaria 1,939,798 4,588,450
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta 426,756 1,009,459
 

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta - -

(1) Se incluye principalmente: (1) servicios técnicos, e indirectos asignados US$ 757Ks.

Legislación sobre precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendodeciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa.

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía se encuentra
analizando los eventuales efectos impositivos que podrían originarse de las operaciones efectuadas con sus
partes relacionadas,

Página 31 de 39



WÁRTSILA ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:
. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la

jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

. Cambiosenloscriterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaría únicamentea: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la
produccióndebienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolvertotal o parcialmenteel excedenteentre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy el impuestoa la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también parael cálculo del anticipo del Impuesto a
la Rentase excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14? remuneración, así
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad deutilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

. Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no existirá impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.
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WAÁRTSILA ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

12. CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

 

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales 2,052,328 2,418,044

Provisiones (1) 3,256,935 3,773,640

5,309,263 6,191,684
 

(1 Contiene un valor de US$3,256,935 (2016:US$ 3,291,915) representa la provisión por el
rendimiento de cada uno de los contratos vigentes duranteel año 2017.

13. OBLIGACIONES SOCIALES

Composición al 31 de diciembre:

 

201 2016

Participación trabajadores - 520,008

Beneficios sociales 402,351 117,956
Bono de cumplimiento 94,612 100,842

Otros (retenciones laborales y sociales) 62,696 82,373

559,659 821,178
 

14. BENEFICIOS SOCIALES

El movimientode la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Al1 de enero 877,807 646,434 292,572 214,206 1,170,379 860,640
Costo laboral por servicios corrientes 151,391 117,055 49,598 34,128 200,989 151,183

Costo financiero 36,341 28,185 12,235 9,339 48,576 37,524
Pérdida actuarial reconocida (153,835) 136,108 (60,548) 62,236 (214,393) 198,344
Beneficios pagados - - (20,302) (27,337) (20,302) (27,337)
Efecto de reduccionesyliquidaciones anticipadas (26,121) (49.975) - - (26,121) (49:97)

Al 31 de diciembre 885,583 877,807 273,555 292,572 1,159,138 1,170,379
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WARTSILÁ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
201 2016 2017 20 2017 2016

Casto por servicios corrientes 151,391 117,055 49,598 34,128 200,989 151,183

Costo porintereses 36.341 28,185 12,245 9:39, 48.576 37524

187,732 145,240 61,833 43,467 249,565 188,707
 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

 

2017 2016

Tasa de descuento (1) 4.02% 4.14%

Futuroincremental salarial 1.50% 3.00%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 10.73% 11.80%

(D La Compañía durante el 2017 adoptó la modificación a la Norma Internacional de Contabilidad —
NIC 19 “Beneficios a los empleados”referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el
cálculo de los beneficios post-empleo, por el cual, la Compañía, comose establece en referencia a la

modificación, procedió con la implementación.

PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizado consiste de 3,606,220 acciones de US$ 1,00 valor nominal unitario,las cuales
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Reserva

La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puedeser capitalizada en su totalidad. De acuerdo al acta de Junta
General de Accionistas del 20 de agosto de 2018 se incrementó la reserva legal en US$1,803,110 con la
finalidad de llegar al límite establecido.

Dividendos

A partir del año 2010,los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuadory de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición se
encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. En el año 2017, no se repartieron
dividendos. (2016:US$ 2,000,000)
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WARTSILAÁ ECUADORS.A.
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INGRESOS

Los ingresos de acuerdo a su naturaleza se presentan a continuación:

Mercadolocal

Mercadoexterior
 

 

La composición delas ventas se encuentra agrupada de la siguiente manera:

Petroamazonas EP
Consorcio Petrolero Bloque 16

Agip Oil Ecuador BV

Oleoducto de Crudos Pesados

Andes Petroleum Ecuador Ltd.

CELEC EP

Wartsila Colombia S.A.
Wartsila Peru S.A.C,

Waártsilá Finland Oy

Wartsila Corporation

Wartsila Services Switzerland Ltd.

Waártsilá Caribbean Inc.

FLOTA PETROLERA ECUATORIANA

Wartsila Argentina S.A.

Wártsilá Chile Ltda.

Otras
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2017 2016

22,056,593 25,759,252

1,824,182 2,495,702

23,880,775 28,254,954

2017 2016

9,024,816 12,700,034

4,305,234 4,757,597
4,144,862 3,009,361

975,816 2,434,632
3,246,125 1,836,081

275,919 943,699
145,240 600,224

103,322 514,257
594,896 436,818
556,021 265,480

2,962 206,954
113,445 174,647
21,700 161,805

89,912 98,902

29,359 85,207
251,149 29,257

23,880,778 28,254,955
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WARTSILÁ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS

Un resumende los costos de servicio de transporte es como sigue:

2017
Costos de materiales

Remuneraciones y beneficios sociales

Regalias servicios tecnicos

Aportes a la seguridad social
Impuestos y otras contribuciones

Seguros y Reaseguros

Gastos asignados del exterior

Servicios y consultorías

Arrendamientos Operativos

Gastos por depreciación

Pérdida neta por deterioro de inventario

Jubilación Patronal
Honorarios profesionales
Viajes y movilizaciones

Mantenimiento reparaciones

Otros costos y Gastos

2016
Costos de materiales
Remuneraciones y beneficios sociales

Regalías servicios tecnicos

Aportes a la seguridad social

Impuestos y otras contribuciones
Seguros y Reaseguros

Gastos asignados del exterior

Servicios y consultorías

Arrendamientos Operativos

Gastos por depreciación

Jubilación Patronal
Honorarios profesionales

Viajes y movilizaciones

Mantenimiento y reparaciones

Otros costos y Gastos
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Gastos de

Costo de administración

ventas y ventas Total

10,852,502 123,645 10,976,147

3,422,337 1,077,826 4,500,163
1,726,832 10,956 1,737,788

528,969 224,216 753,185

216,406 168,940 385,346

359,329 161,811 521,140

753 493,809 494,562
194,593 235,159 429,752

1,522 381,101 382,623

189,435 146,771 336,206
276,674 - 276,674

187,546 59,065 246,611

- 236,963 236,963
610,668 346,792 957,460

39,098 3,730 42,828
823,842 130408 954,250

19,430,506 3,801,192 23,231,698

16,077,423 16,661 16,094,084

2,719,257 1,837,509 4,556,766
1,119,074 17,213 1,136,287

499,761 246,695 746,456

277,532 300,104 577,636
353,749 119,771 473,520
33,448 592,887 626,335
92,963 277,118 370,081

246 471,012 471,258

232,268 98,898 331,166

114,374 77,287 191,661

- 234,864 234,864
442,810 324,387 767,197
20,773 2,956 23,729

460,670 1,485,291 1,945,961

22,444,348 6,102,653 28,547,001
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WAÁRTSILA ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Un resumende los costos financiero es comosigue:

 

201 2016

Diferencial cambiario 783,117 491
Intereses por préstamos 115,915 62,642

Costos bancarios 15,702 122,293

914,734 185,426
 

CONTRATOS DEARRENDAMIENTO OPERATIVO

El arrendamiento operativo se relaciona con el arrendamientode las oficinas, bodega y taller ubicado en la
ciudad de Quito, bodegas de La Mancha

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 201X,los principales compromisos de la Compañía son comosigue:

. Petroamazonas - Mantenimiento: Con fecha 28 de marzo del 2011 se firmóel contrato de prestación
deservicios para la operación y mantenimiento “OyM” de dos motores y un compresor de propiedad
de Petroamazonas ubicados en las Centrales de Generación Eléctrica de Secoya y Edén Yuturi, el
cual mantiene una vigencia de cuatro años; sobre el cual se factura unatasa fija y variable de acuerd
zo a las horas de técnicos, por lubricantes y por horas porel uso del compresor. Las tasas incluyen
porcentajes de ajuste por efectos de inflación, considerando que no serán modificadasen el lapso
del contrato,

Duranteel año 2016 y 2017, se firmó ordenes de servicios especiales para la prestación de servicios
para la operación y mantenimiento “OyM” de dos motores y un compresor de propiedad de
Petroamazonas ubicados en las Centrales de Generación Eléctrica de Secoya y Edén Yuturi, dichas
ordenes tienen los mismos términos y condiciones de los contratos terminados, las mismas están
vigentes hasta la firma de un nuevo contrato.

. Oleoducto de Crudos Pesados OCP - Con fecha1 de abril del 2009,se firmó el contrato por el
servicio de mantenimiento de motores de combustión interna, el que incluye una programación de
mantenimiento de 29 motores sobre la base horas recorridas. Contrato con vigencia hasta el 1 de
abril del 2012. Confecha 2 de abril de 2012, se firmó un nuevo contrato porel servicio de
mantenimiento de dichos motores, en las instalaciones de Amazonas, Cayagama, Sardinas y
Páramo,con vigencia hasta el 2 de abril de 2015.

El 11 de mayo de 2015, se firmó un nuevo contrato por el servicio de mantenimiento y provisión de
repuestos para los motores mencionados, con vigencia hasta el 10 de mayo de 2018.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

. Agip - Con fecha 1 de febrero del 2012, se firmóel contrato porel servicio de mantenimiento de
motores de combustión interna, en las instalaciones de CPF y Sarayacu, el que incluye una
programación de mantenimiento de los motores sobre la base horas recorridas. Contrato con
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2013. Con fecha 12 de febrero de 2015 se firmóla renovación
del referido contrato, con vigencia hasta el 29 de febrero de 2016. El 29 de febrero del 2016, se firmó
una enmienda al referido contrato para extenderla vigencia del mismo hasta el 31 de mayo del
2016,

El 28 deabril de 2016se firmó nuevos contratos para la provisión de soporte técnico para la
revisión y reparación de las unidades de generación en las instalaciones Sarayacu y CPF, para el
periodo comprendido entre el 01 dejunio de 2016 y 31 de diciembre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelación.

RAMA
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