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SENORES ACCIONISTAS DE WARTSILA ECUADOR S.A.

En cumplimiento con las disposiciones legales y reglamentarias, sirvanse
encontrar a continuacién el presente informe sobre las actividades de nuestra
compaiiia en el afio 2008.

A pesar que la Economia Ecuatoriana a comienzos del afio 2008 experimenté

cierta estabilidad debido a la continuidad del esquema monetario de la dolarizacién,
los bajos precios del petréleo, complicaron seriamente dicha estabilidad a
comienzos del segundo semestre de este afio, ratificdndose de esta manera, la
tremenda dependencia de nuestra estructura econdémica , en los precios del petréleo
y la continua incertidumbre para el Inversionista, por la situacion politica
ecuatoriana, lo cual ha impedido el incremento de Inversiones nacionales y
extranjeras, por la inseguridad juridica que ocasiona el factor politico del pais.
Esta situacion hasta el momento ha ocasionado una crisis total, pues la Nueva
Constitucién en vez de ser una solucién a la ya conocida inseguridad juridica, ha
hecho que ésta se incremente, debido a las incongruencias y poca claridad de este
nuevo cuerpo juridico.

La inflacién a pesar de contar con una moneda dura como el délar, se ha
incrementado, cerrando este afio con una tasa cercana al 10%, y las tasas de interés
siguen relativamente altas y las limitaciones de crédito para la produccién son.un
denominador comdn. La economia ecuatoriana en el corto plazo continda con una
dependencia exclusiva y en gran proporcion de las variaciones en las exportaciones
petroleras, las cuales fueron favorecidas ostensiblemente por su precio al alza en el
mercado internacional a comienzos de este afio, las cuales a partir del segundo
semestre, cayeron estrepitosamente hasta llegar a niveles minimos, que afectaron
ostensiblemente las arcas fiscales. Esta debilidad hace que el pais dependa
todavia de las variaciones en los precios internacionales del petréleo, y de las nuevas
leyes que logren transformar al aparato productivo en un ente competitivo,
independiente de variables exdgenas y politicas de presién de los grupos
econdmicos, que permitan el crecimiento sostenido de la economia ecuatoriana, y el
apuntalamiento del proceso de dolarizacién, con otras medidas monetarias, de
crédito, de flexibilizacion del sistema financiero para atender las nuevas
necesidades y posibilidades de los agentes productivos, que les permita una
recuperacién econémica efectiva y oportuna.

Nuestra Empresa ha logrado superar estas barreras y su situacion
financiera a pesar de estos inconvenientes, rnejor'é se manTiene relaﬁvamente
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accionistas para encontrar alternativas de generacién de ingresos necesarios para
cubrir el déficit de afios anteriores y fortalecer la situacién financiera dela
Empresa, y mucho mds ahora que segin la nueva Ley Tributaria fue necesario
capitalizar en un millén y medio de délares el capital pagado, para tener la
posibilidad de financiamiento externo de nuestra Corporacién.

Los estados financieros adjuntos reflejan la situacidn de la Empresa en ese
momento, es decir del impacto de las condiciones de la economia ecuatoriana sobre
la situacién financiera de la misma expresada de acuerdo a normas ecuatorianas de
contabilidad. Por consiguiente la situacion econdmica reflejada no es sélo el
resultado de la actividad misma de la empresa, sino también de los factores
adversos que influenciaron de alguna manera en la marcha del negocio, tales como la
conclusion de dos contratos de Operacion y Mantenimiento, con Holcim y OCP, el
crédito costoso y restringido, lento crecimiento del PIB (apenas del 4% , el menor
de América Latina), inestabilidad politica y social, etc... variables que
definitivamente impactaron en los resultados obtenidos en el 2008, que siendo
aceptables, pudieron ser mejores.

La situacién del 2009, es un afio en el cual se espera una situacion
impredecible, por las Leyes a dictarse de acuerdo a la Nueva Constitucion, lo cual se
complica mucho mds con la crisis mundial, que estamos seguros ocasionarén efectos
inmediatos en la economia nacional, afectando variables importantes como
produccion y empleo, sin embargo esperamos cumplir con el presupuesto propueste,
para alcanzar las perspectivas de negocio, sobre todo en el drea Servicios y CM,
donde se tienen proyectos de contratos de Operacién y mantenimiento que se tienen
que renovar, y que obviamente estabilizardn las posibilidades de negocio para la
Corporacién, y por ende de WEC y todas sus dreas de negocio. La bisqueda de
nuevos negocios y oportunidades de inversién, serd un denominador comin en el afio
2009, como alternativa vélida de nuevas fuentes de desarrollo comercial.

En el 2008 se han cumplido estrictamente con las disposiciones emanadas
de la Junta General de Accionistas.

Como siempre quedo a la disposicién de los sefiores Accionistas para cualquier
aclaracion del presente informe que puedan requerir.

Ing. Gustavo Fierro
Gerente General
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Quito, Abril 15 del 2009.




