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Informe de los Auditores Independientes

A laJunta de Accionistas
WARTSILA ECUADOR S.A.:

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Wártsilá Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos
de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administración de Wartsilá Ecuador S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas porla administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes,la situación financiera de Wártsilá Ecuador $.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas eguatorianas de contabilidad.
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Activos

 

 

2008 2007

Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 2.000.000 3.000.000

5.036.297 3.792.587
Cuentas por cobrar, neto de provisión para cuentas 1 879.058 165.967
dudoso cobro de US$484 en el 2008 y US$32.526 645.039 235.705
en el 2007 (nota 3) 8.560.394 7.194.259

inventarios, neto de provisión para obsolescencia de
inventarios e inventarios de lento movimiento de U 180.756 83.325
en el 2008 y US$41.841en el 2007 (nota 4) 8.741.150 7.277.584

Gastos pagados poranticipado

. . as
Total activos circulantes 2 106.220 106.220

5.000.000 5.000.000
Muebles, enseres, equipos y vehículos, neto de deprec 18.214 18.214
acumulada de US$1.081.903 en el 2008 y US$921.4: 209.547 209.547
el 2007 (nota5) (723.239) (1.622.498)

4.610.742 3.711.483
Otros activos

US$ 13.351.892 10.989.067
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Véanse las notas que acompañana los estados financie  



WAÁRTSILÁ ECUADORS.A.

Estados de Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Ventas de repuestos
Ingresos por servicios
Comisiones ganadas (nota 2)

Costo de las ventas y de los servicios prestados (nota 2)

Utilidad bruta

Gastos de ventas, administrativos y generales

Utilidad operativa

Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados
Diferencias en cambio, neto
Misceláneos, neto

Otros gastos, neto

Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 7)

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 10)

Utilidad neta
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2008 2007

US$ 7.742.742 5.373.483
10.498.747 13.415.058
1.474.103 540.501

19.715.592 19.329.042

14,284,402 14.373.780

5.431.190 4.955.262

3.269.612 4.023.713

2.161.578 931.549

110.828 233.459
213.758 4.333
(194.363) 28.130
130.223 265.922

2.031.355 665.627

468.540 157.589

1.562.815 508.038

663.278 223.252

US$ 899.537 284,786
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Véanselas notas que acompañan a los estadosfinancieros.
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Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 
 

 
 

- Aportes Patrimonio

Capital para futuras Reserva Capital Déficit de los
acciones capitalizaciones legal adicional acumulado accionistas, neto

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 106.220 5.000.000 18.214 209.547 (1.907.284) 3.426.697

Utilidad neta - - - - 284.786 284.786

Saldos al 31 de diciembre del 2007 106.220 5.000.000 18.214 209.547 (1.622.498) 3.711.483

Utilidad neta - - - - 899.537 899.537

Ajuste - - - - (278) (278)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 106.220 5.000.000 18,214 209.547 (723.239) 4.610.742 
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Véanselas notas que acompañana los estadosfinancieros.



WÁRTSILÁ ECUADOR$.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Añosque terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operación

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión - adiciones
a muebles, enseres, equipos y vehículos

Efectivo netoutilizado en actividades de financiamiento - pago
de préstamosrecibidos de compañías relacionadas

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:

Depreciación de muebles, enseres, equipos y vehículos
Provisión para obsolescencia de inventarios y para
inventarios de lento movimiento

Provisión para cuentas de dudoso cobro
Pérdida en bajas de muebles, enseres, equipos
y vehículos

Ajustes de años anteriores
(Aumento) disminución en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagadosporanticipado
Otros activos

Aumento (disminución) en:
Cuentas por pagar
Anticipo clientes
Pasivos acumulados por pagar
Reserva para jubilación patrona! e indemnización por
desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades
de operación
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Véanse las notas que acompañana los estados financieros.
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2008 2007

18.214.768 19.260.662
(16.389.640) (17.643.894)

(223.252) (326.023)
(110.828) (233.459)

1.491.048 1.057.286

(107.828) (76.336)

(1.000.000) (1.300.000)

383.220 (319.050)

1.024.827 1.343.877

1,408,047 1.024,827

899.537 284.786

162.400 160.056

38.000 (38.000)
484 1.434

1.512 3,347
(278) -

(1.371.841) (64.047)
(789.349) (725.086)
34.768 113
52.249 -

1.243.710 1.432.517
713,091 60.038
409,334 30.818

97.431 (88.690)

1.491.048 1,057,286
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Econ. Miguel Toscano
Contralor



(1)

WAÁRTSILÁ ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripción del Negocio

Wartsilá Ecuador S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuadorel
7 de mayo de 1996, bajo la denominación social de Wártsilá Diesel del Ecuador$.A., y
el 18 de marzo de 1998, mediante escritura pública debidamente inscrita en el Registro
Mercantil, cambió su denominación social a Wánsilá EcuadorS. A.. El objeto social de la
Compañía esla distribución, comercialización y operación de motores a diesel o de otro
tipo de combustión, repuestos, piezas y elementos utilizados en la industria de plantas de
energía. Wánrsilá Ecuador S. A. es una subsidiaria totalmente poseída por Wártsilá Latin
América Ltd., la casa matriz final de la Compañía es Waártsilá Oyj Abp de Finlandia.

Entorno Económico

Los efectos adversos de la crisis económica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economía ecuatoriana durante el último trimestre del 2008 a
través de la significativa reducción de las exportaciones, principalmente por la caída del
precio internacional del petróleo, la importante disminución de las remesas de los
migrantes y las restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador
registra un importante déficit de balanza comercial y de pagos, contracción del medio
circulante y reducción de operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno
incluyenla restricción de importaciones mediante la asignación de cupos e incremento de
derechos arancelarios, la creación de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e
inversiones que las instituciones financieras privadas y compañías registradas en el
Consejo Nacional de Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la
salida de divisas al 1%. Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuadorincluyen la
búsqueda de US$1.500 millones en créditos de organismos multilaterales y el análisis de
alternativas para dotar de liquidez a! sistema financiero.

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años,la falta de
un plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto
para el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la
limitación en el manejo de la política monetaria resultante del U. S. dólar como moneda
de circulación, colocan a la economía ecuatoriana en una situación particularmente
vulnerable a los efectos adversos dela crisis económica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolución futura de la crisis
económica global o su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que
pudiera tenerenla situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

(Continúa)



(e)

WÁRTSILÁ ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compañías del Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están
consideradas en las NEC se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Efectivo yEguivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como etectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Provisión para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía, en base a un análisis individual de las cuentas por cobrar, establece con
cargo a resultados una estimación para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en al recuperación de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto de realización.
El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en
tránsito que se registran al costo de la factura más los gastos de importación incurridos.

La Compañía registra con cargo a resultados una provisión para obsolescencia de
inventarios y para inventarios de lento movimiento (materiales, repuestos, etc.),
considerando las condiciones y valor de uso de los mismos.

Muebles, Enseres, Equipos y Vehículos

Los muebles, enseres, equipos y vehículos están registrados al costo y se deprecian
utilizando el método de línea recta, en base a la vida útil estimada.

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantenerel
beneficio económico futuro esperado de los muebles, enseres, equipos y vehículos se
reconocen como un gasto anual cuando se incurren.

Las tasas de depreciación anual utilizadas son las siguientes:

Equipos de computación 33%
Muebles, enseres, maquinarias y herramientas 10%
Vehículos 20%

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen en el estado de utilidades cuando el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, los
ingresos por servicios se reconocen en el momento en que son prestados, y ningún
ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperación
de los costos asociados o por la posible devolución de los bienes.

(Continúa)



(k)

WAÁRTSILÁ ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compañía reconoce el gasto por el método de causación y establece provisiones para
los costos de reparación y mantenimiento mayor asociados a la prestación de servicios
de operación y mantenimiento de plantas generadoras.

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de
los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en la misma compañía. También el Código
del Trabajo establece que cuandola relación laboral termine por desahucio el empleador
deberá indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su última remuneración
mensual multiplicado por los años de servicios prestados.

Es política de la Compañía acumular el costo del beneficio por jubilación patronal solo
para aquellos empleados con tiempo de servicio igual o mayor a 10 años. La provisión
para jubilación patronal e indemnización por desahucio es llevada al gasto del ejercicio,
en baseal cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dólar de los Estados
Unidos de América) se registran en dólares a la tasa de cambio vigente a la fecha dela
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el período en
el cual varían las tasas de cambio que las originan.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compañía mantiene cuentas por pagar a
compañías relacionadas denominadas en euros por 1.886.329 y 1.528.870,
respectivamente.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir
de aquellas estimacionesy tales diferencias podrían ser significativas.

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas

La Compañía adquiere (importa) repuestos principalmente de sus compañías relacionadas,
cuyo monto en el año 2008 asciende a aproximadamente US$6.059.064 (US$9.599.909 enel
2007). Tales importaciones se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de la Compañía.

La Compañía recibe de sus compañías relacionadas comisiones por intermediación en la venta
de repuestos. Los ingresos por este concepto al 31 de diciembre del 2008 ascienden a
US$1.474.103 (US$540.501 en el 2007).

(Continúa)
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WÁRTSILA ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

El saldo al 31 de diciembre del 2008 de préstamos - compañías relacionadas por US$2.000.000
(US$3.000.000 en el 2007) constituye financiamientos otorgados a la Compañía, a un plazo de
hasta 181 días (251 días en el 2007) y devengan una tasa de interés anual entre el 3,08%y
4,33% en el 2008 (entre el 5,12% y 5,59% anual en el 2007), capitalizable a la fecha del
vencimiento. En el año que terminó el 31 de diciembre del 2008 el gasto de intereses por estos
préstamos asciende a US$110.828 (US$233.459 en el 2007).

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar — compañías relacionadas al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 queresultan de las transacciones antes indicadas son los siguientes:

 

2008 2007
Activos:
Cuentas por cobrar — compañías relacionadas:

Waártsilá Finlandia Oy US$ 374.785 109.045
Wartsila Corporation - 69.244
WAántsilá Brasil 1.823 -
Waánrtsilá Venezuela 28.272 7.866
Waártsilá Colombia 10.067 3.256
Wartsilá Argentina 6.591 -
Waántsilá Antigua - 4.656
Wartsilá Chile 83.520 -
Wansilá Perú 6,233 1.492

US$ 511.291 195.559

Cuentas por cobrar — anticipo a relacionadas:
Waáritsilá Finlandia Oy US$ 1.284.945 -
Wartsila Corporation 160.819 -

US$ 1.445.764 -

Pasivos:
Préstamos — compañía relacionada - Wártsilá
Corporation - Finance Department US$ 2.000.000 3.000.000

Cuentas por pagar — compañías relacionadas:
Wantsilá Colombia US$ 31,759 15.015
Wartsilá Perú 2.593 39.679
WAartsilá Chile - 22.046
WAansilá Venezuela 4.905 -
Waántsilá Finlandia Oy 2.682.473 2.250.650
Wanrsilá OYJ ABP - 20.764
Warisilá Italia 1.068.822 227.222
WAanrtsilá Nederland B. V. 50.424 -
Waánsilá Panamá 2.593 -
WAansilá North American Inc. 12.897 54.431
Wartsilá Brasil 898 -
Wantsilá Francia 32.027 9.171
Waártsilá Sweeden AB (12.874) (10.671)
Waántsilá Propulsión - Reino Unido (1.375) (1,455)
Waártsilá Argentina - 15.003

US$ 3.875.142 2.641.855
Pasivos acumulados por pagar- intereses:

Wantsilá Corporation - Finance Department US$ 23.334 E
s 8.89 e   

(Continúa)
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WAÁRTSILAÁ ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

(3) Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumende las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Clientes US$ 3.286.027 3.512.587
Compañías relacionadas (nota 2) 511.291 195.559
Impuesto al valor agregado — IVA - 92.966
impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 536.367 535.869
Funcionarios y empleados 12.780 38.433
Anticipos a proveedores 16.862 186.444
Anticipo a relacionadas (nota 2) 1.445.764 -
Otras 121.888 29.806

5.930.979 4.591.664

Menosprovisión para cuentas de dudoso cobro 484 32.526

US$ 5.930.495 4.559.138

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a
retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compañía. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto la
renta causado es recuperable previa presentación del respectivo reclamo.

El movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

  

2008 2007

Saldo al inicio del año US$ 32.526 453.842

Provisión cargada al gasto 484 1.434
Castigos (32.526) (422.750)

Saldo alfinal del año US$ 484 32.526

(4) inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 . 2007

Repuestos US$ 4.719.192 3.079.076
Materiales y suministros 61.359 14.929
En tránsito 644.905 1.542.102

5.425.456 4.636.107

Menosprovisión para obsolescencia de inventarios
e inventarios de lento movimiento 79.841 41.841

US$ 5.345.615 4.594.266

(Continúa)
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(5)

(6)

(7)

WARTSILÁ ECUADOR $.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios y para inventarios de lento
movimiento por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

Saldo alinicio del año US$
Provisión cargada al gasto
Provisión revertida

Saldoal final del año US$

Muebles, Enseres, EquiposyVehículos

2008

41.841
38.000

 

9.841  

2007

79.841

(88.000)

A 1.841  

Un detalle y movimiento de los muebles, enseres, equipos y vehículos al y por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Saldo al 31

 

 

 

Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre de diciembre

del 2006 Adiciones Bajas del 2007 Adiciones Bajas del 2008

Equipos de computación US$ 330.431 25.525 (3.607) 352.349 28.562 (3.490) 377.421
Muebles y enseres 194.717 5.898 - 200.615 4.889 - 205.504
Maquinarias y herramientas 756.417 44.913 - 801.330 74.377 875.707
Vehículos 267.421 - - 267.42) - - 267,421

1.548.986 76.336 (3.607) 1.621.715 107.828 (3.490) 1.726.053

Depreciación acumulada (761.685) (160.056) 260 (921.491) (162.400) 1.973 1.081.903)

US$ 787301 (83720) (8347) 700,234 (54,572) (1.512) 644,150

Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008

Proveedores US$ 211.269
Compañías relacionadas(nota 2) 3.875.142
Retenciones e impuestos por pagar 231.156
Impuesto a la renta (nota 10) 663.278
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 55,452

US$ 5.036.297

Pasivos Acumulados por Pagar

2007

410.498
2.641.855
386.558
223.252
130.424

3.792,587

Un detalle de los pasivos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

Beneficios sociales US$
Participación de los empleados enlas utilidades
Intereses - compañías relacionadas (nota 2)
Provisiones varias

US$
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2008

110,121
468,540
23.334
43.044

645.039

2007

29.219
157.589
48.897

 

235.705

(Continúa)
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De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debedistribuir entre sus empleadosel
15% de sus utilidades antes de impuesto a la renta. El gasto de participación de los empleados
en las utilidades difiere de aquel que resultaría de aplicar la tasa del 15% la utilidad antes de
participación de los empleados en las utilidades e impuesto a la renta, debido a gastos no
deducibles y la amortización de pérdidas tributarias de años anteriores.

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio al y por los
años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

Jubilación Indemnización

 

 

patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 172.015 - 172.015

Provisión revertida (88.690) - (88.690)
Reclasificación (30.000) 30.000 -

Saldo al 31 de diciembre del 2007 53.325 30.000 83.325

Provisión cargada al gasto 81.593 15.838 97.431

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 134.918 45.838 180.756

Según se indica enla nota 1 (1), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derechoa la jubilación patronal. La Compañía acumula este
pasivo en base al estudio elaborado por una firma de actuarios consultores. Según se indica
en el estudio actuarial del 2008 el método actuarial utilizado es el de "Costeo de Crédito
Unitario Proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y
demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimopara la cuantificación
de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la
jubilación patronal y un máximo igual al salario básico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, y las tablas
de actividad y mortalidad ecuatoriana. El saldo de la jubilación patronal corresponde al valor
presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal para todos los empleados de
la Compañía. De acuerdo a dicho estudio actuarial el valor presente de la reserva matemática
actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 para todos los empleados es de
US$124.810 (US$50.258 en el 2007) y una reserva para indemnización por desahucio de
US$39.581 (US$32.235 en el 2007).

Los supuestosutilizados en los estudios actuariales del año 2008 y 2007 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salarios 2,40%

Los cambios de las tasas de incremento de salarios y de capitalización de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en el monto reportado. La Compañía controla este
actualizando la valuación actuarial cada año.

(Continúa)

-14.



(10)

WARTSILÁ ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Restricciones

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución,
excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede serutilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el monto
pendiente de apropiación para reserva legal es de US$77.339 y US$28.479, respectivamente.

Capital Adicional

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de capital adicional no está sujeto
a distribución a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización, previa compensación
de pérdidas y decisión de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva
ecuatoriana del 25% las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2008 2007

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1.562.815 508.038

Más gastos no deducibles 1.934.601 1.091.214

Amortización de pérdidas de años anteriores (842.351) (283.494)
Aplicación de gastos considerados como no
deducibles en años anteriores - (422.750)

Otras deducciones (1.952) -

Utilidad gravable US$ 2.653.113 893.008

Impuesto a la renta, estimado US$ 663.278 223.252

Tasa impositiva efectiva 42,44% 43,94%

 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias se pueden
compensarconlas utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos subsiguientes,
sin que exceda en cada periodo el 25% dela utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre del 2008 las pérdidas tributarias pendientes de amortizar son de aproximadamente
US$455.941 (US$1.298.292 en el 2007).

Al 31 de diciembre del 2008 se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente correspondientes a los años de 2005 al 2008. Las autoridadestributarias pueden
ampliar la revisión a tres años adicionales en caso de que la Compañía hubiere declarado el
impuesto parcialmente.

(Continúa)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar — impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

 

 

  

 

 

 

2008 2007
Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldos al inicio del año US$ 535.869 223.252 361.863 152.017
Impuestos retenidos por terceros 223.750 - 310.901 -
impuesto a la renta del año - 663.278 - 223.252

759.619 886.530 672.764 375.269

Menos:
Compensación de retencionesen la
fuente 223.252 223252 136.895 136.895

Pago del impuesto a la renta del año
anterior - - - 15.122

223.252 223.252 136.895 152.017

Saldosalfinal del año US$ 536.367 663.278 535.869 223.252

De acuerdoa las disposiciones tributarias vigentes, la Compañía debe presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y el Informe Integral de Precios de Transferencia en orden a validar
que las transacciones con compañías relacionadas del exterior se realizaron en términos de
libre competencia. A la fecha la Compañía está en proceso de preparación del informe Integral
de Precios de Transterencia correspondiente al año 2008.

Compromisos

La Compañía arrienda el local donde funcionan sus oficinas bajo un contrato inicial de
arrendamiento que vencía el 1 de septiembre del 2007, renovable por un plazo de 5 años,
previo acuerdo entre las partes. Dicho contrato fue modificado el 14 de octubre del 2005,
extendiéndose el plazo y fecha de vencimiento a diciembre 1 del 2010. El gasto por concepto
de arrendamiento ascendió aproximadamente a US$328.238 en el 2008 (US$306.807 en el
2007). Los pagos mínimos futuros del contrato de arrendamiento antes indicado son como
sigue:

Año

2009 US$ 318.000
2010 291.500

US$ 609.500

(Continúa)
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