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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Wartsila Ecuador S.A.
Quito, 30 de abril de 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieres de Wartsila Ecuador S.A. (la “Compaiia") que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Wartsila Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018 y el desempeiio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Wartsila Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Presidente que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.
Se espera que el Informe de Presidente esté disponible después de |a fecha de nuestro informe de
auditoria.

28omosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Presidente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Presidente, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Wartsila Ecuador S.A. es responsable de |a preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

y del control interno necesario para permitir ia preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude

o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra

Pégina 2 de 39



pwec

Wartsila Ecuador S.A.
Quito, 30 de abril del 2019

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de! control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre [a correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditaria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(:Pc\cnmz\ﬁr

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Omg@eng

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compafilas relacionadas
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo
Impuesto a Ia renta diferido

Total activos no corrientes

Total del activo

. Remigio Pefiarreta
presentante Legal
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2018 2017
2,023,976 3,241,499
15,343,286 13,242,505
414,143 599,773
4,586,207 3,789,466
103,166 81,145
22,470,778 20,954,388
1,028,952 1,250,349
868,732 79,117
1,897,684 1,329,466
24,368,462 22,283,854

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing.‘ Isabel Pasquel
Contadora General



WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2018 2017
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 12 387,323 2,052,328
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 8 10,807,617 10,674,238
Impuesto a la renta por pagar 10 795,073 86,498
Impuestos por pagar 10 162,271 312,658
Beneficios a empleados 13 1,244,027 559,659
Provisiones 12 2,172,327 3,256,935
Total pasivo corriente 15,868,638 16,842,316
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,465,172 1,159,138
Total pasivos no corrientes 1,465,172 1,159,138
Total pasivos 17,133,810 18,101,454
PATRIMONIO
Capital social 14 3,808,220 3,606,220
Reserva legal 3,303,110 3,303,110
Resultados acumulados 325,322 (2,726,930)
Total patrimonio 7,234,652 4,182,400
Total pasivo y patrimonio 24,368,462 22,283,854

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“Fng. Remigio Pefiarreta

Inig. Isabe! Pasquel
Representante Legal

Contadora General
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WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos 15 34,185,074 23,880,775
Costo de ventas y prestacién de servicios 16 {25,783,583) (19,430,505)
Utilidad operativa 8,401,481 4,450,270
(Gastos de administracion y ventas 16 {(4,119,784) (3,801,192)
Otros gastos/ingresos (netos) 67,769 29,539
Utilidad operacional 4,349,466 678,617
Ingresos financieros, neto 2,233 2,516
Gastos financieros, neto 17 (64,1086) (914,732)
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 4,287,593 (233,599}
Impuesto a ia renta 10 (1,126,451) (347,639)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 3,161,142 (581,238)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio:
(Pérdida) Ganancias actuariales (96,081) 240,504
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio 3,065,061 (340,734)

N

|H p ﬂ}‘as notas explic
i ) 7
I .I’é 4 L

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

b
ing’ Is#bel Pasquel

Contadora General

. Remigio Pefiarre
esentante Legal
!
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WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las actividadas operacionales:
Perdida antes del impuesto a la renta
Més - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién propledad, planta y equipo 1
Provisién para cuentas de dudoso cobro 7

Provision por ohsolesencia
Cargos por jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas par cobrar a compadiias relacionadas
Olras cuentas por cobrar
lnventarios
Impuesto por recuperar
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficlos 2 empleados
Provisiones
Obligacién por beneficios definides
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

interes pagado
impuesto a la Renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de Inverslon:
Adiciones de propiedad, planta y equipos 1
Precio de venta de propledad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financlamiento:
Préstamos recibidos de compaiilas relaclonadas 8
Pagos a compaiiias relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

LT notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

!

2018 2017
4,180,770 (233,589)
312,448 336,207
467,870 -

122,009 276,674
237,253 249,565
5,320,350 352,173
(2,568,651) 3,614,719
185,830 (235,722)
(22.021) 195,019
(918,750 1,024,066

= 569,540
(1,665,005) (385,716)
39,072 (2,885,542)
(150,387) (206,887)
664,368 (258,565)
(1,084,806) (516,705)
(40,110) (20,302)
(220,110 1,286,078

(184,455) .

{1,100,669) (560,964)
(1,505,234) 716,114
(91,051) (218,487)

= 12,589
(91,051) (205.,898)

5,763,879 5,560,572
(5:385,117) (3,523,949)
= (2,000,000)
378,762 45,623

(1.217,523) 832,513

3,241,499 2,408,986

2,023,976 3,241,499

emigio Pefiarteta
epresentante Legal
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Contadora General
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WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Wartsila Ecuador S. A. (“la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador el 7 de mayoc del
1996, bajo la denominacion social de Wartsila Diésel del Ecuador S. A., y el 18 de marzo de 1998, mediante
escritura publica debidamente inscrita en el Registro Mercantil, cambid su denominacién social a Wartsila
Ecuador S. A. Las operaciones de la Compaiiia consisten en la distribucion, comercializacion, operacion y
mantenimiento de motores a diésel o de otro tipo de combustion, repuestos, piezas y elementos utilizados
en la industria de generacion de energia. La Compania se encuentra domiciliada en Centro de Negocio La
Mancha Autopista E35 km 24 1/2, Tababela, Quito, Ecuador.

La matriz de la Compania es Warsila Oyj Abp, compaiiia registrada en Finlandia. La Compaiia forma parte
del Grupo Wartsild, un grupo que provee un valor agregado a sus clientes ofreciendo soluciones de energia
avanzadas, descentralizadas, flexibles, eficientes y preocupadas por el medio ambiente, a través las
siguientes divisiones: Power Plant, Ship Power y Services. Las operaciones industriales del Grupo Wartsila
que incluyen el diseno y fabricacién estan localizadas en Europa y Asia.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compania.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2018 la situacidn econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afos anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de
ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de |a inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos
en las operaciones de la Compaiia que involucra a diferentes areas. Ante lo cual la Administracién esta

adoptando las medidas necesarias, que considera le permitiran afrontar ias situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General con fecha 30 de abril del 2019 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Pagina 9 de 39



21

2141

WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los ainos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas intermacicnales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables -

Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF 9 Instrumentos Financieros

. Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Pagina 10 de 39



2.2

WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaifia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaclon obligatoria para

Normma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 M ejoras relacionadas conla medicidn de una asociada © una empresa conjunta a su valar razonable. 1de enero 208
NIC 40 Enmiendas referentes a transierenclas de propiedades de Inversiony que las mlamas daben reglizarse 1da anera 208
cuanto hay un cambio demostrable en ¢ uso del activo.
NIF 1 Enmlendas relacionadas a la eliminacion de las lones a coro plazo para loa adaptanias por 1de anarg 208
primera vezcon respacto ata NIIF 7,1a NIC Byla NIF 0.
1l U
NUF 2 ::: ;:r; lendas aclaran ¢4 mo contabilizar determinados lipos da operaciones de pago basadas en 1de enero 208
NIF 4 Enmiendas ala NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (instrumentos 2
financleros), 1de enero 208
NIF 9 Comresponde a la revision final de la NIF 9, que reempinza las publicadas anteriormenieyala NIC 39 y 1de enero 208
sus guias de aplicacién.
NIF 5 Publicacién de la norma *Reconocimienio de los ing procedantes de los contralos conlos 1de anaro 208
clientes”, esta noma reemplazard ala NIC 1y B,
Aclaracion sobre transacciones en moneda exiranjara o partes de transacciones en las que exsie una 1de enero 208
CINIF 22 conlraprestacién denominada o 1asada en una moneda exiranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una invarsidn que no esta aplicando el valor patrimonial 1de 08
proporcional —
NIF B Publicaclén de la norma *Arrendamientos® 831a norma reemplazard alaNIC 17 1de enero 208
NIF & Enmlenda a la NIIF 8 relacionada con las compensaciones neg declertas cor depagos 1de anarc 208
adelantados
interpretacion que clarifica el reconocimianio ymadicidn de las incertidumbres sobre cleros 1da anero 201
CINIF 23 tratamientos de Impuesto ala renta anaro
NIF 7 Norma que reemplazard a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

Con relacién a la NilF 16 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido que la Compaiiia mantiene
arrendamientos operativos de las bodegas y oficinas administrativas. La adopcion cbligatoria de esta
norma es el 1 de enero de 2018, y la Compaiiia no tiene la intencién de efectuar su adopcion anticipada y
se acogera a la opcion de implementacion desde ese afio sin efecto retrospectivo en sus estados
financieros. A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Compania ha preparado un analisis
interno el cual establece que el Unico impacto en la aplicacion de esta norma se origina en arrendamiento
de las bodegas y oficinas administrativas; segun dicho analisis de la Administracion el efecto de la
aplicacién de esta norma sobre arrendamiento del valor por derecho de uso es de US$1,982,309 y el
pasivo por arrendamiento es de US$2,244,937 que representa el 1% del total de activos y pasivos. Se
concluye que se adoptard el método retrospectivo modificado, es decir no reestablecer la informacion
financiera del 2018 sino Unicamente valorar el efecto considerando los periodos pendientes hasta la
culminacidn de los contratos de arrendamiento.

Traduccién de moneda extranjera -
2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente

econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compainiia.
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2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de

resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no esta sujeto a un
riesgo de cambio significative en su valor.

Activos financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
se presentan como activos corrientes.

La Compainia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La

Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y perdidas y dicho costo es significativa. Con posterioridad al reconacimiento inicial
la Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando e! método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comparias relacionadas: Se incluyen montos adecuados por facturacion

ocasional, al valor es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan
en el corlo plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando

el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i

(ii)

Proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del
negocio y facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoria hasta 45 dias.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses
y se liquidan.

Método de la tasa de interés efectiva -

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amoritizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconccimiento inicial.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

Pasivos financieros -

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compainia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Son pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero -

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
con la Compaiiia.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual, forman parte del costo. Se
utiliza el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de los inventarios.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y olras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios en transito se encuentran registrados a su costo de adquisicion.
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Mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos -

Medicion en el momento del reconocimiento -
Las partidas mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos se miden inicialmente por su costo.
El costo de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos

los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la

estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -

Después del reconocimiento inicial, mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles -

El costo de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados al final de cada aio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las vidas utiles usadas en
el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util {en afios)
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Herramientas 3ai0aros
Maquinaria 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 5

Se estima que el valor residual de los vehiculos y equipos de la Compaiia son tgual a cero.

Baja o venta de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.
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Activos Intangibles -

Los activos Intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al

final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la compaiiia son igual a cero y que
la vida util estimada es de 3 aos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles -

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia el valor en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del aio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
22%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa
del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afio 2014, las
normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscai 2010 entré en viger la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma eslablecié que en casc de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a Ja renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones y pasivos contingentes -

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente cierto que
se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a |a renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte del costo de servicios de

transporte y los gastos de administracion en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos: La Compania reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales ejecutivos
determinados en funcién del desempeifio por cumplimiento de objetivos.

Beneficios no corrientes -

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del aio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento: tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resuitados del afio.

Al cierre del afno las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Arrendamientos -

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren

sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.
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Reconocimiento de ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
eslimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

(a)

(b)

(c)

Ventas de motores y repuestos

Los ingresos por ventas de motores y repuestos son reconocidos cuando existe suficiente
evidencia de un acuerdo de venta, el cliente acepta el envio y asume los riesgos de la propiedad,
la recuperacion de la cuenta por cobrar esta razonablemente asegurada, los precios han sido
fijados o son determinables, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes
negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compaiiia no conserva para si ningun
envolvimiento en la administracion de los motores y repuestos vendidos.

Servicios

Los ingresos por servicios de mantenimiento bajo érdenes de trabajo que se ejecutan en corto
plazo son reconocidos después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la
aceptacion del mismo, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccién y el
monto del ingreso y los costos asociados pueden ser estimados de manera fiable.

Contratos de mantenimiento

Los ingresos por contratos de mantenimiento incluyen el monto inicial acordado en éste mas
cualquier variacion en el contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida que
sea posible gue resulten en ingresos y puedan ser valorizados de manera fiable. Tan pronto el
resultado de un contrato de mantenimiento pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los

ingresos asociados con el mismo son reconocidos en resultados en proporcion al grado de
realizacion del contrato.

Ei grado de realizacion es evaluado mediante reportes sobre el trabajo llevado a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de mantenimiento no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de éste son reconocidos sélo en la medida que los costos del contrato puedan ser

recuperados. Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce inmediatamente en
resultados.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NilF ¢ reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién" con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.
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La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocic que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan dnicamente pagos del capital
{principal) e intereses. L.os instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa enun
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de lo
anterior la Compania aplico el método de transicidn prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningan efecto por la aplicacion de NIIF 9.
La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 32 y NIIF 9, es como
sigue: (i} “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo amortizado”,
(ii) “Activos/inversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORI".

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el conceplo existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeio, {iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desemperio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacidn.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Costos y gastos -

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conacen.
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Los diversos componentes del gasto que constituyen el costo de venta de inventarios y de los servicios

prestados, se reconocen al misma tiempo que el ingreso ordinario derivado de la venta de los motores y
repuestos y la prestacion del servicio.

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion

con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

E! actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracion de la Companiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los

flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del gobierno. Se requiere un juicio

significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la
curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferida -

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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Estimacion de la obsolescencia de inventarios -

L.a Compaiiia a la fecha de cierre de cada periodo, analiza el valor de sus inventarios, para determinar si
existe algun indicio de que dichos inventarios hubieran sufride una pérdida por obsolescencia, tomando

en cuenta los dias de rotacion de los items y las categorias en las cuales han sido clasificados de
acuerdo a su politica.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

El departamento Financiero de la regidn tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalia y administra
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudarniento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depésitos en instituciones financieras. La Compaiiia por la
naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA".
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(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su

clientes. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodos anuales.

La Compahia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compania remanentes

a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Flujo de efectivo
Menos de 1 afio contractual
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por cobrar comerciales 15,343,286 15,343,286
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 414,143 414,143
Cuentas por pagar a proveedores 387,323 387,323
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 10,907,617 10,807,617
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por cobrar comerciales 13,242,505 13,242,505
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 599,773 599,773
Cuentas por pagar a proveedores 2,052,328 2,052,328
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,674,238 10,674,238

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como

la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el

efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situacién financiera mas la deuda neta.
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 10,907,617 10,674,238
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 2,559,650 5,309,263
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,023,976) (3,241,499)
Deuda neta 11,443,291 12,742,002
Total Patrimonio 7,234,652 4,182,400

18,677,943 16,924,402

Ratio de apalancamiento 61% 75%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacidn, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,023,976 3,241,499

Cuentas por cobrar comerciales a clientes 15,343,286 13,242,505

Cuentas por cobrar comerciales a compaiias relacionadas 414,143 599,773

Otras cuentas por cobrar 103,166 81,145
Total activos financieros 17,884,571 17,164,922
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 387,323 2,052,328

Cuentas por pagar comerciales a compaiias relacionadas 10,907,617 10,674,238
Total pasivos financieros 11,294,940 12,726,566

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Cajas menores 115,956 22,877
Bancos e instituciones financieras (1) 1,908,020 3,218,622
2,023,976 3,241,499

Estos montos son depdsitos a la vista en bancos locales y del exterior con la siguiente calificacion:

2018 2017

Banco produbanco 396,633 406,536
Citibank 1,511,367 2,812,086
1,508,020 3,218,622

2018 2017

Bancos calificacion AAA 100% 87%

Bancos calificacion AAA- 0% 13%

100% 100%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017:

2018 2017
Clientes locales 15,811,156 13,242,505
15,811,156 13,242,505
(-) Provision para cuentas de dudoso cobro (467,870) -
15,343,286 13,242,505
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(1}  La concentracidn de la cartera es como sigue:

Petroamazonas EP

Andes Petroleum Ecuador LTD

Agip Oil Ecuador B.V.

Consorcio Petrolero Blogue 16

Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP

Otros

(2) El movimiento de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo al inicio del afo
Reverso de provisién

Provision del afo

018 2017
10,598,416 8,400,889
1,811,277 1,980,384
1,953,814 1,949,063
460,469 464,386
246,536 265,033
740,644 182,750
15,811,156 13,242,505
2018 2017
. 2,015
. (2,015)
467,870 .
467,870 -

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con

compariias relacionadas:

Saldos:

Entidad

Cuentas por cobrar

Wirisils Finland Oy
Wértsild Corporation
Wartsild Peri S.A.C.

Wartsild Panama Senvices, S.A.
Warisila de México S.A.de C.V.

Warisila Caribbean Inc.
Otras relacionadas
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Relacién

Administracion comun
Administracion comun
Administracién comun
Administracién comun
Administracién comun
Administracién comun
Administracion comun

Tipo de transaccidn 018 2017
Comercial 187.043 272,170
Comercial 64,022 37,839
Comarcial 52,998 (39,866)
Comercial 38,164 20,466
Comercial 35,102 12,884
Comercial 19,616 89,879
Comercial 17,198 206,401 .

414,143 599.773
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Entidad Relacién Tipo de transaccion 2018 2017
Cuentas por pagar
Wartsila Corporation Administracién comun Financiamiento 5,860,762 5,679,150
Wirtsild Services Switzerland Lid. Administracion comun Comercial 5,034,766 4,920,190
Wartsila Colombia S.A. Administracién comun Comaercial 8,352 622
Otras relacionadas Administracién comun Comercial 3,737 74,276
10,907,617 10,674,238
(b) Transacciones:
Relacién Transaccion 2018 2017
Venta de bisnes y servicios
Wartsild Finland Oy Administracion comun Venta de Bienes/Otros - 654,447
Wartsila Comoration Administracién comuin Venta da Bienes/Otros 780,329 556,300
Wartsila Services Switzerland Lid. Administracidn comun Venta de Bienes/Otros 452,793 47,545
Wartsila Colombia S.A. Administracién comun Venta de Bienes/Otros 13,574 186,034
Warisila Netherlands B.V. Administracién comun Venta de Bienes/Ctros 7,642 -
Wartsila Argentina S.A. Administracién comun Venta de Bienes/Otros 5,645 98,053
Wartsild de Mexico S.A.da C.V, Administracién comun Venta de Bienes/Otras 2,060 -
Otras Administracién comun Venta de Bienes/Otros 1,169 463.867
1.263=21 2 2,006,246
Compra de bienes y servicios
Wartsila Services Switzerland Ltd. Administracién comun Compra de Blenes 13,711,164 10,611,837
Wartsila Corporation Administracion comun Compra de Bienes 835,487 1,109,247
Warisila North America Inc. Administracion comun Compra de Bienes 159,592 -
Wartsila Finland Oy Administracién comin Compra de Bienes 89,050 39,132
Wartsila Dominicana C, por A, Administracidn comun Compra de Bienes 85404 -
Wartsila Colombia S.A. Administracion comin Compra de Bienes 45,541 -
Qtras Administracidon comun Compra de Bienes 105,104 19.641
15,031,342 11,779,857
Senvicios técnicos
Wartsila Finland Oy Administracién comim Servicios 344,571 643,137
Wartsila Colombia S.A. Administracién coman Senvicios 246,357 41,611
Warsila Caribbean, Inc. Administracién comun Servicios 213,769 -
Wartsila de Mexico S.A.deC.V. Adrministracién comain Senvicios 208,863 -
Warisila PeruS.A.C. Administracion comun Senicios 190,264 10,243
Wartsila Brasil Ltda. Administracién comuin Senvicios 79,780 -
Wartsila Panama Services, S.A. Administracién comun Senvicios 66,659 41,951
Otros Administracion comun Servicios 140,325 72,847
1,490,589 809,789
Créditos recibidos
Wartsila Corporation Administracién comun Crédito 87.395 87.395
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Repuestos 4,372,470 3,945,781
Importaciones en transito 1,375,430 1,127,387
{-) Provisién por obsolescencia (1) (1,161,693) (1,283,702}
4,586,207 3,789,466
(1)  La provisién por obsolescencia de la Compaiiia es como sigue:
2018 2017
Saldo al inicio del afio 1,283,702 1,007,028
Provisién por obsolescencia (a) 1,161,693 1,283,702
Disminucion de provision (1,283,702) (1,007,028}
1,161,693 1,283,702
IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
Impuestos por pagar
Composicion al 31 de diciembre:
2018 2017
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 77,982 265,787
Retenciones en la Fuente por pagar 36,836 22,961
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 31,412 9,172
Impuesto a la renta empleados 15,941 14,738
162,271 312,658
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuesto a la renta local 1,809,243 426,756
Impuesto a la renta corriente 106,823 -
Impuesto a la renta diferido (789,615) (79,117)
1,126,451 347,639

10.4 Conciliacion tributaria-contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 5,044,229 (233,600)
Menos - Participacion a trabajadores {756.634) -
4,287,595 (233,600)
Mas - Gasies no deducibles permanentes (1) 1,583,441 2,425,226
Mds - Gastos no deducibles temporales (2) 2,109,500 -
Menos - ingresos exentos (579,434) -
Mas otras partidas conciliatorias (164.129) (251,828)
Base tributaria 7.236,973 1,939,798
Tasa impositiva (3) 25% 22%
Impuesto a la renta 1,809,243 426.756
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercico fiscal {478,445) (340,258)
Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas (535,724) .
Impuesto a la renta por pagar 795,073 86,498

(1)  Seincluye principalmente: (i) exceso en el limite de deducibilidad por provision de cuentas
incobrables US$313,046, costos y gasto no sustentados en comprobantes de venta validos
US$271,969, exceso en el limite de deducibilidad de gastos indirectos asignados desde el
exterior por partes relacionadas US$259,006.

(2) Seincluye principalmente: {i) provision de pasivo contingente US$1,614,808, provisiones de
costos y gastos US$464,000, provisiones por jubilacion patronal y desahucio US$ 234,000.

(3) La Compaiiia aplico el 25% y 31 22% de tasa impositiva del impuesto a la renta, de acuerdo a la
normativa vigente.
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Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiia se encuentra

analizando los eventuales efectos impositivos que podrian originarse de las operaciones efectuadas con
sus partes relacionadas.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 308.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, efc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en Ia aplicacion de la tarifa de IR a partir del afc 2019 desde el 25% ai
28%.

° Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucién

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Pagina 31 de 39



WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 ainos desde la fecha de pago.

° Se elimina a la compensacién como base imponible para el iImpuesto a la Salida de Divisas.

Ei 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

° Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la

prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2018.
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WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

018 2017
Cuentas por pagar comerciales 387,323 2,052,328
Otras cuentas por pagar (1) 2,172,327 3,256,935
2,559,650 5,309,263

(1) Saldo compuestos por: i) Un valor de US$232,883 (2017:US$ 3,256,935) correspondiente a la
provisidn por el rendimiento de cada uno de los contratos vigentes, ii) un valor de US$1,614,808
que de acuerdo al “Informe general de examen especial a los procesos precontractuales,
contractuales, ejecucién y liquidacidn del contrato” emitido por la Contraloria General del Estado de
fecha 16 de febrero del 2018, generd un contingente con el cliente Petroamazonas EP que
corresponde a multas impuesta por incumplimiento de las cldusulas contractuales estipuladas en el
contrato vigente desde el afio 2012. y iii) US$257,490 por provision de ISD.

13. BENEFICIOS EMPLEADOS
13.1 Beneficios a empleados corto plazo

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Participacion trabajadores 765,357 -
Beneficios sociales 401,495 402,351
Bono de cumplimienio - 94612
Otros (retenciones laborales ysociales) 77175 62,696

1,244,027 559,659

13.2 Beneficios a empleados largo plazo

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubitacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 885,583 877,807 273,555 295,526 1,159,138 1,173,333
Costo por senicios comienies 156,845 151,391 46,752 46,644 203,597 198.035
Costo por intereses 35,626 36,341 10,840 12235 46,466 48576
Ganancia actuarial reconocida 104,210 {153,835) 40,459 (60,548) 144,668 (214,383)
Liquidaciones anticipadas y benelicios pagados - - (40,110) 20,302) {40,110} {20,302)
Electo de reducciones yiquidacionss anticipadas {48.587) {26,121) . . (48.567} {26.121)
Al 31 de diciembre 1,133677 805,583 331,495 273,555 1,465,172 1,159,138
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2007
Coslo por seniclos comenies 156,845 151,291 46,752 46,644 203,597 198,035
Costo porinlereses 35626 36,341 10,840 12235 46.466 48576
Al 31 de diciembre 192,471 187,732 57,502 58,879 250,063 246,611
Los importes reconocidos en Otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Garnancia actuarial reconocida 104,210 {153,835) 40,458 (60,548) 144,668 (214,383)
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (48,587) (26,121) - - {48.587) (26,121)
Al 31 de diciernbre 55,623 (179,956) 40,458 {60.548) 96,081 {240,504)

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Futuro incremental salarial 1.50% 1.50%
Tabla de montalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 11.53% 10.73%

PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizado consiste de 3,606,220 acciones de US$ 1,00 valor nominal unitario, las cuales

otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a ia renta. En el aino 2018, no se repartieron

dividendos. (2017: US5$2,000,000).
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INGRESOS

Los ingresos de acuerdo a su naturaleza se presentan a continuacion:

2018 2017
Mercado local 31,441,614 22,056,593
Mercado exterior 2,743,460 1,824,182
34,185,074 23,880,775
La composicion de las ventas se encuentra agrupada de la siguiente manera:
2018 2017
Petroamazonas EP 20,432,151 9,024,816
Consorcio Petrolero Bloque 16 3,949,102 4,305,234
Andes Petroleum Ecuador Lid. 2,795,586 3,246,125
Agip Oil Ecuador BV 2,534,273 4,144 862
Oleoducto de Crudos Pesados 1,996,667 975,816
Wartsila Corporation 800,304 556,021
Warlsila Services Switzerand Ltd. 442,339 2,962
Wartsila Finland Oy 344,571 594,896
Oceanbat S.A. 290,704 -
CELECEP 289,703 275919
Otras 308,674 754,124
34,185,074 23,880,775
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COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos de servicio de transporte es como sigue:

2018

Costos de matenales
Remuneraciones y beneficios sociales
Regalias senvicios tecnicos
Aportes a la seguridad social
Impuestos y otras contribuciones
Seguros y Aeaseguros

Gastos asignados del exterior
Servicios y consultorias
Arrendamientos Operativos
Gastos por depreciacion
Deterioro de inventario
Jubilacién Patronal

Honorarios profesionales

Viajes y movilizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros costos y Gaslos

2017

Costos de materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Regalias semnvicios tecnicos

Apories a la seguridad social
Impuestos y otras contribuciones
Seguros y Reaseguros

Gastos asignados dal exerior
Senvicios y consultorias
Arrendamientos Operativos

Gastos por depreciacion

Pérdida neta por deterioro de inventario
Jubilacion Patronal

Honorarios profesionales

Viajes y movilizaciones

Mantenimiento y reparaciones

Otros costos y Gastos
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Gastos de
Costode ventas  administracidon y ventas Total
17,933,875 7,363 17,941,238
2,997,628 1,143,469 4,141,097
1,261,502 10,244 1,271,746
603,817 192,449 796,266
70,602 213,582 284,184
334,856 129,555 464,411
. 607,388 607,388
24,011 283,605 307,616
1,329 301,419 302,748
159,534 152,913 312,447
{122,003) - (122,003)
188,259 61,805 250,064
283,532 90,869 374401
813,305 263,151 1,076,456
41,068 1,084 42,152
1,192,278 660,888 1,853,166
25,783,593 4,119,784 29,903,377
Gastos de
Costo de administracion
ventas yvenias Total
10,852,501 123,645 10,976,146
3,422 337 1,077,826 4,500,163
1,726,832 10,956 1,737,788
528,969 224,216 753,185
216,406 168,940 385,346
359,329 161,811 521,140
753 493,809 494,562
194,593 235,159 429,752
1,522 381,101 382,623
189,435 146,771 336,206
276,674 - 276,674
187,546 59,065 246,611
- 236,963 236,963
610,668 346,792 957,460
39,098 3,730 42,828
823,842 130408 954,250
19,430,505 3.801,192 23,231,697
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GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financiero es como sigue:

2018 201
Diferencial cambiario (241,814) 783,117
Intereses por préstamos 234,298 115,915
Costos bancarios 71,622 15,700
64,106 914,732

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2018, los principales compromisos de la Compaiia son como sigue:

Petroamazonas - Mantenimiento: Con fecha 28 de marzo del 2011 se firmé el contrato de
prestacién de servicios para la operacién y mantenimiento “OyM” de dos motores y un compresor
de propiedad de Petroamazonas ubicados en las Centrales de Generacion Eléctrica de Secoya y
Edén Yuturi, el cual mantiene una vigencia de cuatro afios; sobre el cual se factura una tasa fija y
variable de acuerdo a las horas de técnicos, por lubricantes y por horas por el uso del compresor.
Las tasas incluyen porcentajes de ajuste por efectos de inflacién, considerando que no seran
modificadas en el lapso del contrato.

Durante el aio 2017 y 2018, se firmo ordenes de servicios especiales para la prestacion de
servicios para la operacion y mantenimiento “OyM” de dos motores y un compresor de propiedad
de Petroamazonas ubicados en las Centrales de Generacion Eléctrica de Secoya y Edén Yuturi,
dichas ordenes tienen los mismos témminos y condiciones de los contratos terminados, las mismas
estan vigentes hasta la firma de un nuevo contrato.

Petroamazonas — Operacion y Mantenimiento de la Central de Generacion eléctrica Secoya: Con
fecha 31 de octubre del 2018 se firmé el contrato de prestacion de servicios para la operacion y
mantenimiento “Central de Generacion Secoya” de servicios especializados en su naturaleza o
servicios especiales del fabricante ubicados en las Centrales de Generacion Eléctrica de Secoya,
el cual mantiene una vigencia 1.095 dias; sobre el cual se factura una tasa fija y variable de
acuerdo a las horas de técnicos, por lubricantes y por horas por el uso del compresor. Las tasas

incluyen porcentajes de ajuste por efectos de inflacion, considerando que no seran modificadas en
el lapso del contrato.

Oleoducto de Crudos Pesados OCP - Con fecha 1 de abril del 2009, se firmd el contrato por el
servicio de mantenimiento de motores de combustion interna, el que incluye una programacion de
mantenimiento de 29 motores sobre la base horas recorridas. Contrato con vigencia hasta el 1 de
abril del 2012. Con fecha 2 de abril de 2012, se firmd un nuevo contrato por el servicio de
mantenimiento de dichos motores, en las instalaciones de Amazonas, Cayagama, Sardinas y
Paramo, con vigencia hasta el 2 de abril de 2015.
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El 11 de mayo de 2015, se firmé un nuevo contrato por el servicio de mantenimiento y provisién de
repuestos para los motores mencionados, con vigencia hasta el 10 de mayo de 2018.

. Agip - Con fecha 1 de febrero del 2012, se firmo el contrato por el servicio de mantenimiento de
motores de combustidn interna, en las instalaciones de CPF y Sarayacu, el que incluye una
programacion de mantenimiento de los motores sobre la base horas recorridas. Contrato con
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2013. Con fecha 12 de febrero de 2015 se firmo la
renovacion del referido contrato, con vigencia hasta el 29 de febrero de 2017. El 29 de febrero del

2017, se firmé una enmienda al referido contrato para extender la vigencia del mismo hasta el 31
de mayo del 2017.

El 28 de abril de 2017 se firmo nuevos contratos para la provision de soporte técnico para la
revision y reparacion de las unidades de generacién en las instalaciones Sarayacu y CPF, para el
periodo comprendido entre el 01 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

LR 2§
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