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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
‘Wiirtsild Ecuador S.A.
Quito, 2 de julio deaoi8

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Wiirtsild Ecuador 8.A. (la “Compafiia”) que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como

las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectas
materiales, la situacion financiera de Wirtsili Ecuador 8.A. al 31 de diciembre de 2017 y el desempeifio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra aunditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros de Wiirtsili Ecnador S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de
auditoria, fechado g de junio de 2017, incluyo la siguiente calificacion: “Desde le afio 2012, la Compaiiia
adopto como politica registrar directamente comeo parte del costo de ventas los costos relacionados con
desaduanizacion y, por lo tanto, no incluyo estos costos en la valoracion de algunos {tems de inventarios, el
valor incluido en los resultados en los resultados del afio 2016 fue de US$1.6 millones. En razén de esta
circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue factible aplicar otros
procedimientos de auditoria que nos permitiera satisfacernos de la razonabilidad de Ia valoracién de
inventarios v los valores que deberia haber estado registrado en el estado de resultado integeal”. Como
parte de nuestra auditorfa de los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2017, no
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Wiirtsili Ecuador S.A.
Quito, 2 de julio del 2018

fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar ningiin procedimiento a los estados financieros de la
Compafiia correspondientes al 2016, no expresamos una opinion ni ninguna otra forma de seguridad
sobre los estados financieros del 2016, considerados en su conjunto. Sin embargo, hemos aplicado
procedimientos sobre los saldos iniciales al 1 de enero del 2017, y concluimos que el fundamento parala

calificacidn de opinion del auditor del ejercicio anterior no ha requerido ningiin ajuste de la Compaiifa
para su remediacion,

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de 2017, hemos anditado también las

reclasificaciones mencionadas en 1a Nota 2.2 v 2.3 que fueron efectuadas para una adecuada presentacién
de los estados financieros del afio 2016, preparados para fines comparativos. En nuestra opinion, tales
reclasificaciones son apropiadas y fueron correctamente efectuadas.

Independencia

Somos independientes de Wiirtsili Ecuador 5.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe de Presidente que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.

Se espera que el Informe de Presidente esté disponible después de 1a fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuesira opinidn sobre los estados financieros de Ia Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Presidente cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene invonsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento ohtenido durante 1a
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Presidente, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas v a la Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados fingncieros

La Administracion de Wirtsili Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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‘Wiirtsili Ecuador S.A.
Quito, 2 de julio del 2018

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evalnar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierve de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de 1a supervision del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de Ios estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garaniiza que una
auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas gue los
usnarios toman hasindose en los estades financiergs.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o 1a vulneracién del control
interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaci6n, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si coneluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de anditoria sobre 1a correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
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Wiirtsild Ecuador S.A.
Quito, 2 de juliodel 2018 |

Ntuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditaria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la Compaiiia
no continiie como una empresa en fancionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entve otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria

T ctranelboe Gort

No. de Registro en la Superintendencia de

Compafiias, Vys v Seguros: o011

+{/

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesjional: 17-7109

BaigimmtgrdauggCoopers del Ecuador Cla. Leda., Av. Diego de Almagre N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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WARTSILA ECUADOR. S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales i
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas B
Inventarios 9
Im puestos por recuperar 10
Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 11
Impuestea la renta diferido 10

Total activos no corrientes

Total del ackivo

(1) VerNotaz2.2y2.3

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
iz it

Ing. Ysabel Pasquel
Contadora General

R 1g. RemigioPefiarreta
epresentante Legal
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201 2016

Reestructurado
)

3,241,469 2,408,986
13,242,505 16,857,224
599,773 364,051
3,789,466 5,000,206
- 569,540
81,145 276,163
20,954,388 25,566,170
1,250,349 1,380,658
79,117 33,161
1,320,466 1,413,819
22,283,854 26,979,989

I
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WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3: DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 12
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8
Impuestos por pagar 10
Obligaciones sociales 13
Provisiones 12

Total pasivo corriente
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 13

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social 14

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(1) VerNotaz2.2y2.3

Ul

4’ \ Remlglo Pefidrreta
Representante Legal
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2017 2016
Reestructurado (1)

2,052,328 2,418,044
10,674,238 11,494,157
399,156 779,457
559,659 821,178
3,256,935 3,773,640
16,942,316 19,286,476
1,159,138 1,170,379
1,150,138 1,170,379
18,101,454 20,456,855
3,606,220 1,006,220
3,303,110 3,303,110
(2,726,030) {386,196)
4,182,400 6,523,134
22,283,854 26,979,989

Las notas explicaﬁivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7

Ing! Isabel Pasquel
Contadora General



WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2,7 2016
Ingresos 15 23,880,775 28,254,954
Costo de ventas y prestacién de servicios 16 (19,430,505) {22,444,348)
Utlidad operativa 4,450,270 5,810,606
Gastos de administracidn y ventas 16 (1,801,192) (6,102,652)
Otros ingresos, netos 29,539 48,411
Utilidad operacional 678,617 (243,635)
Gastos financieros, neto 17 (912,216) (101,571)
Utilidad antes de Impuesto ala renta {233,599) {345,206)
Impuesto a la renta 10 {347,639) (1,219,105)
Pérdida neta del ejercicio (581,238) {1,5604,311)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultade del ejercicio:
Ganancias actuariales 240,504 (zo1,242)
Pérdida neta y resultado integral del afio (340,734} (1,765,553)

jﬂo sjex hcatwas anexas son parte integrante de los estados financieros.
E 3 R

“\Ink. Remigio Penarreta Ing. Isabel Pasquel
Répresentante Legal Contadora General
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WARTSILA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déblares estadounidenses)

2016
Notg 2017 Reestructurady,
Flujo de efectivo de las actividad de operacidn:
Pérdida antes del impuesto a la renta (233,599) (345,206)
Mads (menas) cargos (créditos) a resuitndos que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion propiedad, planta v equipos 1 136,007 aa2,045
Cargos por jubilacién patronal y desahucio 17 249.565 188,707
352,173 145,526
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 3,614,719 4,240,687
Cuentas por cobrar a compaiiins relacionadas {=235,722) 693,128
Otras cuentas por cobrar 195,019 {225,004)
Inventarios 1,300,740 L,G35,207
Impuestos por recuperar 569,540 (569,540}
Cuentas por pagar comerciales (365,716) 1,596,086
Cuenstas por pagar o pompaiias relacionadas {2.865,542) 5,026,572}
Hnpuestos por pagar {z06,887) 416,200
Obligaciones sociales (258,565) (458,329)
Provisiones (516,705} 2,948,136
Beneficios sociales (20,303} f27.917)
Efectivo neto provisto por las operaciones 1,562,752 4,798 208
impuesto a la Renta pagado {R60.964) (740.548)
Efeetivo neto provisto por las actividades de operacién 9o2.788 4,018,662
Flujo de efectivo de 1ns actividades de inversion:
Adiciones de prapiedad, planta y equipos 11 {218,487 (600,1135)
Precio de venta de propiedad, planta y equipos 17,580 20,140
Efective neto provisto por las actividades de inversién {205.804) (57n.qu5)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compaitios relacionadas 5,569,572 3525,949
Pagus o compaiiins relacionadas {1.523,949) (2.548,529)
Dividendos pagados k] {2 pp0,000) {7.000.000)
Efectivo neto utilizado en lag sctividades de financiamiento 45.621 (hoag.580)
Incremento {(disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 842,513 {576,913}
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,408,086 2,085 Qug
Efeetivo y equivalentes de efectivo al final del ajio 3241409 2.408.986

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

;o7 '-nb
o ey

Ihg. Remigio Pehiarreta “/Ing. Isabel Pasquel
epreseniante Lepal Contadora General

he
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1.

1.1

1.2

1.3

WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Wiirtsili Ecuador S. A. (“la Compaiiia™) fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador el 7 de mayo del 1966,
bajo la denominacion social de Wirtsild Diésel del Ecuador 8. A, ¥ el 18 de marzo de 1998, mediante
escritura piiblica debidamente inscrita en el Registro Mercantil, cambié su denominacion social a Wirtsila
Ecuador S. A. Las operaciones de la Compafiia consisten en la distribucién, comercializacién, operacion y
mantenimiento de motores a diésel o de otro tipo de combustién, repuestos, piezas y elementos utilizados en
la industria de generacién de energia, La Compafiia se encuentra domiciliada en Centro de Negocio La
Mancha Autopista Eg5 km 24 1/2, Tababela, Quito, Ecuador.

La matriz de la Compaiifa es Wiirtsild Oyj Abp, compaiiia registrada en Finlandia. La Compaiiia forma parte
del Grupo Wirtsild, un grupe que provee un valor agregado a sus clientes ofreciendo soluciones de energfa
avanzadas, descentralizadas, flexibles, eficientes y preocupadas por el medio ambiente, a través las siguientes

divisiones: Power Plant, Ship Power y Services, Las operaciones industriales del Grupo Wiirtsili que incluyen
el disefio y fabricacion estin localizadas en Furopa y Asia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Situacion economica del pais -

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petrélee, importante fuente de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liguidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. 8i bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compatiiia que involucra a diferentes dreas. Ante lo cual la Administracion esta

adoptando las medidas necesarias, que considera le permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Autorizacién de estados financieros -
Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con 1a

autorizacion de la Gerencia General con fecha 31 de mayo del 2018 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.1

2.1.1

WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaififa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de 1a Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En Ia Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables -
Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
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clentes”, £3ta nonna reemplizard a fa NIC 1y 18, "
Aclarscldn sobre transacciones en moneda exranjerm o pares de tmnsaceiones en las que exlsie ung $e enern 2018
CINIF 22 contraprestacidn denomingda o tasada en gea moneda extranjera, h
NI 28 Aclaracion sobre slrepistro 3 Birgo plazo de una isvers lin gue no esta aplicands el valor patrimenial Hde enera 2010
proposcional =
NEF I8 Fublieacidn de la norma "Arrendamientos® esta narma reemiplazand 8 a NIC 17, hde enesm 2019
NUF 9 Enmienda a la NIF 9 refgrionada con las compensaciones negativas de cieras condiciones e pagos
18¢ enezo 2019
adelantados
htempreneltn gue clanfica el reconocimiento ymedieidn de fas mceridumbres sobre clenas 1d¢ eder 208
CINF 23 tratamientos de lmpuesio o la renta -
NOF [7 Nomna gque reempiazard o b NEF 4 "Comttas de Segaros™, e enero 2021

En relacién a 1a NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en su evaluacién no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacioén de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el perfodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

ii NIIF g; Su principal instrumento financiero es Ia cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidan hasta 180 dias; las pérdidas por deterioro presentan un

comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracion de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
del 2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de
2017, segin se muesira en el siguiente detalle:
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WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas porcobrar (1)
Cuentas por cobrar comerciales (1)
Cuentas por cobrar compaiiins relacionadas (1)
Inventarios (2)
Proyectos en proceso (2)
Otras cuenins por cobrar {1)
impuestos por recuperar (1)
Otros Activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Impuestos diferidos (3)

Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corricntes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {4}
Cuentas por pagar comerciales {4)
Cuentas por pagar relacionada (4)
Benefictos empleados (5)
Impuestos por pagar {4)
Provisiones (6)

Total pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
Obligacién para beneficios definidos

Total no pasivos corrientes
Total Pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reservas
Resultados acumulados (6}

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Saldo anterior

Reelasifiepciones (1)

Saldos ajustados

2,413,507 {4,521) 2,408,986
17,922,377 (7,922,377} -
- 16,857,022 16,857,224
- 364,051 364,051
4,367,111 723,095 5,090,206
147,107 (147,107} -
- 276,163 276,163
- 569,540 569,540
224,653 (224,653)
25,07 4,755 491,415 25,566,170
1,380,658 “ 1,380,658
302,670 {=69,500) 33,161
1,683,328 {260,500) 1,413,819
26.7§8.083 221,906 26,979,989
Saldo anterior Reclasificaciones Saldos sjustados
13,875,565 (13,875,565) -
- 2,418,044 2,418,044
- 11,494,157 11,494,157
628.3m 192,857 821,178
= 779457 7791457
996,304 2,777:336 3,773,640
15,500,190 3,786,286 19,286,476
1,173,333 (2,954 1,170,379
1,173,339 (2,954) L170.379
16,673,523 3,783,332 20,456,855
3,606,220 - 3,606,220
1,803,110 (1,803,110) -
1,500,000 (1,500,000) -
= 3,303,110 3,303,110
3,175,230 (3,561,426) (386,196)
10,084,560 (3,561,426) 6,533,134
26,758,083 221,006 26,979,089

(1)  Las reclasificaciones se originan con la finalidad de presentar saldos de forma separada y presentar
los saldos a la naturaleza que corresponde.

(2)  Seha unificado los saldos presentado en Proyectos en Proceso ya que los saldos presentados en esta

linea de los estado financiero solo se registra Inventarios.
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WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) Impuestoala renta diferido ha sido ajustado ya que en el afic 2016 no se contemplo el efecto por
devaluacion de inventario.

(4) Lasreclasificaciones se originan con la finalidad de presentar saldos de forma separada y presentar
los saldos a la naturaleza que corresponde.

{5) Corresponde al valor de bonos pagados a los empleados y las cuentas del seguro social

{6) Reconacimiento de la provision por el rendimiento de cada uno de los contratos de mantenimiento
vigentes durante el aiio 2016 USS 3,291,915 (Ver Nota 12).

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2016 con los del afio 2017, ha restablecido los saldos del afio 2016, para presentar:

Saldoanterior 31 de Saldoajustado g de
diciembre del 2016 Ajustes diciembredel 2016
Activos no corrientes
Impuestoa la renta diferido (1) 302,670 {269,510) 33,160
Total activos no corrientes §02.670 (269,510) 33,160
Pasives no corrientes
Otras cuentas por pagar {2) 481,724 291,916 3,773,640
Total pasivos no corrientes 481,724 ,291,916 3,773,640
Patrimonio
Otros restltados acumulados (3) - 201,242 201,042
Total putrimonio - 201,242 201,342
Gastos operativos
Costode Ventas 19,152,432 3,291,914 22,444,348
Impuestoa la renta 949,595 269,510 1,219,105
_ Total Gastos aperativos 20,102,027 3,561,426 23,663,453

(1) Impuesto ala renta diferido ha sido ajustado ya que en el afio 2016 no se contemplo el efecto por
devaluacion de inventario.

(2) Reconocimiento de la provision por el rendimiento de cada uno de los contratos de mantenimiento
vigentes durante el afio 2016 US$ 3,291,915 (Ver Nota 12).

(3)  Presentar por separado los efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo
plazo, como dentro de los Otros Resultados Integrales (ORI), de acuerdo a lo establecido en la
enmienda a la NIC 19.
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6.1

WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tradueeién de moneda extranjera -
2.4.1 Moneda funcional y moneda de presentacidén

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién dela
Compaiiia.

2.4.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no estd sujeto a un riesgo
de cambio significativo en su valor.

Activos financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
recanocen en resultados,

Todos los activos financiercs reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales

inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la

negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar compaiiias relacignadas: Se incluyen montos adecuados por facturacién
ocasional, al valor es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan
en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curse normal del negocioy
facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoria hasta 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por dendas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
se liquidan.

Método de la tasa de interés efectiva -

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de la tasa de interés efectiva) alo largo de la

vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

Pasivos financieros -

Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Son pasivos financieros, no derivadoes con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero -

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y selo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones con
la Compaiifa.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual, forman parte del costo, Se
utiliza el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de los inventarios,

Los costos de adquisicién comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicién.

Los inventarios en transito se encuentran registrados a su costo de adquisicion.
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NOTAS E}EPLICATTVAS ATOSESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

2.9 Mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos -

2.9.1 Medicion en el momento del reconocimiento -
Las partidas mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos se miden inicialmente por su costo.
El costo de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la

estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciton de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicién o construecidn de actives calificados.

2.9.2 Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo -

Después del reconocimiento inicial, mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos son registrados al costo
menos la depreciacidn acumulada

Los gastos de reparacién y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.
2.9.3 Método de depreciacion y vidas ttiles -

El costo de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea

recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de deprecincion son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n, se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las vidas 1tiles usadas en el
cilculo de la depreciacion:

item Vida 1til (en afios)
Vehiculos 5
Egquipos de computacién k]
Herramientas 3 a 10 afios
Maquinaria 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 5

Se estima que el valor residual de los vehiculos v equipos de la Compafiia son igual a cero.
2.9.4 Retiro o venta de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos y equipos es caleulada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Activos Intangibles -

Los activos Intangibles son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ftiles utilizando el método
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la compafiia son igual a cero y que la
vida 1til estimada es de 3 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles -

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia el valor en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal
caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterjoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion,

Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferide. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con hase en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en
el caso de que la participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afio 2014, las normas
tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las uvtilidades gravables.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minime, este {iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
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el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdan aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesta a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a 1a renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones y pasivos contingentes -

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econémicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia
obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de Ia cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios de

transporte y los gastos de administracién en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

(iii) Décimo tercer v décimg cuarto sueldos v beneficios de 1a seguridad soeial: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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(iv) Bonos: La Compaiifa reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales ejecutivos
determinados en funcién del desempefio por cumplimiento de objetivos.

Beneficios no corrientes -

Provision jubilacidén patronal ahucio: La Compaififa mantiene beneficios por concepto de
jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios

serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios a empleados, la estimacién esti sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Arrendamientos -

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demads arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrerdamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos -

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

(a)  Ventas de motores y repuestos
Los ingresos por ventas de motores y repuestos son reconocidos cuando existe suficiente evidencia
de un acuerdo de venta, el cliente acepta el envio y asume los riesgos de la propiedad, la

recuperacion de la cuenta por cobrar esta razonablemente asegurada, los precios han sido fijados o
son determinables, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden
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ser medidos con fiabilidad y la Compafiia no conserva para si ningtin envolvimiento en la
administracién de los motores y repuestos vendidos.

{b) Servicios

Los ingresos por servicios de mantenimiento bajo 6rdenes de trabajo que se ejecutan en corto plazo
son reconocidos después de que se ha prestado el servicio v no existe incertidumbre sobre la
aceptacion del mismo, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccién y el
monto del ingreso y los costos asociados pueden ser estimados de manera fiable.

{v) Contratos de mantenimiento

Los ingresos por contratos de mantenimiento incluyen el monto inicial acordado en éste més
cualquier variacion en el contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida que
sea posible que resulten en ingresos y puedan ser valorizados de manera fizble. Tan pronto el
resultado de un contrato de mantenimiento pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los

ingresos asociados con el mismo son reconocidos en resultados en proporcién al grado de
realizacién del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante reportes sobre el trabajo llevado a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de mantenimiento no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de éste son reconocidos solo en la medida que los costos del contrato puedan ser

recuperados. Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce inmediatamente en
resultados.

Costos y gastos -

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Los diversos componentes del gasto que constituyen el costo de venta de inventarios y de los servicios
prestados, se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la venta de los motores y
repuestos y la prestacién del servicio.

Se reconaocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transacecion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieres. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidn dela
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracién de la Compaiiia. La
tasa de descuento es Ia tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiifa se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de los honos del gobierno. Se requiere un juicio

significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblaciton de la que se deriva la
curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferida -

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Estimacion de ]la obsolescencia de inventarios -

La Compaiifa a la fecha de cierre de cada periodo, analiza el valor de sus inventarios, para determinar si
existe algiin indicio de que dichos inventarios hubieran sufrido una pérdida por obsolescencia, tomando

en cuenta los dias de rotacion de los items y las categorias en las cuales han sido clasificados de acuerdo a
su politiea.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de 1a Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.
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El departamento Financiero de la region tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz, Dicho departamento identifica, evalia y administra
los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa y proporciona
guias y prineipios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a}

(b)

{c)

Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flijos de efective

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo, El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compafija no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depositos en instituciones financieras. La Compaiifa por la
naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA”.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su
clientes. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodos anuales.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compaiiia remanentes a
Ia fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Al 31 de diciembrede 2017 Menos de 1 afio Flujo de efective
contractual

Cuentas por cobrar comerciales 13,242,505 13,242,505

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 599,773 509,773

Cuentas por pagar a proveedores 2,052,328 2,052,328

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 10,674,238 10,674,238

Al 31 dediciembrede 2016

Cuentas por cobrar comerciales 16,857,224 16,857,224
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas 364,051 364,051
Cuentas por pagar a proveedores 2,418,044 2,418,044
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11,494,157 11,494,157

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el

efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situacion financiera més la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 10,674,238 11,494,157
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,309,263 6,191,684
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (3,241,4959) (2,408,986)
Deuda neta 12,742,002 15,276,855
Total Patrimonio 4,182,400 6,523,134
16,924,402 21,799,989
Ratio de apalancamicento »5% 70%

Pigina 25 de 39



WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todas sus instrumentos financieras a corto plazo, a continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio;

301 2010
Activos financieros medidos al costo amortizado Corriente Corriente

Efectivoy equivalentes de efectivo 3,241,499 2,408,986
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales a clientes 13,242,505 16,857,224

Cuentas por cobrar comerciales a compaiiias relacionadas 599,773 364,051
Total activos financieros 17,083,777 19,630,261
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 2,052,328 2,418,044

Cuentas por pagar comerciales a compafiias relacionadas 10,674,238 11,494,157
Total pasivos financieros 12,726,566 13,912,201

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
Ia naturaleza de exigibilidad en €l corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn al 31 de diciembre:

2017 2016
Cajas menores 22,877 7,237
Bancos e instituciones financieras (1) 3,218,622 2,401,749
3,241,499 2,408,986
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Estos montos son depositos a Ia vista en bancos locales y del exterior con la siguiente calificacion:

2017 2016
Citibank 406,536 1,212,206
Banco produbanco 2,812,086 1,146,116.00
Bancode fomento - 43,427
3,218,622 2,401,749
2017 2016
% %
Bancos calificacion AAA 8v% 48%
Bancos calificacién AAA- 13% 50%
Bancoscalificacién BB 0% 2%
100% 100%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016:
2017 2016
Clientes locales 13,242,505 16,859,239
13,242,505 16,859,239
(<) Provision para cuentas dudosas - (2,015)
13,242,505 16,857,224
(1)  Laconcentracion de la cartera es como sigue:
2017 2016
Petroamazonas EP 8,400,889 12,796,903
Andes Petroleum Ecuador LTD 1,980,384 1,117,790
Agip Oil Ecuador B.V. 1,949,063 1,606,307
Consoreio Petrolero Bloque 16 464,386 1,093,887
Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP 265,033 6,487
Otros 182,750 237,865
13,242,505 16,859,239
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(2) El movimiento de la provision para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Reverso de provisién
Provision del afio

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

2017 20616
2,015 35,169
(2,015) (35,169)
2,015
2,015

El siguiente es un resumen de 1as principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con

compaiiias relacionadas:

Saldaos:

artas por ieH
Wirtsili Finland Oy
Wartsila Colombia S.A.
Wartsila Argentina S.A.
Wartsila Corporation
Wiirtsili Dominicana
Wirtsili Caribbean Ine,
Wartsila Panama Services, 5.A.,
Otras relacionadas

Cuentas por pagar cortientes
Wartsila Corparation

Wartsila Services Switzerland Ltd,
Wirtsilid Finland Oy

Wartsila Panama Services, §5.A.
Wartsila Peru 5.A.C.

Otras relacionadas
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Relacidn

Administracidn comin
Administracién comin
Administracién coman
Administracién comdan
Administracién comidn
Administracién comin
Administracién comiin
Administracién comiin

Administracién comin
Administracion comuin
Administracion coman
Administracion comtn
Administracion coman
Administracitn coman

Ti

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Financiamiento
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2017 201
273,170 104,776
133,627 164,443

55,159 3524
37,839 39,193
31,710 -
24,432 -
20,466 -
24,370 52,115
599,773 364,051
5,679,150 3,753,016
4,920,190 7,555,725
53,576 166,154.00
12,711 -
7,989 185
622 19,077
10,674‘233 11,494,157
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Transacciones:

Vepta de bienes y servicios
Wiirtsilii Finland Oy
Wantsila Corporation
Wartsila Colombia S.A.
Wartsila Peru S.A.C.
Wiirtsili Caribbean Inc.
Wartsila Argentina S.A.
Wartsila Brasil Lida
Wartsila Services Switzertund 1ad.
Whartsila Noxth Ameries Inc.
Wirisili Dominicana

Otrts

Compra de bienes v sernvicios
Wartsila Services Switzerland Lid,
Wartsila Corporation

Wiirtsild Finland Oy

Wartsila North America Ine.
Wartsila Argentina S.A.

Otras

Servicios téenicos

Wirtsild Finland Oy

Wartsila North America Ine.
Wartsila Panama Services, S.A
Wartsila Colombia S.A.
Wartsila Pertt SAL,

Wartsila Norway AS

Wartsila Netherlunds B.Y.
Otros

Créditos vecibidos
Wartsila Corporation

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Repuestos

Importaciones en transito

Relacion

Administmeitn comin
Administracion comin
Administracion comiin
Administrcion comin
Administracion comin
Administracion comin
Administracion comin
Administracion comin
Administracion comiln
Administiacién comtin
Administracitn comin

Administracién comiin
Administizeién comiin
Administracitn comin
Administracién comiin
Administracion comiin
Administracién comiin

Administracién comin
Administracién comiin
Administraeién comtin
Administracién comfin
Administracién comitn
Administrcién comiin
Administracién comiin
Administracion comin

Administracién comiln

{-) Provision por chsolescencia (1}
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Transaecitn 201 2016
Ventn de Bienes/Gtros 654,447 248,705
Venta de Bienes/Otros 556,300 436,18
Venta de Bienes/Otros 186,034 600,224
Venta de Bienes/Otros 123,141 600,999
Venta de Bienes/Otros 113445 79,505
Venta de Bienes/Otros 98,053 98,902
Venta de Bienes/Otros 67,741 -
Venta de Bienes/Otros 47,545 207,032
Venta de Bienes/Otros 46,318 57,023
Venta de Bienes/Otros 31,710 -
Venta de Bignes/Otros 81,512 158,004
2,006,246 2,405,702
Compra de Bienes 10,611,837 6,224,204
Compra de Bienes 1,100,247 422,009
Compsa de Bienes 39,132 -
Compea de Bienes 8,379 -
Compra de Bienes 3,567 -
Compra de Bienes 7.695 27,362
11,779.857 6,674.565
Servicios 643,137 768,755
Servicios 681835 581323
Servicios 41,951 -
Servicios 41,611 6,051
Servicios 10,343 4,676
Servicios 3,880 8,504
Servicios 132 4,570
Serviclos - 144,546
809,780 995,515
Crédito 5,560,572 360,917
5,560,572 364,017
2017 2016
3,945,781 4,867,512
1,127,387 1,229,722
(1,283,702) {1,007,028)
3,789,466 5,090,206
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(1)  La provisién por obsolescencia de 1a Compafiia, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 1,007,028 1,059,005
Provision per obsolescencia (a) 1,283,702 1,007,028
Disminucién de provision (1,007,028) {1,059,005)
1,283,702 1,007,028
IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
Impuestos por recuperar
Composicion at 31 de diciembre:
2017 2016
ISD pagado (1) - 569,540
- 569,540

(1) ElISD crédito tributario correspondiente al afio 2016 fue utilizado en la declaracién del Impuesto a
Ia renta del afio mencionado. La Compaiiia consideré durante el afio 2017 mantener una practica
conservadora y no tomar el beneficio del erédito tributario de ISD ante el pago del Impuestoa la

renta.
Impuestos por pagar

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 86,499 259,913
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 265,787 403,176
Retenciones en la Fuente por pagar 22,961 45,799
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 9,172 47,757
Impuesto a la renta empleados 14,738 na,813
399,157 779,458

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Composicion al 31 de diciembre:
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Impuesto a la renta corriente 426,756 1,009,459

Impuesto a la renta diferido {79,117} (59,864)

Ajuste Impuesto a la renta aios anteriores ~ 260,510
347,639 1,219,105

10.4 Conciliacion tributaria-contable

A continuacidn, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017y 2016:

2037 2016

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renta {233,600) 3,466,717
Menos - Participacién a trabajadores - (520,007)

{233,600) 2,946,710
Mis - Gastos no deducibles (1) 2,425,226 1,723,182
Mis otras partidas coneiliatorias (251,828) (81,442)
Base tributaria 1,939,798 4,588,450
Tasa impositiva a2% n2%
Impuesto a la renta 426,756 1,009,459

Anticipo minimo de Impuesto a la renta - -

(1)  Seincluye principalmente: (i) servicios téenicos, e indirectos asignados US$ 757Ks.
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,060 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos dela
referida normativa.

Ala fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiifa se encuentra

analizando los eventuales efectos impositivos que podrian originarse de las operaciones efectuadas con sus
partes relacionadas.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes

aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, 1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria (inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto ala renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la develucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existird impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente,

Pagina 32 de 39



oPirobe T ~ pN Y [Tl A obtg'ghl 150G ety Skg'oke
(LLOTeR'T) - (Blorern) [ClcTAN] (1AL 0FG) (Tgo'tai) {#tg'ot) {FLT°2606)
woh'cio't - goc'igo Leiont LIPLLE gEo‘8ia SookoeR Gob' Lt
[l - SEVLLS gL ofg'9L1 150°151 1i'Eg SEg'ots
go1'6bh1 = - whegh - BRe gt LREFT
(£0T'9EE) - {BL404) (658'cT) (1&g (0L5'9T) (894°59) (Bee'eb)
- (BLe'eT) - fiz'et - -
(£841971) - - (ztSgE) - - {6Ec'gh) {9460z}
igtgis - EE6'go - 3149 4 Logiil - 16Tg1
BLOORLT Tioet TL60L0 org'te FoO Ikt holg CLORFT OCLZIG
(FEOSEG T} - ook 1F) (oot Ly) (L9T7cgT) {5177L0) [E AN 23] (g0T'616)
TH9'S10'E Bls'ny Slo'gig sl ravia g 196'CcE 986yt rotabt beo'ote't
g5g'oge Ein'a CLEQLS obg'te Hog' 1ty 1954y 66 gt QEELIE
0gnans - - 109°561 098°18 TiTA N obRhg FAGS 6
{Szo'cot) - {gic‘1h) {F6+ o1} (1£9°55) (eel'gn) (ES0'BL) (Zog'bor)
- ey §96°'06E - - - - ogtloz
(0zH565) - - (¥E6'107) (09g‘1g) (8F9°g) {96569} (#60°8EzT)
SE1'o09 Bletet 6e6'6Ts |54/ 9109L %70 1 gil'gt 1hEeh
gRo' Iy greir a0ghTl beH Gy eFeart o1g'Sh roe'Egt LL1'6TE
(ORT'HORTT) - (zg) ot 5gtc) (95Fo01%T) (665ER) (891'gLE) [CLEXTORD]
Le'orot greiit fLEL [+]i17% Hrd SoR'6TE 6oyt [init £34) Protalng ¢
SIUODINIIBUT] Asapqanp ap odinbg

6E ap £€ vujdeg

L10T PP GNP 2P TE 1 SO UG08

PPENUIRIT ToEpa 14
0507

sefeq £ stuaa Jod winoy uommsaadng
noprsrdag

SERMAIBSEL],

sofeq £ smuap

SIUOIPY

L10T OJUDIUIIACLY

910T (3P MDD ap 16 [B SO Ud J0jep

RpRnUINDE Gopepatdag
050

sefeq £ sepuaa Jod umay nopenazdag
ugparaasdag

STLUAIYSEL Y,

sefeq £ smuap

SAUNPY

Q10 OIIDHU O]

9IOT (AP IDUD 2P T [E S04 Ud 20T
P ! A

upEpntno e Tomenaadacg
o)

‘ugpenunuod € uejuasand as o[l SOALDE $0{ 9P SOP[ES SO[ £ 0JUAIUIAOUI [

0dIN0I A VINVI ‘avazidoud

(Sesuaplunopelss seIe[op us opesaldsy)

Zroz 144 mﬂmm@ﬁmﬂOHQ Hd € Td OAVNIAYAL ONV T3 ¥Od
SOUHIINVNII SOGV.LSH SOTV SVALLVOI'IdXH SV.LON

V'SE0avVOHE VIISLUYM

T



WARTSILA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales 2,052,328 2,418,044

Provisiones (1) 3,256,935 3,773,640
5,309,263 6,101,684

(1)  Contiene un valor de US$3,256,935 (2016:U8$ 3,201,915) representa la provisidn por el
rendimiento de cada uno de los contratos vigentes durante el afio 2017.

13. OBLIGACIONES SOCIALES

Composicidn al 31 de diciembre:

201 2016
Participacién trabajadores - 520,008
Beneficios sociales 402,351 117,956
Bonode cumplimiento 94,612 100,842
Otros {retenciones laborales y sociales) 62,696 82,373

559,659 821,178

14. BENEFICIOS SOCIALES

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilocida patronal Desahucio Tolal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al1 de epero 877,807 646,434 292,572 214,200 1,170,379 860,640
Costo laboral por servieios corrientes 151,301 117,055 49,598 34,128 200,989 151,183
Costo financlero 36,341 28,185 12,235 $,339 48,576 37,524
Pérdida actugrial reeonocida {153,835) 136,108 {60,548) 62,236 {214,383) 198,344
Beneficios pagados - - (20,302) (27,337) (20,302) (27,337)
Efecto de reducciones y liquidaciones antivipadas {26,121) {49.975) - - {26,1231) {49,973)
Al 31 de diciembre 885,583 877,807 273,555 2G2,572 1,159,138 1,170,379
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilueidn patronul Desahucio Total
201 2016 2017 ET 2017 2016 -
Casto por servicios corvientes 151,001 117,055 40,598 34,128 200,989 151,183
Costo por intereses 46,141 28,185 12,215 9.319 48,576 47,524
187,732 145,240 61,833 43.467 240,565 188,707

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (1) 4.02% 4.14%
Futuroincremental salarial 1.50% 4.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS soo2 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn (promedio) 10.73% 11.80%

(1) La Compaiiia durante el 2017 adoptd la modificacién a 1a Norma Internacional de Contabilidad —
NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el

cidleulo de los beneficios post-empleo, por el cual, la Compafiia, como se establece en referencia a la
modificacién, procedié con la implementacién.

PATRIMONIO
Capital social

El capital social autorizado consiste de 3,606,220 acciones de US$ 1,00 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un veto por aceién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. De acuerdo al acta de Junta
General de Accionistas del 20 de agosto de 2018 se incrementd la reserva legal en US$1,803,110 con la
finalidad de llegar al limite establecido.

Dividendos
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en

el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion se

encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta. En el afio 2017, no se repartieron
dividendos. {2016:U8% 2,000,000)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS

Los ingresos de acuerdo a su naturaleza se presentan a continuacion:

Mercado local
Mercado exterior

La composicién de las ventas se encuentra agrupada de la siguiente manera:

Petroamazonas EP

Consorcio Petrolero Bleque 16
Agip Oil Ecuador BV

Olecducto de Crudos Pesados
Andes Petroleum Ecuador Ltd.
CELECEP

Wartsila Colombia S.A.

‘Wartsila Peru 8.A.C.

Wirtsild Finland Oy

Wartsila Corporation

Wartsila Services Switzerland Ltd.
Wirtsila Caribbean Inc.

FLOTA PETROLERA ECUATORIANA
Wartsila Argentina S.A.

Wirtsild Chile Ltda.

Otras
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2017 2016
22,056,593 25,759,252
1,824,182 2,495,702
23,880,775 28,254,954

2017 2016
9,024,816 12,700,034
4,305,234 4,757,597
4,144,862 3,009,361
975,816 2,434,632
3,246,125 1,836,081
275,919 943,609
145,240 600,224
103,322 514,257
594,896 436,818
556,021 265,480
2,062 206,054
113,445 174,647
21,700 161,805
89,0912 98,902
29,359 85,207
251,140 29,357
23,880,778 28,254,955
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COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos de servicio de transporte es como sigue:

2017
Costos de materiales

Remuneraciones y beneficios sociales
Regalias servicios tecnicos

Aportes a la seguridad social
Impuestos y ctras contribuciones
Segurosy Reaseguros

Gastos asignados del exterior
Servicios y consultorias
Arrendamientos Operativos

Gastos por depreciacion

Pérdida neta por deterioro de inventario

Jubilacién Patronal
Honorarios profesionales
Viajes y movilizaciones
Mantenimientoy reparaciones
Otros costos y Gastos

2016

Costos de materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Regalias servicios tecnicos
Aportes a la seguridad social
Impuestos y otras contribuciones
Segurosy Reaseguros

Gastos asignados del exterior
Serviciosy consultorias
Arrendamientos Operativos
Gastos por depreciacion
Jubilacién Patronal

Honorarios profesionales
Viajesy movilizaciones
Mantenimientoy reparaciones
Otros costos y Gastos
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Gastos de
Costo de administracién
ventas y ventas Total
10,852,502 123,645 10,976,147
3,422,337 1,077,826 4,500,163
1,726,832 10,956 1,737,788
528,969 224,210 753,185
216,406 168,940 385,346
359,329 161,811 521,140
753 493,800 494,562
194,593 235,159 429,752
1,522 381,101 382,623
189,435 146,771 336,206
276,674 - 276,074
187,546 54,005 246,611
- 226,963 236,963
610,668 346,792 957,460
39,098 3,730 42,828
823,842 130408 954,250
19,430,506 3,801,192 23,231,608
16,077,423 16,601 16,004,084
2,719,257 1,837,509 4,556,766
1,119,074 17,213 1,136,287
499,761 246,695 746,456
277,532 300,104 577,636
353,749 119,771 473,520
33,448 592,887 626,335
2,963 277,118 370,081
246 471,012 471,258
232,268 08,898 331,166
114,374 77,287 191,661
- 234,864 234,864
442,810 324,387 767,197
20,773 2,956 23,729
460,670 1,485,201 1,845,961
22,444,348 0,102,653 28,547,001
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GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financiero es come sigue:

201 2016
Diferencial cambiario 783,117 491
Intereses por préstamos 115,915 62,642
Costos bancarios 15,702 122,203
914,734 185,426

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

El arrendamiento operativo se relaciona con el arrendamiento de las oficinas, bodega y taller ubicado enla
ciudad de Quito, bodegas de La Mancha

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 201X, los principales compromisos de la Compaiiia son como sigue:

. Petroamazonas - Mantenimiento: Con fecha 28 de marzo del 2011 se firmé el contrato de prestacion
de servicios para la operacién y mantenimiento “OyM"” de dos motores vy un compresor de propiedad
de Petroamazonas ubicados en las Centrales de Generacién Eléctrica de Secoya y Edén Yuturi, el
cual mantiene una vigencia de cuatro afios; sobre el cual se factura una tasa fija y variable de acuerd
zo a las horas de técnicos, por lubricantes y por horas por el uso del compresor. Las tasas incluyen
porcentajes de ajuste por efectos de inflacion, considerando que no seran modificadas en el lapso
del contrato.

Durante el afio 2016 y 2017, se firmo ordenes de servicios especiales para la prestacion de servicios
para la operacién y mantenimiento “OyM” de dos motores y un compresor de propiedad de
Petroamazonas ubicados en las Centrales de Generacion Eléctrica de Secoya y Edén Yuturi, dichas
ordenes tienen los mismos términes y condiciones de los contratos terminados, las mismas estdn
vigentes hasta la firma de un nuevo contrato.

. Oleoducto de Crudos Pesados OCP - Con fecha 1 de abril del 2009, se firmd el contrato por el
servicio de mantenimiento de motores de combustién interna, el que incluye una programacion de
mantenimiento de 29 motores sobre la base horas recorridas. Contrato con vigencia hasta el 1 de
abril del 2012. Con fecha 2 de abril de 2012, se firmé un nuevo contrato por el servicio de
mantenimiento de dichos motores, en las instalaciones de Amazonas, Cayagama, Sardinas y
Paramo, con vigencia hasta el 2 de abril de 2015.

El 11 de mayo de 2015, se firmo6 un nuevo contrato por el servicio de mantenimiento y provisién de
repuestos para los motores mencionados, con vigencia hasta el 10 de mayo de 2018.
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Agip - Con fecha 1 de febrero del 2012, se firmé el contrato por el servicio de mantenimiento de
motores de combustion interna, en las instalaciones de CPF y Sarayacu, el que incluye una
programacion de mantenimiento de los motores sobre la base horas recorridas. Contrato con
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2013. Con fecha 12 de febrero de 2015 se firmé la renovacion
del referido contrato, con vigencia hasta el 29 de febrero de 2016. El 29 de febrero del 2016, se firmé

una enmienda al referido contrato para extender la vigencia del mismo hasta el 31 de mayo del
2016.

El 28 de abril de 2016 se firm6 nuevos contratos para la provision de soporte téenico para la
revisién y reparacién de las unidades de generacion en las instalaciones Sarayacu y CPF, para el
periodo comprendido entre el 01 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion,

* # * H#
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