WARTSILA ECUADOR S A.

Estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2012 e Informe del Auditor
Independiente



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Serfiores Accionistas de
WARTSILA ECUADOR S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de WARTSILA ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en mi

auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumpla con requerimiento éticos y planifique y realice la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion calificada de auditoria.



Bases para calificar la opinion

4,

Como se menciona con mas detalle en la Nota 8, durante el afio 2011, la Compaiiia
concluyé sustancialmente el contrato de conversién (gas convertion) firmado con
Petroamazonas y con fechas septiembre 29, octubre 6 y 20, y noviembre 20 del 2011,
fueron suscritas las actas entrega recepcién. Sin embargo, hasta la fecha de la opinién
del auditor independiente no se ha firmado el acta entrega recepcion definitiva y por lo
tanto la Compaiiia no ha liquidado los valores relacionados con el mencionado contrato.
En razén de esta circunstancia, no me ha sido factible determinar los eventuales efectos
en los estados financieros adjuntos si tal liquidacion se hubiese realizado.

No estuve presente en la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2012, debido a
que esa fecha fue anterior a mi contratacion como auditor de la Compariia. Al 31 de
diciembre del 2012, el saldo de esta cuenta asciende a US$5 millones. En razén de esta
circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no fue factible
satisfacerme de las cantidades de los referidos inventarios mediante otros procedimientos
de auditoria.

Durante el afio 2012, la Compaiiia adopté como politica registrar directamente como
parte del costo de ventas los costos relacionados con desaduanizacién y, por lo tanto, no
incluy6 estos costos en la valoracion de algunos items de inventarios, el valor total
incluido en los resultados del afio fue de US$872 mil. En razén de esta circunstancia y
debido a la naturaleza de los registros contables, no me fue factible aplicar otros
procedimientos de auditoria que me permitiera satisfacerme de la razonabilidad de la
valoracién de inventarios y el valor que deberia haber estado registrado en el estado de
resultado integral.

Opinién calificada

7.

En mi opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos 4 al 6 de bases para calificar la opinién, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
WARTSILA ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Quito, Mayo 31, 2013

Registfo No. 869



WARTSILA ECUADOR 8. A

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Proyectos en proceso
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Herramientas, wehiculos y equipos
Impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total activos

7 US$

(o]

11
16

Uss

2,384,643 1,787,504
11,004,947 7,058,266
747,116 696,451
5,021,963 3,543,882
34,279 36,300
19,192,948 13,122,403
855,110 669,042
331,891 476,557
1,187,001 1,145,599
20,379,949 14,268,002

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.

%

. Remigio Pefarreta
epresentante Legal



Pasivos y Patrimonio

Cuentas pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Beneficios de empleados

Provisiones

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes - beneficios de
empleados

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

12 US$%
13
14
8

13

16

USs$

2012 2011
5,828,285 2,096,609
1,080,452 767,680

810,879 886,061
619,672 648,188
8,339,288 4,398,538

439,912 348,018
8,779,200 4,746,556
3,606,220 3,606,220

677,344 376,862
1,500,000 1,500,000
5,817,186 4,038,364

11,600,750 9,521,446
20,379,950 14,268,002

c’ylarcélo Molina
o

ntador General



WARTSILA ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas Y 2012 2011
Ingresos ordinarios 19 uUss 37,751,863 33,991,013
Costo de ventas 17 (28,324,612) (26,879,739)
Ganancia bruta 9,427,251 7,111,274
Gastos de administracion 17 (2,300,100) (2,010,095)
Gastos de ventas 17 (1,009,344) (935,134)
Otros ingresos - 8,304
Resultado de actividades de operacion 6,117,807 4,174,349
Ingresos financieros 20 2,682 8,693
Gastos financieros 20 (33,221) (37,081)
Gasto financiero, neto (30,539) (28,388)
Ganancia antes de impuesto a la renta 6,087,268 4,145,961
Impuesto a la renta 15 (1,507,964) (1,141,138)
Ganancia del periodo y resultado integral del afio 4,579,304 3,004,823

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.

§r
' iepresentante Legal

S
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WARTSILA ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros uUs$ 33,840,937 33,290,807
Efectivo pagado a proweedores, empleados y otros (29,149,366) (31,513,253)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 4,691,571 1,777,554
Intereses cobrados 2,682 8,693
Intereses pagados (2,735) (37,081)
Impuesto a la renta pagado (1,169,311) (644,908)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 3,622,207 1,104,258
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a herramientas, wehiculos y equipos (425,068) (201,351)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (425,068) (201,351)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos de préstamos bancarios (2,000,000)
Pago de dividendos a accionistas (2,500,000) (700,000)
Efectivo utilizado en las actividades
de financiamiento (2,500,000) (2,700,000)
(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 597,139 (1,797,093)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,787,504 3,584,597
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 2,384,643 1,787,504

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

\% emigio Pefnarreta arcelo Molina
epresentante Legal Contador
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WARTSILA ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Wartsild Ecuador S. A. (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador el 7 de
mayo del 1996, bajo la denominacion social de Whartsila Diesel del Ecuador S. A., y el 18 de
marzo de 1998, mediante escritura publica debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
cambié su denominacion social a Wartsilda Ecuador S. A.. Las operaciones de la Compaiiia
consisten en la distribucién, comercializacion, operacién y mantenimiento de motores a diesel o
de otro tipo de combustion, repuestos, piezas y elementos utilizados en la industria de
generacién de energia. La Compania se encuentra domiciliada en Los Floripondios N57-112 y
Leonardo Murialdo, Quito, Ecuador y esta bajo el control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

La matriz final de la Comparia es Wartsila Oyj Abp, compafiia registrada en Finlandia. La
Compariia forma parte del Grupo Wartsila, un grupo que provee un valor agregado a sus
clientes ofreciendo soluciones de energia avanzadas, descentralizadas, flexibles, eficientes y
preocupadas por el medio ambiente, a través las siguiente divisiones: Power Plant, Ship Power
y Services. Las operaciones industriales del Grupo Wartsila que incluyen el disefio y fabricacion
estan localizadas en Europa y Asia.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la gerencia de la
Compaiiia el 30 de mayo de 2012 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la junta de accionistas.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compainiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que
el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es el mercado ecuatoriano
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el dolar estadounidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en

dolares estadounidenses.
(Continua)
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(d)

WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la administracién de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad y sobre
supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en
un ajuste material en el préximo afo financiero, se incluye en las siguientes notas:

Nota 11 - Deterioro de activos

Nota 11 - Estimacion de vidas utiles de Herramientas, Vehiculos y Equipos

Nota 13 - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones
de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Nota 14 - Provisién de contratos y otras

Nota 15 - Impuestos — reconocimiento del impuesto diferido activo

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado de
situacion financiera.

(a)

(b)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaifiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustado por intereses y
pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo. La ganancia o pérdida en cambio que
resulta de esta conversion se reconoce en resultados,

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continta)



(c)

WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo
o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos vy
partidas por cobrar.

Préstamos y Partidas por rar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones con vencimientos originales de tres meses
0 menos que estan sujetas a riesgo insignificante de cambio en su valor razonable y
son utilizadas por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo. Los
sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracion de efectivo de la Compaiia, de haberlos, se incluyen como un
componente del efectivo y equivalente de efectivo para propésitos del estado de flujo
de efectivo.

Pasivos Financieros no Derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en
la que la Compainiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento.
La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales

se cancelan o expiran.
(Continua)



(d)

(e)

®

WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccidén directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

v. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compaifiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias de haberlos son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto
por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Proyecto en Proceso

Los proyectos en proceso corresponden a servicios a clientes bajo érdenes de trabajo
que se ejecutan en el corto plazo y se miden al costo. El costo incluye los equipos,
materiales y costo del personal técnico incurrido a la fecha y relacionado directamente a
los contratos especificos con clientes.

Herramientas, Vehiculos y Equipos

i. Reconocimiento y medicion

Las partidas de herramientas, vehiculos y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro cuando aplique. Las herramientas,
vehiculos y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de herramientas, vehiculos y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o se
conocen.

(Continua)
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(h)

WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Depreciacion

La depreciacion de herramientas, vehiculos y equipos es reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de herramientas, vehiculos y equipos.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Herramientas 3 a 10 afios
Vehiculos 5 afios
Maquinaria 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres 5 afios

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compariia asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En
el reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable
y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizade de acuerdo con la politica contable aplicable al activo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y son reconocidos en el estado
de resultados integrales de la Compaiiia.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras
y se amortizan por el menor de los lapsos entre la vida util estimada del bien y el plazo del
contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i.  Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la restructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
restructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones
economicas que se relacionen con incumplimiento.

(Continda)
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La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision de cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continta
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se
reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propoésitos de evaluacion del deterioro,
los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo ¢ su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su valor recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede

exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(Continaa)
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compainia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal calculando por separado para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro
gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el perfodo actual
y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
unidad de crédito proyectado. La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de
las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimaciéon de este
beneficio. Dicha expectativa al igual que los supuestos, son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacién financiera publica y propia. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones,
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos; cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidos.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios
de servicio.

(Continua)

-13 -



@

WARTSILA ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas scbre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que los
empleados proveen los servicios relacionados o el beneficio es devengado por los
mismos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneraciéon, fondos de reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Provisiones

Una provision se reconoce si es resultado de un suceso pasado, la Compariia posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a una
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

i. Provisiones Pérdidas en Contratos

Una provisién para pérdidas en contratos es reconocida cuando los beneficios
econémicos que la Compaiia espera de un contrato son menores que los costos
inevitables para cumplir con las obligaciones del contrato. La provision es reconocida
al valor razonable de los costos esperados para finalizar el contrato.

(Continda)
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ii. Contingencias

En relacion a reclamos, litigios, multas o penalidades, cuando no es probable que un
flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede ser
estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de motores, repuestos y servicios en el curso
de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado.

Ventas de Motores v Repuestos

Los ingresos por ventas de motores y repuestos son reconocidos cuando existe suficiente
evidencia de un acuerdo de venta, el cliente acepta el envio y asume los riesgos de la
propiedad, la recuperacion de la cuenta por cobrar esta razonablemente asegurada, los
precios han sido fijados o son determinables, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compaiiia
no conserva para si ningtin envolvimiento en la administracion de los motores y repuestos
vendidos.

Servicios

Los ingresos por servicios de mantenimiento bajo érdenes de trabajo que se ejecutan en
corto plazo son reconocidos después de que se ha prestado el servicio y no existe
incertidumbre sobre la aceptacién del mismo, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos asociados pueden ser
estimados de manera fiable.

Contratos de Mantenimiento

Los ingresos por contratos de mantenimiento incluyen el monto inicial acordado en éste
mas cualquier variacién en el contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la
medida que sea posible que resulten en ingresos y puedan ser valorizados de manera
fiable. Tan pronto el resultado de un contrato de mantenimiento pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos asociados con el mismo son reconocidos en resultados
en proporcion al grado de realizacién del contrato.

El grado de realizacién es evaluado mediante reportes sobre el trabajo llevado a cabo.
Cuando el resultado de un contrato de mantenimiento no puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de éste son reconocidos sélo en la medida que los
costos del contrato puedan ser recuperados. Una pérdida esperada por causa de un
contrato se reconoce inmediatamente en resultados.

(Continua)
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Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros. Los diversos componentes del gasto que constituyen el
costo de venta de inventarios y de los servicios prestados, se reconocen al mismo tiempo
que el ingreso ordinario derivado de la venta de los motores y repuestos y la prestacion
del servicio.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos se reconocen en resultados usando el método
de interés efectivo.

La Compaiiia no capitalizo costos financieros durante el afio 2012 y 2011.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como costo de ventas, considerando que el endeudamiento de
la Compaiiia en moneda extranjera se origina principalmente por obligaciones al adquirir
el inventario.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes diferencias temporales: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al

momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

(Continda)

-16 -



4)

WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al determinar el valor de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a las ganancias aplicado por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos
como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se
hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a
compensar.

Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros:

(Continta)
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Norma

NIIF 9

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas ala NIIF 9 y

NIIF 7

NIC 19 (enmienda)

NIC 27 (2011)
NIC 28 (2011)

Enmiendas a la NIC 32

La Administracién de la Compaiiia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no

WARTSILA ECUADOR 8. A.
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Asunto

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades

Medicién del valor razonable

Rewelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos y activos

Efectiva a
partir de

1 Enero 2015
1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013

1 Enero 2013

1 Enero 2013

1 Enero 2015
1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013

tendran un impacto significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables

en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Activos Financieros no Derivados

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a ia tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propdésitos de
revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

El valor registrado de las inversiones incluidas como equivalente de efectivo se aproxima
a su valor razonable debido a que son colocaciones a corto plazo que devengan intereses

que se aproximan a la tasa de mercado.

-18 -
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(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
* Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafila a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compaiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia. Con este objeto, segln se indica en la nota 7, la Compafia
mantiene inversiones como reservas de liquidez, que le permiten financiar sus desembolsos sin
contraer préstamos u obligaciones financieras.

(Continua)
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La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados (en
délares americanos):

Flujo de

Saldo en ; DeDat
: efectivo
libros meses
contractual
Al 31 de diciembre del 2012:
Cuentas por pagar comerciales US$ 4473 289 4473 289 4473 289
Otras cuentas por pagar 1354 996 1354 996 1 354 996
US$ 5828 285 5828 285 5828 285
Saldos en FIujo'de DeOaé6
libros plaeig meses
contractual
Al 31 de diciembre del 2011:
Cuentas por pagar comerciales uss 911 896 911 896 911 896
Otras cuentas por pagar 1184713 1184713 1184713
US$ 2 096 609 2 096 609 2 096 609

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los precios
de mercado, por ejemplo: variaciones en las tasas de cambio y tasas de interés que pudieran
afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es significativo.
El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion de la Compaiiia a
riesgos en moneda extranjera es la siguiente:

(Continua)
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31 de diciembre31 de diciembre

del 2012 del 2011
EUR EUR
Activos Corrientes - efectivo y
equivalente de efectivo 1724 910 40674
Cuentas por cobrar comerciales 564 413 -
Pasivos Corrientes - cuentas por
pagar comerciales (2 763 381) (706 933)
Exposicién neta pasiva en el estado
de situacién financera (474 058) (666 259)

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio Cambio al contado
promedio a la fecha del informe
2012 2011 2012 2011
Euros (EUR) 1,32 1,40 1,29 1,29

Analisis de Sensibilidad

El analisis respecto de la variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera efectuado por la
Compaiiia concluye en que las referidas variaciones son poco significativas. Asi el
fortalecimiento (debilitamiento) del US délar en 6% contra el EUR al 31 de diciembre del 2012
habria aumentado (disminuido) el patrimonio y los resultados del afo en US$37,544 (el
fortalecimiento (debilitamiento) del US ddlar en 10% contra el EUR al 31 de diciembre del 2011
habria (disminuido) aumentado el patrimonio y los resultados US$65.320 ).

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el perfil de tasa de interés de los activos y pasivos
financieros del Grupo que devengan interés es como sigue:

2012 2011
Saldo en libros:
Tasa de interés fija:
Activos financieros Uss 2 220 131 2220 131
uss 2220 131 2220131

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible,
no tendrian un efecto importante en los flujos de efectivo o utilidades de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene activos o pasivos financieros a tasa de interés variable, por
consiguiente un cambio en la tasa de interés no afecta la utilidad neta.

(Continua)
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WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, efectivo
y equivalente de efectivo de la Compaifiia.

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del
2012 y 2011 representa la exposicion maxima al riesgo de crédito, el cual se resume a
continuacién:

Nota 2012 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 US$ 2 384 643 1 787 504
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 9712 147 5 933 246
Cuentas por cobrar comerciales
comparnias relacionadas 8 189 349 72 346
Otras cuentas por cobrar 8 53 612 169 656

uss 12 339 751 7 962 752

i. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. El siguiente
es un resumen de la participacion de clientes en los ingresos de la Compaiiia:

Porcentaje
Principales clientes por sector: 2012 2011
Pablico 46% 50%
Privado 52% 28%
Relacionadas 1% 0%

Las politicas de administracién del riesgo de crédito son establecidas por la casa Matriz de
la Compaiiia.

La Compairiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provisién se
determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas. La Administraciéon considera que no existen pérdidas en las
que se haya incurrido pero que aun no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales (excluye contratos de mantenimiento
en curso) a la fecha del estado de situacion financiera, es la siguiente:

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Vigentes y no deteriorados Us$ 9631182 5 882 686
De 3 a 6 meses 67 663 33 994
De 6 a 9 meses 13 302 16 566
De 9 a 12 meses - -
Mas de 12 meses 150 322 141 289
US$ 9 862 469 6 074 535

La variacion en la provision por deterioro con respecto a los deudores comerciales se
presenta a continuacién:

2012 2011
Saldo al inicio del afio uUss$ 141 289 141 289
Provisiéon cargada a resultados 9 033 -
Saldo al final del afio Uss 150 322 141 289

Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente anticipos a proveedores que registran
US$96,921 al 31 de diciembre del 2011, sobre los que la Compaiiia con base a una evaluacién
individual espera liquidarlos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.384.643 al 31 de diciembre
del 2012 (US$1.787.504 al 31 de diciembre del 2011), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas AAA-, segln la agencia calificadora que se
muestra a continuacion:

Banco Calificacion Calificador
Citibank (Sucursal Ecuador) AAA- BankWatch Ratings
Produbanco S. A. AAA- BankWatch Ratings

La Compaiia registra como equivalentes de efectivo inversiones que corresponden
principalmente a colocaciones en Wartsila Oyj Abp, casa matriz.

(Continda)
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WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiifa, y con los factores externos distintos de los riesgos de crédito, de liquidez y de
mercado, como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de
las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. El objetivo de la
Compariia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevenciéon de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Corporacién con la efectividad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional estd asignada a la Administracién de cada uno de los departamentos de la
Compaiiia. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas para la
administracion del riesgo operacional en las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de las normas en la Compaiiia esta respaldado por un programa de revisiones
periédicas efectuadas por contraloria y auditorias internas periodicas de casa Matriz. Los
resultados de las revisiones de controlaria y auditoria interna se discuten con la administracién
de cada division con la que se relacionan.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de
los distintos negocios. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital.

La casa Matriz establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de
ello determina el nivel de dividendos que se paga. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

(Continta)
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WARTSILA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Wartsila Oyj Abp)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Total pasivos USs 8,779,200 4,746,556
Menos - efectivo y equivalentes
de efectivo (2,384,643) (1,787,504)
Deuda neta uss 6,394,657 2,959,052
Total patrimonio Uss 11,600,750 9,521,446
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0.55 0.31

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el

siguiente:
2012 2011
Efectivo en caja y bancos UsS$ 164,512 899,733
Inversiones temporales (nota 21) 2,220,131 887,771
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 2,384,643 1,787,504

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales:
Locales Uss 9,862,469 6,074,535
Compariias relacionadas (nota 21) 189,349 72,346
Ingresos reconocidos en exceso de los montos
facturados 1,049,839 883,018
11,101,657 7,029,899
Provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales (150,322) (141,289)
10,851,335 6,888,610
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores - 96,921
Funcionarios yempleados 3,353 17,366
Impuesto por cobrar 10,842 13,350
Otras 39,417 42,019
uUss 11,004,947 7,058,266

(Continta)
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