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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

16 de Marzo del 2007

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
GOLDENROSE CORPORACION S.A.

1. Hemos auditado los balances generales de Goldenrose Corporacién S.A., al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los estados financieros de pérdidas y ganancias, de
evolucién del patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a la
revision de auditoria.

2. La auditoria se efectud de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas,
las que requieren que se planee y ejecute de tal manera que se pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores de caracter
significativo. La auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye
también, la evaluacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion; asi como
una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en general. Consideramos
que la auditoria realizada proporciona una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros de Goldenrose Corporacion S.A. antes
mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones y el
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

4. La compaiiia ha procedido, acogiéndose a disposiciones legales vigentes, a la valuacion
de activos, contratando a un Valuador autorizado por la Superintendencia de Compafiias
para la ejecucion del mencionado trabajo, como se explica en la NOTA 2 literal d.
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GOLDENROSE CORPORACION S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO a Notas 2006 2005 PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 7.584 19.585 Obligaciones Bancarias 8 546.357 430.997
Cuentas por Cobrar 3 541.354 385.492 Proveedores 9 79.154 127.673
Inventario 4 51.760 51.909 Cuentas por Pagar 10 244.601 279.991
Gastos Pagados por Anticipado 2.982 5.042 Pasivos Acumulados 11 81.874 55.956
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 603.680 462.028 TOTAL PASIVO CORRIENTE 951.986 894.617
Propiedad, Planta y Equipo 5 860.545 866.068 Pasivos a Largo Plazo 8 200.000 300.000
Menos: Depreciacién Acumulada 623.713 590.383  Patrimonio 1.094.624 1.091.995

236.832 275.685 (Ver Estado Adjunto)

Plantacion de Flores 6 1.406.098 1.548.899
TOTAL ACTIVO 2.246.610 2.286.612 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.246.610 2.286.612

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los Estados Financieros.
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GOLDENROSE CORPORACION S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS
Ventas Netas
TOTAL INGRESOS
GASTOS
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Financieros (Neto)

Otros ingresos

Utilidad ( Pérdida ) antes de Participacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Referencia
a Notas

11

2005 2005
1.297.540 1.087.133
1.297.540  1.087.133
(973.934) (754.700)
323.606 332.433
(255.839) (269.478)
(73.831) (81.055)
10.187 5.597
4.123 (12.503)
618
876
2.629 (12.503)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los Estados Financieros.




GOLDENROSE CORPORACION S.A.

E§TADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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Referencia Capital Capital Reserva por Pérdida
a Notas social icional Valuacién  acumulada Total
Saldos al 1 de enero del 2005 1.000.000 267.706 (369.488) 898.218
Valuacién de Activos (267.706) (267.706)
Valuacion de activos 369.488 369.488
Valuacion de activos 104.498 104.498
Pérdida del Ejercicio (12.503) (12.503)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1.000.000 0 104.498 (12.503) 1.091.995
Utilidad del ejercicio 2.629 2.629
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.000.000 [+] 104.498 (9.874) 1.094.624

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los Estados Financieros.




GOLDENROSE CORPORACION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
Flujo de Efectivo de las Operaclones: a Notas 2006 2005
Utilidad (Pérdida) Neta del Afio 2.629 (12.503)
Mas (Menos) Cargos (Créditos) a Resultados que
no representa movimiento de Efectivo:
Amortizacion 107.052 (181.843)
Depreciacion 5 41.929 46.793
148.981 (135.050)
Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por Cobrar (155.862) 132.328
Inventarios 149 (7.123)
Gastos Pagados por Adelantado 2.060 2.289
Cuentas por Pagar (83.910) 154,875
Pasivos Acumulados 25.919 19.820
Otros Activos y Pasivos - Neto 146
(211.644) 302.335
Efectivo Neto Provisto por las Operaciones (60.034) 154.782
Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversién:
Propiedad, Planta y Equipo (3.075) (10.277)
Plantaciones de Flores 35.748 (181.905)
32.673 (192.182)
Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiamiento:
Obligaciones Bancarias 115.360 150.461
Obligaciones a Largo Plazo (100.000) (100.000)
15.360 50.461
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo (12.001) 13.061
Efectivo al Principio del Afio 19.585 6.524
Efectivo al Final del Afio 7.584 19.585

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los Estados Financieros.
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GOLDENROSE CORPORACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1. OPERACIONES DE LA COMPANIA

Goldenrose Corporacion S.A. Fue constituida el 22 de abril de 1996 segun
Escritura Publica en Quito - Ecuador, siendo su objetivo la produccién,
comercializacion en los mercados nacionales o internacionales, importacion y
exportacion de flores, semillas y en general de todo tipo de productos agricolas y
en especial productos de exportacion no tradicionales asi como, el
procesamiento o industrializacion de los mismos. En general la Compaiiia podra
realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes
Ecuatorianas.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos
a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Inventario

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para material de
embalaje e insumos agricolas utilizando el método Promedio Ponderado para
la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede el valor de mercado de los inventarios.




NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

c. Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos se muestran al costo historico o valor ajustado y convertidos
a dolares de acuerdo a la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su
valor de utilizacién econdémica.

Cuando se vende o retira un activo, el valor ajustado y la depreciacion
acumulada se descarga de las cuentas correspondientes y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afio y las mejoras
0 renovaciones importantes se capitalizan.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
ajustado de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de
linea recta.

d. Valuacién de plantaciones de flores

Se muestran al costo de adquisicidn o valor ajustado y convertidos a ddlares
de acuerdo a la NEC 17, incluye plantas, estructuras metalicas, plasticos,
costos y gastos de mantenimiento, los que se amortizan en linea recta en
funcion de los afios de vida estimada de 6 para las plantaciones de flores, 3
para los plasticos y 10 para las estructuras metalicas.

Para el afio 2005 la compafiia procedié a la valuacion de activos de
conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias en los
Art. 1, 4 y 5 de la Resolucion 00.Q.1C1.013 y la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 12 ( NEC 12) para lo cual la Junta General de Accionistas a
resuelto seleccionar y nombrar a un Perito, recayendo en el Arq. Gonzalo
Cruz con Registro Profesional A-307-CAE-344 SIC.159 otorgado por la
Superintendencia de Compafiiias y la posterior aprobacion del informe de
Avallo del Perito Valuador de conformidad con el Art. 5 de la Resolucién 13
publicada en el R. O. 146 de Agosto 22/2000.

Esta valuacion es aplicada al diferencial cambiario, pérdidas acumuladas
basicamente, ademas se soporta con la escritura de Dic.26/2005 Declaracién
Juramentada ante la Notaria Décima Octava sobre la existencia de la
propiedad donde funciona la empresa floricola Goldenrose Corporacion S. A.
que firman el Representante Legal de la compafiia y el Perito Valuador.

e. Impuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula sobre las utilidades gravables
y se cargan a los resultados del ejercicio.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia reconoce el
15% de participacion de los trabajadores sobre las utilidades del ejercicio,
antes del célculo del impuesto a la renta y es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio.

. Capital Adicional

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Ver NOTA 2 literal d. Esta reserva no esta
disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre estas cuentas se resumen como siguen:

2006 2005
Clientes nacionales 2.468 1.715
Clientes extranjeros 432.788 284.651
Funcionarios y empleados 2.772 182
Otras cuentas por cobrar 112.951 104.216
550.979 390.764
Menos: Provision Cuentas Incobrables 9.625 5.272
541.354 385.492

NOTA 4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre la composicidn es la siguiente:

2006 2005
Insumos quimicos 6.652 5.403
Materiales y empaques 42.981 44,999
Otros materiales 2.127 1.507
51.760 51.909
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NOTA 5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las cuentas de este rubro se detalla a continuacion:

2006
Costo Saldo Adiciones Ventas / Saldo Tasa
2005 Bajas 2006 Dep. %
Terreno y mejoras 218.336 218336 Oy5S
Obras civiles 189.970 189.970 5
Magquinaria y equipo 257.798 316 258.114 10
Muebles, enseres, equipos R 10y
de computacién Finca 41.400 2.391 5.150 38.641 33
Vehiculos Finca 67.373 67.373 20
Muebles, enseres, equipos 10, 20
de computacién y vehicu- 91.191 1.038 (4.118) 88.111 y’33
los Quito
866.068 3.745 (9.268) 860.545
866.068 3.745 (9.268) 860.545
Menos: Depreciacion Acumulada 623.713
236.832
El cargo por depreciacion durante el ejercicio ascendié a US$. 41.929.
2005
Costo Saldo Adiciones Ventas / Saldo Tasa
2004 Bajas 2005 Dep. %
Terreno y mejoras 218.336 218336 0y5
Obras civiles 189.970 189.970 5
Maquinaria y equipo 256.832 966 257.798 10
Muebles, enseres, equipos
de computacion Finca 40.008 1.392 41,400 10y33
Vehiculos Finca 61.851 5.522 67.373 20
Muebles, enseres, equipos 10, 20
de computacion y vehicu- 88.794 2.397 91.191 y'33
los Quito
855.791 10.277 0 866.068
Menos: Depreciaciéon Acumulada 590.383
275.685

El cargo por depreciacion durante el ejercicio ascendid a US$. 46.793.

NOTA 6. PLANTACIONES DE FLORES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 6. PLANTACIONES DE FLORES

(Continuacidn)
2006 2005

Plantas sembradas 966.285 1.007.532
Invernaderos 1.002.745 1.002.745
Plasticos 411.687 411.013
Costo periodo vegetativo directo 541.238 507.718
Costo periodo vegetativo indirecto 32.285
Plantas propias propagacion 3.589

‘ 2.925.544 2.961.293
Menos: Amortizacion 1.519.446 1.412.394

1.406.098 1.548.899

El cargo por amortizacion durante el ejercicio ascendié a US$. 107.052 (2005:
US$ 181.843).

NOTA 7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2006 2005
Produbanco (1) 47.621 5.279
Financiera Mikosa (2) 380.000 400.000
Intereses en préstamos 47.202 59.834
Banco delPichincha (sobregiro) 22.300
Otros 271.534 243.584
746.357 730.997
Menos porcion corriente:
Produbanco (1 47.621 5.279
Financiera Mikosa (2) 180.000 100.000
] Intereses en préstamos 47.202 59.834
Banco del Pichincha (sobregiro) 22.300
Otros 3) 271.534 243.584
546.357 430.997
200.000 300.000

(1) Con un interés del 11% y vence en octubre 13/2008, con hipoteca abierta
sobre activos.

(2) Con un interés del 16% Yy vence en junio del 2007.

(3) Con un interés del 8% al 12%.
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NOTA 8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre el saldo de estas cuentas se muestra a continuacion:
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NOTA 11. RESTRICCIONES SOBRE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 10 % de las utilidades
anuales después de Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta debe ser
apropiada como Reserva Legal hasta que alcance como minimo del 50 % del
Capital Suscrito y Pagado y serd utilizada Unicamente para capitalizacion o
absorcion de pérdidas.

T3

2006 2005
.. Proveedores nacionales 79.154 127.673
| ®
{e NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR
® Al 31 de diciembre incluye lo siguiente:
@
® 2006 2005
(e Regalias:
: Py Hills Floral - OA Forever Young 229.367 275.921
; Otras
L 229.367 275.921
1 @ Otras cuentas por pagar:
® Nacara 5.547 4.070
® Otras 9.687
15.234 4.070
® 244.601 279.991
®
®
® NOTA 10. PASIVOS ACUMULADOS
: Al 31 de diciembre la composicidn es la siguiente:
§ 6 2006 2005
® Beneficios sociales (1) 53.604 48.684
@ Retenciones en la fuente 27.394 7.272
® Impuesto a la renta 876
81.874 55.956
®
® (1) Incluye provision para décimo tercero, cuarto y fondo de reserva por US$.
¢ 26.124 (2005: US$. 31.041).
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NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES *

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados
financieros (16 de marzo del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinion
de la Administracion de la Compafiia, pudiera tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.
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