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GOLDENROSE CORPORACION S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Notas 2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja Bancos 3 1.990
Cuentas por cobrar 4 284.734
Inventarios 5 31.695
Total activo corriente 318.419
ACTIVO NO CORRIENTE
Mobiliario y equipos, neto 6 213.147
Plantacion de flores 7 1.964.699
Otros 2716
Total activo no corriente 2.180.562
TOTAL ACTIVO 2.498.981

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




GOLDENROSE CORPORACION S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DEDICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones Sociales

Total pasivo corriente
PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

i0

11

12

13

2011

338.524
175.355
83.740
7.661
46.479

651.759

841.585

1.005.637

2.498.951

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




GOLDENROSE CORPORACION S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2011
INGRESOS
Ventas 1.052.938
Costo deventas 820951
Utilidad bruta 231.987
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién -155.904
Gastos financieros -68.206
UTILIDAD (PERDIDA) EN ©7.877
OPERACIONES
OTROSINGRESOSY GASTOS
Total otros ingresos -6.609
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONE 1.268
IMPUESTOS
Participacion de los trabajadores en las utilidades -190
Impuesto alarenta -
UTILIDADNETA 1.078

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros,




GOLDENROSE CORPORACION S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses )

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Directorio

Resultado del ejercicio
Apropiacién de la reserva legal

Saldo al 31 de diciembre del 2011

rvas
Capital Aportes para Legal Por valuacién Resultados Total
Social futura Acumulados
capitalizacién
1.000.000 150.000 468 104.498 - 214.163 1.040.803
- - 150.000 - - 100.597 214,163 -  36.434
1.268 1.268
1.000.000 - 468 3.901 1.268 1.005.637

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




GOLDENROSE CORPORACIONSS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares norteamericanos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion
Utilidad Neta del Periodo

Depreciacion del mobiliario y equipo

Amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Plantaciones de flores
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Total de Ajustes aJa utilidad neta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en mobiliario y equipo {Neto)
Plantaciones de Aores

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias

Aportes para futura capitalizacion
Disminuci6n de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

2011

1.268

42170
4.397
(611,718)
(2.716)
(36.921)
(16.353)
(621.141)

{619.873)

234.607

234.607

(78.749)
(36.434)
490.007
374.824

(10.442)
12.432

1.990

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




GOLDENROSE CORPORACION S. A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA1 - OPERACIONES

GOLDENROSE CORPORACION S. A, est4 organizada y opera bajo las leyes de la Repiiblica del
Ecuador desde Junio de 1996, siendo autorizada por la Intendenta Juridica de la Oficina Matriz de la
Superintendencia de Compaiifas de Quito mediante Resolucién No. 96.1.1.1.1311 del 9 de Mayo de
1996, la Empresa fue inscrita en el Registro Mercantil, Tomo 127, con el No. 1280.

E! objeto social de la Compafifa es la produccién, comercializacién en los mercados nacionales e
internacional, importacién y exportacion de fores, semillas ¥ en general de tode tipo de productos
agricolas y en especial productos de exportacién no tradicionales; asi como el procesamijento e
industrializacién de los mismos, ademds de ejercer representaciones y agencias de otras empresas
nacionales o extranjeras dedicadas a Ja produccién y comercializacién de los bienes que quedan
enunciados. Para el cumplimiento de su objeto, la Compafifa podrd intervenir como socia en la
formacién de toda clase de sociedades o compaiifas, aportar capital a las mismas o adquirir, tener y
poseer acciones, obligaciones o participaciones en otras companiifas. En general, la Compafifa podrd
realizar toda clase de actos, contratos y operaciones, permitidos por las leyes ecuatorianas, que sean
acordes con su objeto, y necesarios y convenientes para su cumplimiento. Podrd asimismo, adquirir,
ceder, vender, importar, exportar, dar o tomar en arrendamiento: propiedades, bienes, equipos,
maguinarias, materias primas, insumos y otros implementos requeridos para el cabal cumplimiento de
su objeto sacial. Podrd también llevar a cabo todas las operaciones que se requieren directa, entera o
parcialmente con cualquier ramo de su objeto social.

Ha sido inscrita en el Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiifas en Quito con el
Expediente N° 49630 y con el Registro Unico de Contribuyentes N° 1791314646001 ante el Servicio
de Rentas Internas.

ENTORNO

La economia ecuatoriana ha encontrado estabilidad en los Gltimos afios gracias a un sostenimiento de Ia
polftica monetaria producto de la dolarizacién y el alza de precios en su principal producto de
exportacién que es el petréleo. Durante la crisis econdmica mundial a partir del afio 2008, los
principales mercados de exportacién de los productos ecuatorianos y las remesas enviadas por los
inmigrantes a sus familias disminuyeron dristicamente obligando al Gobierno a utilizar politicas
monetarias expansivas y reorientar el crecimiento econémico al consumo masivo. Durante el afio 2009
las exportaciones e importaciones decrecieron en un $,09% y un 11,57% respectivamente. Por otro lado
- elincremento en el consumo del Gobierno fue de 4.03%. El PIB del Ecuador en el primer trimestre del
2010 tuvo un aumento en un 0.60% comparado con el primer trimestre de 2009. El Gobierno espera un
crecimiento del 5% durante el aito 2012.

La inflacion se mantiene en niveles aceptables. A Junio de 2010 fue de 3.30% cifra inferior a la del 2009
que se ubicd en 4.54%. Se prevé que para el 2012 exista un repunte moderado de la inflacién producto
de Ja necesidad de productos de primera linea de China e India. En lo que respecta al sector extemno, la




balanza comercial cerré a Junio de 2010 con un déficit de $42.71 millones frente a un déficit a Junio de
2009 de $641.03 millones. En conclusién, el entorno econdmico para el afio 2012 es favorable.

El crecimiento del Ecuador se basard principalmente por un crecimiento positivo leve de la balanza
comercial y una continua inversién del sector publico en la economia. Las lineas de crédito para la
financiacién del presupuesto de inversidn para el Estado se constituirdn en el principal factor a
examinar para determinar el nivel de crecimiento de la economifa para el afio 2012.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estin basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento. Las politicas més importantes son las siguientes:

a) Dedlaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por el Comité de Pronunciamientos del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (IICE).

b) Base de Preparacién
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y pasivos
financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan
al costo amortizado o al costo histérico.
Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal, desde el afio 2000.

¢} Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos
a la vista y depésitos a plazo en bancos, con vencimientos originales de doce meses o menos.

d) Inventarios
Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para el material de embalaje e
insumos agricolas utilizando el metodo promedio ponderado para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

e} Propiedad, mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos come propiedad,
mobiliario y equipos:



f)

g)

Uso en los procesos de ventas o para necesidades de administracién de la Compaiiia;
Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de doce meses;
Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

La propiedad, mobiliario y los equipos se registran a su costo histdrico, menos la
depreciacién acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran el activo,
son cargados directamente al gasto cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta
en base a la vida atil estimada de los activos.

Plantacion de flores

Las plantaciones de flores se muestran al costo de adquisicidn o valor ajustado e incluye
plantas, invernaderos de estructuras metdlicas, plisticos, costos y gastos de
mantenimiento, los que se amortizan en linea recta én funcién de los afios de vida
estimada de seis para las plantaciones de flores, tres para los plésticos y diez para
estructuras metdlicas de los invernaderos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado. de
recuperacién. Las pérdidas por deterioro en el valor de un activo se reconocen como
gasto en el estado de resultados.

h) Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en la Repiblica del Ecuador
y se encuentra normada por el Cédigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador que haya
laborado veinte y cinco afios o mis con el mismo empleador tiene derecho a recibir, por parte
la empresa, una pensién en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el
c6digo laboral y, al fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes,

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva
matemdtica que representa el monto, en valor actuarial presente, gue garantiza el pago
esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi como la anualidad para los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacién, se registra en “gastos generales” del ejercicio econémico
correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacién patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mds afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de




j)

k)

)

impuestos a dicho periodo, segin las reformas a la Ley de Régimen Tributario de agosto de
1998; mientras que la parte restante debe seguir acumuldndose de acuerdo a las normas
contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracidn de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas internacionales de contabilidad.

Al cierre del ejercicio 2011, la Compaiifa ha dejado pendiente el registro de la provisién por
este concepto.

Ingresos

Los Ingresos se registran por la facturacién neta efectiva de los productos realizados.
Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones que se han incurrido
durante el ejercicio, mas los gastos de némina, insumos, suministros y materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administracidn, asi como en la adquisicién y utilizacién proporcional de

suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

" Bl impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las

tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

m) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

o)

Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de cobro, menos
la reserva para cuentas incobrables.

La administracién de la Compafifa evaltia a cada fecha del estado de situacién financiera,
si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en
una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida
por deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisién para
pérdida por deterioro.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en el perfodo presentado en los estados financieros.

Transacciones entre empresas vinculadas




Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

p) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige ala
fecha de Ia transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de
situacién financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con moneda
extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

q) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones
no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros.

NOTA 3. CAJA. BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011, el saldo se compone asi:

2011
Caja chica 533
Bancoslocales 1.437
Inversionesa corto plazo ,
Tatal 1.990
NOTA 4. CUENTASPORCOBRAR
Al 31 de diciembre del 2011, el detalle de Clientes es ast:
2011
Clientes nacionales 16.156
Clientes extranjeros 182.279
Impuestos 39.963
Otras cuentas por cobrar 46.336

(-} Provision para cuentas incobrables -

Total . 284.734




NOTA §. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2011, el saldo estaba conformado de la siguiente manera:

Insumos quimicos
Materiales y empaques
Otres materiales

Total

NOTA 6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

2011

7.443
23.258
994

31695

Al 31 de diciembre del 2011, Ia composicién y movimiento es la siguiente:

Terrenos y mejoras
Obras civiles

Maquinaria, equipe e instalaciones

Muiebles, enseres y equipos
Vehiculos

Menos Depreciacién Acumulada
Total

El movimiento es como sigue:

Costo historico al inicio del afio

(+) Adiciones
(-) Retiros

Costo al cierre del afio

() Depreciacién acumulada

NOTA 7. PLANTACION DE FLORES

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es el siguiente:

2011

93.099
204.793
947.452

§6.286

15.580

L317.219

-257.019

1.060.191

1.294.798

140.700
375.307

1.060.191

1.060.191




2011

Plantas sembradas 1.046.291
Plantas propagacién propia 71.364
Total 1.117.655

NOTAS8, PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del afio 2011, el saldo estaba conformado de la siguiente manera:

2011
Proveedores nacionales 216.929
Regalias 119.780
Otros 1.779
Total 338.488
NOTAY9. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2011 las obligaciones bancarias correspondfan a:
2011
Tarjetas de crédito 35.217
Sobregiros contratados 14.947
Corporacién Financiera Nacional 125.191
175.358

NOTA10. CUENTASPORPAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es el siguiente:




2011

Remuneraciones 27.061

Seguridad social 46.567

Otros 10.112
83.740

NOTA 11. PROVISIONES SOCIALES

Al31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

2011
Sobresueldos 18315
Vacaciones 12.771
Fondos de reserva 15.393
Total 46.479
NOTA 12. PASIVO ALARGO PLAZO
El pasivo a largo plazo esta compuesto de la siguiente forma:
2011
Obligaciones con la CFN 240.667
Prestamos de los accionistas 229.072
Cuentas por pagar a accionistas 371.846
841.585

La tasa de interés de la Corporacién Financiera Nacional est fijada en 9,33% y vence en enero del aiio
2015. Esta obligaci6n estd garantizada con la hipoteca abierta sobre la totalidad de la propiedad de la
Comipaiifa, ubicada en la parroquia Mulalé del Cantén Latacunga, con una superficie ‘de quince
hectdreas de terreno, de las cuales, diez estdn en produccién plena.

Los préstamos y cuentas por pagar a los accionistas no tienen una fecha de vencimiento determinada y
estin exentos de carga financiera.

NOTA 13, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS




Capital Pagado - El capital pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 comprende a un
millén de acciones ordinarias y nominativas de un valor de USD $ 1.00 cada una.

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe transferir por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital
social. [Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acamulados - Comresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores. Pueden
capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras. -

Impuesto a la rents - La declaracién de impuesto sobre la renta de las companias constituidas en la
Republica del Ecuador estd sujeta a revision por la autoridad fiscal por los dltimos cinco afios,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador, para el afio 2011 es del 24%, en tanto que
por el aiio 2010 fue del 25%, sobre Ia totalidad de los ingresos gravables. No obstante, las empresas que
reinvierten sus utilidades tienen derecho a una reduccién del 10% en la tarifa general, es decir que
tributan sélo el 15% sobre la porcidn de utilidades reinvertidas. Para tal efecto deberdn realizar un
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente a aquel en el cual se produjeron las
utilidades.

NOTA 14. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compaiifas, GOLDENROSE
CORPORACION S. A, adoptard integralmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF {(IFRS de acuerdo con su sigla en inglés) a partir del ejercicio 2012. Como consecuencia de lo
anterior, se originardn cambios sobre el patrimonio inicial al 1 de enero del 2012 y se verd afectada la
determinacién de los resultados de los ejercicios futuros. Asimismo, para efectos comparativos, los
estados financieros del ejercicio 2011 deberan presentarse de acuerdo con la nueva normativa, los que
asi determinados, pueden diferir de los aqui presentados.

NOTA 15. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, este
tnforme incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y Ia fecha de preparacion de estos estados financieros, 10 de Abril del
2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Presidencia Ejecutiva de la Compaiifa pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mismos o en sus notas.




