CONSTRUROCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en Dolares de E.U.A)

INFORMACION GENERAL

COMSTRUROCA S.4, fue constituida en el Canton Cluito, Ecuadar el 19 de Octubre de 1984, e
inscrita en el Regislro Mercantil de Quito con fecha 28 de marzo de 1995. Su objefo social es Ia
construceion y manienimianto de edlficios v carreleras, represas, puentes, agropuartos, sic.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;

2.1 Daclaracién de cumplimiento

Loz estados financieros de CONSTRUROCA S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fueron

preparados de acuendo con Normas Internacionalas de Informacidn Financiara NIIF para las
PYMES.

A continuacion se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
astos astados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido definidas en

funcion de Jas NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
unifonme en &l afio

2.2 Bases de presentaclon

Los estados financigros de COMSTRURQCA S.A. comprendan los estados de situacion
financiera, el astado ds resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afies terminades al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos eslados financisras han sido

preparados de acuerdn con Nomas Inlermacionales de Informacion Financiera NIIF para las
FYMES.

2.2.1 Mongda de presentacln

Los ragistros contables de la Compaiia se llevan en Dolares de EUA., que es ia
unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuadr.

2.2.2 Estimaclones sfectuadfas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con MHF requiers
que la Gerencia de la Compafia realice ciertas esfimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de [a entidad, con el propdsito de
detarmingr la valuasion ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de ios
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir do sstas astimaciones.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacitn)
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2.5

222 Estimaciones efectuadas por la Gerencla

Las estimaciongs ¥ supuesios relevantes son revisados regularmsnte, Las revisiones
de las estimaclones contables son reconocidas en sl periodo en que la estimacion as
revisada y en cualquier pertoda futuro afectado.

La informacion sobre juicios crilicos en la aplicacién de politicas contables que tienan ¢l
efecto més importante sobre 8l monko reconecido en los estados financleros.,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de sfactivo incluye aquellos activos financiergs liguidos, dapdsitos o

inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo infertor a tres meses desde &l inicio de la inversidn.

Cuantas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cabrar son aclivos financieros cen
pagus flos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Esfos activos
inictalmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion diractamants
atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valorizen al costo amortizado usande el
método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimisnto del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base ala
anligliedad y andlisis individual de su recuperacién.

La Compafila reconace el activo financiero cuande se ha transferide al comprador [os riesgos
y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad def inventario, y con base a los
serviciog prestados al clarre, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero
por parte del beneficiario del mencionado bien o sarvicio,

Cuando existe evidencia de deterioro ds las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas
por cobrar, el imparte de estas se reducen mediants una provisidn por [a diferencia entre su
valor en libros menos el imponts recuperabls ds las mismas.

Compaiilas y partes relacionadas {activo)

Las cuentas y documentos por cobrar a compaiifas y partes relacionadas son aclivos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizen en un mercado activo. La
Compafila reconocs el aclive Inicialmente el valor razonable més cualquier coslo de
transaccidn directamente alribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, los cualss para el reconocimiento inicial se cuanfifican
al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de servicio o préstamo
otorgados segdn las condicionss acordadas.

Fosteriorments el reconocimignto inicial, Ips activos financieros se valorizan al costo
amorizado.
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Invantarios

Estan registrados iniciaimente al costo de adquigicién, el mismo que incluye todos los costos
de compra ¥y otros costos incumidos para dar a las existenciag su condicion ¥ ubicacion
actuates. Su medicitn y reconocimiento posterior s& realiza a finalizar cada periedo contable
ajustanda los inventarios cuyo costo de adquisfeion sea mayo al valor nato de realizacion.

Vehlculos, mobiliario y equipos

Las partidas de vehiculos, mobiliario y equipos Son valorizadas al costo mangs depreciacion
acurnulada y pérdidas por deterioro.

El casto de vehiculos, mobiliano y equipos comprende su precio de adgulsicion mas todos Jos
costas diraclaments ralacionados con la ubisacion del achiva, su puesta en candiciones de
funcionammisnto segin lo previsto por la Gerentia ¥ cuando aplique [a estimaclon inicial de

cualquier costo ds desmantelamiento y retire del elemento o de rahabilitacion de la ubicacion
del activo,

271 Medicién posterlor al recanccimiento

Después del recanocimiento inicial, los vahiculos, mobiliario y equipos es registrado al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. 105 costos de mantenimisnto de mobiliafo vy equipos son
reconocidos en resultados cuands se incurran.

2.7.2 Métodos de depreclacion y vidas Gtiles

La depreciacion se calcula schre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, U otro monta que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacidn &5 reconocida en resultados con base en el métode ds depreciacion
lineal sobre tas vidas iles eslimadas de cada parte de una partida los vehlculos,
mobiliaric v equipes, pussto que éstas reflajan con mayor exaclitud sl palron de
consumo esperado de los beneficios econdmicos fuluros relacionados con el aclivo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion}
2.7 Vahlculos, mobitiario y equipos:
2.7.2 Matodos de depreciacidn y vidas Utiles

[as vidas Oliles estimadas para los perigdos actuales y comparativos son las
siguientes:

Aclivo Vida il (en afios)

Yehiculos h - 8 afios
Eauipos de oficina 10 ahos
Maquinaria ¥ equipo 10 - 25 ahos
Equipo de computacion J afios
Muehles y enseres 10 2 15 afios
Equipos de sepuridad 10 afios

El método de depreciacién, vidas (tiles v valores reslduales son revisados en cada
gjercicio ¥ se ajustan 5i &3 necesaric.

2.7.3 Retiro o venta de vehiculos, moblliario y equipos

La ulilidad o pérdida qgue suda del retiro o venta de una parlida de vehiculos, mobiliario
y equipos es calculada come la diferencia enire &l precio de venta y el valor en libros
del activo y es reconocida en resultados.

2.8 Actives Intanglbles

2.81

282

Activos intangibles adquiridos de farma saharada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son ragistrados al costo menos 1a
amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada. La amortizacian
S8 [EConoce ¢on base en el método de linea recta sobre su vida Ul estimada en
funcin a un estudio efecluade por la Gearencla de la Compafia.

Wétodo de amortizacion y vidas iflles

La amortizacion de los aclives Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (tiles
ufilizando e metode de {inea recta. La vida Gt estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo et efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0tll de un activo intangible es finita o indefinida, La vida bl de un activo
intangible que surja de un derecho confractual o legal de olro lipp no excedera sl
pericdo da esos darechos pero puede ser inferior, dependiendo del perlodo a lo largo
del cual la entidad espera ulilizar el active. [Los acltivos intangibles de vida 0t
indefimida no se amartizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo infangible puede estar dateriorado.

La Administracion eslima que ef valor rasidual de tedos los aciivos intangibles de la
Compafila son Igual a caro.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contlnuacién}

Inverslon an subsidiaria
291 Inversion en subsidlaria

Las MIIF requieren que lag inversionas en subsidianas se presenten consolidadas
con ia matriz; sin embargo, por requerimienfos legales se preparan asiados
financieros separados de CONSTRUROQCA S.A.

La invarsion en subsidiana de la Compafila se contabiliza mediants el mélodo de
participacion, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta,
en este case $e contabiliza conforme a la NIfF 5 Activos no conentes mantanidos
para la venta y operaciones disconfinuadas,

Los resultados procedentes de una subsidiania se reconocen en el resullado cuando
surja €l derecho a recibirlo.

De confermidad con €] método de participacion, la inversidn se registra al costo en
el momenta de la adquisicidn, ajustandose posteriomente en funcion del cambio de

la participacion de CONSTRURQOCA S.A. (su porcentaje] en [os activos nelos de la
Subsidiaria,

En el estado del resultado integral de CONSTRURQCA S.A. se recogerd la
padicipacion qus le corrasponda en los resultados de la Subsidiaria.

2.9.2 Subsidiarias

Se considera subsidiarias aquellas enfidades sobre las que 8l CONSTRURDJCA
8.A. Tiene al poder para gobamar las politicas financieras y operalivas a fin de
perciblr beneficios de sus actividades, lo que gensralmenla presuma una
participacidn suparior a [a mitad de los derechos de voto.

2.10 Deterlore del valor de los activos tangibles a intanglbles

Al final de cada perlodg, la Compafila evaliia los valores en libros de sus actives a fin de
determinar sl existe algin indicalivo de que estos activos han suffido alguna perdida por
deferioro.  En tal caso, ge calcula ol importe recuperable del aclivo a fin de determinar el
alcance de la perdida por dslerioro (de haber alguna). Cuando no es posible  estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafita caloula 8! importe recuperable de la
unidad ganaradora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se idenfifica una base
razonable y consistente de distribucion, los aclivos comunes son tambien asignades a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequeiio de

unidadss generadoras de efeclive para los cuales se pueds identificar una base ds
distribucion razonable y consistents.
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El importa recuperable es el mayor enire el valor razanable mencs el coste de la venta y &l
valor en uso. Al estimar &l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizande una tasa de descuento antes de impueslo qus
refleja las valoraciones actuales del mercado respscto al valor temporal del dinerc y los

nesgos especificos para el aclivo para [os cuales no se han ajustade los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recupsrable de un activo (o unidad generadora de efactivo} calculado es menar
que su valor en libros, @l valor en libros del active {¢ unidad generadora de efeclivo) se reduce

a su imporfe recuperable. Las pérdidas por deterioio se reconocen inmediatamente en
resultados, '

Cuando una pérdida por deteriorg s reverfida, el valor en libros de! activo (o umidad
generadora de efectivo} aumenta al valor estimado revlsado de su importe recuperable, de tal
manera que sl valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculade ¢i no se hublera reconocido |a pérdida por delerdoro para dicho activo {0 unidad
generadora de efactivo) en afos anterioras.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas poy pagar comerciales, ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no colizan en un mercado activo.

Eslos pasives inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo da
transaceion directamenta alrbuible. Posterior af raconocimiento inicial, se valoriza al ¢oslo
amortizado utilizando el métedo de interds efactivo. El gasto por infereses (incluyendo log
interetes implicilos) se reconoce como costo financiere y se calcula utilizando el metodo de
interés efectiva, exceplo para las cusntas por pagar a corio plazo cuando &l reconocimiento
dgl interas resuliara inmaterial.

Cuentas por pagar comerciales, otras cusntas por pagar

Las cuenfas por pager comerciales y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
comients, exceplo los vencimientos superiores a 12 mesges desds la fecha del estado de
situacion financiera, que sé clasifican como pasivo No cormants.

Compafifas y partes relaclonatlas {Pasivos)

Lag cuenlas por pagar @ compafitas y partes relacfonadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos 0 delerminables que no cotizan en un mercado aclivo. La Compafiia
reconace el pasivo iniciaments al valor razonable mas cualguisr coste de lransaccion
directamenle alribuible, Estos pasivos financisros se oniginan principalmente de operacionss
por actividadas ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivo financiery con sus compaiifas
relacionadas al momento dal olorgamiento del crédito. Log pasivos financieros derivados de
préstamos de compafilas ielacionadas se valorizan &l valor del préstamo rectbido al
reconpeimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, ostos pasives financieros se
valonizan al costo amorlizado.
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2.13 Obligaclones con instituclones financieras

2.14

2.14

Los recursgs algnos se reconacan, iniciaimenta, nor su valor razonable, nefos de los costes
de la transaccion incurridos. Posteriormante, los recursos ajenos se valorizan por su coslo
amortizado; cualquier diferencia enfre los fondos racibldos (nefo de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconace en ol estado de resultades durante ¢l
perlodo de la deuda usanda el método de interés efeclivo,

Lag obligaciones financieras se clasifican como pasivo correnle a mencs que la Compafiia
tenga derecho Incondicional de diferir sl pago dela obligaclon al menos 12 mases después de

.la fecha del estado de situacidn financiera.

Estas ohligaciones se clasifican en el pasivo comiente y pasivo no corriente sobre la base del
vaneimiento contractual del capital nominal,

Impuesto a l% renfa

El gasto por impussio a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuasto diferido.

2.14.1 Impuestc a la renta corrlents

El impuesto por pagar comente se basa en la utllidad gravable {tributana) registrada
durante el afip,
Impuesto ala ranta

214.2 Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferida se racanace gabre |as difsrancias tsmnorarias enfre gl
valor en libros de los aclivos y pasivos Incluidos en los estados financieres y las
basas fiscales correspondiontes utilizadas para determinar la ulilidad gravable. El
pasivo por impuesto difendo se reconoca generalmente para todas las diferencias
temporarfas imponibles. Se raconocerd un activo por impussios diferidos, por causa
de todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras conlra las que se podria
cargar esas diferenctas lamporaras deducibles,

El aclivo y pasivo por impuastes diferidos deben medirse empleande las tasas
fiscales que sa espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el activo se realice
o ¢t pasivo se cancele. '

El impussto diferido, correspondiante & cambins en la 1434 de impuesto o an la
normativa tributaria, fa reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos
diferidos o en [a forma esperada de recuperar el valor an libros de un active, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en qus se relacione con
parlidas previamente reconocidas fusra de los resultados del perfodn.
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2.14.3 Impueste diferido

La Compania debs compansar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, ¥ sOlo si liehe reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidas en esas partidas; y
el activo por impueslos diferidos ¥ &l pasivo por impuestos diferidos se derivan del

impuesto a la renta y la Comparila tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos
como nelfos.

2144 |mpuestos corrlenta y diferldos

Los impuestos correntes y diferidos, s& reconoten como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccidn 0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en olro resultado
Infegral 0 directamenie an el patimonio, &n cuyo caso el Impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconasen cuande la Compafia tlene una abligacidn presents {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la Compafiia tenga
gue desprenderse de recursos que Incorporgn bansficios econdmices, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion.

Provisiones

El importe reconocide como provigion debe ser fa mejor eslimacion del desembolso necesario
para cancelar [a obligacian presante, al final da cada pericdo, teniends en cuanta (03 riesgos v
las incertidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancalar la obligacidn presents, su valor en libros represanta el valor
presente dg dicho flujo de efeclive.

Cuando se aspera la recuperacion de algunos o todos los baneficios econtmicos requeridos
para cancelar una provision, 8e recongce una cuenta por cobrar como un activo §f es
virtualmente clerto qus sa raclbira &l desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleadoes

El costo da Jos bansficias dafinidos (jubilacion patranal) es detarminado utilizando el Matodo
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones aciuartales realizadas al final de cada
perlodo.  Las ganancias y pérdidas acluariales se reconocen inmediatamente en los
rasultados del periodo.

Recenocimlanto de Ingresos

Se registran cuando los productos son vendidos v enfregados madiante la emision de facturas
a los chentss.
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Esios ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser reconocidags
cuando se ha fransferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de le propiedad de los bienes, cuando los costos incurridas, o por incurir, en relacién con [a
iransaccion pueden ser medidos con fiabilidad; estos ingresos deben ser congiderados y
ulilizando el valor razonable de [a contrapariida, recibida o por recibir.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen aplicande el método de realizaclén; 1as
vantas e reconocen con base en el principio del devengo cuando ocurren, eslo es cuando se
cumplen las condiciones establecidas en la Seccion 23 de NHF para las PYMES para la venta
da bienas y sarvicios, respectivaments.

Los ingresos ordinarios vienen a ser 1a entrada bruta de bensficios econdmicos, durante el
perfodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempra que tal entrada de lugar &
un aumento en el patimonio neto, que no esté relacionado con lag aportaciones de los
propietarios.

Costos y gastos

Los costos y gastos se ragistran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientements de 1a fecha en que se realice ol pago, y se
registran en el periodo mas cercanc en el que sa conocen.

Compensacldn de saldos y transacciones

Come norma general en 1os estados financiaros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en [os qus la compensacton sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ta esencia ds la
transaceion,

Activos financleros

Todos los actives financigros se reconocan y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
vitualmente exista una transaccidn de compra o venta de un activo financiero baio un
gontrald cuyas condiciones requisren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulade por el marcado comespondiente, y son medidos iniciatmanta al
valor razonable, mas los costos dg la fransaccion, excepto para aquellos activos financieros
clasificados al valar razonebls con cambios en resultados, los cuales son inicialmants
medicdos al valor razonable y cuyos coslos de la transaccidn se reconocen an resultados.

Todos los achivos financiercs reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad &l
¢osto amaortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguisntes categorias: a valor razonable
con cambios an rasultados, activos financleros mantenides hasta su vencimiento, préstamos
¥ cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el gque se adquirieran los
instrumentos financieros. La Gerencia determina |a clasificacidn de sus instrumentos financie
ras en ol momenio del reconocimienio inicial. A la facha de los astados financieros, la
Compaiiia manfiene basicamente cuentas par cobrar originados de las operaciones de
actividadas ordinanas. '
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2.20.1 Guentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados ¢on pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo. Se clasifican an aclivo corrfents,
exceplo los vencimientos superioras @ 12 meses desde fa fecha del eslado de
sifuacidn financiera, que sa clasifican como aclivos no corrientes,

Las cusntas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y oltras cuentas
por ¢obrar.

2.20 Actlvos financieros

2.20.2 Baja de un active finantiero

La Compafila dard de bala un activo financierp Unicamente cuando expiren Ios
derechos contractuates sobre Ios flujos de efsctivo del aclivo financiero, y transflara

de manera sustancial 103 riesaos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo
financiero.

Si la Compaiila no transfiere ni retiene sustancialmants todos los rfesges y beneficios
inherentes a |a propiedad y continfia retenlendo el control del acfive transfarido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo v 1a obligacién asociada por los
valores que lendria que pagar. Si la Compafiia reliene sustanciaimente todos los
riesgos ¥ beneficios Inhersntes a la propiedad de un activo financiero transferide.

2.1 Paslvos financieros

Los instrtumentos de deuda son clasificados como pasivos financleros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1

2.21.2

Paslvos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiaro medidos al costo
amortizade.

Los pasivos financieres se clasifican como paslvo cormante a menos que fa Compafifa
lenga un derecho incondicional & diferir su fiquidacion durante al menos 12 mases
despues de fa fecha del esiade de sifuacion financiera,

Pashvas financleros medidos al costo amortizado

Los pasivos financienos s reconocan inicialmente a su costo, neto de s costos que
se hayan incurido en |a transaccitn. Posteriorments, s& miden & su costo amortizado
y cualguier difarencia entra log fondos obtenidos {neto de los costos necasarios para
su obtencidn) y 8! valor del reembolse, se raconoca en &l estade de resultados
durarte 12 vida del acuardo con ¢l método de |a tasa de inferés efecliva.
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2.21.3 Baja on cuentas de pasive financlero

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sdlo sl, expiran,
cencalan o cumplen las obligaciunas de la Compafila.

Clasificacién de saldos en corriente y no corrlente

En &l estado de siluacidn financiera, el activa es clagificado como corriente cuando:

¥
v
v

v

Se egpera realizar el active, o tiene la intencion de vendero o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

Mantiene el activo pringipalrmente conifines de negociacion,;

Espera realizar el activo dentio de los 12 mages sigulentes después del perlodo sobre
el cual se informa;

El activo es efeclivo o squivalents de efectivo si ningn tipo de restriceion.

La Compafifa clasifica un pasive como comiente cuando:

Espera llquider ¢l pasivg en su ¢itlo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propdsite de negociar;

El pasiva se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del perfodo
sobre el cual se informa,

La Compafiia no tiene derecho incondicianal para aplazar la cancelacion del pasive
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha dal periodo sabre el que se
informa,

Pronunclamientos contables

2,231 Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estades financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 &s &l primer comjunto de reguarimiantos conlables
desarmollando especificamente para Jas PYMES.

T\ Conseio de Nomas infemacionates de Comsbiidad {1ASE) se ha basado en las

NIIF para su slaboracion pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informaciin Financiara NIIF compleias.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones qué reflejan las necesidades de los
usuarios de os estados financieros de las PYMES y considaracionas sobre costos y

beneficios. En comparacion con lag NIIF completas es mencs complefa en varios
aspectos:

v" 5e han omitido los temas qua no afectan a las PYMES.

v Mientras que fas NIIF complgtas permiten la eleccidn de politicas contables, la
MIIF para PYMES sdlo parmite |a opcitn mas sencilla,

v 56 han simplificado ta mayaria de los principios para @l reconocimiento y medicién
de fos activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NilF completas,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23 Prosunciamienios contables {Continuacion)

Normas Internaclonales de Informaciin Fingnciera:

El IASB consigue sus objelivos fundamentalmente a lravés del desarollo y publicacion da las
NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieras con propésito
de informacion general y en olra informacién financiera. Otra informacién financiera
comprénde la informagion, suministrada fuera de los estadns financieros, gue gyvda en la
Interpredacion de un conjunta completo de estados financieros o mejora la capacidad de los
UsuArios para tomar declsfones econdmicas eficientes, El términe “informacion financlara’

abarca los aestados financieros con propdsito de informacion general y afra informagion
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, madicion, presentacién e
informacién a revslar que se refieren a las lransacciones y olros sucesos y condiciones que
son importantes en los estades financieros con propdsito de informacion general. Tambien
pueden establecer estos reguerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que
surgen princlpalmente an sectores industriales espscifices. Las NIIF s& basan en el Marco
Conceptual, que s refler@ 4 10s conceptos subyacentes en la informaclin presentada dentro
de los sstados financieros con proptsito de informacidn general. El objetivo del Marco
Concaplual es facilitar la formulacion uniforme v [0gica de las NIIF. También suministra una
hage para ol usa dal juicio para resolver cusstionss contablas,

Estados Financferos con proposito de fnformacion general:

Las NIIF pstén disefiadas para ser aplicadas en ios estados financieros con propdsito de
infarmacion general, asi como en ofra informacion financiera, de fodas las entidadas con
animo de lucro. Los estados financieros con propdsilo de informacién general sa dirigen 2 la
satisfaccidn de las necesidades comunes de informacion de un amplio espectro ds usuarios,
poT Bjemplo accionstes, acreedores, simpleedos y plblico en gansral, B) objetive de los
estados financleros es suministrar informacion sobre [a situacidn financiera, el rendimiento y
los flujos de efecfivo de una entidad, que sea lil para esos usuarios al fomar decisiones
econdmicas,

Los estados financieros con proposito de informacion general son los que pretanden atender
las necesidades generales de informacion financlera de un amplio aspectro de usuatios que
no eetdn en condiclones de exig formes & 12 medida do sus necesidades especifices de
infarmacion. Los estados financieros con propésito de informacion general comprenden los
gue se presentan de forma separada o deniro de ofro documento de caracter pliblico, como
un inforime anual o un prospacto de informacion bursatil.

La MIIF para las PYMES:

B 1ASE lambién desamoiia v publica una norma Separada que pretende que se aplique a los
estados financieros con proposilo de informacion general y otro fipo de informacién financiera
de entidades que en muchos palses son conocidas por diferentes nombres como peguefias y
medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir
cuentas, Esa norma es 13 Norma Intermacional de Informacidn Financiera para Pegueiss ¥
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)
223 Prionunciamientos contables {Continuacidn)

La NIF para las PYMES: {Continuacion)

El término pequeiias y medianas entidades, tal y comao (o usa &} IASB, se define ¥ explica en
la Seccion 1 Pequefias y Medianas Enlidades, Muchas jurisdicciones en todas partes dal
mundo hen desarollade sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango ds
propositos, incluyendo el establecimiento de obligacionss ds informacién financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o regionalas incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los emplsados u otros factoras.
Frecusntemente, el iming PYMES se usa para indicar o Incluir entidades muy paquefias sin
consigerar si publican estades financieros con propésito de informacidn general para usuarios
exlernos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propistarios-gerentes, © para las auloridades fiscales u ofros organismos gubernamentales.
Les sstados financieros producidos dnicaments para los citados propésitos no son
necesariamante astados financieros con propdsito de infarmacian gansral,

Las layes fiscales son especlficas de cada jurisdiceidn, y los objetivos de la informacidn
financiera con propésite de informacian general difieren de los objelivos da informacion sobre
qanancias fiscales. Asl, es improbable que los estados financteros preparados en
conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan complatamente con fodas las mediciones
regueridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion, Una Jurisdiccion puade ser
capaz de reducir la ‘doble carga de informacidn” para las PYMES madiante la
esfructuracién de Ios informes figcales como conciliacionas con los  resultados
datarminadoes segin la NITF para las PYMES y por otros madios.

Autoridad de fa NIIF para las PYMES:

Les decisiones scbre a qud entidadas 3o 'es requiete o permite ultizar ias Nommas del 1ASE
recaen en Jas autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdicsian, en el caso del Ecuador en la Superintendencia da Compafiias. Esto se cumple
para las MIIF completas v para la NHF para las PYMES.

Sin.embargo, es esenclal una clara definicion de la clase de sntidades a 1as que se diige la
NIIF paralas PYMES, —talcomo se establace en la seccion 1 de la NIIF

(Para el caso de Ecuader Ver Nota 3 siguiente), de forma que: {a) el JASB pueda dacldir sobre
los requerimientos contabies y de informacion a revelar que son aproplados para ésa clase de
antidades y (b} las autoridadas [egislativas y requladoras, 105 emisores de normas, asi como

. las enlidades que informan y sus auditores estsn informades del alcance pretendide de

aplicabilidad de la MIIF para lag PYMES. Una definicion clara es tambfén esencial para qus
las enlidades que no €on pequenas y medianas enlidades, y, por tanto, no cumplen tog
requisitos para utilizar la NIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

223 Pronunglamientos contables (Continuaclon)

Qraganzacién de 1a NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza portemas, presenténdose cade fema sn una
Seceidn numerada por separado, esta contenida en las seccionas 1 ala 35 y en el Glosario.

Todos log péarrafos de la NIEF lienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices da guia de implementacion que no forman parfe de la Norma y son, més bien,
guias para su aplicacion.

Hantenfmr‘enfn de fa NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la éxperiencia de las FYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuendo un espectro amplio de entidades haya publicado
estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. Ef IASE espera proponer
medificaciones a fin de abordar los problemas de implementacidn que se hayan ideniificado

en dicha revisidn, También considerara las nuevas NIIF ¥ madificaciones que hayan sido
aduptadas desde que se emitié la NilF.

Detalla de I3 norma vigente NIIF para las PYMES:
Introduccion

Seccidn

1 Pequefias y madianas entidades.

2 Conceptos y principios generales.

3 Presentacion de estados financieros.

4 Estado de situacion financiera.

5 Estado del resiifado intsgral y estado de resultados.
8

¥

B

9

Estado de cambios en el pafrimonio v estado de resultados y ganancias acumuladas.
Estado de flujos de efeclivo.

Notas a los astados financieros.

Estados financieros consolidados y saparados.
10 Pallficas contables, estimaciones y emores.
11 Instrumantos financigros basicos
12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13 Inventarios
14 Inversiones en asociadas
15 Inversiones an negocios conjuntos
16 Propiedades de inversion
17 Propiedades, planta y equipo
18 Activos intangibles distintos de la plusyalia
19 Combinacionas da negocio y plusvalia
20 Arrendamigntos
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Defalle de fa noring vigqente MIF pars fas PYMES: (Costtinuacion}

Introdugcidn

Seccidn

21

22

23

24
25
26
27
26
29
30
K}
32
33
K2}
35

Provisiones y contingencias

Apandice - Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

Pasivos y patrimaonio

Apéndice — Ejample  de la contabllizacton  de deuda convertible por parte del

amisor
Ingresos de actividades ordinarias

Apandice — Ejemplos de reconacimiento de ingresos de actividades ondinarias segin los

principios de la seccion 23

Subvanciones del gobiema

Coslos por préstamos

Pagos basados en acciones

Dateriora del valor de los activos

Beneficios 2 los smpleados

Impuesto a lag ganancias

Conversitn de [a moneda extranjera
Hiparinflacion

Hechos ocurridos después del parjotlo sobre el gue ge informe
Informacionas a revelar sobre partes relacionadas
Achividades especiales

Transicion a [a NIIF para las FYMES

f3losaric de terminos

Tabla de fuentas
Aprabacian de la NiIF para las PYMES por parte dsl consejo
Fundamentos de las conclusionss {informacién por separado)

Estados Financieros ilusirativos y lisla de comprobacion de informacion a revelar y presentar

(informacién por separado)
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el efeciivo y equivalentes de afectivo fiteron como sloue:

2013 2012

Efeciivo y squivalenies de efeciivo 2900515  211,197.70

4,  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 las cuentas por cobrar comercialas y otras cusntas por cobrar
fueron como sigus:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales - 221.091.84
Anlicipe proveadores - 71.449.42
Funcionarios y emplsados - -
Olras cuentas por cobrar 138.413.4 -

6.  VEHIGULQS, MOBILIARIO Y EQUIPO;

Al 31 de diciambre dsl 2013 y 2012, ios vehlculos, mobiliario y equipo fueron como sigue:

2013 2012
Vehlculos, Mobiliario y Equipo 4968.616.60 1.158.356.67
8. INVERSIONES PERMAMNENTES
2013 2012
Inversiones 290.000.00 290,000,000
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 3 de dicembre del 2013 y 2012, 'as obligaciones con insfituciones financieras estaban
conformadas de |a siauiente manera;

Obligaciones 7.04804  27.023.85

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 da diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar
fueron como sigue:

11. IMPUESTGS:;

Aspactos tributarlos det Godigo Organico da la Produccion

Con fecha 29 diciembrs del 2010 se promulgd en el Suplemenio dal Registro Oficial No. 351 e

Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversionas, &l mismo qus incluye entre olros
aspectos {ributarios |os siguisntes:

¥ la reduccion progresiva en tres punitos porcentuales en la tarifa de impuesto a |a renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para &l afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del activa {pasivo} por impusstos
diferidos, la Campafiia ulilizo una tasa de impueasto a la renta del 23%.

¥ Exonerasion de etancion an la fusnte de impuasta a la renta en paga de intaresas de craditos
exlamnos oforgados por instiiuciones financisras,

v' Esoneracitn del impuesto a |a Salida de Divisas 13D an los pagos de capital & infereses por
creditos oforgados por instifucionas financlieras destinades &l financiamiento de inversionss
previstas en aste Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los aftos 2008 al 2013, aln estan sujetos a una posible
fiscalizacion por pae de las autoridades iributarias
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Dividendaos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas nafurales residentes en el
pals y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o palses de menor imposicion, sobre las
ulilidades declaradas causaran impuestos adicicnalss, de acuerdo con una fabla que va da 1% al
10% adicional.

Aspecto tributario del Reglamento para la aplicaclon da fa Ley de Répimen Tributarle Interno

Can fecha 19 de junio del 2012 medianta Registre Cficial No, 727 se refarmd s] Reglamento para la
aplicacion de la ey Organica de Régimen Tribufarda lntemo con lo cual derogd la disposicion
contenida en el literal f) del numeral & del artlcuic 28 relativa a la depreciacion de activos fijos
revaluades. De acuerdo con esta disposicion seran considerados los gastos de depreciacidn sobre
el valor revaluada comao gastos deducibles del perfodo.

Con base a esta disposicion ta Gerencia ha dispuesto ajustar {reversar) el pasive por impuesio
diferido, generado en el proceso de conversidn a NIIF por dicho avallo.

Determinacion el anilclpo del impuesto a la renta

Las perzonas nafurales obligadas a laver contabilidad, 28 sociedades, las empresas que tergan
suscritos o suscriban contratos de exploracion v explotaclén de hidrocarburos en cualquier
modalidad contractual y las empresas plblicas sujetas 4l pago del impuesto a la renta, deberdn
determinar en su daclaracion correspondiente al ejercicio acondmico corrente, el anticipo a pagarse
con cargo al sjercicio fiscal siguiente equivatentemente @ la sumatoria de los resultados gue se
oblangan de aplicar la siguiente formula:

v Elcaro punio dos por ciento (0.2%) de! patrimonio fotal.

¥" El cero punto dos por ciento {0.2%} del fotal ds costos y gastos deducibles a sfeclo del
implesto & la renta.

¥ Elcere punto cualso por ciamo {0.4%) def activo (otsl, ¥

v" FEl carg punto cuairo por ciento {0.4%}) dal total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

El anticipo de impuesto a |a renta, usgo de restar las refenciones en la fuente del afio coriente, se
paga en dos cuotas igusles, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le corresponda sn julio y
sgptfembre dsl siguignte afio. &l anficipo es crédito tribulario cuando el impuesio causado es
superior; caso contrario cuando el impussio causado sea manor al anticipo, este Gitimo se establece
comg impuesto minimo definitivo.

£} anficipe delerminato paa e efio 2044 de acverdo con la formula antes mencionada es de
US$10.495.10
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Enire el 31 de diciembre de! 2013 v la fecha de emisién de este informa (11 de Septiembre det 2014}
no se han producido aventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la Compaiifa pudieran

tenar un efecto importante sobre fos estades financieros gug no se hayan revelado en los mismos o
€N 5us notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclombra dsl 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafila y aprobados por [a Junta General de Accionistas sin modificaciones.



