"CONSTRUROCA S.A.
FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 668.275,45

Efectivo Pagado a Proveedores -748.058,85

Efectivo Pagado a Empieados -17.833,32

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales -429.223,62

Efectivo Generado por Operacién -526.840,34
Efectivo Pagado por impuesios -46.367,75

Efectivo Pagado Por Gastos no Operacionales -728,32 ~ -47.096,07
Flujo de Efectivo Generado en Actividades de Operacién -573.936,41
ACTIVIDADES DE (NVERSION

Efectivo Pagado por Inversiones L/iP -170.000,00

Efectivo Pagado por Compra de Activos Fijos -268.839,48

Flujo de Efectivo Generado en Actividades de Inversién -438.839,48
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo Recibido por Cuentas por Pagar Accionistas L/P 498.757 50

Efectivo Recibido por Anticipos por Pagar L/P 398.633,32

Flujo de Efectivo Generado en Actividades de Financiamiento 897.390,82
DISMINUCION DE EFECTIVO -115.385,07
EFECTIVO AL 31-12-2010 161.598,96
EFECTIVO AL 31-12-2011 _46.213,89
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NAL CONTABLE TRIBU

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2611

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRFCTORFES DE
“CONSTRUROCA S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de CONSTRUROCA S.A. al
31 de Diciembre de 2.011 y los correspondientes Estados dc Resuitados,
Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo qite le son relativos por
el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad
de la Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinidn sobre dichos Estados Financieros basada en nuestra Auditoria.

b

Nuestra Auditoria se etectud de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas en el FEcuador. Istas normas rtequieren que planifiquemos y
ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad que
los Estados Financieros estdn libres de errores importantes de revelacion. lLa
Auditoria incluye, en base a pruebas seclectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financicros, incluye también la
evaluacién de principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Repuiblica del Ecuador y de las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién de los
Estados Financicros en conjunto. Consideramos que nuestra Auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion.

2

Como se explica en la nota 2. la Compariia prepara sus Estados Financieros y
lleva sus registros de Contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad-NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compatias del Ecuador, las
cuales difiecren en ciertos aspectos de los principios de Contabilidad
generalmente aceptados.

Av. 10 De Agosto N34-197 Y Mariana de Jesus 1
Telet: 2 561 023 = Cel: 08 4136995 » Email: procontri_pct@hotmail.com
Quito - Ecuador



4.  En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros antcs mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de CONSTRUROCA S.A. al 31 de Diciembre de 2011,
el resultado de sus operaciones por el afio terminado en csa fecha, de acuerdo
con pormas y  principios de contabilidad generalmente aceptados vy
disposiciones legales autorizadas o establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

n

. Nuestra opinmidn sobre cl cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el CJCI‘CICIO terminado al
31 de diciembre de 2011, se emite por separado. S

£ L A
\A// el /
No. De Registro en la SILVIA E. ZURITA A.
Superintendencia de Auditora Externa
Compaiiias: 763 C.P.A. N°17-230
03 de diciembre/2012 RUC:1712046695001
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"CONSTRUROCA S.A."

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS 435.419,46

MANTENIMIENTO VIAL 55.005,77

ARRIENDOS 50,00

HONORARIOS CONSEGUA 24.921,26 515.486,49
(-) GASTOS OPERACIONALES

DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO FINANCIERO -53.020,04

GASTOS DE PROYECTOS -376.203,58

GASTO DEPRECIACIONES-AMORTIZACIONES -54.147,80 -483.371,42
PERDIDA OPERACIONAL 32.115,07
(-JEGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS VARIOS -728,32 -728,32

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% P.T. E IMPTO. RTA.

— 3138675
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"CONSTRUROCA S.A.
FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio antes del 15% P.T. E Impto. Rta. 31.386,75
Partidas que no Afectan Efectivo
Depreciacion Acumulada Activos Fijos 54.147,80
. 54.147.80
Efectivo Generado en Operacion x, 85.534,55
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES
(+) Disminucion en Ctas.por Cobrar Clientes 152.788,96
(-} Aumento en Anticipos por Cobrar -157.343,89
(-) Aumento en Cuentas por Cobrar Empicados -3.840,00
(-) Aumento en Impuestos Anticipados -3.654,71
(-) Disminucion en Cuentas por Pagar -586.840,85
(-) Disminucién en Cuentas por Pagar aq Compaiias -3.874,11
(-} Disminucion en Obligaciones Laborales -13.993,32
(-) Disminucion en Impuestos por Pagar -42.713,04 -659.470,96
Fiujo‘ de Efectivo Generado en Actividades de Operacién -573.936,41



“CONSTRUROCA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.- TDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafiia “CONSTRUROCA S.A.” fue constituida en la Republica del
Ecuador, ¢! 29 dc Junio de 1994, mediante escritura publica suscrita en la Notaria
Décimo Sexta del Canton Quito amparada en la Resolucion de la Superintendencia
de Compafiias 94.1.1.1-2744 del 19 de Octubre de 1.994 ¢ inscrita en ¢l Registro
Mercantil, Tomo 126 el 28 de marzo de 1.995, el objeto de la compafiia es: a)
construccion  y  mantenimicnto  de  edificios, carreteras, represas, puentes,
aeropuertos, urbanizaciones canales de riego y en general todo tipo de obras de
Arquitectura e Ingenieria Civil, b) Explotacion agricola y ganadora, en todas sus
fases, ¢) Importar, exportar y comercializar: comestibles, materias primas, productos
terminados, maquinarias, equipos, Representacion de personas naturales y juridicas,
nacionales o extranjeras, que tengan relacion con el objeto social.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791303326001

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas contables
scguidas por la compaiiia en la preparacion de sus estados financieros en base a
la acumulacion de acuerdo a principios contables de aceptacion general y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.



Base de Presentaciéon de los Estados Financieros

La compaiiia al 31 de diciembre del 2011, mediante sus registros contables en
dolares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que siguc la Compafiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos, 14 revelacion de contingencias activas y pasivas
a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mds significativa en
relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a la provision para
cuentas incobrables, la depreciacion de activos fijos y activos intangibles. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia counsidera que las
cstimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
2,

Mediante resolucion No. 06.0.1C1.004 de 21 de agosto de 2006 publicado en ¢l
registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio, adoptd las Normas
Internacionales de Internacionales de Informacion Financiera “NIFF”™ y
determind que su aplicacion sea obligatoria por parte de las compaifiias v
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1
de enero del 2009.

Que mediante resoluciéon No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el
suplemento del Regisiro Oficial No. 378 de 10 de julio dcl 2008 el
Superintendente de Compaiifas ratifico el cumplimientos de la Resolucion No.
06.Q.ICL.004 de 21 de agosto de 2006.

Por lo tanto en base a calendarios establecido aplicaran a partir del 1 de enero
del 2012 las empresa que no estén dentro de los numerales 1 y 2 de esta
disposicion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para el efecto este grupo de
compaifiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NIFE" a partir del afio 201 1.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para la presentacion del Estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de
efectivo incluye saldos de efectivo en caja y en bancos nacionales.



Activo Fijo

Los activos fijos se encuentran registrados a su costo reexpresado (para los
biencs adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para
las adquisiciones efectuadas a partir dc csa focha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se carga a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

I.as tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasa
[idificios =, 5%
Maquinaria, Instalaciones, herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacién 33%
Equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%

Reserva por terminacién Laboral y Bonificacion por desahucio

El cédigo de trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal todos aquellos empleados que hayan
cumiplido un minimo de 25 afdos de servicio en una misma institucion.
CONSTRUROCA S.A., no realizé el calculo de estas Reservas y estimaciones, en base
a Hstudios Actuariales que nos permitieron conocer dicha Reserva.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, ¢l empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de su
aitimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

CONSTRUROCA S.A. no registrd dicha provision por este concepto.

10



NOTA 3.- BANCOS

Incluye:

Bancos

{a) Incluye:

Pichincha Cta.Cte. N® 3032138704
Pichincha Cta. De Ahorros N° 5369626000
Pichincha Cta.Cte. N° 3032336504

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:

Ecrusa S.A.
Agroposte
Cadetoga
Jessica Hidaigo

NOTA 5.- ANTICIPOS POR COBRAR

Incluye:

Anticipos Jornales
Anticipos Varios Santo Domingo
Giros Al Exterior

(a)

-5.763,14
7.629,90
4434713

46.213.89

| 46.213,89

fatd

1.120,00
3.782,08
11.615,19
5.1564,34

43.655,42
3.235,12
207.727,00

46.213.89

21.671,61

254.617,54

1



NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Incluye:

Agustin Valencia
Roberto Cedefto
Wagner de la Cruz
Fabricio de la Ccruz
Vicente Navarrete
José Chiguano
Lorena Paima
Holger Rengifo
Mario Gonzales
Abraham Baren
Ramon Loor
Francisco Zambrano
Vicente Chila

José Godoy

Juan Chenche
Hipolito Valencia
Carlos Valencia
Antonio Baren
Angel Aveiga
Danny Alvarado
Gloria Verduga
Jaime Bermeo
Leopoldo Rufino

NOTA 7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

incluye:

Impuesto a la Renta

IVA en Compras
Retencion 30%
Retenciones en la Fuente

NOTA 8.-ACTIVOS FLJIOS (VER ANEXO)

=

+

446,21
5.701,93
218,22
100,00
270,00
6.673,00
5.832,00
170,00
135,00
880,00
150,00
1.395,00
100,00
160,00
420,00
170,00
70,00
850,00
170,00
100,00
1.500,00
500,00
1.000,00 26.811,36

6.767.93

35.827,73

720,00
320,37 43.636,03

12



NOTA 9.- INVERSIONES LARGO PLAZO

Incluye:

Inversion Fondo Real

(a)

170.000,00

170.0600,00

(a) Depdsito a Plazo en Dolares, Banco del Pichincha a un interes del 8,50% anual a un piazo de 182

dias.

NOTA 10.- INVERSION EN ACCIONES

Incluye:

Inversién Consegua
inversion Conorte
inversion Hacienda Poste

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Proveedores Nacionales
Cuentas por Pagar Accionistas Corto Plazo

(a) Incluye:

Aurelio Hidalgo
Andrea Hidalgo

(®@

10.786,63
129.557,99

#

145.000,00
145.000,00
136.000,00

723547
140.344,62

140.344,62

426.000,00

147.580,09

14



NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS

Incluye:
Andrea Hidalgo 0,03
Decaersa 14.850,00 14.850,03

NOTA 13.-OBLIGACIONES LABORALES

Incluye:

Aporte IESS Personal 9.35% T 716,49 716,49

NOTA 14.- IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye:

Retencion Fuente 1% 656,37

Retencion VA 100% 141,00

IVA por Pagar 12% 2.400,00

Retencién IVA 70% 141,46

Retencion Fuente 8% 90,00

Retencion Fuente 2% 55,32

Retencion IVA 30% 1.680,91 5.165,06

NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LARGO PLAZO

Incluye:

Aurelio Hidalgo 498.757,50 498.757,50

15



NOTA 16.- ANTICIPOS POR PAGAR

Incluye:

Anticipo Lotes

NOTA 17.- CAPITAL

Incluye:

Capital Social (a)

{(a) Incluye:
ACCIONISTA

Aurelio Hidalgo

Ana Arteaga Hidalgo

Andrea Hidalgo

Elizabeth Hidalgo

Jessica Hidalgo

NOTA 18.- SUPERAVITS

Incluye:

Reserva Revalorizacian del Patrimonio
Reexpresién Monetaria

NOTA 19.- RESERVAS
incluye:

Reserva Legal

VALOR
2.199,60
2.000,00

600,40
600,00

800,00

398.633,32

6.000,00

7

6.000,00

2.962,46

3.863,39

398.633,32

6.000,00

2.063,81

3.853,39

16



NOTA 20.- RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES

Incluye:

Utilidades No Distribuidas (a) 619.306,06 619.306,06
{(a) Incluye:

Utilidad/Pérdida Ejercicio Anterior 3.458,43

Utilidad Afio 1996 66,38

Utilidad Aftc 1997 550,25

Utilidad Ao 2000 1.352,25

Utilidad Alo 2007 13.060,11

Utilidad Aflo 2008 244.556,00

Utilidad Ao 2009 8.862,12

Utilidad Afio 2010 347.400,52 619.306,06

NOTA 21.- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad de! Ejercicio antes del 15% P.T. E Impto. Rta. 31.386,75 31.386,75

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de elaboracion de este informe ( 03 de diciembre de 2012)
no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los Estados Financieros.

17
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