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OPERACIONES
Productos Famitia Sancela del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Productos Familia Sancela S.A. de Colombia
la cual es subsidiaria de Essity AB - SCA Hygiene AB de Suecia

La Compania fue constituida el 15 de abril de 1996 bajo la denominacién de Productos Familia del Ecuador S.A.
FAMIPRODUCT. El 28 de febrero del mismo afio cambié su denominacion social a la actual. Tiene por objeto:

a)

c)

d}

e)

La fabricacién, adquisicion, imporiacién, exportacidén, comercializacton y distribucidn de productos
higienicos de asec personal, del hogar e industrial y cosméticos en general, asl como productos de papal,
cartulina, carfon, plasticos y sus derivados. Para esto podra incursionar en la fabricacidn, adquisicién,
importacion, exportacién, comercializacién y distribucién de pulpa, celulosa de papel, papel reciclado y en
general materia prima, materiales sintéticos, produstos quimicos y demas insumos que se requieran sn esta
actividad.

La compraventa, importacion, recoleccion, comercializacion, industrializacion y reciclaje de materia prima
para ia elzgboracién de toda clase de papel y sus derivados;

Lz expleracitn, explotacidn, industrializacidn, produccion y distribucién de }a madera como materia prima
de papel, pulpas blanqueadas, semi blanqueadas a partir de fibras virgenes de madera. Para esto pedra
incursionar en la importacion, exportacion, distribucién, compras, venta de materiz prima y demas insumos
requeridos en la actividad agroindustrial indicada;

La forestacién y reforestacion del pals, mediante ia organizacion y desarrolio de planes espacificos que se
establezcan en las distintas regiones del pais, en tierras propias, de terceros o del estado, seqin convenios
da adjudicacion que se suscriba;

La fabricacion, investigacion, desarrollo y comercializacion de productos para la crianza, alimentacién,
cuidado, aseo y recreacién de mascotas tales como perros, gatos, aves, entre otros;

Para cumplir con las actividades mencionadas anteriormente, podra importar, exportar, comprar, vender
foda clase de maguinaria, equipos, plantas eléctricas, turbinas, motores de combustion interna: toda clase
de acoples de manguera y conexiones para maguinarias y lubricantes. Asi como dar servicio de
mantenimiento y reparacion mecanica y/o eléctrica de dicha maquinaria; toda clase de praductos piasticos
para usa industrial y comercial, toda clase de combustible, gasolina digsel, kérex, gas; equipos de seguridad
y proteccion industriales; insumos o productos elabaoradas de origen agropecuario e industrial; maauinaria
y equipos agricolas e industriales;, materiales para la gconstruccién y para acabados de la construccion,
material elécirico, equipos electronicos; maguinaria liviana y pesada para la construccién.

Peodré representar a sociedades o companias que se dediguen a las actividades antes mencionadas;
dedicarse a travas de terceros al transporte por via terrestre, aérea, fluvial o maritima de toda clase de
mercaderia en general y carga.
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hY Ademds, la compania funcionara con el caracter de Depésito Aduanero Industrial, guedando facultada a
almacenar materias primas, productos semielaborados, envase e insumos compatibles con su actividad.

i}  Para cumplir con su objeto social, ia compafiia podréd celebrar toda clase de actos y contrates permitidos
por {as leyes civiles, mercantiles ecuatorianas y en general actos de comercio que estén cenidos con la Ley
y las buenas costumbres y que tengan relacidon con su objeto social,

j}  La compafiia pedrd adquirir negocios establecidos ¢ asociarse con similares, adguirir acciones yfo
participaciones de otras compafias siempre que tengan relacién con su objeto social. '

Las actividades actuales de la Compafiia corresponden fundamentalmente a la industrializacién vy
comercializacién de productos fabricados y adquiridos para reventa, en su mayor parie de !a compafia
redacienada Productos Familia Sancela S A, de Colombia, la cual importa productos fabricados focaimente por la
Compafila y brinda asistencia técnica, capacitacion de perscnal y asesoria. A su vez los resultados de la
Companita dependen fundamentalmente de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las companiias
del grupo econdmico.

L os estados financieros han sido aprabades por la gerencia de la Compania para su distribucion el 20 de febrerc
de 2018 y seran presentados para aprobacion de la Junta General de Accionistas, En opinidn de la gerencia de
la Compafila, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

El demicilic principal de la Compa#ia se encuentra en |a calle Tadeo Benitez Ce1-807 v Joaquin Mancheno,
Quito-Ecuador. Su planta de produccidn se encuentra en ia ciudad de Lasso-Cotopaxi.

2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia gerencia de ia Compafia, que
manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {International Accounting Standards Board, en adelante “IASB” por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del costo histérico, a parir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania, con excepcién de los instrumentos financieros gue se registran al
costo amortizado v las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
meétodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. E} costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambic de los activos. Los estados
financieros se presentan en miles de Délares de E.U.A., el Délar de E.U.A. es la moneda de cursc legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacidn de ia Compa#ia.
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Las politicas de contabilidad adoptadas scn consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue se inician
en o despuss del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacion:

Adopcion de politicas contahles

Las peliticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compaiila ha adopiado las nusvas NIIF y NIC's revisadas gue son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: iniciativa sobre informacian a ravelar.

- Medificaciones a la NIC 12 ~ Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacian a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion
del aicance en los desgloses requeridos en la NIiF 12

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2017; sin embarge, de acuerdo a
la conclusién de ia gerencia, estas no tienen mpacto alguno en los presentes estades financiercs de la
Compariia.

Debido & la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adepcion de dichas normas no tuvo
un efecto significative en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compafila.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciton de estos estados
financieros, Estas politicas fienen vigencia al 31 de diciembre de 2017 y han sido aplicadas de manera uhiforme
a todos los periodes gue se presentan en estos estados financieros,

{a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos de efectiva y equivalentes de efectivo de libre
disponibilidad. Dichas cuenfas no estdn sujeias a un riesgo significativo de cambios en su valor y cuya
exposicion al riesgo es insignificante. Asl también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones

MENeres.
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{b)

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubtertos peor la NIC 38 se clasifican como: activos financieros al valor
razenable con cambios en resultados integrales, préstameos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta e! vencimiento, inversiones financieras disponibies para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
compaiiia determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento injcial.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la fransaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados integrales, los cuales son inicialmente medidos ai valor razonable y cuyos
costos de a transaccién se reconocen en resuitados integraies.

Todos los activos financieros reconocidos son posterformente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con
vencimientos originales infericres a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corfientes.

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en la categorla de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el gue se adquirieron los instrumentos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inigial.

Deudores comerciales, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por
cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable se miden al costo menos cualquier deterioro. El
pertodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 30 a 60 dias.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Companhia evalua si exisie alguna evidencia
objetiva de que un activo financieroc ¢ un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
sy valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deterioradas en su valor
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sclamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiente inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causa la pérdida tiene impacte sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financierc o el grupo de activos financiergs, y ese impacio puede estimarse de manera fiable.
La evidencia de un deteriore del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiente o
mora en los pagoes de |a deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten ofra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe
una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pages en mora, o en las condiciones escondmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados a!l costo amortizado, la Compariia primero evalla sl existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para ios activos financierss gue son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significatives. Si la Comparila determina que no exisle evidencia objetiva de deterioro
del vator para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracleristicas de riesgo de
crédito similares, y os evalda de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor, Los
activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por detericro se reconcce o se sigue reconociendo, ne son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detericro del valor, el importe de ia
pérdida se mide como la diferencia entre ef importe en libros del activo y ef valor presente de los fiujos
de sfectivo futuros estimados (excluyendao las pérdidas de crédito futuras esperadas y que alin no se
hayan producido). El vatar presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa
de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una iasa de interés
variable, |a tasa de descusnto para medir cuaiquier pérdida por detericro del valor, s la tasa de interés
efectiva actual.

El importe an libros def activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el imporie de ia
pérdida se reconoce en al estado de resuitados integrales. Si en un ejercicic posterior, el imporie
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la péerdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financlera en el
estado de resultados integrales.
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Baja de un active financiero

La Compania da de baja un active financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
schre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si fa Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el
control del activo transferide, la Compafia reconoce su participacion en el agtivo y la obligacidon
asociada por los valores que tendria que pagar,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por fa NIC 39 se clasifican como; pasivos financieros at valor
razonable con cambios en resultados, préstamas y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una coberiura eficaz, seglin corresponda. La Compaiiia determina
la clasificacion de los pasives financieros al memento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Campaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 38 como: {i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Acresdores comerciales, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
pagar

Son pasives financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inictal, a valor razonable, se miden al costo amortizade ufilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero
Un pasivo financiero se da de baja cuando ia obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, sclamente si existe un derecho actual legaimente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe a intencidn de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar les pasivos en forma simultanea.
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{c)

{d})

Inventarios
Son presentados al costo de adquisicidn o vaior neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

El inventaric de productos terminados estd valorado a su costo promedio, los cuales no exceden su valor
neto de realizacién. L.os costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado, llevar
cada producio a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items disponibles para la venta es su precio de venta,
mencs la proporcion de gastos de comercializacién y distribucion. Para el caso de materias primas y
maferiales no disponibles para ia venta es el costo necesario para su reposicion,

Los inventarios incluyen una provision para reconccer pérdidas por chsolescencia, iz cual es determinada
en funcién de un andalisis de la posibifidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neta realizable
se mide ai tomar el menor entre el valor en libros y el importe recuperable que esta representade por el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarias para la venta.

Propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se miden inicialmente por su costo. El
cosio de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiente.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimisnto inicial, jas propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehicuios son registradas
al costo menecs la dapreciacion acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados integrales en ¢l periodo en que se
producen, en caso que estos incrementen la vida (til del activa y puedan ser medides con fiabifidad serén
capitalizados a dicho activo. Cabe sefalar, que algunas partidas da propiedades, planta, equipo, mobiliario
y vahiculas de la Companila, requieren revisiones periddicas.

Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehlcuios se deprecia de acuerde con el métode de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, A
continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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(e)

{f)

Vida atil

Partldas {en afios)

Maguinarias y equipos 6a30

Edlficios 20a 50
Equipo de computo y comunicacion 3as
Vehiculos 5310
Muables y enseres 7a1l0

Retiro o venta de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos as calculada coma la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del active y reconocida
en resultados integrales.

Deterlore del valor de los activos no financieros

Al final de cada pericdo, la Compa#fia evalda los valores en libros de sus activos no financieres a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activas han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro {de haber alguna)., Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconccen
inmediatamente en resuitados integrales.

impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma de! impuesto a la repta por pagar corriente y el impuesto
diferida.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a !as partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. E| pasivo de la Compania por concepto del impuesto corrente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconcce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en Ios estades financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impueste diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoca por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que 1a
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temperarias deducibles.
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(@

{h)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el pericdo en el gue el activo se realice o ¢l pasivo se cancele. La Compahia compensa
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sofo sf tiene recenccido legalmente
&l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas
¥ la Compa#tia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Impusstos corrientes y diferidos

Se reconocen como ihgresec o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccian 0 sucesc que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral
¢ directaments en el patrimonio, en cuyo ¢ase €l impuesto también s& reconoce fuera del resultado,

Impuesto sohre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los costos, gastos y los actives se reconccen excluyendo ef importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (g]. impuasto al valor agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o en una prestacion de
semrvicios no resulte recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién dei activo o como parte del gasto, segln corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén sxpresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impueste sobre ias ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Provisiones

Se reconocan cuande la Compadiia tiens una ghligacian presente (ya sea legal o implicita) comao resultado
de un suceso pasado, es prabable que la Compafiia tenga gque desprenderse de recurses que incorparen
bensficios econdrmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion. El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la cbligacién presents, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficlos a Empleados

Corto ptazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del pericdo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconccerdn como un gasto por el valor (sin
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descontar) de los beneficios a corto plaze que se han de pagar por tales servicios. Come parte de ios
beneficios de corto plazo se incluye ia participacién a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad contable. El efecto se carga a los resultados integrales del afio en el costo de ventas y gastos de
operacion, administracién y venta segln corresponda.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son calculadas en funcidn de su desempeiic para
el perlado de enero a diciembre de cada afo y es cancelado en el siguiente afio,

Larao plazo:

Bonificacion de quinguenios
La Compafila de acuerdo a sus politicas y practicas contables, mantiene un plan de beneficios definidos

que correspende a un plan de bonificacién quinguenal para sus empleados, por la cual sus empieades
reciben una bonificacion equivalente a un sueldo cuande han cumplido 18 afios de relacién laboral en la
Compahia y posteriormente una bonificacion cada 5 afios adicionales.

Esta obligacién se registra con cargo a resultados integrales del aho y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacian financiera, gue se determina anualmente con base a
estudios actuarizles realizados por un perito independiente, de acuerds con el metedo de unidad de ¢rédito
proyectado.

El vaior presente de esta obligacién de beneficios definidos se determina descantande los flujos de salida
de efectivo estimadas usando la tasa de interés delerminada por el perilo,

Jubilacién patronal

La Compafiia, segln las leyes lahorales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal gue se registra con ¢argo a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, gue se
determina anualmente con base a estudios actuarfales realizados por un perite independiente, de acuerdo
con el método de unidad de crédito provectado.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determing descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando {a tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos
Se calcuian al valer razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cuaiguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Comparifa pueda otargar.



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

)

(k)

"

Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compaiila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes, & imponte de lus ingresos y los coztos ineuridos, © Por incurmv, en relacidn con la
fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién. Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente por fa
venta de productos higiénicos de aseo personal, del hogar e industrial; ios mismos que son vendidos y
comercializados principalmente o a través de cadenas de supermercados, canales tradicionales, entre
otros.

Reconocimiento de costos y gastos
£l costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondignte venta.

Los giros costos v gastos se recanocen a medida que son incurridas, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, v se registran en el pericdo mas cercano en el que se conogen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan {os activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos cases en Jos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflsjo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacian y la Compafiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto
o de realizar el active y proceder al pago dsl pasivo de forma simuiténea, se presentan netes en resultados
integrales. '

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes
La Compafila presenta los activos y pasivos en el sstadeo de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrigntes, Un activo se clasifica como corriente cuande la Compaiifa:

* espera realizar el activo o tiene 1a intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacian;

=  manrtiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar e activo dentro de los doce messs siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

» @&l activo es efectivo o equivalente al efectivc a menos que éste se encuentre restringido y ne pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivc por un periodo minima de dece meses después
del cierre del periodo sobre ef gue se informa.

Todos los deméas activos se clasifican como na corrientes.
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Un pasivo se clasifica como corrienta cuande la Compaiia:

«  espera liquidar ef pasivo en su ciclo normal de operasion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negodiacién,

« el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periedo sobre
el que se informa; o

. no tiepe un derechs incondicional para apiazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

{m) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacién adicional scbre ia situacion financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieres. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USQO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaran sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultades finales podran diferir de las
estimacicnes incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacidén de los estados financieros incluye Ja aplicacién de los siguientes criterios y estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Deteriore del valor de los actlvos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se anatiza el valor de los
activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de gue exista algdn indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a Ia que pertenece el activo.

l.as pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en perigdos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su impore recuperable incrementande el valor del activo con abono a
resultados integrales con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse raconocido la
pérdida por deterioro.
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Ohligaciones por beneficios definides

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utifizados
para determinar ¢l valor presente de estas cbligacicnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en jihros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ej calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al fina! de cada afic reportado por la gerencia de la Compafla. La tasa de descuento es
|a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
que se espera van & ser requeridos para cumplir cen |a obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas (tiles de propiedad, planta y equipo
L.a estimacion de las vidas iles y el valor residual se efectian de acuerdo a le mencionado en la Nota 3 {d).

Impuesto a {a renta diferido
La Compaitia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
ol valor en fibros v |a base tributaria de [0s activos y pasivos se revertiran en el futuro,

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiila, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y ta posibitidad de recuperacion
de fos mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperacicnes de cuentas provisionadas se acreditan 2 la cuenta del gasto en |2 que se acumulo la provisian.

Estimaclén para valor neto de realizacion y obsolescencia de inventario
E! valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curse ordinario del negocio, menos los costos
estimados necesarios para realizar la venta.

La Compariia con base en el andlisis técnico de obsolescencia y lento movimiento registra una provision para ef
deterioro de inventarios. De igual manera, realiza la provision del vaior nefo realizable o valor de mercado, para
los inventarios dispenibles para la venta, que resulta de comparar el casto con el precio de venta disminuido en
el porcentaje de gastos o costos necesarios para su comercializacion.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran fas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pera
con vigencia posterior al ejercicio econtmico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, ia Compania
tiene la intancion de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia,
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NIF 9 - Instrumentos financieros

En julic de 2014 el IASB emitid la versién final de Ia NIIF @ Instrumentos financieros que reemplaza fa NIC 39
“instrumentos financieros: reconocimiento v medicidn” y todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma
hace parte del anexc del Decreto 2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para
los periodos que comiencen a partir del 1 de enerc de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de |a contabilidad de instrurmentos financieras: clasificacion y medicién, deterioro
y contabilidad de coberturas. La aplicacién retrospectiva es requerida pero la presentacion de informacion
comparativa no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberturas, para la que los requerimientos son
aplicados prospectivamente, con algunas excepciones

La compabia ha realizado una evaluacion del impacto de la adopcion de ia NIIF 8 con base a sus posiciones al
31 de diciembre de 2017. El analisis considerd las tres fases para el andlisis de las categorias de activos y
pasivos financieros:

Fase 1: Clasificacidén y medicion de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de negocio en el que se mantienen y de las
caracteristicas de sus fiujos de efectivo contractuales. Los pasivos financieros de la compafifa mantienen bajo
NHF9 v los requerimientos gue existian en la NIC38.

La compania no prevé un impacto significativo en su estado de situacién financiera por la aplicacién de los
requerimientos de clasificacion y medicién de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicion &t valor razonable
de tedos los actives financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Fase 2: Metodologia del deteriore de valor

La NHF @ requiere que se registre |a pérdida crediticia esperada para todos sus titulos de deuda, préstamos y
cuentas por cobrar ya sea durante el tiempo de vida del activo o por las pérdidas crediticias esperadas en los
siguientes 12 meses. La compafia aplicara el enfogue simplificado y registrara las pérdidas esperadas por &l
tiempo de vida del activo en todas sus cuentas por cobrar.

La compafia considera que ho existe un impacto material scbre {a contabilizacion de sus activos financieros
corrientes medidos a valor razonable, la cartera comercial se encuenira cubierta al 100% a través de garantias
reales y las inversiones negociables se valoran a costo amortizado, se frata de inversiones en carteras colectivas,
Overnight, CDTs, los cuales cuentan con calificaciones de riesgo entre AAA y AA+, Sin embargo, a la fecha de
estos estados financieros la evaluacion final de los impactos de {a adopcién de esta norma se encuentra en
proceso.

Fase 3: Contabilidad de coberturas
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia no posee instrumentos de cobertura
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NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La NHF 15 fue emitida en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016 por parte de la tASB. Esta norma fus
incluida en el Decreto 2496 de 2015 vy su enmienda fue incluida en el Decreto 2131 de 2016, con vigencia a partir
del 1 de enero de 2018, por lo que es requerida una aplicacién retrospectiva compieta o una aplicacion
retrospectiva modificada para periodos anuales gque inicien a partir del t de enero de 2018,

Esta norma esfablece un marco conceptual complete para determinar si deben recongcerse ingresos de
aclividades ordinarias, cuando se reconocen y en que monto. Reemplaza ias gulas de reconocimiento de
ingresos existentes, incluyende la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias®, la NIC 11 “Contratos de
Construccién” y la CINItF 13 “Programas de Fidelizacidn de Clientes. Bajo NIIF 15 los ingresos se reconocen
por un importe que refleja la consideracidn que la entidad espera tengr derecho a recibir a camblo de la
transferencia de bienes o servicios a un cliente.

La comparifa planea adoptar el nusvo estandar en la fecha establecida usando el métode de aplicacion
retrospectiva modificada. Durante el afic 2017 La compaiiia ejecuté una evaluacidn preliminar de la NIIF 15 ta
cual ser continuada con mayor detalls en el afio 2018.

Lz compafiia tiene como propdsito principal generar bienestar a través de soluciones de cuidado, higiene y aseo
que consfruyen marcas lideres, creando valor para los grupos de interés y rentabilidad para los accionistas, se
dedica principaimente a la produccién y comerclalizacién de productos para la higiene personal y aseoc del hogar
en sus diferentes categorias:

Cuidado de la Famlilia

La marca Familia es &l aliado de las amas de casa que ensefia y ayuda a cuidar de forma practica mejorando el
bienestar de la familia dentro y fuera del hogar con un portafolio completo de scluciones de higiene para el
cuidade personal y el cuidado del hogar: papel higiénico, servilletas, toallas de cocina, pafiuelos desechables,
eliminadar de olores, pailos himedos, pafos durables, entre ofros.

Culdado del hebé

Pequefin brinda un acompaiiamiento parmanente a los papas en el cuidade, higiene y proteccion de sus bebaés,
ofreciendo soluciones innovadoras aue ayudan y simplifican la labor de los padres. En su portafolio podras
acceder a productos de primera calidad, como: pafales, cremita, shampoo, bafe liquido y paritos himedos.

Cuidado Femenino

Nosotras es una marca para el cuidado femenino con presencia en mas de seis palses en Latinoamérica, Ofrece
un portafolio de productos intimos femenines, entre los que se encuentran; toalias higiénicas, protectores diarios,
tampones, pafitos y jabdn Intimo.

Cuidado del Adulto

Tena es una marca lider y especialista en productos para Ia incontinencia, logrando con esto el bienestar y
mejoramiento de !a calidad de vida de los adulios. Hoy Tena se enfoca en la satisfaccién de necesidades de los
adultos desde la higiene y cuidade corporal
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Higiene Institucional (Para fuera de la casa)

Familia Institucional entrega soluciones completas a la medida de las necesidades de sus clientes. Soluciones
de higiene y asec que permiten optimizar recursos, mejorar comportamientos y promover una cultura de higiene.
Cuenta con un portafolio completo de productos y sistemnas de dispensado para la higiene y el aseo como: papel
higiénico, toallas de mano, jabones, geles antibacteriales, servilletas, limpiones, pafos himedos, pafios
semidesechables, panuelos, eliminador de olores, detergente liquido para barios, desincrustante, limpiavidrios y
sistemas de dispensado para incentivar un consume adecuado y optimizar los recursos.

En la companifa se fiene un claro compromise con la calidad como facter primordial para conseguir la aceptacion
y fidelidad de nuestros clientes a traves de:

El cumplimiento de sus requisitos proporcionandoles productos que satisfagan sus expectativas de forma
oportuna,

El mejoramiento continuo de nuestros procesos y productos, haciendo gue estos sean amigables con el medio
ambiente y {a sociedad.

Para esto contamas con accionistas, proveedores y personal altamente comprometides con nuastras politicas.

Venta de Bienas

De acuerdo a los contratos existentes con clientes y def portafolio de productas que ofrece la compafiia, se ha
determinado que |a Gnica obligacién de desemperio ¢s |a venia de bienes. La compania no espera impacto en
sus resultados tras la adopcidn de fa NIIF 15 debide a que la compahia reconoce y considera desde el momento
de la venta todas las variahles que afectan el ingreso, tales como descuentos, rebajas, reducciones de precios,
acuerdos de crecimiento, enire otros.

El reconocimiento del ingreso se realiza en el momento en el que el control del activo es transferido ai cliente y
ocurre con la entrega del mismo en el territorio nacional, asi mismo con la ocurrencia de la transferencia del
riesge en la operacidn de ventas al exterior segun los iconterms acordados en la transaccion comercial.

Clientes objetivo
La estrategia para llegar al mercado se realiza a través de los siguientes canales:

Autoservicios, Tradicional e Institucional

Atienden directamente en el canal autoservicios a supermercados grandes cadenas que tienen cobertura
nacional, supermercadeos cadenas regicnales que tienen mas tres puntos de venta en una region y
supermercados independientes: Supermercades que tienen un punto o dos puntes de venta,

Hiperbodegas
San grandes superficies que tienen la caracteristica de venderle a instituciones, tenderos, consume local,

normalmente se encuentran ubicados en plazas o sectores especializados.
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Distribuidores Tradicionales can fuerza de ventas
Venden productos de un gran nimero de proveedores incluyendo la competencia,

Disfribuidores especiales
Con buen respaldo financiero, no manejan la competencia, comparten ia filosofia de trabajo de la compaitia y
cumple la funcion de hacer la distribucion ponderada.

Los subcanales atienden los grupos de detallistas como supermercados Independientes, droguerias, pafialeras
y tiendas. Para el caso de institucional los distribuidores son casas de aseo, catering y ademds clientes finales
{instituciones) gua cumplen con e} pedide minimo.

En la preparacion para la adopcion de la NHF 15, La compaiifa considera lo siguiente:

()

Consideracién Variable

Los contratos o acuerdos comerciales con nuesiros clientes otorgan derecho a devolucion Gnicamente por
calidad defectuosa en el empaque o producto y la originada en &l proceso de fabricacién y/o transporte, asi
mismo otorga el derecho a descuentos comerciales y condicicnados, a bonificaciones por metas de
cracimiento y promociones, todo esto enmarcadoe en la polltica de clientes ¥ segin la transaccion comercial
vigente para la organizacion. Actualmente, La compania recenoce el ingreso de Ia venta de los bienes
medidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por ¢obrar, incluyendo sus devolucicnes y
descuentos y en todos los casos es posible medirlo de manera fiable, es decir libre de incertidumbre sobra
ia ocurrencia de la contraprestacion por parte de los clientes.

lLas politicas generales de crédito y cartera dan las directrices y condiciones nscesarias para el buen
funcionamiento y ejecucién de los procesoas a través de los cuales 58 administra el crédito de los clientes y
se efactia el recaudo en la compafia. El conocer y cumnplir estas politicas es responsabilidad de todoes los
empleados de la Compadlia que interactian con los procesos de Crédito y Cartera por o que se tiene
establecido lo siguiente;

Ctorgamiento v apmento de cupos

E! otorgamiento de grédito esta sujeto a previo estudio realizado por un tercero y su respectiva analisis por
parte de Crédito y Cartera. Para el aumento de cupos de crédito se tiene en cuenta la frayectoria comercial
y las garantias entregadas por el cliente a la Compania. El otorgamiento del cupo y madificaciones del
misme solo es potestad de ia Direccién de Crédito y Cartera.

Extracupos
Se otorga si el cliente prasenta un buen manejo de su cuenta y no registra cheques devueltos por causas
imputables a éf, El monto dei extracupo es discrecional del drea de Credito y Cartera.
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Plazos
Se otorgan de acuerdc a la negociacion con el cliente y el drea de ventas. Ademds, se tiene en cuenta la

tfrayectoria y congcimiento del mismo. El otorgamiento det plazo y modificaciones del mismo solo es
potestad de fa Direccion de Crédito y Cartera.

Descuentos por pronic pago

E! otorgamiento de descuento por pronto pago no es una politica abierta en fa Compaiia. Si un cliente
solicita este tipo de descuento, se realiza evaluacion de viabilidad por parte de! equipo de Crédito y Cartera,
avaluando situaciones de riesgo vy desarrcllo comercial. Este descuente aplica para el 100% de la cardera,
la tasa y los dias son definidos para cada caso de acuerdo con la negociacion con e! cliente y la situacién
del mercade. E! ctorgamiento o suspensidn de este descuento, sclo es patestad de la Direccién de Crédita
y Cartera.

Blogueo manual de! cliente
S¢lo se realiza por e! equipe de Crédito y Cartera ante situaciones de riesgo gue puedan presentarse con
el cliente.

{a.1) Devolucién de mercancias y rechazos

Se aceptan devolucicnes dnicamente por calidad defectuosa en el empaque o producte, criginada en
nuestro proceso de fabricacion y/o transporte, las develuciones por otras causas deberan ser
aprobadas por el Direclor de Canal. Respecto a los rechazos, se consideran como tal las devoluciones
parciales ¢ totales que no alcanzan a ser recibidas y registradas por el cliente, es decir, son devueltas
al momento de la entrega, porgue las cantidades y referencias no cerrespondan a las solicitadas por
el cliente, por incumplimiente con la fecha y/o fugar de entrega pactada. No son aceptados rechazos
por causas diferentes.

Actuaimente La compafia reconoce en el misme periode y por el valor de venta todas las devoluciones
y rechazos de clientes y con eflo se registra |a respectiva actualizacién del ingrese, los inventarios y
contraprestacion recibida o por cobrar originada iniciaimente, cumpliendo con lo establecido en la
NIIF15.

{a.2) Promoclones
Se define como promocién las ofertas, amarres o descuentos en precios,; las variaciones mas
frecuentes en |08 precios netos cbedecen a estrategias promocionales previamente disefadas por ios
gerentes de mercadec de las UENS y {a gerencia nacional de ventas y/o directores del canal. En

cualguier caso, las promociones no deben generar conflictos entre canales y deben ser equitativas
para todos los clientes del mismo canal.

Para el desarrollo de actividades promocionales debe existir previa concertacidn entre el director del
canal, trade marketing, KAM, y desarrollo de categorias, una vez aprobadas las actividades, estas
seran informadas por el KAM a los gerentes de distrito, jefes de mercadeo de campo y ejecutives de
cuenta para su implementacion.
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Bajo NIIF 15, estas promociones dan jugar a una contraprestacién variable y en tal sentido su
reconogimiento se produce a través de nota crédito que afecta directamente el ingreso en cada unidad
de negocio y la contraprestacian a recibir, este reconocimiento se registra contablemente en el mismo
periodo en el que se realiza ia actividad promocional. Durante el afio 2017 Productos Familia Sancela
del Ecuador, afecté sus ingresos por este concepto en USD256 981,

{2.3) Acuerdos de crecimiento

Consiste en fijar tres objetivos de volumen por UEN en el caso de les autoservicios y por segmentos
en el caso de distribuidores, con base en las ventas del afio inmediatamente anterior y se paga un
porcantaje sobre las compras por cumplimiento de estos objetivos, este reconocimiento  aplica para
las Cadenas Regionales, Supemercados independientes y Distribuidores; los porcentajes acordados
se fundamentan en el lagro de los objetivos propuestos en la transaccién comercial y van desde el 1%
hasta el 3% sobre las compras realicen los clientes en ef periodo estipulade en el acuerdo.

El periodo de liquidacion del convenio {mensual, trimestralmente, semestralmente o anualmente) y el
porcentaje del mismo se datermina segin {o pactado a comienzo de afo con 8l client® y es Unicamente
definido por la Gerencia Nacional de Ventas. Este tipo de convenio se puede negogiar por rotacion o
por colocacion, Los acuerdos de crecimiento para clientes nuevos y cualquier cambio en los objetivas
son aprobados por el Gerente de Ventas Region,

Desde el afio 2014 con la adopcion de NIIF La companiia ha incluido las erogaciones originadas en
s acuerdos de crecimiente como menor valor de sus ingrasos por ventas, para eilo se realizan
evaluaciones sobre el cumplimiento de objetivos gn los dltimos afics y se procede de mangra mensuai
a realizar la provision, esto permite gue sin importar la pericdicidad de liguidacion {mensual, trimestral,
semestral ¢ anual) se reconozca su impacte en cada periodo mensual basados en ias estadisticas que
ha generado el comportamiento de dicho rubro, este monitorec y evaluacién estd a carge de la
administracion de ventas de la gerencia comercial.

Para los estados financieros de Productos Familia Sancela del Eceador no exisien nuevos impactos
cen la aplicacion de la NIIF 15 en el tema de acuerdos de crecimiento, el reconecimiento con afectacion
a los ingresos de la compadia para 2017 fue de aproximadamente de 1,833,143. Sin embargo, a la
fecha de estos estados financieros la evaluacion final de los impactos de {a adopcién de esia norma
se encuentra en proceso. '

{a.4) Programas de lealtad

Bajo la CINIIF 13 "Programas de lealtad de clientes”, el principal objetivo es establecer ¢émo medir la
cbligacién que la entidad tiene de proporcionar en el futuro, bienes y servicios gratuitos o descuentos
sobre estos, ademas cuantc debe asignarse y cuando se reconoce el ingrese, normalmente estos
programas se establecen a través de puntos y aplica a créditos o premios por fidelizacion de clientes
y esté sujeta a cumplimiento de condiciones.
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El programa de fidelizacién que apoya la estrategia de ventas de la compafiia tiene como objetivo
fundamental ia fidelizacion de la fuerza de ventas de las distribuidoras a través de los vendedores de
nuestros productas legrando mayor penetracion en el mercado y capturando infermacion valicsa para
la Inteligencia de negocio. El foco principal de este programa no se radica en precic de nuestros
productos sino en incrementar la percepcion de valor de las demas cosas que se ofrece y poder ser
recenocidos como el proveedor que més apoya el desarrollo de Ia venta, cercano y confiable, experto
e innovador en los negocios que participa y an el Go to Market,

Los participantes permanentemente manifiestan su satlisfaccion con @l programa porque les ha
permitido dotar su casa de electrodomésticos y equipos de entretenimienta y decoracion, viajar vy
surtirse de ropa, zapatos, salidas a comer a diferentes sitios con los Bonos Familia Premium.

Dada la dindmica establecida por fa compafiia para los programas de fidelizacion se concluye gue la
aplicacion de la NIIF 15 no tendra impacto que deba revelarse en los estados financieros o que sean
objeto de mayores analisis.

NHF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de si
un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-incentivos y SIC-27 Evaluacién de la
esencia de las fransacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 18 establece los principios
para el reconocimiento, la valoracion, la presentacidn y la informacion a revelar de ios arrendamiantos y requiers
que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un (nico modeio de balance similar a la actual
contabilizacion de los arrendamientes financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones ai
reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activas de bajo valor {por
gjemplo, los ordenadores personales) y los amendamientos a corto plazo (es decir, los contratos ds
arrendamientc con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento,
el arrendatario reconocera un pasiva per los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasive por el
arrendamiento) y un activo que representa el derechc de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo por el dereche de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el
gasto por intereses correspondiente al pasivo por ¢l arrendamiento y el gasto por fa amortizacién dei derecho de
uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar e! pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
{por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
resuiten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el importe de la reevaluacion del pasive por el arrendamiento como un ajuste al active por el derecho

de uso.

La contabilidad del arrendador segan la NIIF 16 no se medifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual
de ia NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando ios arrendamientos con los mismos principios de
clasificacidn que en [a NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.
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La NIiF 156 también requiere gue los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para’los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose
su aplicacidn anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NItF 15. Un arrendatario puede optar por
aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones
transitorias de la norma permiten clertas exenciones. En 2018, la Compafia continuara evaluando al efecto
potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

Modiflcacicnes a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de Invarsién

Las modificaciones actaran cuando una entidad deberia transferir los inmugbles, incluyendo los que estan en
construccidon o desarrollo, desde o a propiedades de inversion, Las medificaciones sstablecen que el cambic de
usa ocurre cuando el inmueble cumple, © deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversidn y hay evidencia
de dicho cambic de uso. Un merg cambic en las intenciones de la direccién no properciona evidencia del cambla
de uso. Las entidadas deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso gue ocurran
en o después del comienzo del ejercicic en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una
entidad deberia volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde,
reclasificar la propiedad para reflejar las condicicnes existentes en esa fecha. La aplicacién retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 solo se permita si es posible hacerlo sin utilizar informacion obtenida posteriormente, Estas
modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen e} 1 de enero de 2018 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada. La Compaiiia aplicara estas modificacicnes cuando entren en vigor. Sin
embargo, dado gue ta practica actual de la Companfiia estd en linea con las aclaraciones emitidas, la Compania
no espera ninglun efecto en sus estados financieros,

CINIIF 23 - Incertidumbre schre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

La Interpretacion aborda la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre gue afecta a la aplicacidén de la NIC 12 y no 5e aplica a impuestos o gravamenes
fuera del alcance de Ja NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones
que se pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:

A Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

» Las hipdtesis que hace una entidad sobre si va 2 ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales,

+  Como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las perdidas pendientes de compensar,
ias deducciones fiscales y los tipos impositivas,

«  {omo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
inceridumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la reselucidn de la incertidumbre. La
interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2012 o posteriormente, pero se
permiten determinadas sxencianes en la transicion. La Compania aplicard la interpretacién desde su fecha
efactiva. Dado que la Compaiila opera en un entorne tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacion puede
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afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademads, la Comparila pedria tener gue implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Exister otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afic 2018, sin embargo, de acuerdo a
la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la
Compafiia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 = Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las NHF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciongs de actlvos entre un inversar y su asoctada
0 negocio conjunto Par definir

Mejoras anuales a las NIF ~ Ciclo 2014=-2016 {emitidas en diciembre de 2016)

Modificacion NIIF 1 Adopclén por primera vez de las NIIF = Supresion de exenciones a corto plazo

para quienas las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacion NIC 28 Inversionas an asocladas y negocios conjuntes — Aclaracién de que la

valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma

separada para cada inversion 1 de enero de 2018
NIiF 9 Instrumentos FInancleros con la NHF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 ~ Transactiones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

Maodificaciones a la NIIF 2 = Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos bagsados en acciones 1 de enere de 2018

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

E! valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccidn corriente entre partés, de comin acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liguidacién. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

a) El valor en libros de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalentes de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

by Elvalaren libros de los préstamos por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que fueron pactadas
a tasas de interés ajustables.

Las estimaciones del valor razonable se efect(ian a la fecha de los estades financieros, con base en infermacion
relevante de mercado e informacian relacionada con los instrumentos financieras. Estas estimaciones no reflejan
ningin premic o descuenio gue podria resultar de mantener los instrumentas financieros como disponibles para
la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y ef juicio de la Gerencia, por lo
que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En consecuencia, si hubiese cambios en
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los supuestos en l0s que s& basan las estimaciones, estos pedrian diferir de los resuitados finales,

Jerarquia de Valor Razonabls
La Compafiia utiliza la siguisnte jerarquia para determinar y revelar €l valor razonable de sus instrumentos
financieros segun la técnica de valoracion:

. Nivel 1; Precios cotizados {o ajustad0s) en meicados activos para activos y pasivos financieros idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

- Nival 2: Téenicas que utiizan insumos diferentes a los precios cottzados que se inciuyen en &l, que sean
observables para el active 0 pasivo, ya sea directa o indirectamante,

. Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que fienen efacto significative sobre el valor razonable que no se
basan en datos de mercado observables.

A continuacién se presenta un detalle de los activos y pasivos financieros de la Compafiia en cada uno de los
periodos de cierre, con su respectiva jerargqula,

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2019, se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

No No
Corriente corrlente Corrlente corrignte Nivel

Activos financieros madidos al costo amortizado

Efectivo y equivaientes de efectivo 35,602,805 - 23,702,162 - 1
Deudcres comerciales 19,595,956 - 18.933.000 - 1
Otras cuentas por cobrar 275,143 - 343,063 -
Companias relacionadas 436,945 - 755,779 - 1
Total activos flnanciaros 55,910,849 - 44,734,004 -

Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 6,131,703 - 5661,737 - 1
Compafilas relacionadas 5,868,485 - 8,103,858 - 1
Total pasivos financieros 12,000,188 - 13,755,545 -

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el efeclivo y equivalentes de efectivo s¢ formaba de la sigulente manera: '
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2017 2016
Caja 1,800 1,860
Bancos locales (1) 14,515,273 5,857,447
Inversiones temporaies (2} 21,085,632 17.842,815
35,602,805 23,702,162

{1 Corresponde a efectivo depositato en bancos locales, de libre disponibilicad y alta liquidez.

{2y Comresponden a certificados de depésito mantenidos por la compartia que son de libre disponibilidad, se¢ detallan a

continuacién.

Banco Tasa do Interés Plazo 2017 2016
Banco de Guayagquil 3.5% 31 dias 7.011,813 6,603.413
Banco Produbanco 2.05% y 1.75% 31 dlas 4,008,922 2,701,520
Banco Pichincha 2.5% 31 dias 5,008,004 4,003,375
Banco Pichincha 0.75% 4 dias y 1 dias 5,058,703 4,534,507

21,085,632 17,842,815

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes (1) 19,757,607 20,161,386
Provision para cuentas incebrables (161,651) {228,396)
19,595,956 19,933,000

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, constituyen cuentas por cobrar 1as cuales tienen un vencimiento de corto plazo y
las condiciones de vencimiento eén genaral son de hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, |a antigledad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto
de provisién es como sigue’

Mas de 360
No vencidas 30 dias 31-180 dias 181-360 dias dias Total
2016
No deteriorada 18,986,646 580,066 8,651 78,971 497 062 20,161,396
Deteriorada - - .

- (228,396) {228,396}

18,986,646 590,066 8,651 78,971 268,666 19,933,000
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Mas de 360
No vancldas 30 dias 31-i80 dias 181-360 dias dias Total
2017:
No deteriorada 18,811,399 241,241 97,915 - 607,052 19,757 BO7
Deteriorada . - - - {161,851) {161,651)
18,811,399 241,241 97,915 - 445,401 19,595,956

El movimienta de la provisidn por deteriore de cuentas por cobrar a clientes es el sigulente:

Saldo al inlcla
Mas:

Adiciones
Recuparaciones

Saldo al final

2017 2016
228,396 155.551
72,845
(68.745) -
161,651 228,396

9. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con compafias relacionadas se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza
de la
Socledad relacion Pais 2017 2016
Productos Familia Sancela 5 A, Camercial Colombia [+ -
Familla del Pacifico S.A.8 Comercial Colombia - 67,931
Praductos Familia del Pera SAC Comercial Bolivia 436,939 687,848
436,945 758,779
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Cuentas por pagar;

Haturaleza da

Saciadad la relaclén Pais 2017 2018

Productos Familia Sancela S.A, Comercial Colombia 3.077.787 4,430,621
Familia del Pacifice 5.A.8 Comercial 2,421,876 3,256,655
Productos Familia Cajica $.A.S. Comercial Colombia 86,281 144,640
SCA Consumidor México, S. A de CV. Comercial México - 33,292
SCA Hyglene Products AB Comercial Suecia 214,735 210,868
SCA North America Canada, INC Comerclal Canada 19,930 -
SCA Hygiene Products GMBH Comerdcial Alemania 47,876 22,782

5868,4B5 8,103,858

Durante los afios 2017 y 2076, se han efectuado las siguientes transacciones con comparifas

relacionadas:
Naturaleza de
Socledad la relacién Pais Crigen de la transaccidn 2017 2016
Vanta de producto terminado
Familia de! Pacifico S5.A.8. Comercial Colombia Expaortacion - 351,113
Productos Familia Sancela S.A Comercial Colombia Reemboiso de gastos 585 -
Productos Familia Sancela Perd Comercial Peru Exportacion 93,242 254,685
93,827 605,798
Compra de productes terminados e
insumos
Compra de producto
Farmifia del Pacifico S A.5. Comercial Colombia terminado y otros 18,444,086 15,557 192
Compra de producto
terminado e insumos para
Productos Familia Sancela S.A Comercial Colombia la produccion 9,138,438 5,698,882
Compra de producto
Productos Familia Sancela Cajica S.AS. Comercial Colombia terminado 2,048,078 1,733,453
Compra de producto
SCA Cansumidor México S.A. de CV. Comercial México terminado - 183,589
Carmnpra de producto
SCA North America Canada, INC Comercial Canada terminado 338,832 -
Compra de producto
SCA Hygiene Products GMBH Comercial Alemania terminado 212,355 98,489
32,082,799 23,271,605
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Naturaleza de
Socladad la relaclon Pais Orlgen de a transaceién 2017 2016

Servicios recibldos y cargos

Productos Familia Sancela S.A Comercial Colombia Asistencia técnica 5,267,679 5182318
Reembolso de gastos

Productos Familia Sancela 5.A Comercial Colombla  publicidad. licencias y otros 1,203,184 1,161,569

Productos Familia Sancela S.A Comercial Colombla Regalias 7,393,959 7311037

Productos Familia Sancela 5.A Comercial Colombia Servicios Profesionales 1,054,200 1,054,200

SCA Hygiene Products Comercial Suecia Ragaltas 2,906,465 2,834,226

10.
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17,825,487 17,645,350

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan interesss y no se han raalizade provisiones por deterioro. Los terminos y condiciones bajo las
cuales se llevaron a cabo las transaccionas con compari(as relacionadas fueron acordados entre las

partes,
{b} Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta adminisiracion y demds personas que asumen la gestion de fa Compaiiia
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, en transaccionss ne habituales y/o relevanies.
{¢} Remunseraciones y compensaclones de la gerencia clave-
l.a gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compaiiia, incluidas fas gerencias y subgerencias. Durante los afios 2017 y
2016, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:
2017 2016
Salarios, y premios mensuales 1,255,355 1,198,804
Beneficios sociales 268,577 254,132
Bonos anuales 79,880 90,456
1,603,922 1,543,382
INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de ia siguiente manera:
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(N
(2

&)

{4)

(5)

2017 2016

Producto terminado fabricado {1) 7,682,281 7,582,867
Mercancias no fabricadas por {a Compania (2} 887,228 1,143,191
Materla ptima {3) 3,610,921 2,606,308
Producto en procese 951,916 673,857
Repuestos {4} 658,839 1,057 942
Inventarios a largo plazo (5) 1,803,152 1,568,922
Inventaric en translto 773,559 1,070,489

16,507 866 15,704,576
Monos- Estimacion para valor neto de realizacion y
obsolescencia de inventario. {873,267) {1,381.715)

15,534,629 14,322 861
Menos- Inventarios a largo plazo (1,803,152 {1,669,922)

13,631,477 12,752,939

Corresponde a productos terminados preducidos por ta Compafia.

Corresponde a productos terminados que no son producidos por Ia compadia en el Ecuador; estos son adquiridos
principalmente a Productos Familia Sancela de Colombia.

Corresponde principaimente a materia prima natural, pulpa naturaf y papel importade provisto por comparias
relacionadas.

Comprende quimices, accesories, combustible, materiales de empaque, materiales directos, filtros, repuestos para
maguinaria, entre otros.

El inventario a largo plazo corresponde principalmente a inventarios de repuestos, herramientas, accesorios,

materiales entre otros, que son consumidos en plazo superior 8 un afo.

El movimiento de la cuenta de estimacion para lento movimiento, vaior neto de realizacion y obsolescencia
de inventario durante los aflos 2017 y 2016, fus como sigue:
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2017 2016
Saldo al inicio 1,381,715 1,739,451
Mas {menos):
Reversiones {408,448} {357,736)
973,267 1,381,715
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, el saldo de propiedad, maquinaria, equipos, mobiliario y vehiculos se

formaba de la siguiente manera;

Maquinaria y equipos

Edificios

Terrenos

Equipos de computo y comunicacion
Vehiculos

Muebles y enseres

Construcciones en cursg

2017 2016
Beprecia- Doprecla-

Costo cién Activo fijo Costo cldn Activo fijo
histérico acumulada nato histdrice acumulada nseto

45 577,547 (18,327,044} 27,250,503 40,580,997 (15,843 738) 24,737.261
10,136,973 {1,650,807) 8,488,166 9,104, 462 (1.388,176) 7.716,286
2,418,937 - 2,418,037 2,418,937 - 2,418,037
2,150,714 (1,888,617) 282,097 2,084,542 {1.717.001) 347,541
1,584 978 (1,405,817 179,361 1,584,978 {1,259,793) 325,185
1,207,233 (1.043,766) 163,467 1,212,580 (952,149) 260,441
1,624,008 - 1,624,000 5,252,798 - 5,252,796
64,700,391 {24,315,851) 40,384,540 62,219,302 (21,160,355} 41,058,447
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguients manera:

2017 2016
Proveedoras nacionales 2,322,794 2,155,706
Proveedores del exterior 1,278,574 1,112,938
Cuentas por pagar corrigntes {1) 2,532,335 2,383,095
6,131,703 £,651,737

{1) Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, Ias cuentas por pagar corrientes corresponden principalments a provisiones servicios

recibidos v no facturados por proveeadores.

13. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fos impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
impuesto al valor agregado 304,851 350,925
Retenciones de impuesto al valor agregado 305,529 380,863
Impuesto a la sgiida de divisas 357,083 450,894
Retenciones en |z fuenta 512,224 539,322
impuesto a {a renta por pagar {(Ver Nota 15 {b)) 4,783,735 4,611,306
6,263,422 $,343,314

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados a corio plazo se formaban como sigue:

2017 2018
Participacién a trabajadores 3,172,278 2,941,354
Vacacionas 906,844 862,185
Decimo cuarto susldo 184,585 185,341
Décimo tercer susldo 76,71 74,754

4,340,448 4,071,634

El mavimiento de beneficios a empleados a corto plaze fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo Saldo
Afo 2016 31.12.2016 Provigiones Pagos 31.12.2017
Participacion a trabajadores 2,941,354 3,172,278 {2,941,254) 3,172,278
Vacaciones 888,185 612,258 {574,599) 906,844
Décimo cuario sueldo 186,341 arrITy {379,523} 184,595
Décimo tercer sualda 74,754 914 888 {912,711} 76,734
4,071,634 5,077,001 (4,808,187) 4,340 448
Saldo Saldo
Ao 2015 3M.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.2016
Participacion a trabajadores 3,988,382 2,941,354 {3,968,382) 2,941,354
Vacacianes 810,331 168,163 (108.,309) 869,185
Décimo cuarto sueldo 188,720 383,869 (396,318) 186,341
Décimo tercer sueldo 76,142 915,582 (920,870} 74,754
5,063,645 4,422,968 {5,414,979) 4,071,634

A largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los bensficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal {iya) 4,211,082 3,991,435
Dasahucio {iy by 1,294 640 1,267,312
Bonificacién de quinguenios (i} 1,235,271 -

6,740,993 5,258,747

{i) il n n sahusio:
Los supuestos actuariales utllizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

217 2016
Tasz de descusnto 4.02% 4.14%
Tasa de incremanto salarial 1.5% 3%
Tasa de rotacion 12.57% 13%
Vida labaral promedio remanente 33.30 2254
Tabla de mortalidad & invalidez Tablas [ESS 2002  Tablas {ESS 2002

Ei caloulo de los beneficios a empleados a fargo plazo lo realiza un actuario externc calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerde a la metodologia del calculo actuarial.

33



=3

Notas a los estados financieros (continuacién)

{a)

()

Reserva para jubilacién patronal _

Mediante resolucion publicada en el Registre Oficial No. 421 del 28 d& enero de 1983’.’: la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a a jubilacién patronal mencionada
en e} Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segun {a Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciena el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubitados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcionsl de dicha
jubilacion. Con fecha 2 de julio de 200t en el Suplemento al Registro Oficial No, 350 se publico la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron jos montog minimos mensuales por
pensiones jubllares. Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de {a reserva para jubitacidn patronal
cubre &1 100% del valor determinado en el estudic actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal reconocida
an el estado de resultados infegrales y su movimiento durante el afio ’

2017 2016

Saldo [nicial 3,951,435 3,106,325

0% rativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actug! 803 850 592 254
Costo financiero 165,248 135,436
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas - (156,678)
Otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial reconecida (543,449) 314,098
Saldo final 4,211,082 3,891,435

Desahucio

De acuerde con el Codige del Trabajo, ta Comparila tiene un pasive contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre el
beneficio de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitada por el empleader ¢ por e
trabajador, el empleador bonificara a! trabajador con el veinticinco por ciento de! equivalente a la altima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en &l estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficic
por desahucio reconocido en &l estado de resultados integrales y su movimiento durante e afio:
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2017 26

Saldo Inicia) 1,267,312 1,072,757
Gastos operativos del pariods:

Casto del servicio an el periodo actual 157,139 166,841
Costo financiero 52,467 46,772
Beneficios pagados [112,938) (84,388)
Qtros resultados integrales:

Perdida (ganancia) actuarial reconocida (89,340) 65,331
Saldo final 1,294,640 1,267,312

(i) Benlficacién de guinquenios
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el beneficio de bonificacion de quinguenics se formaba como sligue:

2017 2018

Bonificacién de quinquenios 1,235,271 -

1,235,271 -

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuanto 5.73% 5.73%
Tasa de incremento salarial 6.61% 681%
Tasa de rotacion 0.95% 0.95%

Secretaria nacional de planificacién y - Secretaria nacional da planificacian y
Tabla de morialidad e invalidez desaralio - SENPLADES desarrolie - SENFLADES

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para bonificacion de quinguenios
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio;

2017
Saldo inicial -
[ | peri

GCosto del servicio -
Coste financiere . 136,508
Pagos raalizados {B0,443)
Dtros resultados integrales:

{Ganancia) pérdida actuarial reconocicda (186,327)
Otros ajustes (1) 1,385,533
Saldo final 1,236,371
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{1} Como resultado del cambic en politica contable, la Campariia ha estimado el valor de esta reserva al inicio det afo
por 1,365,533, De acuerdo al criterio de la administracion, el importe de {a resarva-al cierre del afio 2016 no es
significativo, y ha sido reconocida con cargo a resultades integrates.

15. IMPUESTO A LA RENTA
a} Un resumen del impuesto a ia renta corriente y diferido registrado al estado de resultados integrales es

como sigue:
2017 2016
Impuesto 2 a renta corriente det afio 6.?96‘039 6,622,610
Impuesto a e renta de afos anteripres 208,334 183,456
Impuesto & |a ranta diferido 7.681 23,247
Gasto por impuesto a la renta del afio 7,012,104 6,829,363

b) Impuasto ala renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y 1a utiidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 18,184 579 18,851,171
" Impuesto a la renta de afios anteriores {208,334} {183,498)
Utilidad antes de impuesto a la renta 17,976,245 16,687,675
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 14,561,025 14,344,189
Deducciones adicionales {733.001) -
Ingrasos exentos {3,866) -
Utilidad gravable 31,806,403 31,011,864
Utilidad a reinvertir y capitalizar 2,000,000 2,000,000
Tasa ds impuesto a |a renta 12% 12%
240,000 240,000
Saldo utilidad gravable 29,800,403 29,011,864
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
5,556,089 6,382,610
Impuesto a la rerita causado 6,796,089 6,622,610
Retencicnes en la fuente (1,606,731} (1,548,137}
15D retenido (405,623) {424,308)
Otros - {38,881}
Impuesto a la renta del afo (Ver Nota 13) 4,783,735 4,611,306
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c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasive por impuesto diferide se formaba de Ja siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion financiera integrales
2017 2016 2017 2016

ifprenci I |

Propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos (581,826) {577.163) (4,663) 63,442

Provisian del valor neto de realizacion 2,232 11,494 {6,262) 2,081

Provisiones afeciuadas ' 83,669 77.425 6,244 (88,770}
Efecto impuesto diferido en resultados {7.681) {23,247)
Pasivo por impuesto diferido (495,925} {488,244)

Una reconciliacion entre el gaste por impuesto a la renta y el producto de fa pérdida contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diclembre, es como sigue:

2017 2016

Utllidad antes da impuesto a la renta 18,184,578 16,851,171
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 4,000,607 3,707,268
{2017 y 2016 dal 22%)

Gastos no deducibles permanentes neto 3,041,215 3,165,722
Disminucian por reinvearsion de utitidades {200,000) {200,000)
Impuesto a la renta de afios anteriores (45,833) {40,370}
Gasto por impuesto a la renta relacionade con los resuilados del afin 6,796,089 6,622,610
Tasa efactiva de impuesio & la renta ITIT% 39,30%

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i}  Situacidn flscal
De aguerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones delimpuesto a fa renta de la Compaiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de ta fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a ia renta siempre y
cuande haya cumplido cportunamente con sus obligaciones tributarias,

ia Compaiiia ha sido fiscalizada hasta por el afio 2013.
iy Determinacién y pago del impuesto a la renta

Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perlodo fiscal, aplicando a las ufilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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a8

i)

iv)

v)

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertes sectores econamicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, [a tarifa
impositiva serd det 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de mener imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a |z naturaieza de la sociedad.

Cuando ta mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor Imposicién sea menor al 50%, la tarifa de! 25% se aplicaré sobre la proporcion de la base
imponible gque corresponda a dicha participacidn.

Anticipo del impuesto a a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impueste a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a ia renta causado fuere menor al anticipo determinado, ei anticipo se convierte en
impuesto a la renta minime.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anficipo da! impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en generai aquelias
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios gue para &l
pago de! impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgénico de a Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
caontables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de (a Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impueste a 1a renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales ¢ jurisdiccién de menor imposicién ¢ de personas
naturales no residentes en ei Ecuador, estédn exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiaric efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucidon de disponer del beneficic, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado depender de
quien y donde esta localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%).
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i)

vii)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a scciedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencitn adicional por la diferencia entre ia tasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporative
aplicable para sociedades {22% o0 25%).

Cuando la sociedad que disiribuye los dividendos o utiidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres diches dividendos
como si existiera un beneficiaric efective residente en el Ecuador,

Cuande una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstarmnos de dinero & sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas (préstamos no
comaerciales), esta operacién se considerard como page de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a fa tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituird crédito tributario para ia empresa en su declaracidn de impuesto a la renta.

Enzjenacion de acciones y participaciones

A partir dei gjercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades gue
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatcrianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones
o participaciones de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a 1o siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en
el extericr de |a persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o scciedades domicilisdas en el Ecuador, cuando las divisas correspendientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion ¢ neteo de saidas
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estaré constituida por la totalidad de la
operacion, es decl, tanto por &l saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas {ISD):

* Transferancias de dinerc hasta 3 salarios bésicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos oforgades por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, dastinados al
financiamiento de inversiones previstas en e! Cdédige Orgénico de la Produccién, Comearcio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
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extranjeras domiciliadas en e! Ecuador, después del pago del impueste a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en e! Ecuador, siempre y cuandc
no estén domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicién.

Elimpuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédite tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en pProcesos
produetives y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

viii) Reformas tributarias
Durante el afio 2017 se publico 1a siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

Modernizacion de [a Gestion Financiera publicada en el R.0. No. 150 el 29 de diciembre del

2017, en la cual se establecid principalmente las siguientes reformas:

= Las nuavas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para [a Reactivacidn de la Economia, Forialecimiento de la Colarizacion y Modernizacion
de la Gestién Financiera, gozaran de !a exoneracion del impuestc a la Renta durante fres {3) afios
contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre
gue generan empleo nete e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos

+ Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, ia tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuande a sociedad tenga
accionistas, socics, participes, constituyantes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacidn directa o indirecta,
individual o conjunta, igua! o superior al 50% del capital social o de aqusl gue corresponda a la
naturaleza de |a sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién

+ Paraque & costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América {USD $ 1.000,00) sea deducible para el calculo del Impuesic a la Renta y e crédito
tributario para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere fa utilizacion de cualquiera
de los medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y e comprobante de venta
correspondiente & ia adquisicion se justificara ta deduccion o el crédito tributario.

16. PATRIMONIO

40

a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital emitido estaba constituido por 35.819,695 y 34,419,685
acciones totalmemte pagadas con un valor nominal de 1 {un Délar de E.LL.A.) cada una.

El detalle de los accionistas de la Gempaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:
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b)

¢}

d)

e}

f)

Partici-
Naciona- Capital Aumento pacidn
Acclonistas lidad inicial de capital Capital acclonaria
Familia Del Pacifico 5.A.5. Colombia 21 - 21 0.0001%
Productos Familia S.A. Colombia 34,419,674 1,400,000 35,819,674 98.9989%

34,419,685 1,400,000 35,812,695 100.0000%

Reinversion de utilidades

Por medio de Acta de Junta General de Acclonistas, con fecha 27 de noviembre de 2017 y 30 de marzo de
2016, se resolvid efectuar un aumento de capiial de 1,400,000 y 2,000,000 respectivamente por parte de!
accionista Productos Familia Sancela S.A. de Colombia a través de la reinversién de utilidades que el
accionista tenia a su favor en la contabilidad de ia Compaiifa.

Reserva legal

La tey requiera que se transfiera a fa reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta anuai, hasta que
ta reserva (legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva ne puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepte en caso de liguidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas da
operacicnes ¢ para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compariia efectud el registro por
un monto de 889,661 y 1,448,002 respectivamente.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIiF

De acuerdo con fa Resolucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias
emitida el 9 de saptiembre de 2011, &l salde acreedor de 8,194,986 proveniente de |os ajustes por adopcién
por primera vez de las NIIF, salo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicic concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser
devuelto en caso de liquidacién de la Compadia.

Dividendos distribuidos
Durante el afio 2016 de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas celebrada &l 6 de junio
de 20186, se distribuyd dividendos por 14,000,000, correspondientes a utilidades de afios anteriores.

Reserva facultativa
Corresponden a la apropiacién de las utilidades de afios anteriores dispuesta por Iz junta general de
accionistas. Esta reserva es de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de |a siguiente manera:

2017 2016
Ventas nacionales 154,821.018 152,461,258
Descuentos y rebajas {1,833,143) (1,325,457}
162,987,875 151,135,801
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
Durante los afios 2017 y 20186, los gastos de administracion y venta se forrnaban de la siguiente manera:

2017 2016
Gastos de administracién (a) 5,612,366 5,082,568
Gastos de venta (b) 41,888,122 42,302,344
47,501,488 47,384,912

{a) Gastos de administracion

2017 2016
Beneficics a empleadaos 1,784,805 1,759,864
SBervicios filiales 1,189,489 1.193,003
Clros costas 746,385 116,524
Honorarios administracién 467,225 521,530
Gastos de mantenimisnto y reparaciones 279,873 322 856
Impuestos de administracidn 187,033 197,028
Jubilacién patronal y desahucio 185,053 162,533
SBervicine 167,861 206,138
Participacién trabajadores 153,756 143,010
Seguros 125,808 99,182
Contribuciones y afiiacianes 96,25¢ 101,281
Deprectaciones 81,828 81,871
Arrendamientos de administracion 81,069 a7.571
Gastos de viaje 40,294 61,464
Gastos legales 25,540 25,813
5,612,268 5,082,568

{P) Gastos de venta

2017 2046
Publicidad y promocién 11,076,074 11,023,208
Beneficios a empleados 8,102,882 8,121,644
GCosto de uso de marca 7,393,959 7,311,037
Henorarios asistencia téonica 3,511,786 3,454, 878
Regalias 2,806 465 2.934 226
Gastos de distribucidn 2,739,991 3,024,382
Participacién trabajadores 1,525,935 1,350,630
Citros gastos 1,098,470 1,857 826
tMantenimianto y reparaciones 1,043,123 925 804
Seguros 697,216 540,866
Servicios 520,123 488,179
Jubitacidn patronal y desahucio 396,124 7100
Gastos de viaje 290,630 349,017
Depreciacidn 263,548 270,714

42



Notas a ios estados financieros (continuacion)

2017 2016
Arrendamientos 160,143 210,497
Henorarios de ventas 73,601 62517
Contribuciones y afiliaciones 43,339 27,906
Gastos legales 32,719 16,884
Impuestos 9,989 4531
41,889,122 42,302,344

19. RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre de 2016 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en e! estado de situacién financiera y
estado de resultados Integrales para hacerios comparables con los estados financleros presentados at 31 de
diclembre de 2016:

Al 31 de diciembre de 2016

Como fue Reclasifi- Como se

Ref reportado caclones reporta
Activa
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 23,702,162 - 23,702,162
Daudores comarciaias 19,933,000 - 19,933,000
Otras cuentas por cobrar 343,063 - 343,063
Compafias relacionadas 755778 - 755,778
Inventarios 12,752 93% - 12,752,838
Total activo corriente 57,486,943 . 57,486,943
Activo no corriente
Invertarios a largo plezo 1,569,822 - 1,569,922
Propiedad, planta, equipo. mohiliario y vehiculos, neto 41,058,447 - 41,058,447
Total active no corriente 42,628,369 - 42,828,369
Total activo 100,115,312 - 100115312
Pasivo y Patrimonice
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar (N 5,240,320 411,417 5,851,737
Compailas relacionadas B 103,858 - B, 103858
impuestos por pagar {2y y (3) 1,421,763 4,821,551 6,343,314
Impuesto a fa renta por pagar (2) 4,460,658 {4,460,658) -
Benaficios a empleados {3) - 4,071,634 4,071,634
Provisiones (3) 4,943 944 (4,943,944 -
Total pasivo corriente 24,170,543 - 24.170,543
Pasivo no corriente
Beneficios a empieados 5,258,747 - 5,258,747
Impugste diferido 488,244 - 488,244
Total pasiva no corriente 5,746,991 - 5,746 991
Total pasivo 29,917,534 - 29,917,534
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Al 31 de diclembre de 2016

Como fue Reclasifi- Como se
Ref reportado caciones reporta
Patrimonic {4}
Capital emitido 34,419,695 - 34,419,695
Resarvas legal - 7,156,493 7,166,493
Reservas 7.166,656 (7,166,656 -
Resultados acumulados 28,611,427 163 28,641,580
Total patrimonio 70,197,778 - 70,197,778
Total pasivo y patrimonio 100,915,212 - 100,115,312
Al 31 de diciembre de 2016 *
Como fue Reclasifi- Come se
Ref reportado caciones reporta
Ingresos de actividades ordinarias {5) 162 461,258 £1,325,457) 151,135,801
Costo de ventas (84,588,572) - (B4,588572)
Utilidad bruta 67,872,686 (1,325,457) 66,547,229
(Gastos de administracion y venta {5) v (6) (43,627,802) (3,757,110} (47,384,812}
Otras gastos (5,082,568) 266,531 (4.816,037)
Otras ingresos 2,780,983 35,380 2,816,363
Utilidad operacional 21,943,299 [4,780,656) 17,162,643
Gastos financieros, neto {6) (5,275,624} 4,780,656 (494,963}
Utilidad antes de impuesto 2 la renta 16,667,675 - 16,667,675
impuasto a la renta {7 {6,645,857) - {6,645,857)
Utilidad neta antes de otros rasultados integrales 10,621,818 - 10,021,818
Otros resultadns integrales {379,429) - {379,429)
Resuftado integral 9,642,389 - 9,642,389
{1} Corresponde a ja reclasificacidn de provisiones y otras cuantas por pagar que se presentaban por separado de |as
cuentas por pagar comerciales,
{2} Comesponde a la reclasificacion de impuesto & ia renta por pagar, que se presenta como parte de impuastos por pagar
directos e indirectos.
{3} Corresponde a la reclasificacion de beneficios a empleados comrientes, que se preseniaban Como provisiongs en general.
{4} Comesponde a la presentacidn por separado de reserva legal. La reserva facultativa constituida por fa compafiia se
presanta como parte de resultados acumuladas
{5} Correspende a la presentacion de descuentos entregados a cligntes, como un menor valor al ingreso. Estas partidas
eran presentadas como un gasto de venta.
{8) Corresponde a la reclasificacidn del gasto de impuesto al valor agregado generado en los autoconsumos de inventaric

f

por muestras que no genera crédito tributario vy fa reclasificacion del pago de contribucién sclidaria que deben ser
presentadas como gasto de administracion.

Corresponde a la presentacién de recargos e intereses relacionados con impuesto & la renta pagada en el afio, como
parte del gasto de impuesto a la renta carriente del afo.
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20. PRINCIPALES CONTRATOS ¥ COMPROMISOS
Un resumen de contratos que mantiene la compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

45

(a)

{b)

(©)

(d)

Contrato de asistencia técnica

Mediante contrato suscrito &l 1 de marzo dal 2008, Productos Familia $Sancela S.A. se compromete a poner
a disposicion de la Compafiia sus conocimientos, experiencias y procedimientos empleados para la
fabricacian y distribucidn de articulos de aseo e higiene perscnal y cualguier ofro que llegue a comerciaiizar,
sin llagar a violar secretos industriales propios o de terceros que disponga.

Las modalidades de prestacién de asistencia técnica comprenden el proceso de produccion, operacién
logistica, definicién de estrategia y pian de mercadeo.

El plazo de este contrafo es de 1 afio contado a partir del 1 de julio del 2008, en &l caso de no existir
notificacion previa, se renovara automaticamente cada afio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2G16 los costos
por asistencia técnica fueron de 5,267,679 y 5,182,318 respectivamente.

Contrato de licencia
Mediante contrato suscrito e 23 de mayo del 2008, Productos Famifia Sancela §.A. olorga a ta Compahia
el derecho exclusivo para utilizar las marcas en la RepUblica de! Ecuador.

La Compafila se compromete a pagar un regalia por el uso de {as marcas equivalente al cinco por ciento
{5%) de ias ventas netas de los productos distinguidos con las marcas, |as cuales seréan reportadas
mensualmente.

E! plazo de este contrato es a parlir de la fecha de suscripcion y tendré una duracién de cinco 5 afos, en el
case de no existir notificacion previa, se renovara automaticamente cada afio. Al 31 de diciembre de 2017
y 2016 los costos por asistencia técnica y por regalias fueron de: i) 1,203,184 v 1,161,568 respectivamente;
y i) 7,393,859 y 7,311,037 respectivamente.

Contrato da serviclos profesionales

Mediante contrato suscrito el 28 de febrere del 2008, Productos Familia Sancela $.A se obliga a prestar su
asesoria en la elaboracion de los presupuestos de costos, gastos, venfas y demas estados financiercs, de
acuerdo con los usos y précticas que sean de uso para €l respectiva secior econémico.

El plazo de este contrato es a partlr de la fecha de suscripeién y tendré una duracion de tres {3) afios, en el
caso de no existir notificacién previa, se renovars autormdticamente cada arfio, Al 31 de diciembre de 2017
y 2016 {os costos por asistencia téenica fueron de 1,054,200 para cada aic.

Contrato SCA Royalties

Mediante contrato suscrito &l 19 de septiembre del 2000, SCA Hygiene Products AB localizada en Goteborg,
concede ia licencia exclusiva no asignable ni transferible bajo todas las patentes, disefics industriales,
licencia exclusiva no asignzable ni transferible para usar el Know — How en el embalaje y mercadeo, licencia
en o relacionado con los disefo de embalaje o materiales de propaganda.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el gasto de regalias con SCA Hygiene Products de Suecia de fueron de
2,808,465 y 2,934,226 respeclivamente.
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El plazo de este contrato es indefinido, en &l case de requerir un cambio, debera notificarse previamente.

GARANTIAS
Un resumen de las garantias que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es como sigue:

Valor de la Garantia

Emisor Tipo Descripcion Moneda 2017 2016
Produbance  Hipoteca Temreno y construccién, Panamericana Sur Km 16 1/2 Ush 796,174 798,174
Prenda Caldero, Marca Cleaver Brooks, afio 1999 Modelo CB-
Produbanco Industrial  &00-700-200 uso 65,529 55529
Prenda
Produbanca Industrial  Linea Convertidora de Papel Tissue usD 2257714 2,257,714

MAQUINA CCE-2 PARA FABRICAR PANALES
Prenda DESECHABLES MARCA CCE/ED-DS, SERIAL

Citibank Industrial 98,9300023-32 AND 1958 uspo 1,064,000 958,000

MAQUINA C.B-101-2011 LINEA PRODUCCION
Prenda TOALLAS SANITARIAS CDIN 1+ MODELO

Citibank Industrial  DH560+DH3560 SERIE 942 usn 645,000 517.000

4,829,417 4,594,417

22, OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, inciuyen las cuentas por pagar de acreedoras comerciales,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafiias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compaiifa cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienan directamente de sus operacionas.

Por iz naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los tiesgos de mercado, de crédito y
e figuidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitorec continuo,
con sujecion a los Umites de riesgo y otros controles. Este proceso de manegjo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la
Compaiia.

Estructura de gestidn de riesgos
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiila, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras &reas como se explica a continuacion:

a) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi coma las politicas elaboradas para areas espscificas, como riesgo
e crédito y riesgo de liquidez.
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b)

Tesoreria y finanzas

Es responsable de administrar diarfamente el flujo de caja la Compafiia, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos por ia gerencia de la Compaiiia. Asimismo, gestionan ia obtencion de
lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesggs-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de camblos en las tasas de interés,

riesgo de capital y riesgos de credito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:

0

fi

Rlesgo de mercado

E! riesgo de mercado domina varios rigsgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que iz
Compafiia sufra pérdidas coma consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variacicnes a la baja o al alza,
respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

- Riesgo de gque los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compafiia sufran
variaciones adversas en sus precios.

- Riesgo de que las monedas distintas a {a moneda de operacién de la Compafiia sufran variaciones
adversas en sus colizaciones.

Cientro de los mecanismos méas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuantra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacién con derivades financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el rissgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efective futuro de un
instrumeanto financlero, debido a cambios en las tasas de inlerés de mercado. La exposicion de la Compaiiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés dei mercado estaria principaimente relacionada con las
chligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. A continuacién se
presenta informacion acerca de fos instrumentos financieros.
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Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efective
Deudores comerciales
Companias ralacionadas

Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros
Acreedores comerciales

Cuentas por pagaer a entidades relacionadas

Activos financieros

Efectiva y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales
Companias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Pasivos financleros
Acregdares comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

(iify Riesgo de tipo de cambio-

31 de diciembre de 2017 Tasa de interés

promedio al 31
de diciembre de

8in interés Tasa fija Tatal 2017
14,517,173 21,085,632 35,602,805 2.6%
19,595,956 - 19,595 858

438,945 - 438 645 -

275,143 - 275,143 -

6.131,703 - 6,131,703 “

5,868,485 - 5,868,485 -
31 de diciambre de 2016 Tasa da interés
promedio al 31

de diciembre de

Sln interés Tasa fifa Total 2016

5,859,347 17,842,815 23,702,162 2.5%
19,933,000 - 19,933,000 -
755,779 - 755778
343,083 - 343,063 -
5,651,737 - 5,851,737
8,103,858 - 8,103 B58 -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razenable de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctls debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compaiiia a

los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafia.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafia mantiene pasives en moneda exiranjera cuya moneda
de origen es en Euros. El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambig razonablemente posible
en ias tasas de cambio del Délar de E.U.A., considerando que todas las ofras variables permaneceran

constantes, de la ganancia antes del impuesto a las ganancias:

Moneda de origen

2017

Tipo de cambio

2016 W17 2016

Posicidn pasiva EUR

(218,097)

{199,914) 1,0549 1.1939

Las operaciones en moneda extranjera se efectdian a los tipos de cambio del mercade libre publicados por
el Banco Centrat del Ecuador. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, la Compania no tiene operaciones



Notas a los estados financieros (continuacien)

49

(iv)

con productos derivados para fa cobertura de su riesgo de cambio por 1o que asume la exposicion a dicho
riesga de su posicién cambiaria.

Rlesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez representa e! riesgo de que la Compariia no posea fondos para pagar sus obligaciones
de corto y plazo.

L.a Compahia realiza un proceso de planificacién financiera de mediano y iarga plazo a fin de asegurar la
liquidez requerida para asegurar la continuidad operacional, el crecimiento esperado del negocic y los
requerimientos de capital por nuevas inversiones en activos fijos. Este proceso de planificacion esta
alineado con el praceso de planificacién estratégico de largo plazo, y con el presupuesto anual y con las
estimaciones de resultades esperados para cada afio.

La Compania administra e! riesgo de liguidez haciendo un seguimiento diario a su posicién de liquidez,
manteniendo activos liquides mayores qus los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de sus activos
financieros y efectia periddicamente proyecciones de fiujos de sfective con el objeto de detectar
oportunamente los potenciales faltantes ¢ excesos de efective para soportar sus operaciones.

La Comparila mantiene lineas de crédito abiertas con varios bancos y cuando lo requisre, nsgocia
préstamos a largo plazo y minimizar el rigsgo de liquidez.

Se estima que 05 flujos de efectivo provenientes de sus aclividades en adicién al efectivo disponible
acumulado a esta fecha de clerre, seran suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de
capital, los pagos de intereses y us requerimientos de pago por deudas, por los préximos 12 meses y el
futuro previsible. La Compafiia da seguimiento diario a su posicion de liquidez, manteniendo activos liguidos
mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de sus actives financieros y efectia
periédicamente proyecciones de flujos de efective con el objeto de detectar oportunamente los potenciales
faitantes o excesos de efective para soportar sus operacicnes,

En la siguiente tabla se resumen los vencimientos de |os pasivos financieros de la Compartia con base en
los compromisos de pago:

Menoes de Del1ab Mas de §

12 meses afos anos Total
Al 31 de diciembre de 2017
Acreadores comarciales 6,131,703 - - 6,131,703
Cuentas por pagar a antidades relacionadas 5,868,485 - - 5,868,485
12,000,188 - - 12,600,188
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedoras comercizlas 5,651,737 - . 5,651,737
Cuentas por pagar a entidades retaclonadas 2,103,858 - - 8,103,858
13,755,505 - = 13,755,655
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(v

{vl}

{vil)

Riesgo de gestién de capital-

ta Compaitia adminisfra de manera acliva una base de capital para cubrir os riesgos inherentes en sus
aclividades. La adecuacién del capitat de fa Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por ia gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplic que el "Patrimonio”
que s& muestra en el estado de situacion financiera som;

- Salvaguardar la capacidad de ia Compafiia para continuar operando de manera gue continie
brindando retornos a los accionistas y heneficios a los otros participantes, y
- Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrcllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en !as aclividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es ef riesgo de que una confraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, (o que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar ¥ por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es adminisirado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes, La calidad crediticia de cliente se evalda en forma permanente, Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados. La méaxima exposiclén al riesgo crediticio a la fecha de presentacian del
informe es e! valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, estd conformada por clientes
gue han mantenide una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compadia. Por otra parte, fa Compafia apfica en montes importantes
negociados, clausulas legales mitigantes. como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.

QOtros riesgo-

En el mes de agosto de 2015 iz Secretaria de Gestién de Riesges declaré la alerta amarilla en las zonas
de influencia que pudieran verse afectadas por una posible erupcién del volcén Cotopaxi. Entre dichas
zonas se encuentra ubicada en Lasso, que perienese al cantdn Latacunga, drea geografica en la cual se
encusntran ubicadas las instalaciones y planta de produccian de ia Campadiia,

Debido a esta situacion, la Compafia ha preparade y difundidc un plan de contingencia relacionado
principaimente con: Colaboradores, Preduccion, Sequridad industrial, Logistica, Mantenimiento, Finanzas
y Sistemas de Informacién. De acusrdo con el criterio de la gerencia, en el avento gue se declare la alerta
roja, este plan permitira la proteccién de las Personas, Activos y Productos, la continuidad de las
operaciones de la Compania y mitigar los efectos economicos relacicnados con esta situacion.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emision de los estados financieros de Productos Familia Sancela del Ecuador $.A. cormespondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada ef 20 de fabrera de 2018 y serén presentados para
aprobacitn de ia Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia de la Compafiia, ios estados financieros
serén aprobados sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 2 de febrero de 2018, Grupo Familiza a través de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A., adguirié
Industrial Papelera Ecuatoriana 5.A. - INAPECSA por un monto aproxirnade de 36 millones; en ef afio 2018 la
Compaifia realizars todos los trdmites y procedimientos requeridos para completar esta adquisicion. Excepto por
lo mencionado, entre el 1 de enerc de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjercn
eventos que en opinidn de la gerencia de Ja Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre (os estades
financieros al 31 de diciembre de 2017 y que no se hayan revelado en los mismaos,




