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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señor

Productos|Familia Sancela del EcuadorS.A.

Quito, 26 de enero del 2009 itado los balances generales adjuntos de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.al

los estadosfi

auditoría in

revelaciones

ncieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una

ye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
esentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios

de contabili utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías praveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en.todos

los aspectos irnportantes, la situación financiera de Productos Familia Sancela del EcuadorS.A.al 31
de diciembre idel 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, la Compañía pertenece a la
organización internacional de empresas del Grupo SCA Hygiene Products. Las operaciones dela
Compañía co

primas y prod
relacionada Pr

responden principalmente a la industrialización y comercialización de materias
uctos fabricados y adquiridos para reventa en su mayor parte de la compañía
brluctos Familia Sancela S.A. - Colombia, la cual además importa productos
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milia Sancela del EcuadorS.A.

nero del 2009

almente por la Compañía y brinda asistencia técnica, capacitación de personal y
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
ente de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañías del
económico.

l a los estados financieros adjuntos, la Administración describe las condiciones
perantes en el país originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
ota también se indica que debido a que no se cuenta aún con todos los elementos
rever razonablemente la evolución futura de la economía mundial, sus efectos finales

mía nacional y su eventual incidencia en la posición económica y financiera de la Compañía,|
describen.

Ri
No. de Registr
Superintenden
Compañías: 07

    stados financieros adjuntos deben serleídos a la luz de las circunstancias que allí se

pes Amutiieg
Sandra Vargas L.
Socia

No. de Licencia

Profesional: 10489

(2)  



PRODUCTOSFAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

BALANCES GENERALES —

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

  

  

Referencia Referencia

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3 2,895,775 2,365,050 Obligaciones bancarias y financieras 6 2,200,000 1,200,000

Documentos y cuentas por cobrar Cuentaspor pagar
Qientes 14,320,374 10,899,507 Proveedores 6,315,257 6,078,051

Compañías reladonadas 9 77,569 675,504 Compañías relacionadas 9 10,417,048 3,786,742

Empleados 256,429 137,705 Otras 67,958 44,224

Anticipos a proveedores 724,544 1,509,854 16,800,263 9,909,017

Impuestos anticipados 7 1,341,388 1,553,398 Pasivos acumulados

Beneficios sociales 7 1,358,839 876,007
16,720,304 14,775,968 Impuestos por pagar 1,004,878 482,551

Provisión para cuentas dudosas 7 (108,548) (108,548) 2,363,717 1,358,558

16,611,756 _14,667,420_ Total del pasivo corriente 21,363,980 12,467,575

Inventarios 4 10,291,253 7,285,959

OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO 7 826,855 620,489
Gastos pagados por anticipado 168,094 28,556

Total del activo corriente 29,966,878 24,346,985 PATRIMONIO

Ver estados adjuntos) 22,429,884 24,122,289
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

menos depreciación acumulada 5 14,653,741 12,863,368

Otros activos 100 -

j ñ Ti Í 44,620,719 37,210,353Total del activo 44,620,719 720333 Total del pasivo y patrimonio AA) ZO,

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los esta:

  

 
o

Gustavo A. Dupue M. pa M. Gámez C.

Gerente General Contado
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AROSTM RESULTADOS

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2008 2007

Ventas nep 86,857,875 71,662,621

Costo de lb3 productos vendidos (55,137,667) (47,379,100)

unida bruta 31,720,208 24,283,521

Castos opBrativos
De vend (17,194,196) (14,758,682)

De admihistradón (9,642,436) (7,219,355)

Financie (182,742) (19,786)

Utilidad en operación 4,700,834 2,285,698

Otros (egresos) ingresos, neto (35,703) 139,960

Utilidad antes de la participación de los trabajadores en las utilidades
y del Impuesto a la renta 4,665,131 2,425,658

Participadión de los trabajadores enlas utilidades 7 (699,770) (363,849)

impuesok la renta 7 (657,766) (378,926)

Utilid4d neta del año 3,307,595 1,682,883

O,
1 '

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los gstados financieros.

CADA ls
Gustavo A.Juaue M. Hilda M. Gámez C.

Gerente Ceneral Contador,

     



PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

 
ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO —

 

 

 

 

 

 

 

 

o ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dólares estadounidenses)
a Reservas

Referencia Resultados

WM Notas Capital Legal Facultativa  Porvaluación capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2007 9,654,198 172,922 162 1,474,816 9,591,906 1,545,402 22,439,406

o Resolución de la Junta General de Accionistas

del 11 de mayo del 2007:

Ml Reinversió n de utilidades del año 2006 - - - - - (1,545,401) (1,545,401)

Resolución de la Junta General de Accionistas
mM del 16 de mayo del 2007:

Aumento de capital 1 1,383,438 - - 1,383,438

o Apropiación de la reserva legal del año 2006 - 153,716 - - - - 153,716

Diferencia de reinversión año 2006 - - - . - 8,247 8,247

XA Utilidad neta af 31 de diciembre del 2007 - - - - - 1,682,883 1,682,883

Saldos al 1 de enero del 2008 11,037,636 326,638 162 1,474,816 9,591,906 1,691,131 24,122,289

m Resolución de la Junta General de Accionistas

del 14 de abril del 2008 :

Mm Aumento de capital 11 11,066,721 . . (1,474,816) (9,591,905) - .

Disminución de ca pital 11 (5,000,000) (5,000,000)

o Apropiación de la reserva legal del año 2007 - 167,056 - - - (167,056) -

Resolución de la Junta General de Accionistas

Mi del 30 de mayo del 2008:

Reinversió n de utilidades del año 2007 1 1,503,500 - - - - (1,503,500) -

a Utilidad neta al 31 de diciembre del 2008 - - - - 4 3,307,595 3,307,595
. 4 :

Saldos al 31 de diciembre del 2008 18,607,857 493,694 162 - 7 Y PJ 3,328,170 22,429,884

a Las no icafivas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estadogfi

A
y

mM Gustavo A. pue M.
a Gerente Géneral



   
     

S FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A. 
FLUJOS DE EFECTIVO

INADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

 
(Expresadog en dólares estadounidenses)

Refencia

a Notas

Flujo de efegtivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año

Más (mends) cargos a resultados que no representan movimientos

de efecti

Depreciatión >

Provisión|para obligaciones laborales a largo plazo 7

Provisión para cuentas dudosas 7

Cambios enf activos y pasivos

Documentos y cuentas por cobrar

Inventari

Gastos pafaidos por anticipado

Otros Act

Cuentas pagar

Compañías relacionadas

Pasivos aqumulados

Efectivo héto provisto por (utilizado en) las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión

Compra de propiedades, planta y equipo - neto 5

Efectiva

    

   
eto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremerjto de obligaciones bancarias y financieras

Diminudión de capital pagado

Aumento(

Efectivo (q

Efectivo (d   Lhs notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de lo

 

 

 

 

 

 

    

2008 2007

3,307,595 1,682,883

2,362,432 2,348,279
206,366 83,531

- (13,713)

(1,944,336) (230,330)
(3,005,294) (369,923)
(139,540) 34,943

(100) -
260,940 775,166

6,630,306 (5,075,151)
1,005,161 (208,104)

8,683,530 (972,419)

(4,152,805) (3,592,255)

(4,152,805) (3,592,255)

1,000,000 1,200,000
(5,000,000) -

(4,000,000) 1,200,000

530,725 (3,364,674)

2,365,050 5,729,724

2,895,775

  

Gustavo A. [Puque M.
Gerente Hulgdía M. Gámez C.

neral Contadora

2,365,050



  

   

   
  

    

     

    
   

   

 
PRODUCT(S$ FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MBRE DEL 2008 Y 2007

"ERACIONES

a fue constituida el 15 de abril de 1996 bajo la denominación de Productos Familia
S.A. FAMIPRODUCT. En el año 1998 absorbió a Tecnopapel Industrial S.A. y
lulosa AGROCELS.A. y el 30 de junio del 2000 a Productos Sanitarios Sancela del
y RECIPEL S.A. y el 28 de febrero del 2001 cambió su denominación social a la

Bosques y

Ecuador S.P

actual. Su

añía pertenece a la organización internacional de empresas del Grupo SCA Hygiene
Products. Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la industrialización y
comercialización de materias primas y productos fabricados y adquiridos para reventa en su
mayor pafte de la compañía relacionada Productos Familia Sancela S.A. - Colombia, la cual
además irhporta productos fabricados localmente por la Compañía y brinda asistencia técnica,
capacitacibn de personal y asesoría (Ver Nota 9). En consecuencia, las actividades de la Compañía
y sus resliltados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos
existentes[con las compañías del referido grupo económico.

Durante

poca
fuente de

recibe el

ltimo semestre del 2008 la crisis económica mundial ha afectado la economía del país
nte en lo relacionado a: la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal

ingresos del Presupuesto General del Estado; caída en las remesas de los migrantes que
aís; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pública, creciente
en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario aún sin fuentes de

nto, entre otros factores que han hecho que el país entre un proceso de deterioro
o, entre otros aspectos, por altas tasas de inflación, calificación del país como de alto

recimiento y accesorestringido a líneas internacionales de crédito, caída progresiva de la
onómica del país y, por ende, disminución en el nivel de empleo de mano de obra. En
d las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a

 
riesgo, en

la indicada situación, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de
priorizar inversiones, disminución del incremento en el gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante, entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través



a)

b)

NOTA1 OPERACIONES

(Continuación)

de ad$mos internacionales. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever

lerrazonab! mente la evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía
nacional|y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. Los
estadosfin ancieros adjuntos debenserleídos a la luz de las circunstancias descritas en este párrafo.

La Admihistración de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. considera que,si bienla crisis
es a nivel

operacidn

mundial y hoy afecta también al país, ésta en términos generales no ha incidido enlas
es de la empresa en el 2008; sin embargo estima que existen algunos aspectos que

podrían afectar los resultados de la compañía y, a esta fecha, está diseñando una estrategia que le
permita afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operandoenel futuro.

NOTA2 RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Las printe

detallan ja
pales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años presentados,

a menos que se indique lo contrario

Preparatión de los estados financieros -

Los estadios financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y festán basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el BN de marzo del 2000 (fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menoy que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares gs

La prepqr
involucrá
activos y

pasivos £q

reales pye

Inventani

tadounidenses.

ación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
intingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
den diferir de los montos estimados porla Administración.

DS -

Los invehtarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias

imputació primas, materiales y repuestos y accesorios, utilizando el método promedio para la
h de las salidas de dichos inventarios. El costo de los productos terminados y de los

(2) 
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NOTA2 - R]

POLITICAS
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UMENDELAS PRINCIPALES

NTABLES

n)

h proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos

stos generales de fabricación y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro
u valor neto derealización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
s|Operaciones, menoslos gastos de venta variables.

una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización.

, Planta y equipo-

al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
n la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto
dades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta elretiro y el resultado de

acciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
cargan a los resultados del año.

ión de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas que
n adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
método dela línea recta.

n de los trabajadores enlas utilidades- 

 

El 15% la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base

Iimpuest

  las sumas por pagarexigibles.

la renta -

La providión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidade

por pag

  

 

  
  

Las nor

gravableg, |

ravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
xigible.

tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Habienda optado por la alternativa de reinversión en forma parcial, la Compañía calculó la
provisión para dicho impuesto a la tasa del 15% para los ejercicios 2008 y 2007. Esta decisión se y

 

(3)



NOTA 2 + RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

basa en El supuesto de que las utilidades del 2008 serán parcialmente reinvertidas de acuerdo
con las disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversión hasta el 31 de diciembre del
2009, la Compañía deberá pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos
correspondientes. La reinversión de las utilidades del 2007 fue ratificada por la Junta General de
Accionista celebrada con fecha 30 de mayo del 2008, habiéndose materializado la reinversión
durante ¿icho año.

Jubilación patronal y desahucio - Obligaciones laborales a largo plazo

Los costpg de los beneficios jubilatorios y de desahucio a cargo de la Compañía, determinados
con base] en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se provisionan con
cargo lbsresultados del ejercicio (Ver Nota 10).

Reserva |de capital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpregión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Junta [General de Accionistas del 14 de abril del 2008resolvió capitalizar el saldo de este rubro.
La referida capitalización fue aprobada mediante Resolución No.08.Q.1J.004826 de fecha 17 de
noviembre del 2008 de la Superintendencia de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil el
25 de npviembre de dicho año (Ver Estado de cambios en el patrimonio y Nota 11).

Reserva] por valuación -

Esta resgrva se originó en el reavalúo técnico de ciertas propiedades, planta y equipo efectuado
en el añp 1998.

La Junta|General de Accionistas del 14 de abril del 2008resolvió capitalizar el saldo de este rubro.
La referida capitalización fue aprobada mediante Resolución No.08.Q.IJ.004826 de fecha 17 de
noviembre del 2008 de la Superintendencia de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil el
25 de npviembre de dicho año (Ver Estado de cambios en el patrimonio y Nota 11).

(4)  



i)

NOTA 2 + RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Contintiación)

Reconotimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienesy servicios, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos y se reconocen en resultados al momento de la entrega del producto al
cliente.

NOTA 3 + EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el saldo correspondea:

 

2008 2007

Bancos Inacionales (cuentas corrientes) (1) 2,651,961 2,169,593

Fondos [por depositar (2) 241,414 193,057

Caja 2,400 2,400

2,895,775 2,365,050
 

(1) saldos mantenidos en cuentas corrientes que están a libre disposición de la Compañía y no
generan intereses. Y

(2)  Cóprresponde a cobros realizados de clientes que aún no se han efectivizado en las cuentas
bancarias. Estos valores se efectivizan durante el mes de enero.

y
a

NOTA4- INVENTARIOS

Al 31 dq diciembre del 2008 y 2007el saldo se componede:

(Véase página siguiente)

(5)  



NOTA4 - INVENTARIOS

(Continuacián)

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

     
 

 

  
   
         

'__ 2008 2007. |

Productos tbminado: a- 5,,083,795.|3,546,873l

Materiasprimas. 2, 23392121 |1,113,818
:Materiales,|repuestos y accesorios 1,463,765 1,079246
Productos en proceso 632,575 544,981
| o- _ 9,519,347 6,284,918|
'Inventariog entrtránsito((materiaPrima)_ : 771,906 1 001,041

o 1 o o 9,291,253| 7,285,959
Lo

NOTA5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composic

Tasa anual de

2008 2007 depreciación
%

Edificios 4,371,351 3,738,255 5

Maquinaria y equipo 24,497,139 19,258,360 10

Muebles enseres 548,975 272,809 10

Equipos de computación 879,753 736,216 33.33%
Vehículos 701,151 575,046 20

30,998,369 24,580,686

Menos:

Deprecipitión acumulada (17,388,244) (15,086,407)

13,610,125 9,494,279

Terrenos 335,160 335,160

Construcfibnes en proceso y maquinaria y

equipo en tránsito 708,456 3,033,929 (1)

To 14,653,741 12,863,368   
El movi ento del rubro es el siguiente:

 

(Véase página siguiente)

(6)



NOTA 3 + PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

 

(Continga ción)

2008 2007

Saldo MAGA al 1 de enero 12,863,368 11,619,392

Adiciones y retiros del año, netos 4,152,805 (2) 3,592,255

Depreciación del año (2,362,432) (2,348,279)

Saldo al 31 de diciembre 14,653,741 12,863,368
 

(1) Cprresponde principalmente a la compra de maquinaria y aparatos para el acabado de
pqpel o cartón y aparatos para la fabricación de pastas de materias compradas a un
prbveedor internacional por un valor de US$2,860,000 queal 31 de diciembre del 2007 se
er[cuentra registrado como construcciones en proceso y maquinaria y equipo entránsito. La

referida maquinaria fue recibida e instalada durante el año 2008.

(2)  Dhrante el 2008, la Compañía concluyó su proyecto denominado “New Perini Converting
MBáchine”, cuyo costo total ascendió a US$2,644,416, mismo que fue financiado con
refúrsos propios generados de la operación de la Compañía. El principal activo incorporado
al proyecto constituye la máquina Perini Forty Five incorporada al proceso de conversión de
op con un costo de US$ 2,644,416.

Al 31 de diciembre existieron gravámenes sobre propiedades, planta y equipo con un valor neto en
libros de|US$2,077,154, en garantía de líneas de crédito bancarias (Ver Notas 6 y 13).  

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

2008 2007

Lloyds T|SB Bank (1) 1,200,000 1,200,000

Produbárico (2) 1,000,000 -

2,200,000 1,200,000
 

(1) Cdrresponde a un préstamo otorgado el 14 de octubre del 2008 (2007 - 18 de diciembre
del (2007) con vencimiento el 13 de febrero del 2009 (2007 - 16 de junio del 2008), que
devenga intereses a una tasa anual del 8.25% (2007 - 8%) y fue utilizado para financiar
capital de trabajo.

(7) Y



  
    

 
BLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

otorgada el 17 de diciembre del 2008 con vencimiento el 15 de junio del 2008 a una tasa
anual [del 8.95% y una segunda operación que fue concedida el 19 de diciembre del 2008
con vencimiento el 17 de junio del 2009 a una tasa anual del 8,95%, estas operaciones
fuerop utilizadas para financiar capital de trabajo.

  
    

  

Composicidn y movimiento:

Año 2008 inicio Incrementos utilizadones final

Cuentas dudbsa 108,548 - - 108,548

Provisión pafa Obsolescencia - 76,580 (76,580) -

Impuesto a If fenta - 657,766 (657,766) -

Beneficios spciales varios 511,435 3,749,666 (3,602,032) 659,069

Beneficios spciales -Participación de los
trabajadorep en las utilidades 363,849 699,770 (363,849) 699,770

Obligacioneb laborales a largo plazo 620,489 206,366 - 826,855

ño 2007

Cuentas duéldsas 122,261 - (13,713) 108,548

Provisión pára Obsolescencia 120,838 - (120,838) -

impuesto a fla renta - 378,926 (378,926) -

Beneficios jotiales varios 411,005 3,030,498 (2,930,068) 511,435

Beneficios fociales - Partid pación de los
trabajadorés|en las utilidades 336,307 363,849 (336,307) 363,849

Obligaciones laborales a largo plazo 536,958 83,531 - 620,489

(1) Al]

po

du

  
   

de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía compensó el saldo de Impuesto a la Renta
pagar con parte de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le efectuaron
ante el año por US$657,766 (2007 - US$378,926), existiendo al 31 de diciembre del 2008

saldos a favor de la Compañía de retenciones en la fuente por US$1,341,388 (2007 -
US$/1,553,398), los cuales se incluyen en el rubro Impuestos anticipados. Este monto de
US

20

US

20

$1,341,388 se descompone en Retenciones en la fuente del impuesto a la renta del año
Df por US$202,833, los cuales se encuentran en reclamo (Ver Nota 8); y, US$161,532,

$621,396 y US$355,627 por retenciones en la fuente del impuesto a la renta de los años
, 2007 y 2008, respectivamente. A este respecto la Administración estima iniciar los   pr

d

  

cesos de reclamo por las indicadas retenciones de los años 2006 y 2007 en el transcurso
l ejercicio impositivo 2009.

(8) 
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NOTA7 -

(Continuació    
(2) Incluido en el rubro Pasivos acumulados - Beneficios sociales. Incluye provisiones de décimo

terce

(3) Corrs

provibi

NOTA8 -

y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes al 1ESS.

  

   

   

  

nde a provisión para jubilación patronal por US$655,652 (2007 - US$473,317) y
n para desahucio por US$171,203 (2007 - US$147,172).

PUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha Jde emisión de estos estados financieros, los años 2005 al 2008 aún están sujetos a una
posible fisdalización

Trámites«

Al 31 de q

con el Sen

Juicio No.

defender
registrado

La Aid

   
   

    

  

 

n el Servicio de Rentas Internas

iciembre del 2008 la Compañía mantiene el siguiente trámite pendiente de resolución
icio de Rentas Internas:

No. de trámite Descripción Monto

3682-V Juicio de impugnación por reclamo 202,833

por pago en exceso del impuesto a

la renta correspondiente al año
2001 en el Tribunal Distrital de lo

Fiscal No. 1 Primera Sala

istración de la Compañía considera que cuenta con suficientes argumentos para
obtener resultados favorables respecto de este trámite; consecuentemente, no ha

na provisión para cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren enla realización final
de estos hetivos, los cuales al 31 de diciembre del 2008 se incluyen en el rubro Documentos y
cuentas plor cobrar - Impuestos anticipados. Ver adicionalmente punto 1) de la Nota7.

Precio de Transferencia-

El Decre Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporóa la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre
la deterivación de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Adiciona ente, mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008

(9)  8



NOTA 8] - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuación)

  en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) estableció que los requisitos para
la preserftación de información con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para las
operacidnes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo
monto afúumulado sea superior a US$5,000,000.

A la fecka de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía después de
analizar len conjunto con sus asesorestributarios el resultado de dicha norma, con base en un
darás preliminar preparado porésta, estableció que no existen efectos en la determinación
del impuesto a renta del año 2008.

NOTA 9 + SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

En adición a lo que se detalla en la Nota 11, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con compañías relacionadas. Se incluye bajo la
denomimación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con
participáción accionaría significativa en la Compañía.

(Véase página siguiente)

(10)  
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NOTA 9- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

(Continyación)

2008 2007

Compras oductos para la venta y materias primas:

Familia del Pacffico Ltda. - Colombia (1) 12,094,488 8,674,581

Prod uctosjFamilia Sancela S.A. - Colombia (1) 13,545,198 12,331,548

SCA Hygiejné Products S.R.L.- Italia - 12,272

SCA Hygiehe Products LTD - Inglaterra - 72,095

SCA Tissug North America LLC - USA - 106,767

Ecuatorianá de Fibras S.A - 648,585

Gastos devgngados a favor de Productos Familia Sancela S.A, - Colombia

Asistencia iédnica (2) 2,819,024 2,258,176

Gastos de viajes, publicidad, licencias y otros (3) 481,903 424,623

Regalías (4 3,972,594 3,177,772

Servicios profesionales (7) 1,054,200 87,850

8,327,721 5,948,421

Regalías a falor de SCA Hygiene Products - Suecia (5) 1,436,216 960,48 2

Ventas de preductos terminados y materias primas

Productos Fhmilia Sancela S.A. - Colombia (6) 3,083,925 3,914,311

Productos Fhmilia Sancela Perú - Sucursal Bolivia 94,072 81,811

Familia del Phqifico S.A. - 1,786

SCA Consundidoor Centro America S.A. - 25,630

(1) Corresponde a compra de inventarios realizados a esta empresa.

(2)  Corfesponde a facturas por asistencia en las áreas de mercadeo y ventas, producción,
administración, operación logística y consejo de administración; según contrato de
asistencia técnica suscrito el 4 de febrero del 2002, el cual fue renovado el 1 de julio del
2006.

      

(3) Corresponde básicamente a reembolsos de gastos por viajes, publicidad, gastos de montaje
wWM$, licencias y mantenimiento del sistema computadorizado SAP,entre otros.

  

(4) Corts onde al 5% (2007 - 5%) de las ventas netas del año de las marcas Nosotras, Familia

y Pe

 

eñin según contrato de licencias suscrito el 23 de mayo del 2006, con una vigencia
de 5 años contadosa partir de la fecha de suscripción del documento.

(11) 
 



NOTA 9 - $

(Continuaci

(5) Estos

Produ

corre

2008

respe

 

   

  

 

LDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Bn)

argos corresponden al Contrato de Uso de Licencias suscrito entre SCA Higiene
ts AB y la Compañía, en el cual se establece pagos mensualesa lo largo del año que

ponden al 3% de las ventas netas de las líneas Fempro, Baby e Inco. Durante los años
2007 también incluye el 1% y 0.5% de las ventas netas de la línea Tissue,

ctivamente.

(6)  Expoftaciones realizadas al costo de producción de la Compañía, más el valor delflete.

 

(7) Correspondea servicios recibidos de administración contable y tributaria, asesoría en costos
y presupuestos, administración de tesorería, asistencia en administración de cartera y
clientes, asesoría legal y soporte y asistencia en informática y tecnología, mediante contrato 
suscili

No existe

compañías

Los saldos

transaccioh

   

  
  

   

el 1 de marzo del 2006.

transacciones con terceros independientes equiparables a las efectuadas con las
lacionadas antes descritas.

| 31 de diciembre del 2008 y 2007 con compañías relacionadas, derivados de las
s mencionadas anteriormente son:

 

 

 

2008 2007

ACTIVO

Documentps y cuentas por cobrar:

Productop Familia Sancela Perú - Sucursal Bolivia 19,415 25,337

Productop Familia Sancela S.A. - Colombia 58,154 650,167

77,569

Cuentas pbr pagar:

Productos [Familia Sancela S.A. - Colombia 6,133,989 2,745,694

Familia del Pacífico Ltda. - Colombia 4,168,204 862,936

SCA Hygiene Products - Suecia 114,855 71,344

SCA Tisslie North America 106,767

10,417,048 3,786,742
__ A

Ecuatorigna de Fibras S.A. (saldo incluido en el rubro

Cuentas por pagar - Proveedores 187,629 205,624
(A =>

 

Los saldds|por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devenganintereses y no tienen plazos
definidos 

 

e cobro y/o pago, sin embargo, se estima que serán liquidados en el corto plazo.

(12)



NOTA10 -

Jubilación

El saldo de

US$655,65

matemática

que al 31 d

Dicho estu

habiéndosg

  
  
BLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO

patronal

provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 asciende a
py US$473,317, respectivamente, Corresponde al 100% del valor actual de la reserva
alculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores

2 diciembre del 2008 y 2007 se encontraban prestando servicios a la Compañía.

dio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código del Trabajo,
aplicado una tasa anual de descuento del 6.5% y una tasa anual de crecimiento
.40% para la determinación del valor actua! de la reserva matemática, para los dos salarial del

años. El 1

Proyectadd.

Desahucia   

todo utilizado para los cálculos es el denominado Costeo de Crédito Unitario

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por
el empleaq

 

r o poreltrabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma e

con base e

presa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, dichos pasivos se determinan
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan con

cargo los|resultadosdel ejercicio.

NOTA11 |- [CAPITAL SOCIAL

El capital putorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2008 comprende
18,607,83

acciones).

acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una (2007: 11,037,636

La Junta Géneral de Accionistas del 14 de abril del 2008 resolvió, por una parte, incrementar el

capital dé la empresa y, por otra disminuirlo en forma simultánea, en US$11,066,721 y
US$5,000,000, respectivamente. El incremento de capital se realizo mediante capitalización de

los rubros

realizado

Reserva de Capital por US$9,591,905 y Reserva por Valuación por US$1,474,816.El

urante el mes de diciembre del 2008. Los referidos aumento y disminución de capital
pago a li accionistas por US$5,000,000, correspondiente a la disminución de capital, fue

FOfueron ap
de fecha |1

dicho aña

bados mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías No.08.Q.1J.004826
7 de noviembre del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de noviembre de
Ver Estado de cambios en el patrimonio y Notas 2 g) y h)).

 
(13) e
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NOTA 131 -

(Continuaci
   

Asimismo, Hurante el 2008 se incrementó el capital en US$1,503,500 (2007: US$1,383,438)
utilizando p

 

ra el efecto las utilidades generadas en los años 2007 y 2006 respectivamente. Estos
incrementop (fueron inscritos en el Registro Mercantil el 2 de diciembre del 2008 y el 4 de junio
del 2007,ré

NOTA12 -

pectivamente.   

  
ESERVA LEGAL

De acuerdp con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad net

 

del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital susgrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalip

NOTA 13

En adición

en garantía

Bancodela FP

Bancodela H

Bancodela h

NOTA14]-

La Compkh
empresas

mantiene

Administr

cuenta cg

al

 

  
  

da o utilizada para absorber pérdidas.

 

  

 

  
    

   

RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

los bienes mencionadosen la Nota 5, los siguientes bienes se encuentran entregados
e líneas de crédito otorgadas por instituciones bancarias a favor de la Compañía:

Banco Tipo de gravamen Bienes prendados US$

ducción S.A. PRODUBANCO Hipoteca Instalacionesde la planta de selección de 487,000
materias primas

ducción S.A. PRODUBANCO Prenda industria) Caldero Cleaver Brooks 152,930

ducción S.A. PRODUBANCO Prenda industrial Generador Wartsila 1,437,174

2,077,154

PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS

ía mantiene, desde años anteriores, ciertos procesos legales en contra de varias
n relación a competencia desleal y uso indebido de la marca FAMILIA. Así también
rocesos iniciados en contra de la Compañía por la mencionada marca. La
ión de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que

suficientes argumentos para obtener resultados favorables en estos procesos y que los
mismos np generan contingencias a Familia Ecuador.

(14) 
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NOTA15

A LOS RE

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO

GISTROS CONTABLES

Confinalidades de presentación, los estados financieros por los años 2008 y 2007 danefecto las
siguientes

2008

Documentos

Impuestos

reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía en esa fecha:

  

  

Pasivos acumbhilados

Impuestos

2007

Documentos

Impuestos

Pasivos acum

impuestos

NOTA 16

Entre el 3

del 2009)
pudieran
en los mis

   

 

 

 

 

Según Según

registros Ajustes y/o estados

contables Reclasificaciones financieros

y tuentas por cobrar
1,999,154 657,766 1,341,388

or pagar 1,662,644 (657,766) 1,004,878
3,661,798 - 2,346,266

y cuentas por cobrar

1,932,324 378,926 1,553,398

ulados

pagar 861,477 (378,926) 482,551
2,793,801 - 2,035,949
 

- EVENTOS SUBSECUENTES

de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (26 de enero
o se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
OS.

(15)  
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