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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Quito, 25 de enero del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. al 31
de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, la Compafia pertenece a la
organizacion internacional de empresas del Grupo SCA Hygiene Products. Las operaciones de la
Compaiiia corresponden principalmente a la industrializacién y comercializacién de materias
primas y productos fabricados y adquiridos para reventa en su mayor parte de la compafifa
relacionada Productos Familia Sancela S.A. - Colombia, la cual ademés importa productos
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fabricados localmente por la Compafia y brinda asistencia técnica, capacitacién de personal y
asesoria. En consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compafifas del
referido grupo econémico.
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compadifas relacionadas
Empleados

Anticipos a proveedores
Impuestos anticipados

Provisién para cuentas dudasas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOQ,
menos depreciacién acumulada

Total del activo

Referencia
a Notas

N

2007 2006
PASIVO CO
2,365,050 5,729,724 Obligacior
Cuentas pc
10,899,507 10,559,523 Proveedo
675,504 2,042,495 Compaiti
137,705 76,740 Otras
1,509,854 365,639
1,553,398 1,440,276 Pasivos acy
Beneficio
14,775,968 14,484,673 impuesto
(108,548) (122,261) Intereses
14,667,420 14,362,412
Total d
7,285,959 6,916,036
OBLIGACIC
28,556 63,499
24,346,985 27,071,671 PATRIMON
{Ver estada
12,863,368 11,619,392
37,210,353 38,691,063 Total d

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte

M

Gustavo A. Duglie M.

Gerente Gendral
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de los productos vendidos
Utilidad bruta
Gastos operativos
De ventas
De administracién
Financieros
Utilidad en operacion

Otros (egresos) ingresos, neto

Utilidad antes de la participaci6n de los trabajadores en las utilidades
y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades 7
Impuesto a la renta 7

Utilidad neta del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estad

2007 2006
71,662,621 64,736,179
(47,379,100} (43,636,960)
24,283,521 21,099,219
(14,758,682) (12,709,989)
(7,219,355} (5,949,597)

(19,786) (171,221)
2,285,698 2,268,412
139,960 (26,367)
2,425,658 2,242,045
(363,849) (336,307}
(378,926) (360,337)
1,682,883 1,545,401
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Gustavo A. Dughe M. Hulda M. Gamez C.
Gerente Gengral Contadora
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2006

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 16 de agosto del 2006:
Apropiaci6n de la reserva legal del afio 2005

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 14 de agosto del 2006:
Dividendos declarados

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 16 de agosto del 2006:

A de capital - Rei i6n de utilidad.
Utilidad neta al 31 de diciembre del 2006
Saldos al 1 de enero del 2007

Resolucién de la jJunta General de Accionistas
del 11 de mayo del 2007;

Reinversién de ulifidades def afio 2006
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 16 de mayo del 2007:

Aumento de capital

Apropiacion de la reserva legal del afo 2006

Dife ia de imy por rei i6n de
utilidades del aiio 2006

Utilidad neta al 31 de diciembre del 2007
Saldos al 31 de diciembre del 2007

Reservas
Referencia Resultados
a Notas Capital Legal Eacultativa Por valuacién De capital acumulados Total

9,404,375 145,164 162 1,474,816 9,591,906 618,726 21,235,149

- 27,758 - - - (27,758} -
. . . . . (3d1,144) (341,144)

1" 249,823 - - - - {249,823) -
- - - - 1,545,401 1,545,401
9,654,198 172,922 162 1,474,816 9,591,906 1,545,402 33,439,406
- - - - {1,545,401) (1,545,401)
1,383,438 - - - - - 1,383,438
153,716 - - - - 153,716

A

1 . . . - - 8,247 8,247
. . . . / , / . 1,682,883 1,682,883
11,037,636 326,638 162 1,474,816 /9,591,906 1,691,131 24,122,289

Las notas exglicativas apexas 1 a 16 son parte integrante de los estados -f(nanéigfos,

Gtistavo A.|Duque M.
Gerente

eneral
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Hulda M. Gémez C.
Cbntadora
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio
Mas (menos) cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién
Provisi6n para obligaciones laborales a largo plazo
Provisién para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de inventarios

BN N W

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Castos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Compafifas relacionadas
Pasivos acumulados
Obligaciones laborales a largo plazo 7

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Compra de propiedades, planta y equipo - neto 5

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias y finandieras
Distribuci6n de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminuci6n neta de efectivo (caja y bancos)
Efectivo (caja y bancos) al inicio del afio

Ffectivo (caja y bancos) al final del afio 3

2007 2006
1,682,883 1,545,401
2,348,279 2,344,478

83,531 135,888
(13,713) 4,714)

- 120,838
(230,330) (2,531,471)
(369,923) (1,681,749)
34,943 77,874
775,166 1,652,720
(5,075,151) 5,590,369

(208,104} 612,567

(972,419) 7,862,201
(3,592,255) (580,087)
(3,592,255) (580,087)
1,200,000 (3,000,000

- (341,144)
1,200,000 (3,341,144)
(3,364,674) 3,940,970
5,729,724 1,788,754
s

, 2,365,050

5,729,724

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los est;e’idgé fier’éancieros‘

i

Gerente Geheral _-Contadora

Gustavo A. DTUE M. Hulda M. Gdmez C. ’
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 15 de abril de 1996 bajo la denominacién de Productos Familia
del Ecuador S.A. FAMIPRODUCT. Su objeto social, entre otras cosas, le permite dedicarse a la
fabricacién, comercializacién y distribucién de papel, asi como de pulpa y celulosa de papel,
papel desechable, toallas sanitarias, servilletas, papel higiénico y sus derivados; la compra-venta,
importacién, recoleccién, comercializacién, industrializacién y reciclaje de materia prima para la
elaboracién de toda clase de papel, cartén y sus derivados; la exploracién, explotacion,
industrializacién, produccién, distribucién de la madera como materia prima de papel; y la
elaboracién, importacién, exportacién, distribucion y comercializacién dentro y fuera del Ecuador
de toallas sanitarias, panales desechables y demés productos relacionados con la higiene corporal.
En el ano 1998 absorbié a Tecnopapel Industrial S.A. y Bosques y Celulosa AGROCEL S.A. y el 30
de junio del 2000 a Productos Sanitarios Sancela del Ecuador S.A. y RECIPEL S.A. y el 28 de
febrero del 2001 cambié su denominacién social a la actual.

La Compafifa pertenece a la organizacién internacional de empresas del Grupo SCA Hygiene
Products. Las operaciones de la Compaiifa corresponden principalmente a la industrializacién y
comercializacién de materias primas y productos fabricados y adquiridos para reventa en su
mayor parte de la compania relacionada Productos Familia Sancela S.A. - Colombia, la cual
ademds importa productos fabricados localmente por la Compaiiia y brinda asistencia técnica,
capacitacion de personal y asesoria (Ver Nota 9). En consecuencia, las actividades de la Compania
y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos
existentes con las compaiiias del referido grupo econémico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracin.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas, materiales y repuestos y accesorios, utilizando el método promedio para la
imputaci6n de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de
los inventarios.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciaciéon acumulada; el monto neto
de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Jubilacién patronal y desahucio - Obligaciones laborales a largo plazo
Los costos de los beneficios jubilatorios y de desahucio a cargo de la Compania, determinados

con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se provisionan con
cargo a los resultados del ejercicio. Ver Nota 10.
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NOTA 2 - RESUMEN DE 1AS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Habiendo optado por la alternativa de reinversién en forma parcial, la Compaiiia calcul6 la
provisién para dicho impuesto a la tasa del 15% para los ejercicios 2007 y 2006. Esta decision se
basa en el supuesto de que las utilidades del 2007 serdn parcialmente reinvertidas de acuerdo
con las disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversién hasta el 31 de diciembre del
2007, la Compaiifa deberda pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos
correspondientes. La reinversion de las utilidades del 2006 fue ratificada por la Junta General de
Accionistas celebrada con fecha 11 de mayo del 2007, habiéndose materializado la reinversién
durante dicho afo.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresiéon monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podréa utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva por valuacion -

Esta reserva se origin6 en el reavalio técnico de ciertas propiedades, planta y equipo efectuado
en el afio 1998.

El saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esté disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el saldo corresponde a:

2007 2006
Bancos nacionales (cuentas corrientes) (1) 2,169,593 4,029,903
Inversiones temporales - 1,498,029 (2)
Fondos por depositar (3) 193,057 199,193
Caja 2,400 2,599
2,365,050 5,729,724

(1) Saldos mantenidos en cuentas corrientes que estan a libre disposicién de la Compaiiia y no
generan intereses.

(2)  Estos saldos corresponden a certificados de depésito mantenidos en: i) Banco de la
Produccién PRODUBANCO por un monto de US$498,029 el cual devenga una tasa de
interés del 4.9% y vencié el 19 de enero del 2007; ii) Diners Club del Ecuador por un
monto de US$700,000 el cual devenga una tasa de interés del 5.20% y venci6 el 18 de
enero del 2007 vy iii) Banco Pichincha C.A. por un monto de US$300,000 el cual devenga
una tasa de interés del 3.5% y venci6 el 26 de enero del 2007.

(3)  Corresponde a cobros realizados de clientes que ain no se han efectivizado en las cuentas
bancarias. Estos valores se depuran a finales del mes de enero.

4)




NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo se compone de:

Productos terminados

Materias primas

Materiales, repuestos y accesorios
Productos en proceso

Provisién para obsolescencia de inventarios (1)

2007

3,546,873
2,114,859
1,079,246

544,981

7,285,959

(1) Corresponde principalmente a materia prima obsoleta (Ver Nota 7)

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en proceso y maquinaria y
equipo en transito

Total

2007 2006
3,738,255 3,738,255
19,258,360 18,985,819
272,809 240,600
736,216 614,367
575,046 443,319
24,580,686 24,022,360
(15,086,407) (12,738,128)
9,494,279 11,284,232
335,160 335,160
3,033,929 -
12,863,368 11,619,392

(Véase pégina siguiente)

2006

2,482,100
2,798,142
873,902

882,730
(120,838)
6,916,036

Tasa anual de
depreciacién
%

5
10
10
33.33%
20




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

(1)  Corresponde principalmente a la compra de maquinaria y aparatos para el acabado de
papel o cartén y aparatos para la fabricacion de pastas de materias compradas a un
proveedor intencional por un valor de US$2,860,000. Se espera la recepcién e instalacién
de esta maquinaria para el primer trimestre del 2007. '

El movimiento del rubro es el siguiente:

2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero 11,619,392 13,383,783
Adiciones y retiros del afio, netos 3,592,255 (1) 580,087 (2)
Depreciacién del afio (2,348,279) (2,344,478)
Saldo al 31 de diciembre 12,863,368 11,619,392

(1)  Corresponde principalmente a la compra de maquinaria y aparatos para el acabado de
papel o cartén y aparatos para la fabricacion de pastas de materias compradas a un
proveedor internacional por un valor de US$2,860,000 que al 31 de diciembre del 2007 se
encuentra registrado como construcciones en proceso y maquinaria y equipo en transito. Se
espera la recepcion e instalacién de esta maquinaria para el primer trimestre del 2008.

(2)  Corresponde principalmente a las adiciones efectuadas durante el afio correspondientes a la
activaciéon de una empacadora miltiple y una cortadora de rollos.

Al 31 de diciembre del 2007 existieron gravdamenes sobre propiedades, planta y equipo con un valor
neto de libros de US$2,077,154 (2005: US$2,190,022), en garantia de lineas de crédito bancarias.
(Ver Notas 6 y 13).

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

2007
Lloyds TSB Bank 1,200,000 (1)

(1) Corresponde a un préstamo otorgado el 18 de diciembre del 2007 con vencimiento el 16
de junio del 2008, que devenga intereses a una tasa anual del 8% y utilizado para financiar
capital de trabajo.




NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al

Ano 2007 inicio Incrementos utilizaciones final
Cuentas dudosas 122,261 - (13,713) 108,548
Provision para Obsolescencia 120,838 - (120,838) -
Impuesto a la renta - 378,926 (378,926) - M
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 336,307 363,849 (336,307) 363,849 (2)
Obligaciones laborales a largo plazo 536,958 83,531 - 620,489 (3)
Ano 2006

Cuentas dudosas 126,975 - (4,714) 122,261
Provision para Obsolescencia - 120,838 - 120,838
Impuesto a la renta - 360,337 (360,337) - M
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 95,741 336,307 (95,741) 336,307 (2)
Obligaciones laborales a largo plazo 401,070 135,888 - 536,958 (3)

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafifa compensé el saldo de Impuesto a la Renta
por pagar con parte de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le efectuaron
durante el afio por US$378,926 (2006 — US$360,337), existiendo al 31 de diciembre del
2007 saldos a favor de la Compania de retenciones en la fuente por US$1,553,398 (2006 —
US$1,440,276), los cuales se incluyen en el rubro Impuestos anticipados. Este monto de
US$1,553,398 se descompone de Retenciones en la fuente del impuesto a la renta hasta el
afo 2005, por US$757,085, los cuales se encuentran en reclamo (Ver Nota 8); y, US$161,532
y US$634,781 por retenciones en la fuente del impuesto a la renta de los afios 2006 y 2007,
respectivamente.

(2)  Incluido en el rubro Pasivos acumulados - Beneficios sociales.

(3)  Corresponde a provisién para jubilacién patronal por US$473,317 (2006 - US$403,282) y
provisién para desahucio por US$147,172 (2006 - US$133,676).

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los anos 2004 al 2007 aln estén sujetos a una
posible fiscalizacién.




NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafia mantiene los siguientes trdmites pendientes de
resolucién con el Servicio de Rentas Internas:

No. de trdmite

Recurso de revisidén No.
91712003002908-SRI (Servicio de
Rentas Internas).

Juicio No. 21769-B ante la Primera
Corte del Tribunal Fiscal No. 1.

Tramite de Pago indebido No.
117012005019293.
Trdmite de pago indebido No.
117012006054686.
Tramite de pago indebido No.

117012007069927.

Nota de crédito.

Nota de crédito.

Nota de crédito.

Descripcién

Reclamo por pago en exceso del
impuesto a la renta
correspondiente al afio 2001.

Reclamo por pago en exceso de
impuestos del afio 2002.

Solicitud de devolucién del pago
en exceso del impuesto a la renta
del afio 2003.

Solicitud de devolucién del pago
en exceso del impuesto a la renta
del aiio 2004.

Solicitud de devolucién del pago
en exceso del impuesto a la renta
del afio 2005.

Devolucién parcial del pago en
exceso de impuesto a la renta del
afno 2003.

Devolucién parcial del pago en
exceso de impuesto a la renta del
afio 2003.

Devolucién parcial del pago en
exceso de impuesto a la renta del
afo 2004.

Monto

202,833

243,339

250,010

331,145

310,913

(104,021)

(131,438)

(300,826)

(1

(3)

(8)
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

No. de tramite Descripcién Monto
Registro Regulacién Contable. Ajuste contable el afio 2007 de los (44,870) (4)

valores no devueltos por reclamos
al SRI de impuesto a la renta 2003
y 2004.

(1) Con fecha 11 de enero del 2005 el Servicio. de Rentas Internas notific6 mediante
Resolucién No. 117012006RRE000326 el derecho de devolucién de US$104,021 por este
reclamo. La Compafia, a través de sus asesores legales, inicié un reclamo formal de pago en
exceso por el valor pendiente de reconocimiento por dicho organismo por US$145,989.

(2) Con fecha 17 de agosto del 2007 el Servicio de Rentas Internas notific6 mediante
Resolucién No. 117012007RRECO21646 el derecho de devolucion de US$131,438 por
este reclamo més los respectivos intereses calculados a partir del marzo de 2007.

(3) Con fecha 25 de abril del 2007 el Servicio de Rentas Internas notific6 mediante Resolucién
No. 117012007RREC009857 el derecho de devolucién de US$300,826 por este reclamo
mas los respectivos intereses calculados a partir del 20 de noviembre de 2006.

(4)  Ajuste en los registros contables de los valores no reconocidos por parte del Servicio de
Rentas Interas afios 2003 y 2004.

La Administracién de la Compafia considera que cuenta con suficientes argumentos para
defender y obtener resultados favorables respecto de estos tramites; consecuentemente, no ha
registrado una provisién para cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la realizacién final
de estos activos, los cuales al 31 de diciembre del 2007 se incluyen en el rubro Documentos y
cuentas por cobrar - Impuestos anticipados.

Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacion de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de
divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 01 de enero del 2008.
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionarfa significativa en la Compaiifa.

Compras de productos para la venta y materias primas:
Familia del Pacifico Ltda. - Colombia (1)

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia (2)
Familia Sancela S.A. México

SCA Hygiene Products S.R.L. - Italia

SCA Hygiene Products LTD - Inglaterra

SCA Tissue North America LLC - USA

SCA Hygiene Products BMBH - Alemania

Ecuatoriana de Fibras S.A.

Gastos devengados a favor de Productos Familia Sancela S.A. - Colombia

Asistencia técnica (3)

Gastos de viajes, publicidad, licencias y otros (4)
Regalias (5)

Servicios profesionales (8)

Regalfas a favor de SCA Hygiene Products - Suecia (6)

Ventas de productos terminados y materias primas
Productos Familia Sancela S.A. - Colombia (7)

Productos Familia Sancela Bolivia S.A.

Productos Familia Sancela Perd - Sucursal Bolivia
Productos Familia de Puerto Rico

Familia del Pacifico S.A.

SCA Consumidor Centro America S.A.

(1) Corresponde a compra de inventarios realizados a esta empresa.

2007 2006
8,674,581 8,286,333
12,331,548 11,023,588
96,487
12,272 9,472
72,095 -
106,767 -
- 10,137
648,585 2,483,967
2,258,176 1,016,164
424,623 548,130
3,177,772 2,445,776
87,850 878,500
5,948,421 4,888,570
960,482 828,635
3,914,311 3,703,073
81,811 39,547
- 67,501
1,786 -
25,630 -

(2) Corresponde a compra de inventarios realizados a esta empresa. Este valor incluye un
monto de US$ 283,780 correspondiente a la compra de material POP.

(10)




NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

3)

(6)

Corresponde a facturas por asistencia en las dreas de mercadeo y ventas, produccién,
administracién y consejo de administracion; segiin contrato de asistencia técnica suscrito el
4 de febrero del 2002, por un afio plazo el cual fue renovado el 1 de julio del 2006.

Corresponde bdsicamente a reembolsos de gastos por viajes, publicidad, licencias y
mantenimiento del sistema computadorizado SAP, servicios prestados para la gerencia de
planta, entre otros.

Corresponde al 5% (2006 - 5%) de las ventas netas del afio de las marcas Nosotras, Familia
y Pequefiin segin contrato de licencias suscrito el 23 de mayo del 2006, con una vigencia
de 5 afios contados a partir de la fecha de suscripcién del documento.

Estos cargos corresponden al Contrato de Uso de Licencias suscrito entre SCA Higiene
Products AB y la Compafiia, en el cual se establece pagos mensuales a lo largo del afio que
corresponden al 3% de las ventas netas de las lineas Fempro, Baby e Inco. Durante el afo
2006 también incluye el 0.5% de las ventas netas de la linea Tissue.

Exportaciones realizadas al costo de produccién de la Companiia, més el valor del flete.
Corresponde a servicios recibidos de administracién contable y tributaria, asesorfa en costos

y presupuestos, administracién de tesorerfa, asistencia en administracion de cartera y
clientes, asesorfa legal y soporte y asistencia en informética y tecnologia.

No existen transacciones con terceros independientes equiparables a las efectuadas con las
compaiifas relacionadas antes descritas.

Los saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 con compaiias relacionadas, derivados de las
transacciones mencionadas anteriormente son:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)

ACTIVO

Documentos y cuentas por cobrar:
Productos Familia Sancela Per( - Sucursal Bolivia
Productos Familia Sancela Bolivia S.A.
Productos Familia Sancela S.A. - Colombia

Ecuatoriana de Fibras S.A. (saldo incluido en el rubro
Documentos y cuentas por cobrar - Anticipos a proveedores)

Cuentas por pagar:
Productos Familia Sancela S.A. - Colombia
Familia del Pacifico Ltda. - Colombia
SCA Hygiene Products - Suecia
SCA Tissue North America
SCA Hygiene Productos S.R.L. - Alemania
SCA Hygiene Productos GMBH - Italia

Ecuatoriana de Fibras S.A. (saldo incluido en el rubro
Cuentas por pagar - Proveedores

2007 2006

25,337 15,938
650,167 2,026,557
675,504 2,042,495
- 110,000
2,745,694 6,052,831
862,936 2,686,697
71,344 61,400

106,767 -
3,786,742 8,800,928
205,624 492,930

Los saldos por cobrar y pagar a compaias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, sin embargo, se estima que serén liquidados en el corto plazo.

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 asciende a
US$473,317 y US$403,282, respectivamente. Corresponde al 100% del valor actual de la reserva
matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores
que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encontraban prestando servicios a la Compafiia.

(12)
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NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL
(Continuacioén)

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo del Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.5% y una tasa anual de crecimiento
salarial del 2.40% para la determinacién del valor actual de la reserva matemética, para los dos
anos. El método utilizado para los célculos es el denominado Costeo de Crédito Unitario

Proyectado.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2007 comprende
11,037,636 acciones ordinarias, respectivamente, de un valor nominal de US$1 cada una (2006:
9,654,198 acciones).

Durante el 2007 se increment6 el capital en US$1,383,438 (2006: US$249,823) utilizando para
el efecto las utilidades generadas en los aflos 2006 y 2005, respectivamente. Estos incrementos
fueron inscritos en el Registro Mercantil el 4 de junio del 2007 y el 15 de septiembre del 2006,
respectivamente.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aino a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

En adicién a los bienes mencionados en la Nota 5, los siguientes bienes se encuentran entregados
en garantia de lineas de crédito otorgadas por instituciones bancarias a favor de la Compafiia:

{Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

(Continuacion)

Banco

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO

Tipo de gravamen Bienes prendados
Hipoteca Instalaciones de la planta de

seleccién de materias primas

Prenda industrial ~ Mdquina cortadora
Prenda industrial Caldero Cleaver Brooks
Prenda industrial Generador Wartsila

NOTA 14 - PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS

2007
487,000

152,980
1,437,174

2006
599,868

152,980
1,437,174

2,077,154

2,190,022

Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiia mantiene ciertos procesos legales en contra de varias
empresas en relacién a competencia desleal y uso indebido de la marca FAMILIA. Asi también
mantiene procesos iniciados en contra de la Compafia por la mencionada marca. La
Administracion de la Compania, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que
cuenta con suficientes argumentos para obtener resultados favorables en estos procesos y que los
mismos no generan contingencias a Familia Ecuador.

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO

A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por los afios 2007 y 2006 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia en esa fecha:

(Véase pagina siguiente)




|

1

1

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO
A LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

Segiin Segin
registros Ajustes y/o estados
contables Reclasificaciones financieros

2007
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos 1,932,324 378,926 1,553,398
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 861,477 (378,926) 482,551
2,793,801 - 2,035,949
2006
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos 1,800,613 360,337 1,440,276
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 1,179,546 (360,337) 819,209
2,980,159 - 2,259,485

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de enero
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinioén de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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