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PriCEWATERHOUSE(OOPERS

INFORME DE'LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas de

Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Quito, 19 de enero del 2007 ,

Hemos: auditado los balances generales adjuntos de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2006. y 2005 y'los correspondientes estados de resultados, dé. cambios en el
patrimonioy dé flujos deefectivo por los:años termiriados en csas-fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad és expresar una
opiniónsobre estos estados financieros basádos én nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fuerón efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría-sea diseñada y realizada para obtener“certeza razonable de si
los estados financieros no contienerrexposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una
auditoría incluye el examen, a base depruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios

de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración; así como
uria evaluación de la presentación genéral de losestados financieros. Consideramos-que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una:opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en toclos
los aspectos importantes,la situación financierade Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. al 31 *
de diciembre del 2006. y 2005 y los resultados:de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y:
sus flujos de efectivo por los años terminados, en esasfechas, de conformidad con printipios de
contabilidad generalmente aceptados:en el Ecuador.

Como se explica 'én las Notas 1 y 9 a los estados financieros, la Compañía pertenece a la
organización internacional de empresas del Grupo SCA Hygiérié Products. Las operacionesde la
Compañía corresponden priñcipalmente a la industrialización y comercialización de materias
primas y productos fabricadus y adquiridos para reventa en su mayor parte de la compañía

relacionada Productos Familia Sancela S.A. + Colombia, la cual además importa productos
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A-los.señoresAccioriistás dle
-FróductosFamiliaSancela del.Ecuador'S.A..
'Quito, 19.detéhefó.del 2007

* fabricados: localmente por la Compañía y brinda asistencia técnica, «capacitación depersonál y
asesoría, En consecuencia, las actividades de: la. Compañíá «y sus restultiidos dependen
furidaímentalmente-delas vinculaciónes,. ontralosyacuerdos,existentes. con las compáñifás del
referido:grupo económico.
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PRODUCTOS FAMILIASANCELA DEL ECUADORS.A;

BALANCES GENERALESEr

-AL 31 DE DICIEMBREDEL2006 y 2005
(Expresadosendóláres estadounidenses)

Activo:

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Decumentos y cuentás par cobras
¿Chintes
Compañias relacionádis
Empleados
Aligpos a proveedores"
tapuesios anticipados

1105

Proysión párz“cyentas thudosas

inventarios

Gastos pagados porsanticipado

Tatal del activo .corridavé

PROPIEDADES, LLANTAY-EGUIPO,
menos deprecirción acumulada

Teatal del activo;

Referencia o
Ú 2006

3 5,729,724

"10,159,273
9 2,042,495

76,740
365,639

7 1,440,276
250

11,484,673
7 21123269)

14,362,412_.
 

4 6,916,036

 

63,499

 

27,071,671

5 11,619,392

 

Las notas explicativas anexás-1 a'16 son parte integrante de los.

 

1,700,754:
 

8,315,919.
4,449,325

79,064
257,354

1,256,678
1,692

   

 

14,360,056
1136751

14,233,081

5,355,125

M3

21,518,333

13,369,783
 

34,902,116

ic ycnn

PÁSIVO CORRIENTE

a

.Obllgacloriesbindariasy inantiéras

   
Impuestospor pagar
Interesesporpagar

*Total delpasivo coniénte

OBLIGACIONESLABORALES'A LARGO-PLAZO

PATRIMONIOWerestadosdfn

Tótal del pasivoy patrimonio

  
Gustávo A. Dufjue M.

Gerente General

    
    
  

 

Refeiéncia

aÑotas

    

 

   

  

rn
14,148,037

IAS
819,209

1:508,667

15,714,604

336,958

22,439,498

 

38,691,063

 

Húlda M. Gámez C.
¿  Contádol

475562
-478,133

934,095

13,265,897

201,070.

21,235,149-

 

34,902,116
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PRODUCTOSFAMILIA:SANCELA DEL ÉCUADORIS.A.

ESTADOSDE-RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2006y2005:
(Expresados en-dólares:estadounidenses)

Roférencia

aNotas 2006 2005

“Ventas netas 64,736,179 56,416,350

Costo-de losprodutiosvénditos (43:636,960) (40,110,030)

Urilidad-bruta, 21,099,219 16,306,320

Gastos.operativos,
De-ventas: £12:709,989) (11,538,462)
De. administración, (5,949,597) (3,970,228)
Financieros £171,221) (188,149)

Utilidad en operación 2,268,412 $09,431

Otros(egresos) ingresos, -peto

Ulilidad antes-«ce la participación de los trabajadores en las utilidades

(26,367) (125,458)

y delimpuesto a la fenta 2,242,045 483,973

Participación de los trabajadores en las utilidades : ? (336,307) (95,741)

Impuesto a la rénta. 7 (250,237) (110,651)

Ulilidad néta del año 1,545,401 277,581

Lais netas explicativas anexás 1 a 16 son parte integrante de los est

    
MINA
GustavoA, Diéque M. Huldla M. Gáme

Geréñte Génieral £ Contadora
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PRODUCTOS:FAMILIA SANCELA -DÉL ECUADORS/A.

ESTADOS DEGAMBIOS EN ELPATRIMÓNIO

AÑOS:TERMINADOS. EL-31 DE.DICIEMBRE DEL 2006y 2005

(Expresados endélates estadounidenses)

 

 

 

 

  

   
 

 

Résemvas.

Referencia Resultalós .

Notas Capital Legal .Eagullativ3 Porvaluación Dx.capital. Acumúlalos Yotal

Saldos nl + die ungro del 2005 9,181,345 120:381 162: *1,474,816 9,591,906 589958 20:357,568

Restución de la Junta Céneridl deAcciónistas
la25fee marzo del 2005: a
Aproplación delareservadagal delaña 2004, ES -14,783" » o. - Tiazáz :

Aumentode-capital 41 223,030. - - - . (223,030) .

Utifidal nckídel año, - . - a - 27758, ER

Salcos al 1 de entrodel 2066 - 9,404,375. 145,164 167 17816 9,591,006 tia7 TNIBSDAS

Resolución de la Junta Generabde Acciónistás
del 16deagosto,del 2006: .
Apropiación dela: feseivá legal del año, 2005 - 27.758 . - - 27,738) ->

Resolución de. laJuita-General de Accionistas:
del 14 deragnstodel'2006;
Repartición yentregode salí dades :“ - » - - (341,143) 6417144)

Resolución de la:funta General de Actianistás
0él 16 deagosto del 2006.
Aumeñtode cafital- Beiaversión de vúlidades 11 249,823 “ - + 4249/8123) -

Utilidad né:a.al 91 dedigienbre del 2006 - - 1,545,403 1,545,401

Saldos al 31 de.diciembre del 2006 2,654,198. 172,932 162 9591906 1:5457407 TLATOS
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PRODUCTOSFAMILIA SANCELA,DEL ECUADORS:Á,

ESTADOSDE FLUJOS DEEFECTIVO
ANOS-TERMINADOSEL:31 DE DICIEMBREDEL 2006.y2005
(Cxpresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectiva delas actividades de:operación:

Utilidad netá del ¿ño

Más (menos) cargos a resultados que no representan móvimientos

deefectivo:

Depreciación

Provisión para obligaciones. laborales a largo plazo

Provisión para cuentas dudosas

Provisión para obsolescencia,de inventarios b
Y
y
o
u

Cambios en activos y. pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventariós

Gastos. pagados por anticipado:

Cuentas por pagar

Compañías relacionadas

Pasivos.acumulados

Obligaciones labowales « largu plazo 7

Efectivo neto provisto porlas actividades de'operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión *

Compra de propiedades, planta y equipo - neto m

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Inceemento (disminución) de obligaciones bancarias y financieras

(Disminución) incremento.de la porción cortiente:de la deudaa largo plazo

(Disminución) incrémento de la deuda a largo plazo

Distribución de dividendos

Efectivo neto utilizado en las:actividadesde financiamiento

Disminución neta de efectivo (caja y hanens)

Efectivo (caja y bancos) al inicio del año

Efectivo (caja y bancos] al final del año f

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de«1

RA!
A q$EEAHI

A

2006

1,545,401

2,344,478
135,88A
(4,714)

120,838

(2,531,471)

(1,681,749)
77,874

1,652,720

5,590,369

612,567

7,862,201

(580,087)

(580,087)

(3,000,000)

(341,144)

(3,341,144) .

3,940,970

11,788,754

¡TA729,724

 

y ¡O S ¡G
i

277,581

2,287/945
107,177

(272)

(1,677,427)

(330,907)
(26,881)
115,322
303,782

2,699
(10,101)

1,048,418

(539,068)

(539,068)

1,799,592
(1,142,002)

(1,427,502)

(260,562)

2,049,316

1,788,754

7%stasfinaneftrancieros

Hilti?7
JAAI Lp

Custavo A. Uuéue ML. Huida á Gámez E
Cerenio Sereral . Contadora ,
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PRODUCTOS FAMILIASANCELÁ.DEL ECUADORS.A.

NOTAS A-LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDÍCIEMBRE-DEL2006y 2005.

NOTA1 - OPERACIONES

La-Compañía fue constituida:el 15. de abril de 1996'bajo-la denominación de Preductos Familia
del Ecuador"S:A: FAMIPRODUCT:Su. objetó: sociál, 'eritréotrás. cósás, le perímité dédicarsea la
fabricación, comercialización y distribución de, papel; así como. de pulpa ycelulosa de: papel,
papel desechable, toallas sanitarias,»servilletas, papel higiénico:ysus. derivados;la.Cómpra-veñita,
importación, recolección; comercialización, industilalización y reciclaje de materia: prima para la
elaboración detóda «clase. de pápél, cartóñ y. sús derivados; la exploración, explotación,
industrialización, producción, distribución de la madera «como. materia prima de papel; y. la
elaboración,importación,exportatión,distribución y comttcializacióndentro 'y fuera dél Ecuador
de toallas sanitarias, pañales desechables:y demás: productos relacionados con la |higiene corporal.
En el.año 1998 absorbió :a Tecnopápél Industrial: S.A. y: BosquesyCélulosaAGROCELS.A, y:el 30
de junio del 2000 a Productos Sanitarios Sancela «del Ecuador '5¿A. y RECÍPEL S.A. y el 28de
febrerodel 2001 cambió sú dentiiiinación'sotial a la-actual,

La Compañía peftenecea la 'orgañizacióniriternational dé empresas del Grupo SCA Hygiene
Products. Las operaciones de laCompañía corresponden principalmentea la industitalización Y
comercialización dé materias primas y productos fabricados y adquiridos para reventa ensu
mayor parte de la compañía relacionada Productos. Familia Sancela 5.A. - Colombia, la cual
además importa productos fabricados localmente por la Compañía y brinda asistencia técnica,
capacitación de personal y asesoría (Ver Nota9). En consecuencia, las actividades de la Compañía:
y sus resultados depender, findamentalmente, de las vinculaciones, contratos. y acuerdos
existentes con las compañías del referido grupoeconómico.

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICASCONTABLES

Preparación de:los estados financieros-

Los estados financiétos hansido "preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y están basados en el costo histórico,modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzodel"2000 (fecha á la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadouniderises) mediante-las páutasde ajuste y conversión cantenidas-én la NEC 17.

A menos que.se inclique lo. contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidensés.
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E)

d)

NOTA-2»-"RESUMEN DELAS PRINGIPALES

POLÍTICASCONFABLES
(Continiación)

La: preparación: deestadosfinancieros de acuerdo con:las Normas -Ecuatorianas.de Coñtabilidad
involucra la elaboración de-éstimaciones contables que il

  

pasivos conitihgentes: Debido.a la subjetividad'inherente en este progeso contable,”los resultados
reales pueden.diferir de los montos'Estimados porla«Administración..

Inventarios.-

“Los.inventarios se-presentan al “costo. histórico, calculado para productos terminados, :en proceso,
matefiás primas, materiales. Y répuestos, yaccesorios, utilizando .el método. promedio para la
imputación delas salidas de dichos:inventarids. Elisaldo:déltubro no"écede-élvalorde:mértadode
los inventarios:

Se -constitújeuna: Provisión: concargea-lós resultados del. ejeréicio para «cubrir “las. pérdidas. por
iniventarios-en-mal.sestádio;o.nia":aptos:paralel Cohsumo,útilización.o*'cómetciálización.

Propiedades,:plantay equipo: »

Se muestra al costo histórico; o al valorajustado y tofivértido. á dólares de aguerdocon lo
establecido en.ta NEC. 17,según corresponda, menos la depreciación “acumulada; el mónto; neto

de las propiedades, plaritá y'equipo ño excede su válor de utilizacióneconómica.

El valor de, los activos -y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de: lascuentas correspondientescuande se"producela venta o el retiro y el resultado de
dichas transaccionessé fegistra cuando se “causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan ya los resultados del año;

La.depreciacióndelosactivos se registra con cargoa las operaciones del año, utilizando-tásas que:
se consideran adecuadas pára depreciar-el valor de los. activos durante: su vida: útil estimada,
siguiendo el método:dela línea recta.

Jubilación patronal y:desahucio + Obligaciones láborales'a largo plazo

Los costos de lósbenéficios. jubilatoriosy :de-desáhúcio. a cargb de la Compañía, determinados
con base en estudiosactuariales:practicados por un.profesional independiente,se provisienah con
caigo a los fésultados.clel ejercicio. VérNata 10.

2

iden. en la valuación «de-determiniados:
activos. y pasivos"yen la determinaciónle-los resultados, así como" en la reveláción de-ÁCLVOSy-
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NOTA.2-RESUMEN, DE- LAS,PRINCIPALES
POLFFICAS CONTABLES
(Continuación) -

Participación de los:trabajadoresehrfas utilidades-

El 15%.dela utilidad añuál quéla” Compañía deberecongcer por concepto: de "participación
fáboral.eñlas útilidádeses.registrado con cargoa los resultados del ejercicio'en que ¿sé devenga,
“con base en las.sumnas por págáriexigibles.

impuestoala.renta:--

La¡provisión paca impuestsa la renta se calcula mediante Ja: tasa: de ifipuestoaplicable. a las
utilidades gravablesyse cargaraos resultados:del 'año:én“que se devénga con base:en el.impuesto
porpagar:£xigible.

Las normas tributarias: vigentes establecen Una tasa: de impuesta: ¿del 25% de las utilidades:
gravables, la tual se reduceal 15%. si las, utilidádes: ¿on réeinvertidas por :el contribuyeñte.
Habiendo optado. pór la altertialiva: de reinversión en forma parcial, la Compañía calculó: la

basa en el «supuesto “de qué lás utilidades del 2006serán- parcialmerité Feinuertidas de acuerdo
conlas disposicioneslegales; de no materializarse-dicha reinversión-hasta-el 31 de.diciembre del
2006, la Compañía deberá pagar la «diferencia de impuesto juntó con los recargos
corresporidierites. La.reinversión-delas- utilidades del 2005fúe: ratificadaporla: Junta General de
Accionistas *celebrada con fecha 16 de agosto del 2006, habiéndose matefializado la reinversión
durañite.dicho ¿ño.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las «cuentas Reservá por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida. delos ajustes por infláción y-por corrección debrecha
entre inflación y devaluación de das cuéntas Capital y Reservas priginados én el proceso de:
conversión de lós registros, contables de «sucres a: dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

LaReserva,de Capital podrá tapitalizarse-en fa parte que exceda las pérdidasatumuladasal.cierre
del éjerticio, previa resolución de la Junta Geriéral de Acéionistas. Esta reserva no está.«disporiible
paradistribución. de dividendos ni podráutilizarse para pagar «el 'capital suscrito no. pagado, yes
reintegráble:a:los.accionistasal liquidarse la:Compañía.



h)

NOTA2-- RESUMEN: DE-LÁS: PRINCIPALES
“ROLIFICAS CONTABLES:
(Continuación).

Reserva por valuación -

Esta reserva.se originó eri el reavalúo técnico:deciertas propiedades, planta, y equipo efectuado
enel año-1998.

El saldo acreedor de esta. reserva, podrá capitalizarse «en la parte que exceda laspérdidas
acumuladas ál ciérre del ejercicio, previa resolución de. la Junta General de Accionistas. Esta

suscrito no pagado, y es.reintegrable-alos;accionistas al liquidarse-la Compañía:

NOTA 3 - EFECTIVO YEQUIVALENTES DEEFECTIVO

A131 de diciembre, el.saldocorresponde a:

Báncos nacionales.(cuentascorrientes) (1) 4,029,903

Inversiones temporales(2) 1,498,029

Fondos por depositar(3) 199,193.

Caja 2,599
5,729,724

teserva ho.está disponible pára distribución de dividendos.ni-podrá utilizarse para págar'el capital

2005

1,648,379

137,976
2,399

1,788,754
sz

(1D) Saldos mantenidos en cuentascoriéntes que están a libre disposición de la Compañía y no
generanintereses.

(2) Estos saldos corresponden a certificados de depósitó mañteriidos én: i) Banco de la
Producción: PRODUBANCOpor un monto de US$498,023el nal devenga una tasa de
iriterés del 4.9% y se venció el 19 de eñero del 2007; li) Diners Club del Ecuaclor por un
monto, de 11S$7(0,000 el cual devenga:una tasa deinterés del 5.20%y.se venció-el 18 de
eriero del 2007 y ¡ii Bánco Pichincha C.A, pór un montó de US$300,000 el cual devenga
una.tasa.de'interés del 3.5% y se venció el 26 de enero.del 2007.

(3) Corresponde a-cobros realizados de clientes qué.aún ño sehan efectivizadlo en las cuentas
bancarias. Estos valores se depuran a finales:del mes de-enero,



NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 'de-diciambre del 2006y 2005:elsaldo.se compone de:.

Productos terminados
Materiás primas
Materiales, repuestos y“accesorios

Productos.eñ procesó

Provisión paraobsolescencia de inventarios (1)

2,482,100
2,798,142
873902
882,730

6,916,036

(1) Corresponde principalménte:amateria prima obsoleta(VerNpta 7)

NOTA5 - PROPIEDADES, PLANTA“Y EQUIPO,

Composición:

2006

Edificios 3,738,255

Maquinaria y equipo 18;985,879
Muebles y enseres. 240,600.

Equipos de-computación 614,367
Vehículos 443,319.

 24022,360
Menos:
Depreciación acumulada (12,738,128)

11,284,232

Terrenos 335,160

Construcciones en-proceso y maquinaria y
equipo en tránsito -

Total . 11,619,392

El movimiento del rubro es elsiguiente:

(Véase página siguiente)

2005

3,738,255
13,055,500

230,437
537,764
408,380

22:970,336

(10;402,643)

12,567,603:

335,160

480,930

13,383,783

2005

2,260,407
1,910,583
708,474
475661

 

5,355,125
A

.

Tasa anual de
depretiación

%

5

10
10

33.33%
20



NOTÁ:5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuación)

20066 2005

Saldo inicial:al 1 de;enero 13,383,783 15,122,660
vAdicioniesy fetirósdel-añó, fetos, 580,087 (1) 539,068 (2) *
Depreciación dél.año (2,944,478) (2,287,945)

Saldo al 31 dé diciembre n¿619,392 13,383,783

tm)

(2)

Corresponideprincipalmentea lastadicionesefectuadas,durante el'año-corresporidientes a. la
activación deuna empacadoramúltipleyma cortadora. de.rollos.

conversión de Sapa! aabsorbente par un valor rieto en fibros de. Ús$a372/060
aproximadamente; Hlós cualesnó pueden,ser.utilizadosenJassoperaciones«dela Compáñía
pot Encónitrarse obsoletos,y'iiJla:comprade: unamáquina émpatadóra,cuyosaldo'al 31 de
diciembre astiéndé a :US$426,000 aproximadamente: registrado dentro del tubro de
Construcciones en proceso”Y maquinariay!equipoer'"tánsito.

Al 31. de:diciembre del:2006-existieroh gravámenesssobrepropiedades, plantay equipó coñ un valor
neto de libros de US$2,190,122 (2005: 'US$2,571,922), en garantía de líneás de crédito bancarias.
Ver Nutas:6 y 13).

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIASY FINANCIERAS

2005

Lloyds TSB' Bank 2,000,000 (1)
Citibank N.A. (Estados Unidos die Norteamérica) 1,000,000 (2)

(1)

 

3,000;000
A

Corresponde a dos préstamos por: 1) US$1/000,000dtorgado-el 19 de:septiembre del:2005
con vencimiento el 20de marzo-del 2006, devengá intereses. a-uniatasa anual del 5.10%; y,
ii) US$1,000;000, devénga un interés del 5,20%:anual otorgado tel 26 deséptiembre del.
2005 y convencimiento el 27-de.márzo del 2006, Estos préstamos fueron cancelados en' su
totalidad dúrarite el año 2006. Ver Nota 13,

6)

 



"NOTA.5-- OBLIGACIONES BANCARIASYFINANCIERAS

(Continuación)

(2) Corresponde a unpréstamo otorgado el 26 de-septiembre del 2006, devengó intereses a
una tasa.anval:del 5;259%y venct-el:24de marzo lel 2006: Este préstamo fue cancelado en
su tótálidaddurante-el año 2006. Véf Nota 13.

Los préstamos antes mencioriados;se utilizaron para financiar capital detrabajo.

NOTA7 - PROVISIONES

Composición:yrmovimiento:
e

, Saldo al Eagosy/o -Saldó al
:Año:2006: Inicio Intrementos utilizaciónES. fiñal

Cuentas.ddosas 126,975 o 45714) 122,261
Provisión para'Obsoléscericia - 120,838 - 120;638,
Impuéstoal2tréntá - 360;337- (360,337) - ay
Participación:de los trabajadores en las :
utilidádes: 95,247 336,307 (95,741) 336,307. 2.

-Obligacióñés laboralés a largo plizó 401,070. 135,988. - 536,058: :(3)

Aña2005

Cuentas dudosas 127,747 _ (772) 126,975
Impuesto a la-renta - 110,651 (110,651) - m

Participación de lostrabajadoresen las ,
ublidades" 69,239 95.741 (69,239) 95,741 (2)

Obligaciones laboralesalargo plazo 303,994 107,177 (10,701) 401,070 (3)

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y2005,la:Compañía compensó el saldo de Impuesto a la Renta
por pagar con parte delas retenciones en la fuénité del"imipuesto.a lá feritaique le efectuaron
durante el año por US$360,337 (2005 — US$110,651), existiendo al 31de “diciembre: del
2006 saldos a favor dé lá Compañía de retencionesen la fuente por US$1 (440,276 (2005 —

US$1,256,678), los cuales se incluyen enel rubro Impuestos .antieipados. Este mento de
US$1,440,276 se descompone «dé Retencioneser,la. fuente clel impuesto a la renta hasta el
año 2004, porUS$923,306,.Jos:cuales:sezencuéñtran en-reclamo(VérNota 8); y, US$333;372
y 183,598 por retenciones enla fuente. del impuesto a la renta de. las años 2005. Y 2006,

respectivamente.

Incluido enel rubró Pasivos-acumulados - Beneficios sociales,

Corresponde a provisión para jubilación patronal por US$403,282 (2005 - (US5302,274) y
provisión para clesahucio por US$133,676 12005 - US$598,796).



NOTA8 - IMPUESTO A LA RENTA.

Situáción fiscal

A lá fecha.de-emisión de estos.estádosfiñancieros, los años 2003' al 2006aún están sujetos a una
pasible fiscalización.

Trámites.con el Servicio: de Rentas internas

Al 31 de diciembre del 2006 la Compañía mantiene los sigiientes "trámites pendientes. de
resolución con:el Servicio de RentasIfiternas:

No, de trámite

Recurso de revisión No.
91712003002908-SRI (Servicio de
Réntas Internas)

Juicio No. 21769-B' añte' la Primera:
-Corte del Tribunal Fiscal No.1.

Trámite “de Pago indebido No.

117012005019293

Trámite de pago indebido No.
117012006054686.

Nota de crédito

Reclamo por pago en exceso del
impuesto a la rerita
correspondiente-al'año. 2001,

Reclamo por pago en exceso de
impuestos deliaño 2002.

Solicitud de devolución. del pago
en exceso del impuesto ala renta
delaño 2003.

Solicitud de devolución tel pago
en exceso del impuesto a la renta

del año' 2004.

Devolución: parcial del pago en
exceso de impuesto ala renta del
año 2003

Monto

202,833

243,339

250,010

331,145

(104,027) (1)

923,306

(1) Con fecha 11 de enero del 2005 el Servicio. de: Rentas Internas notificó mediante
Resolución No. 117012006RREO00326“el derecho.de devolución:de US$104,021 por este
reclamo. La Compañía, através cle sus asesores legales, inició un reclamo formal de pago en
exceso porel valor pendientede reconocimiento por:digho organismo por US$145,989.

La Administración de la Compañía considera que cuenta con suficientes argumentos para
defender y obtener resultados favorables respecto de estas trámites; consecuentemente, na ha

registrado una provisión para cubrireventuales pérdidas que se ocasionaren enla realización final

ep



NOTA 8 - IMPUESTOA LA.RENTA
[Continvación)

de estas activos, los dualésral 31 dé diciembre. del"2006:se ¡ncluyenen.el rubro Documentos:y
cuentas por cobrar- Impuestos»inticipados.

NOTA 9 - SALDOS "Y TRANSACCIONESCON.COMPAÑÍASRELACIONADAS

El siguiente es un.resumen «delas pringipales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005.con
.compañías- relaciónadas. Sé incluye bajo la denominación de compañíasrelacioñadas a las
coipañías con accionistascomunes, con:participación accionariasignificativaeh la Compañía,

Comprasde: productos parala;ventá y.máteñas primas:
Familia del Páullica'tada. - Cálombia (1)

Productos.Familia Santéla:S:A-- Colombia 0)

Famiha Santéla.5.A.MSICO

SCA Hygiane Products SRL.- alía

«SCA Hyglene Producis.BMBH - Alémaniz

Ecuatoriana-dé Fibras S.A, (7)

Costos ievengadósa favorde Produttis FamiliaSancela S-A::- Colombia

Asistencia técnica(2)

Castos de viajes, publicidad, licencias y otros (3)

Regalías (4)
Servicios profesionales (8)

Regalías a faunr deSCA HygieneProólirrts - Suecia 15)

Veritas de-produclos terminadosy materias:primas
Producios: Familia Sancela S:A. - Eslombia (6)

Productos Familia Sancela Bolivia 5,4.

ProductosFamilia Sancela Perú - Sucursal Bolivía

'Praductos Fanvlia:de Puertó. Rico

2006

8,286,333

11,023,588

-96/487

95472.

10,132.

2,483,967

1,016,164
548,130

2,445,776
878,500

4,888,570

 

:828,635O

3,703,073.

  

39,547

62501

2005

4

3,694,428

10,680,677

203,221arra

10,324rs

> 6,792o

 

600,000
440,171

1,768,472

2,908,943

631,954

11,412,784

67,021

227,526

 

(1) Corresponde a comprade inveritarios realizados a estas empresas. Al 31 dé diciembre del
3005, Familia Colombia: emitió suna factura por US$898,16363), correspondiente a un
ajuste de precios de los productos: vendidos, durante «dicho áño, a Familia Ecuador
originadó por la: réevaluación del peso colombiano respecto, del dólar estadounidense. La
Compañía registró estos montos con “cargo al costo de los productos vendidos del año,

ty



ÑOTA9 - SÁLDIOS Y TRÁNSACCIÓNES GON COMPAÑIASRELACIONADAS(Continuación).

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

considerando:la: alta rotación de los productos exportados; -y acredilandor las cuentas por
págára dichasstélaciónadas y'ál Sérvicio:de Rentas:lhtemas en.la parte,correspondiente-ala
retención/enla-fuente del impuesto a la:renta (2596). «Durante «l-año 2606 nose presentó
esta situación.

 

Corresponde, a, faétutas porasistencia, eni las áreas de mercadeo. y -ventas, producción,
adlrninistración:y consejo de:administración; según: contrato-de asistencia-técnica suscrito el
4- defébrerodel 2002, por un:año plazo el cual fue renovado:el 1-dejulio-del 2006.

Corresponde: básicamente a reembolsos de gastos por viajes; publicidad, licencias y
mantenimiento del sistema computadorizado:5AP, servicios préstados para la gerencia de
planta, éntreotras, ,
Correspandeal 4%'(2005 - 4%):delas.ventas netas del. año.de:las líneas AFH, Baby, Fermpró
yConsumer, según :adéndum al «coñitrato: de comislones*suscrito.el 15 de noviembre del
2005, con ¡una vigencia de 2 :años: contados :a partir delafecha desuscripcióndel
documento: :

Estos cargós: cotrespuriden al. Goítrato. de Uso deLicehcias 'suséritó entre SCA. Higiene
Products AB:y la Compañía,.en el qual se-establece pagos:mensuales a lo largo del año que
cotrespohden al 3%de lasventas netas: de las Ímeas' Fempro, Baby é Inco: Dúrarite el año:
2006 también incluye;el 0.5% de las ventas: netas de:la [ínea;Tissue.

Exportaciones realizadas al costo dle producción de.laCompañía, más el valor del flete.

Corresponde a comprá-de- papel reciclado.

Corresponde a servicios recibidos de“administración eontable ytributaria, asesoría en costos
y presupuestos, administración de tesorería, asistencia en administración de cartera y
clientes, asésotíalegal Y soporte y asistencia en informática ytecnología.

No existén transacciones cón Eercerós idependientes equiparables a las efectuadas con las
compañías relacionacias antesdescritas.

Los 'saldos, al 31 de «diciembre «del 2006, y 2005 con compañías relacionadas; dérivados de las
trafisacciónes menciónadasAnteriormente son:

(Véáse página siguiente)



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPÁÑIASRELACIONADAS

(Continuación)

ACTIVO.

Docjrrientos,y cuentaspor cobrar:
Productos Familia“Sancéla.Perú -Sucursal Bolivia 15,938 68,804
Productós Familia SancelaBolivia S.A.. - -

ProductosFamilia-SancelaS.-A. - Colombia 2,026,557 4,380,545

3,042,495 4,449,349.
Ecuatoriaria-deFibras S:A. (Saldo, incluido en el rubro ,
Documentosy cuentas por cobrar - Ariticipos.a proveedores) "170,600 -

a sz

Cuéntas por pagar: .

Productos Familia Sancela:5:A. -Colombia: 66,052,831 4,543,489"
Familia delPacífico Ltda. - Colombia 2,686,697: 964848
“SCA:Hyglene Products -Suecia 61,400 48437
SCA.Hygiéne Prodiuctos'SR.L. - Alemania. 2,895
SCA'Hygiene Productos:GMBH Italia" 4,195
Sancéla S.A. México 53,549

8,800,926 5,617,413

Ecuatoriana de FibrasS.A. (saldo incluido en él'rubro:
Cuentas. porpagar - Proveedores 492,930 >

Los saldos por cobrar y pagara compañías rélacionadas no devengan interéses y no.tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, sin embarga, se estima que serán.liquidados en:el corto plazo.

NOTAT0 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación páltronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 asciende :a
US$403,282y US$302,274, respectivamente. Corresponde-.al 100% del valor actual de la resérva
matemática calculadaactuátialmente por'un profesiónal independiénte-para.todos los trabajadores
queal 31:decliciembre del2006 y 2005:se:zencontraban prestanido.servicios ala Compañía. —

ip



NOTA T0.- JUBILACIONPATRONAL.
(Continuación)

Dicho estudio-está.basado-en.las normas:quesabre:este'beneficio contiene:el Código del Trabajo,
hábiéndose aplicado: una 'tása anuál dé descuento del 6.5% y uña. tasa anual de crecimiento
salarial del 2.40%. para la determinación del valor actualdela, reserva matemática, para lós dos
años. El método utilizado pára los cálculos es cl denominado Costeo de .Crédito Unitario
Proyectado.

NOTA 11 - CAPITALSOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de. la Compañía: al 31 de diciembre del 2006 y. 2005
comprende 9,654,198 acciones :ordinarias de un valor rioimiñal de US$1 cadá una (2005 -
9,404,375 acciones).

Dufante el 2006 se incrementé:el- capital eh US$249,823'(2005:"U$$223,030).utilizando parael
efecto las. utilidades;«generadas én los años 2005 y 2004, respectivaménte: Estos. iñcrementos
fueron inscritos én el Registro Mercántil 8/15 de:septiembre «del 2006 yeZ de septiembre del
2005, respectivamente. ,

NOTA12 - RESERVA: LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debeapropiar por lo. menos el 10% de la

utilidad neta del año a unafesetva legal'hasta que el saldo de dicha réserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, peru: puede
ser capitalizada o utilizada para“absorber pérdidas.

NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

En adición a los bienes mencionados en la Nota 5,los siguienitesbienes se encuentran critregados
en garantía de líneas de erédito ptorgadaspor instituciones bancarias a favor dle la Compañía:

(Véase páginasiguiente)



NOTA 13 - RESUMEN DE:GARANTIAS:OTORCADAS
(Continuación)

Banco Tipodégavámen .  Bienesprendados 2006 2005

Banco de.la Producción S.A. PRODUBANCO: Hipoteca Instalasiones de ta planta de 599/8684 599,869
selección demateriasprimas

Banco dela Productión S.A, PRODUBANCO Pfendarindusial— Máquina cortadora - 381,900
Barico deJa Producción $.A, PRODUBANCO "Prenda indwsiñial Gálders CléaverBrobki 152,980. 352,980.
Bancodela Producción5.A. PRODUBANCO Prendaifduitribl Géneridor Warsilá 1437:174 1,437,172

21 90,022 2,571,922

NOTA.14 - PROCESOSLEGALESYCONTINGENCIAS

:Al 31 dé diciembre-del 2006.1a Compañía:«ha iniciado.ciertos procesos: legalesten £ontra de varias
:emipresas en. relación.a competericia desléal y-usó indebido'de lá marca FAMILIA. Así también
mántiene procesós iniciádas en contra de la Compañía per la mencionada marca. La
Administración de:la Compañía, basadá' én -el criténó. de sus 'ásesores legales, considera que
cueñta: coh Súficiéntes arguentos para obtener resultados:favorables.-en estos procesosy que:Jos
mismós no generan «confingencias:aFamilia Ecuador:

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE.LOSESTADOS FINANCIEROSRESPECTO
A LOS REGISTROS:CONTABLES

Con finalidades de presentación, los estados financieros por los años-2006 y 2005 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones ho“efectuiadás-en los libros de la Compañía en esa fecha:

(Véase página siguiente)
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NOTA 15 - RECLÁSIFICACIONES DE LOS ESTADOSFINANCIEROS“RESPECTO
A LOSREGISTROS CONTABLES

 

 

 

 

(Continuación).

Según Según
registros - Ajustes y/o estádos.
“contables Reclasificaciónes . financieros

2006.

Locuméntos y cuentas por cobrar
Impuestos: 1,800,613 360,337 1,440,276

Pasivos acumulados.
"Impuestospór:págar 1,179,546 (360,337) 819,209,

:23980,159 - 2,259,485

2005

Documentos y-cuentas:por-cobrar
Impuestós' 1,367,329: 170,651 1,256,678

Pasivos.acumulados: UN

Impuestos-por. pagar 588,784 (110,651) 478,133

1,956,113 - 1,734,811
 

NOTA 16 - EVENTOSSUBSECUENTES

Entre,el 31 de diciembre del.2006-y:la fecha:deemisión de estos.estados financieros (19'de:enero
del 2007) no se produjerori gvehtos que, en la opinión «de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efectosignificativo sobre dichos estados financieros que na $e hayan revelado
en los mismos. _
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