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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Quito, 19 de enero del 2007 .

Hemos: auditado los balances génel'ales adjuntos de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2006,y 2005 ylos .correspondientes estados de resultados, de: éambios en el
patrimonic’y de flujos de-efectivo por los:afios tefmiriadios en csas-fechas. Estos estados financieras
son responsabilidad de la Administracién de la. Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opiniénisobre estos estados financieros basidos én nuéstras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatofianas de Auditorfa. Estas
normas requieren -que una auditorfa-sea disefiada y realizada para obtener ‘certeza razonable de si
los estadas financieros no contienén‘exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas-en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asf como
una evaluacién de la presentacién genéral de los.estados financicros. Consideramos -que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una:opinién.

En nuestra opinién, los estades financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en tocos
los aspectos importantes, la situacién financiera'de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. al 31
de diciembre del 2006.y 2005 y los resultados-de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y-
sus flujos de efective po¥ los afos terninados, en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados-en el Ecuador.

Como se explica en las Notas 1 y 9 -a los estados financieros, la’ Compaiiia pertenece 2 la
organizacién internacional cle empresas del Grupo SCA Hygivnie Products. Las operaciones de la
Compafifa corresponden principalmente a la industrializacién y comercializacién de materias
primas y productos fabricadus y adquiridus para reventa ‘en su mayor parte de la compaiia
relacionada Productos Familia Sancela S.A. - Colombia, la cual ademds impoHa productos
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A-los sefiores Acciotiistas de .
Proguctos Familia:Sancela del EcuadorS.A..
Quito; 19:-8e'gherc del 2007

" fabricadds ledlmente por la Companfa y brinda asistericia técnica, capacitacion de: persornil Y
asesorfa. En consecuencia, las actividades de la. Compafifa i suf resultiidos dependen
firidaméntilingfte-de las vincilacidnes,. cantratos y-acuerdos, existentes. con las cornpafias.del

referido. -grupe econdmico.
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PRODUCTOS EAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A:
BALANCES GENERALES
.AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005 . ;
(Expresados-endblires estadounidenses) . :
Refecencin N . Refejeéncia =
ACTIVO CORRIENTE PASIVO GORRENTE:
Cafa-y bancos E] 5,729,724 1,768,754 __omﬁ;whiﬁa&ﬂiiﬂhﬁﬂiﬁ 6 - - 37000000
Documentos y cuentas por cobira:
Cliisiths 10,559,273
Compaitias.relacionddis g 2,002,495 9
Emnpleados 76,740
Adtigipos a proveedores: 365,639
nipuesios anticipidos 7 *1,440,276 1,256,678
Ouos 250 1,692
TMABLEP3 14,360,056
Proyside i cyentas dudoss 7 o 125:261) Q259751 |
x Iy .7 = ... - 9 . ; s H
24363412 _§4,333,061 “Tatat del. pasivo corvinie 15,714,699 {
H
WEItARDS 4 6,316,036 5355125 OBLIGACIONES L ABORALES'A LARGO:PLAZO. 7 536958 444,070, :
Gasio; pagados por.anticipado 85,499 _ %373
Toital del actvo.carriginé 27,071,671 21,518333 21,235,149
PROPIEDABES, BLANTAY-ECGUIFOD, f
meno: deprecizcién acumutada H 11,619,392 R
Total del active;

Total det pasivo.y putrimionio

Sdbeviess  _asoziie
Las notas explicativas anexas-1 216 son parte Integrante de los

-

Gustivo A. Du ue M Hl:.l,lfia;.M Gimez G
Gerente-Genjeral AN 3
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PRODUCTOS FAMILIASANCELA DEL ECUADORIS.A.

ESTADOS DERESULTADOS

AROS TERMINADOS EL31 DE DICIEMBREDEL 2006y 2005

(Expresados en-délares:estadounidenses)

Reférencla
a Klotas

VENLAS HETas
Custo-de Jos produiios vindidos
Utilidad bita,
Gastos:operativos.
De:ventas;
.Be adniinistracién.
Financieros
Wilidad en operacién
Oiros:(egress) ingresos, peto

Wiiliciact antes.de la participacitn de los trabajadores en las ulilidades
v del'impuesto a la fenta

Pasticipacién de los trabajadores en Ias utilidades ' ?
Impuesio a la renta. 7

Ulilickae meti del afig

Las rietas explicativas anexds 1 a 16 son parté integrahte de los estad

2006 2005
64:716,179 56,416,350
143,636,960) {40,110,030)
21,099,219 16,306;320
12;709,989)  (11;538,462)
1(5,949,597) (3,970,228
171,221) (188,199)
2,268,412 509,431
{26,367) {1:25,458)
2,243,045 483,973
{336,307) {95,741)
(356,‘-33?)‘ (110,651)
1.545:4071 277,581

!

Gerénte Ganeral

"G,l_ls't-‘:ﬁvo_. A. Digue M. ' Hulda M. Gamez}/
/ Contadora

5s financieros.




PRODUCTOS:FAMILIA SANCELA DEL ECUADORSA:

Satdos al 7 dis engro del 2005

Uui(‘l.yl ndgi-del g,

Sulcos 3t 1 de enioimn duf 2006

ResaluGion de la Junta GeneralPde Accloriistis

del 16 dE agosieiddl 2006:
\pmphrldn de-hifgseiva. Iegal Jel aio. 2005

Re;::luuc’m de 12 Jyita- c(_neral d& Accionistas;

Resolucién de laifinta General de Actionistis
ddl 16 de agosto det. X

Aymeatade capital - arsion de utilidades
Usilidad ne:a.al 31 dedigiembre 461 2006

Saldos al 31 de.dici¢mbre del 2006

FADOS DE GAMBIOS EN-EL PA RIMONIO
S INADOS. EL 37 DE-DIGIEMBRE DEL 2006'y 2005
( Expresados en-délares estadounidenses)

Referencia

ANoas

"

Gerente’ Gell eral

RéServas,
. Raulmlns .
9,187;345 126:381 162+ "1A74,816 9,591,906 S’in.gfsi_ 20:957,568
- 7Y - -
33,930, - - - .
9,464375. 145164 167 tdigE 959156 " amasnes
- 27758 . - - 127,358 -
- - - - - 341,144) 3411449
249,623 . . - . £249;823) .
- : . ly7 1595400 2545t
EEER) e 753 RIS AT

Contadora
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PRODUCTOS -FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S:A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOSTERMINAPOS EL:31 DE DICIEMBRE DEL 2006y 2005

(Cxpresados en délares estadounidenses)

Flujo de clective de las aclividagles de:operagion:
Utilidad neth del &R

Mis (menos) cargos a resultados que. no representan movimientos

de efectivol
Cepreciacion
Provisién para obligaciones.laborales a largo plazo
Provisién para cuentas dudosas
Provi§i6n para gbsolescencia, tle inventarios
Cambios en activios y: pasives:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventariés
Castos.pagados por anticipado:
Cueitas por pagar
Compailas relacionadas
Pasivas acumulados
Obligaciones laboiales a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividacles He‘operaciﬁ'n

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Compra de propiedades, planta y equipo - ncto

Efectivo neto utilizado en las aclividades de inversion

Flujo de efectivo.de las actividades de financiamiento:
Incremento (disminucidng de obligaciones bancarias y finandieras

(Disminucién) incremento:de la. porcidn gprfienkg:ﬂé la.deuda a largo plazo

(Dismifiucién) incrémento de la-deuda a largo plazo
Distribucidn de dividendos

Elettivo nelo ulilizaco en las.aclividades de financiamignto.
Disminucién neta de efectivo {caja y hanens)
Efectivo (caja y bancos) al inicio clel afo

Efécrivo (caja y bancos) al finat delafio

Referencia
a Notas 2006 2005

1,545,401 277,581
5 2,344,478 2,287:945
7 135,888 107,177
7 4,714) {772)
4 120,838 ' -
(2,531,471) {1,677,427)
(1,681,749} {330,907}
77,874 (26,881)
1,652,720 115,322
5,590;369 303,782
612,567 2,699
7 - (16,101)
7,862,201 1,048,418
5 {580,087) {539,068)
(580,087 (539,068)
{3,000,000} 1,799,592
- {1,142,002)
- (1,427,502}

(341,144)
13,341,144) {769,913)
3,040,970 {260,562}
/1,788,754 3,049,316

3,129 724

1,788,754

Las notas explicatlvas anexas 1 a 16 son parte integrante de /1: es d & financiers.

Tt 7
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA.DEL ECUADOR S.A..

NOTAS A-LOS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006°y. 2005,

NOTA1 - OPERACIONES

La-Compaiiia fue constituida:el 15- de abril de 1996 bajo- la denominacién de Preductos Familia
del Eciiadoi’S:A: FAMIPRODUCT. Su. objetd socnal lenlré otras.cosas, le perinité dédicarse a la
fabricacién, comercializagién y distribucitn de. papel asi como. de pulpa ¥ celulosa de: papel,
papel déesechable,. toallas sanitarias; servilletas, péjiel Rigiénico.y sus: dérivados; lax Eompra-verita,
importaci6n, recoleccién; comerializacién, industiializacién y reciclaje de materia-prima para a.
elaboracién de toda -clase. de pdpel, carton y sus deérivados; la exploratioh, explotacidn,
industrializagidn, produccién, distribucidn. de la madéra :como. materia prima de papel; y: la
elaboracién, ifpartacion, exportation; distribucion v conetcializaciéh. dentro y fuera dél Ecuador
de toallas sanitarias, pariales desechablesiy demis:productos relacionados con la huguene corporal.
En el.afio 1998 abserbié:a Tecnopapel Industrial 5.A. y: Bosques.y Célulosa AGROCEL S.A. y-el 30
de junio del 2000 a Pioductos Sanitarios: Sancela del Ecuader SiA. y RECIPEL $.A. y el 28 de
febrero-dél 20071 cainbib su dénbrivinacin'social a la-actual.

La Compafifa peftenece a la ‘ofganizacidn internacional de -empfesas del Grupo' SCA Hyglene
Products. Las aperaciones de la\,COmpama conresponclen principalmente a la industiiafizacién-y
comercializacidn dé materias primas y produttos fabricados y adquiridos para reventa en. su
mayor parte de la compafifa relacionada Productes. Familia Saricela $.A. - Colombia, la cual
ademds importa productos fabricados localmente por la Compafifa y brinda asistencia técnica,
capacitacién de-personal y asesorfa {Ver Nota 9). En consecuencia, fas actividades de la Compaiifa
y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las viiiculaciones, contratos. y acuerdos
existentes con las companias del referido grupoeconémico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de:los estados financieros -

Los estados financiére’ han sido ‘préparadss con base en lds Normas Ecuatorianas dé Contabilidad
(NEC) y estén basados en el-castg histbrico,.modificade en lo que yespecta a los saldos ofiginados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha & la cual los registros contables fueron convertidas a ddlares
estadouniderises) madianté-las pautas.cle ajuste y conversién cantehidas-en la NEC 17.

A menos que.se indique lo.contrério, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.
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NOTﬁh2 ‘RESUMEN DE'LAS PRINGIPALES

(béntmuacnén)

La: preparacién; de’ estados: financieros de acuerdo con las' Normas -Ecuatorianas .de- Cofitabilidad

'invelucra la-€laboracién de-éstimaciches eontabilés que: inciden. en la valuagién «de- -determinados’

activos; y pasivesty. en la determinacién de: Ics resull:ados, ast comb' en’ la revelacnén de- 1ctuf05 y-
pasjvos contlngeﬂttzesi Debido.a la subjetivida
reales pueden diferir de fos montos-estimados por Ia Admmlstmcnén

Inventarios.-

"Los. inventarios se-presentan al ‘costo. h]Stdl’lGQ. caleulado para productos termiinaclos, e proceso,

matefias primas, materiales: ¥ répuestos. y- accesorios, utilizando el -método: promedio pard I

-|mputa¢:|én delas salidas de dichios: mventarlos Elsaldesdel- tubro na’ rexcede.&l valor de meércado de

los inventarios:

Se -cphstitiye una: proVisicn, con cargp a:16s resultados del. ejercicio para .cubrir las. pérdidas. por

inventarios.eni- ‘mal: estadloio.nd: aptos"para*el cohsuma, utilizacién-o ‘comeicializacion.
Pfdpi_edade§;<plén't:a:'_y equipo = -

Se muestra al casto histérica; ©. al- valor djustade y cofivertido. delares de aguerdo con lo
establecido en.la NEC 17,.segiin corresponda, menps la deprectacmn acumulada; el monto: neto
de las propiedades, plarita y'equipd fio ekcede su valor de utilizacién“econémica.

El valor de, los actives.y la depreciacién acumulada de los elefentos vendidos o retirados se
descargan de:las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y. el resultado de
dichas transaccione’s se fegistra cuando -se ‘causa. Los gastos dé mantenimijento y reparaciones
menores se cargan-a los resultaclos del afig:

La.depreciacion de’ los actives. se registra con.carga 2 las operaciones del aie; utilizando tdsas que:
se consideran’ adecuadlas ‘para depreciar ¢l valor de jos. activos dyrante sy vida Otil estimada,
siguiendo el método:de la linea recta.

Jubilaciéin patronal y-desahiucio < Obligaciones laboralés a largo plazo
Los costos de los, benficivs. jubilatorios y de-desahticio. a cargp de la Compaiifa, .determinados

con base en estudiosactuariales: pracUcados por un. profestonal mdepehdlente, sé provisiénah-con
cargd a los resultaclos-del ejercicio. ViérNata 10,

i
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NOTA 2- uRESUMEN DE LAS PRINCIPALES
PONITICAS CONTABLES:
{Continuaciti) -

Participacion de lositrabajadores-en:fas utilidades -

£l 15%. de la utilidag anual qué Ta’ Compaiifa debe reconacer por concepti’ de “parti¢ipacion
fabioral en as uitilidgdes es: reglstrado con cargo-a los. resultados del ejerticioren que s¢ devenga,

"¢an base en las:isumias: pairpagar ekigibles.

Impuesto-alarenta-

La provisién "para impuests a la renta se caleula mediante la- tasa- dé impuesto Aplicable. a.las

wtilidades gravablez:yse cargaca Jos resultados-del afe:enique se dévenga con baseien elimpuesto
\por-pagar: exigible.

Las normas tributarias. vigentés est"ablecen Mna tasa: de impuesto del 25% de las ytilidades:

gravables la- cual se reduce al 15%. si as. utilidades: Son reinvertidas por el contribuyents.
Habiendo optado por fa altefriativi- & reinversibn en farma parc:al la- Compaiifa. calcul® la
prewslfm para d\chmmpuesto a. |a tasa del 15% para los e;ercncuosf2006=y 2 5. Esta:demsnén se

.....

con la dlsposm;ones legaies deno. materrallzarse—dlcha remvemonfhasta rel 31 de dluembre del
2008, la Compaiifa debers pagaf la <diferencia de impuests junto ¢on los recargus
correspondlentes La-reinversién de las-utilidades del 2005 fue. ratificada per la: junta General de
Accionistas: celebrada con fecha 16 de agosto del 2006, habiéndose matefializado la reinversion
duranite;dicho ano.

Reserva de capital -

Este ribro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalarizacion del Pattinionio y
Reexpresibn monetaria y fa contrapartida. de los a]ustes por infldcion y-por correecidn de brscha
entre inflagién y devaluacion de las cuéntas Capital y Reservas originados &n €l proceso de:
conversién de [6s régistros contables de -sucres a dblires estadoufidenses al 31 de marzo. del

2000.

La'Reserva de Capltal podra tapitalizarse-en la parte que exceda las pérdidas aguimuladas.al.cierre
del gjercicio, previa resalucién de la Junta General de Acéipnistas. Tsta reseiva no ests dlspomble
parar distribucién. de- diviclendos ni podrd utilizarse para pagar €l capital suscrito no.pagado, yes
reintegrible:a-los.agcinistas al’ ||qU|darse lat Camipasiia.

mmnr - -
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NOTA.2:- RESUMEN: DE'LAS: PRINCIPALES

TOLITICAS CONTABLES:

(Continuacién):
Reserva por valuacion -

Esta resefva se origind en el reavaliio técnico:de ciertas propiedades, planta y equipe efectuado
en-el ano:1998.

fl salde acreedor de esta resefva, podrd capitalizarse. 'en la parte que exceda las: pérdidas

acumuladas al cigrre del ejercicio,” previa resolucién de la Junta Genera! de Accionistas. Esta
Feserva no:estd dlspomble péra.distribucion de. dividendos ni: podra utilizarse para pagar el capital

suscrito ne pagado; y es-reintegrable-alos:accionisias al Ilqmdarse la Compafia:

NOTA 3 - EFECTIVO'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de didembre, el saldo-cotrespoinde a:

Bancos naciohales.(cuentas corrientes) (1) 4,029,903 1,648,379
Inversignes temporales {3) 1,498,029 -

Fondos por depasitar(3) 199,193 137,976
Caja 2,599 2,399

5,729,724 1,788,754

(1) Saldos mantenicos en cuentas corientes gue estdn a libre disposicién de la Compafifa y no
generan: intereses. '

(2) Estos saldos corrésponden a certificados de depdsitd rmantenidos én: i) Banco de la
Produccién PRODUBANCO por un monto de US$498,029 el eual devenga una tasa de
initerés del 4.9% y se'vencié el 19 de enero del 2007; ii) Diners Ciub de! Ecuador por un
monitn, da LIS$700,008 el cual devenga ura tasa de interés del 5.20% y.se venicié-el 18 de
eniero de| 2007 y iii) Banco Pichiricha €.A, por un montg de US$300,000 el cual devenga
una-tasa.de‘interés del 3.5% y se vencié el 26 de enero:del 2007.

(3) -.Cbrrésp‘b‘ﬁc'le a-cobiros realizados de clientes que:atn no se.han efectivizatlo en las cuentas
bancarias. Fstos valares se depuran a finales:del mes de-enero.




NOTA4 - INVENTARIOS

Al 31 de-diciambre del 20067y 20052/ salde.se compone de: .

Preductos terminados

Materids primas

Materiales, repuestos y -accesorios
Piaductos en proceso

Provision para-obsolescencia de inventarios (1)

{1  Cotrespondé principalménte:d materia prima obsoleta (Ver'Nota 7)

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO,

'Ccim‘p.osicibn: :

Edificios:

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres.
Equipos tle-cempotadion
véhiculos

Mengs: _
Deprecidcién acumulada

Terrenos
Construcciones en-proceso y maquinaria y
equipo en trdnsito

Total

El mavimierito clel rubre €5 elsiguiente:

2006

2,482,100 2,260,407
2,798,142 1,910,583
873;902 708,474
882,730 475,661
(120;838) -
5,916,036 5,355,125
e ] P ——

2005

3,738,255 3,738,255
18;985,819 18,055,500
240,600 230,437
614,367 537,764

. 443,319, 408,380
24,022,360 22:970,336
{12,:738,128) (10;402,643)
11,284,232 12,567,603
335,160 335,160

- 480,930

_ 11,619,392

13,383,783

(Véase pagina siguiente}

Tasa ahual da’
depretiscion
%

5
10
10
33.33%

30



NOTA:5 - PROPIEDADES, PLANTA'Y. EQUIPO
{Continuacién)-

Saldo inicialal 1 deienero 43,383,783 15,132,660
Adiciories'y feticé del-aRo, netos, 580,087 (1) 539,068 (2)
Depreciacién dél .afio 2,344,478) (2,287,945).
Saldo al 31 de digiembre 71,6197392 13,383,783

1)

@

Corresporide:prinicipaliriehte a lisiadicionés efectuadas;durante el afio.comresporidientes a la
activacién de-una empacadora molipley-na- cortadora. de rollos.

.....

converslén de papel 'absorbente per un valar Tigto en hbros de US$1 72 000
aproxlmadamente 6 uales. 1o pueden ser.ytilizados en’: fas«operac:ones -de la Companfa

por éncoritrarse obsoletos, y.iif la compra de:tinia: inaguina efmpacadora, cuyo saldeal 31 de

diciembie astisnde & 1US$426,000 aproxnmadamentef registrado dentro del wibiro de
Construcciones en progeso’ b2 maqumana yequipoientransite.

Al 31-di-diciembie dél:2006 existicron gravimenessobre: prepleclades, planta'y equipo con un valor
neto de libros de Li$$2,190,122 (2005 US$2,571,922), en garantia de lineas de crédito bancarias.
(Mer Notas 6 y 13),

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIASY FINANCIERAS

2005
Lloyds TSB Bank 2,000,000 (1)
Citibank N.A. (Estados Unidos d& Noitedmérica) 1,000,000 (2)

3,000,000
- —

Cormesponde a dos préstanios por: i) US$1,000,000 ctorgade-el 19 deseptiembre del:2005
con.vencimiento el 20 de marze-del 2006, devenga intereses.a-unia taga anual del 5.10%; v,
ii). US$2.,008;000, dévénga un interés del 5, 20%: anual otorgade ol 26 de séptiembre del.
2005 y con-vencimiente &l 27-de.marzo dél 2006. Estos préstamps fueron-cancelados erisu

totalidad dirasite el afo. 2006. Ver Nota 13.

()




‘NOTA 6:- OBEIGACIONES DANCARIAS Y FINANCILRAS,

{CEntinuacitn)

@)

Corresponde a un préstama otorgado el 26 de:septiembre del 2006, devengt intereses a
una tasa.anual del 5:25%¢y venee-el 24 te marzo del 2006: Este préstamo fue cancelatlo en
su totdlidad durante el afio-2006: Veér Nota 173,

Los préstamos. antés imencioriades:se utilizaron para financiar capital de-trabajo.

NOTA 7 - PROVISIONES

Cormpusicitn:y-movirniento:

N
) Saldyal Fagos y/o -Saldé.al

‘Aflo:2006- nicio Inciémentos  utilizacignes: firial
Cuentis.daitigsas 126,975 - 4;714) 122,261
Provision para-Obsolestericid . 120,838 - 120;838;
Impuditoralalréntd - 3607437 (360;337) - {ay
‘Pétticipatién de |68 trabajadores én las’ .

utilidades: 95,747 336,307 (95:741) 336,307 (2,
Obligacibiies laboralés a lirgo plazo 407,070 135,888. - 536,958‘ ‘(39
ANG.2005
Cuentas dudosas 127,747 - (772) 126,975
Impuesto a la.renta - 110,651 (110,651} - M
Participacidn de Jos° trabajadores,en Ins

ulilidades- 69,239 95,741 (69,230 95,741  (2)
‘Obligaciones laborales a largo plazo 303,994 107,177 (10,101} 401,070 (3)

Al 31 de diciembre dlel 2006 y. 2005, la:Comparifa compensd ¢l saldo de Impuesto a la Renta
par pagar con parte de fas retenciones en 'la fuéniteé del"inpuesto.a ld rentaique le eféctuaron
durante el afio por US5360;337 (2005 - US5$110,651), existiendo al 37 de diciembre: del
2006 saldos a faver d& 1 Compaiifa dle retenciones’en la fuente por UUS$1,440,276 (2005 -
US$1,256;678), los cuales .se ncluyen en el rubro Impuestos .anticipades. Este mento de
1US$1,440,276 se descoriipone (Jé Retenciones en [a. fuénte del iimpuesto:a fa renta hasta ef
afo 2004, par- 1US%923,305,.Jos:cuales:seiencueiitran en- reclamo {VerNota 8);- 'y, US$333:372
y 183,598 por retenciones en la fusnte: del impuesto a Iz renta de. los afes 2005 ¥ 2006

(1)

réspectivamente:.
(2)  incluitlo en-el rubro Pasivos-acumulados - Beneficios sociales,
(3)

Corresponde a provisién para jubilacién patronal por US5403,282 (2005 - USS302,274) v
provisin para desahucio por US$133;676 {2605 - 1)5598,796).



NOTA 8 - IMPUESTO'A LA RENTA.

Sitoacion fiscal

A lafecha de-emisién de estos-estados fiancieros, los afios 2003 al 2006:atin estén sujetos a una

pasible fiscalizacitn,

Tramites:con el Senvicio:de Rentas internas

Al 37 de diciembre del. 2006 la Compaiifa mantiene los sigiientes ‘ramites pendientes. de
resolucién con-el Servicio de Rentas: litternas:

No. de trdmite

Recursa  de  .revisiSh  No.
91712003002908-5RI  (Servicio de
Réritas lhternds)

Juicio No. 21769-B ante' la Primera’
-Carte del Tribunal Fiscal No. 1.

Trimite de Pago indebido No.

117012005019293

Trdmite de pago indebido No.

117012006054686.

Nota de crédito

Descripcion

Reclamo por pago en exceso del
impuesto- | la rerita
correspondiente-al'afo, 2001,

Reclamo por: pago en exceso de
impuestos deliafio 2002.

Solicitud de devolucién. del Pago
en exceso del impuesto a la renta
del-afio 2003.

Solicitud de devo'lucién del pago
en exceso del impuesto a la renta
del 2o 2004.

Devolucién paicial dé! pago en
exceso de impuesto a la renta del
afio 2003

Monto

202,833

243,339

250,010

331,145

(104,021) (1)

923,306

{1} Con fecha 11 de enere del 2005 el Servicio. de Rentas Internas notificd mediante
Resolucién NG, 117012006RRE0003267€] derecho de devolucisr-de US$104,021 por este
reclamo. La Compafifa, a través dle sus asesores.legales, inicié un reclamo formal de pagé en
exceso por el valor pendiente’de reconocimiénito por.dicho organismo por US$145,989.

La Administracién de la Compafia considera que cuenta con suficientes argumentos para
defender v -obtener resultados favorables respecto de estos triimites; consecuentermente, no ha
registrade una provisién para cubrireventuales pérdidas gue se ocasionaren en 1 realizacién final

T




NOTA 8~ IMPUESTO-A 1A RENTA
{Contindacidn)

de estos activiss, lps €ualés-al 31 de diciembre. del 200j6:se {icluyen-en.el rubro Docuimentes:y
cuentas por cobrar - Impuestos-anticipacos.

NOTA 9 - SALDOS 'Y TRANSACGIONES CON COMPARITAS RELACIONADAS

El s'ig(:icntc es up resuien de fas principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005.-con

compaiias- relacioiadas, S¢ mctuye bdjo la denominacibn ide compaifas relacionadas a las
coimpafifas con accionistas-comunes, con: participacion a@ccionakia significativa-en la | Compaﬁla

2006 2005
Compras de: prndndns para |l Ia iventa ymaterias primas: .
Familia. de! Paullice lade. - Clombla t) 8,286,333 4,604,438
Praductod;Familla Santéla-SA.-- Cofombia (1) 11,023,588 10,680,677
Farnilia Sabcela.SiA. MEKES 96,487 203231
SCA Hygiane ProduaisS:R.L. - alia g7z 16,324
.SCA Hyglene Pioducis, BMEH - Alémania ' 40,137 » 5792
teuntoriana-de Fibras 5.4, (7) 5,483,967 . .
Casts Mpvorigndis a fvier-de Produtids Fasilin Sancela S.A. ~ Colombia
Asistencia thenica (2) 1,016,164 £00,000
Gstos do viajes, publicidad, Hoppéasy otros (3) 548,130 440,471
Regallas (4} 2.445,776 1,768:.472
Servigios profesionalés-(8) $78,500 _
4,888,570 2,808,943
Regalfas-a faunr de SCA Hygiene Pindirts - Suicia {5) -B28,635 531,953
Veritas de:produclos terminados y materias-primas
Producios Familia Sancala S:A. - Calombia (6) 3,703,073, 11,412,784
Productas Familia Sancela Balivia 5.4 . 67,021
Proctuetos Faiiifia Sancela Perti - Sticursal Bolivia 39.547 #7526
"Prduétos Famllia:da Pueitd. Rice : 62507 R

n 'Correspende a conipra de inveniarios realizados a estas empresas. Al 31 deé diciémbire del
J005, Familia Colonbia: emitié :una Fictura por WS$B98, 1636'1],. correspondiente a un
ajuste de precios de les productes vendidos, dirante dicho dRe, a Familia Fcuador
otiginado pér la réevaluacitn del peso colomhiano respects. del Jolar estadounidense. La
Compafiia registrd estos montos con ‘cargo al costo de los productos vendiclos del afio,

o,
M



NOTAS - SALDOS ¥ TRANSKCTIONES CON COMPARIAS REZACIGNADAS
{Continuadion)

{2)

{3}

4

(5)

(6)
?
(8)

considerando- la alta rotacién de ‘los. productos exportados, Y acredilande las cugntas ‘por
paggr.a dichasiFélicignadas y'al Sefviciode Rentas ternas en la’ partecorrespondiente-a:fa
retencién en‘la-fuente del iinpuesto a la.renta (25%). 'Durante &l-afio 2606 nose presentd
esta Sitliacié.

Corresponde, a, factutas por asistencia, en (as. dreas de mercadeo. y -ventas, produecién,
administracion:y consejo de.administracién;: segﬂn contrato-de asisténcia-téenica susciito-el
4-defébrero-dél 2002, por un-afo plaze el cyal fue renovadorel 1-de‘julio-del 2006,

Corresponde: basicamente a reembolsos de .gastos por vigjes; publicidad, licencias y
mantenimierito dél sistera cemputadorlzado ‘SAP; serviclos prestados para la gerencia de
planta, entre otras, ‘

Corresponde gl 4%; (2005 - 4%).de-las:ventas netas del-afia de:las liheas AFH, Baby, Fermpro
y ‘Corisumesr, fseg(m ‘adéndum 4l ‘contrato’ de comisiones:suscrita el 15 de noviembre del
2005, con una ‘vigengia - de 2 :gfips: contaclos partir de: fa fecha de suscrq:»cufunL del
documento:

Estos' carges cofrespanden al. Contrate: dé Uso -de Lidenclas suserito éntre SCA Higiene
Products AB:y la- Compaiifa,.en el cudl se-establece pagos*mensuales ale largo del afio que

cotresponden al 3% de las ventas netas de las imeas: Fempro, Baby & Inco: Dirante el afo:
7006 también incliye;el 0.5% de las ventas: netas de:la linea, Tissue.

Exportaciones realizadas al costo cle produccion de.la Compadifa, més el valor del flete.
Correspende a compra-de-papel reciclado.
Correspande a servigios recibidos de admiinistracién contable y tributaria, asesorfa en costos

y presupuesios, adrmiinisiracion de tesoreria, asistéencia en .administracién de carera y
clientes, asesoiia legal ¥ soporte y asistencia en informdtica y-tecnolégia.

No existén transacciones coh terceros independientes eduiparables a las efectuadas con las
companfas relagionaclas antes descritas.

Los ’saidos al 31' de ducxem‘bre del '2'0'06 y 2'@05- con :compafifas.relacioniadas; dérivadoes de las

{Véase pagina siguiente)




NOTA9 - SALDDS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Centmuacrén)

200

ACTIVO!
Dociiiientos.y cuentas por cobrar:
Praductos Farnilia® SancglaPerd - Sucursal Bolivia 75,938 68,804
Produgtos Familia Sancela’Bolivia 5.A. -
Productos Familid.Sancela.S.A. - Culombia 2,026,557 4,380, 545
2,042,495 4,449,349
Ecuatoriaria:de: Fibras S.A. (saldo:incluido en el rubro _ o
Docurhentos y cuentas por cobrar ~ Ariticipos.a proveedores) 110,000 -
. ——_— e—
‘Cuentas por pagar:" o _ *
Productos Farnilja-Sancela S:A. -.Colombia 6,052,831 4,543,489
Farhilia déliPacifico L'tda. - Colombia 2,686,697 064,848
"SCA Hyglene Products - Suecia 61,400: 483437
SCA Hygiéne Prodctos'SR.L. - Aleinania. 2,895
‘SCA' Hygiene Produetos:GMBH - Italia: 4,195
Sancéla’S.A. México. _ 53,549
8,800;928 5,617,413
Ecuatoriana de Fibras S:A. (saldo incluido.en ¢l rubro:
Cuentas. por pagar = Proveedares 492,930 -

Los saldos por cebrar y pagar a compaiifas relacionadas no-devengan interéses y no-tienen plazos
definidos de cobro y/o pago; sin emharga, se estima que serdn fiquidades en:el corto plazo.

NOTA 70 - JUBILACION PATRONAL
Bl saldo-de la provisién para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 asciende a
LIS$403,282 y 15§302,274, respectivamente. Corresponde:al 100% del valor actual de la reserva

miaterridticd. calculada actudrialmente potun profesinal independiente para.todos los rabajadores
que-al 37 dediciembre det 2006 y 2005 se'encontraban prestanido. sarvicios a la Compaifa..

ath




NOTA 10~ JUBILACION PATRONAL.
(Continuiacion)

Dicho estudio esti basado-en. las normas ‘que sabre:este beneficio contiene:el Cédigo del Trabajo,
habiéndose aplicado- una tasa anuil dé descuento del 6.5% y una.tasa anual dé crecimiento
salarial del 2.40%: para la deferminacion idel valor actual de Ja. reserva matemética, para 16§ dos
afios: El métédo utilizads para los ‘cdleulos &s ol dehominado Costeo de Crédito Unitario.

Proyectado.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capitdl autofizadlo, suscritd y pagado de: la Compaiifar al 31 de diciembre del 2006 y. 2005
comprende 9,654,198 acciones ordinarias de un valor roriinal de US$1 cada una (2005 -
9,404,375 accioneés).

Dufante ‘el 2006 se incrementiel-capital ¢h US$249,823' (2005: 'U$$223,030). utilizando para el
efecto las. ufilidades generadas én los afios 2005 ¥ 2004 respectlvamente Estes. incrementos
fueron inscritos én el Registro Mcrcantil &1 ‘15 de sepliembre del 2006 yel'7 de septiembre del

2005, respectivamente. .
NOTA 12 - RESERVA-LEGAL

De acuerdo con’ la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo. menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una feserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La resciva. legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para-absorber pérdidas.

NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

En adicién a los bieries mentibnados.en fa Nota 5, los siguietites bienes se encuentran entregados
en garantia de lineas le crédito otorgadas.por institucienes bancarias a favor de la Compaiifa:

(Véase pagina‘siguiente)



NOTA 13 - RESUMEN DE:GARANTIAS:OTQRGADAS

(Continuacibn)
Banco Tigodégpwanen .  Bisnesprendados 2006 2005
Banco die. ki Production $.A. PRODUBANGD" Hipotecr Inmlmonﬁ deta plnnta de 299868, 599,868
seleccion de miaterias: primas”
Banco-de la Produtctitn 5.A: PRODUBANCO Prendaindusidal  Maquina cortadora . 381,900
8anco deJa Producicion $:A, PRODUBANEO Prenda lnduslnal Géldero Cleaver Brooks 152,980. 152,980
Banco de: I Produccion S. A PRODUBANCO Prenda industral Ceneéntlor Waitsila 1,437.174. 1,437,174

'-2,1'95'5022 2,571,922

NOTA 14 - PROCESOS LEGALES ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 dé diciembre-del 2006.1a Compania ‘ha iniciade:ciertos- pracesos: Iegales“en gontra de varias
-empresas en: relacifin-a competericia desteal y uso. indebido de. la marca FAMILIA. Asf tamibién
mantiene procesds iniciadds en contra de fa Companfa por la mencionada marca. la
Administracién de | Compafifa, basada’ &ri el critéHo. de sus HseSores - Iegales condiderd cjue
cuenta con suf' mentes argumentes para obtener resu|tados favorables-en estos proceses y que los

NOTA 15 - RECEASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘RESRECTO
A LOS REGISTROS:CONTABLES

Con finalidades de prasentacién, los. estados financieres por |03 afi0$:2006 y 2005 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones ro-efectiiadés.en los libros de la Compahia en esa fecha:

{Véase pdgina siguients)




NOYA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROSRESRECTO
A LOS'REGISTROS CONTABLES
{Cohtiriuacion)

Segiin . Segiin-
registrog . Ajushes vo sticlos.
‘¢ontablés Reclaificaciones finapcieros
2006
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos 1,800,613 360,337 1,440;276

Pasivas acumuladcs,
‘lmpuestes: por: pagar 1,179,546 {360,337) 819,209,

25980159 - 2,259,485
— —

2005

Doumentos y-cuentas:por-cobrar
Impuestds’ 1,367;329" 110,657 1,256,678

Pasivos.acumiulados:

Impuestos par: pagar 588,764 (116,651) 478,133
1,956,113 - 1,734,811

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entrecel 31 de diciembre del 2006-y:la fecha:-de. emision de estos éstades financieros (19 de-enero
del 2007) no se produjerori eventos que, en. la opinién de la Administracién de la Compadla,
pudieran tener un efectosignificativo sobre dichos-estados firiancierds qué ne se hayan revelado
en los mismos.

Ay




