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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas de

Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Quito, 28 de febrero del 2011

Informe sobre los estadosfinancieros

1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Productos Familia Sancela del EcuadorS.A.,
que comprendenel balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
y del control interno determinado porla gerencia como necesario para permitir que la preparación de los
estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención evidencia de auditoría
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quelos principios de contabilidad
utilizados son apropiadosy de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 2525 100/ (593-2) 2562 288, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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A los señores Accionistas de

Productos Familia Sancela del EcuadorS.A.

Quito, 28 de febrero del 2011

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes,la situación financiera de Productos Familia Sancela del EcuadorS.A, al 31 de

diciembre del 2010,y los resultados de sus operaciones, sus cambios en su patrimonioy sus flujos de

efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

PercntachoneCoopse>
No.de Registro en la Superintendencia

de Compañías: 011

CANALCual
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Agino

ACTIVO CORRIENTE

Caja ybancos

Documentos ycuentas porcobrar

Chentes

Compañias relacionadas

Empleados

Ánticpos a proveedores

inpuestos ant pados

Provisión para cuentas dudosas

hientaros

Gastos pagados poranticipado

Potaldelactivo comente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Menos depreciación acumulada

Otros activos

Totaldelactivo

Referencia
¿Notas

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los egta

Y

3,185,435

16,010,504

177,803

250,384

249,498

1071066

17,759,315
(42,069) 

1,717,246
 

1,534,627 
72,397 

33,459,705

23.2 11421

100

 

$6.671,226
e

Ñ

2009

323288

H,569,796

56,782

298,416

477,93

195,773

10,577,960

(108,548)

16.409,41

14,987

30,904,090

20,269,970

0 
51,174,160
TO

 

 Gusta
Gerente Gen
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Reterencia

Pasho 1ip4tumo no ADO

PASIVO CORRIENTE

Obkbgactones bancanas y financieras 6

Cuentas porpagar

Proveedores

Compañías relacionadas 9

Otras

Pasnos acumulados

Beneficios sociales 7

Impuestos porpagar

Totaldelpasmwo comente

OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO 7

PATRIMONIO

(Verestados adjuntos)

    

  

 

Totaldelpasivo y patruno mo

s fiñaycieros.

YNV
Idá M. GámezC.
Contadora
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6 10.0uu

6,832,488

2,109,498

46,386

16.988.372

Lu7o5ss

918.488

2031243

27,09.615

1284,090

28,250,921

50,671226
nd

UU

3.84Luu

7,316,870

10,628,998

5.000

0.960.874

1611, Ls

608.878

2,280,006

23,370,886

100L Fu

26,542, 11
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famiia
PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Ventasnetas

Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos

De ventas

De administración

Financieros

Utilidad en operación

Otros egresos, neto

Utilidad antes de la participación de los trabajadores en

las utilidades y del impuesto la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades 7

Impuesto a la renta 7

Utilidad neta del año

 

2010 200

100,900,071 95,422,340

(65,382,194) (58,658,114)

35,517,877 36,764,226

(28,549,224)
(2,975,252)

(17,748,339)

(11,772,512)

 

 

 

(430,843) (463,478)

3.562,558 6,779,897

(967,665) (538.497)

2,594,893 6,241,400

(389,234) (936,210)

(750,848) (932,964)

1,454,811 4,372,226
 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

do
Hulda M. GámezC.
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Gustavo A. Dique M.

Gerente Géneral
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Saldos al | de enero dei 2009

Resolución de la J unta General de Accionistas

del 7 de julo del2009-

Remversión de las utilidades delaño 2068

Apropucion de la reserva legaldelaño 2008

Utilidad neta al31de diciembre del 2009

Saldos al31de dicrembre del 2009

Resolución de la Junta Generalde Accionistas

de! 2 de noviembre del 2010:

Reinversion de las utilidades delaño 2009

Utilidad neta al31de diciembre del 2010

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante d

Yhe

 

 

 

Reseias

Reterencia Resultados

Capu Lexal Faculletra sapual acumulados Lu

18,007,857 493.094 lo2 1 3.328.170 22,429,594

u 2,976,836 - 1 m (2.976,836) -
- 330.760 - - (330.760)

- - - 4.372.226 4.372.226

21,584,693 824,454 103 - 4.392.800 20.802.110

3,935,002 - - (3.935.002)

- - - 1454.81 1454 511

25.519.695 824.454 163 457.798 25250921
 

nl Gustavo A. Dufue M.
Gerente General
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Refencia

aNotas

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Unidad neta delaño

Más (menos cargos a resultados que no representan mo vuimentos

de efectivo

Depreciacion 5

Provisión para obhgaciones laborales a largo plazo

Provisión para cuentas dudosas 7

A

Cambios enactivos ypasivos

Documentos ycuentas porcobrar

Inventanos

Gastos pagados porantx ipado

Cuentas por pagar

Compañías relacionadas

Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de mversión

Compra de propre dades, planta y equipo - neto 5

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento de obhgaciones bancanas y fÍmancieras

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento

(Dsmmucion)aumento neto de efectivo (caja ybancos)

Efectivo (caja ybancos)almicio delaño

Efectivo (caja ybancos)alfinaldelaño

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

ON

2010

1454,8 11

2,975,497

283,521

(66,430)

(1181354)

(1,507,749)

52,590

(453,002)
1480,500

(248,764)

2,789,570

(5,916,948)

(5,916,948)

2,980,000

2,980,000

(47,378)

3,282.88

3,895,435

23381186

14,315

42,344
(735,625)

43.107

948,661

211950

(83,711)

7,454,453

17,997,415)

(7.997 415)

930,000

930,000

387.038

2,395,775

3.282,38

 

 

Guétavo A. Den M.
Gerente Gra

Hulda M. GámezC.
Contadora
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PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 15 de abril de 1996 bajo la denominación de Productos Familia del
Ecuador S.A. FAMIPRODUCT.Enel año 1998 absorbió a Tecnopapel Industrial S.A, y Bosques y Celulosa
AGROCELS.A.y el 30 de junio del 2000 a Productos Sanitarios Sancela del Ecuador S.A. y RECIPEL S.A.
y el 28 defebrero del 2001 cambió su denominación social a la actual. Su objeto social, entre otras cosas,le

permite dedicarse a la fabricación, adquisición, importación, exportación, comercialización y distribución
de productos higiénicos de aseo personal, del hogar e industria y cosméticos en general, así como los
productos de papel, cartulina, cartón, plásticos y sus derivados, Adicionalmente, podrá incursionar en la
fabricación, adquisición, importación, exportación, comercialización y distribución de pulpa, celulosa de
papel, papel reciclado y en general de materia prima, materiales sintéticos, productos químicos y demás
insumosquese refieren a esta actividad.

La Compañía pertenece a la organización internacional de empresas del Grupo SCA Hygiene Products. Las
operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la industrialización y comercialización de
materias primas y productos fabricados y adquiridos para reventa en su mayor parte de la compañía
relacionada Productos Familia Sancela S.A. - Colombia, la cual además importa productos fabricados
localmente por la Compañía y brinda asistencia técnica, capacitación de personal y asesoría (Ver Nota 9).
En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las
vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañías del referido grupo económico.

Durante el 2010 la economía mundial experimentó cierta recuperación de la crisis de los años 2008 y
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesión económica donde temas como desempleo y disminución en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economía mundial. En lo que respecta a la Compañía la indicada
situación no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años presentados, a menos que se
indiquelo contrario.

Preparaciónde los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. A

$
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famiia

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

A menosquese indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares
estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y
en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

Cuentas por cobrar comerciales-

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercadería vendida
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican como activos
corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes y se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las mismas la cual se
carga a los resultados del año.

Inventarios-

Los inventarios se presentanal costo histórico, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas, materiales y repuestos y accesorios, utilizando el método promedio ponderado para la imputación
de las salidas de dichos inventarios. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricación y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los gastos de venta variables.

Se constituye una provisión con cargo a los resultadosdel ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y
equipo no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el
métododela línea recta.

$
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NOTA 2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Cuentas por pagar comerciales-

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagarse clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de
un año o menos. Delo contrario se presentan como nocorrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan
los 90 días.

Participación de los trabajadoresen las utilidades-

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagarexigibles.

Impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calculó la
provisión para impuesto a la renta del 2010 a la tasa del 25%. Por otro lado, habiendo optado por la
alternativa de reinversión en forma parcial, la Compañía calculó la provisión para dicho impuestoa la tasa
del 15% porel ejercicio 2009. La reinversión de las utilidades del 2009 fue ratificada por la Junta General
de Accionistas celebrada con fecha 12 de noviembre del 2010 habiéndose materializado la reinversión
durante dicho año.

En adición a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de
impuesto a la renta, cuya base de cálculo se explica más adelante y, comparar este valor del anticipo con el
monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituirá un pago
definitivo del impuesto a la renta o causado en el 2010 que se expone en estado de resultados del 2010;
siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la
devolución del exceso pagado porel anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la legislación.
Durante el 2010 la Compañía registró como Impuesto a la Renta causado el valor del anticipo mínimo
puesto que este valor fue mayor que el impuesto determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades
gravables.

Por otro lado, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013. p/4/

ED
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Jubilación patronal y desahucio - Obligaciones laborales a largo plazo

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
compañías, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo
a la tasa del 5.5% anual la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación,entre otras.

Provisiones -

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/implícita, que: i) es
resultado de eventos pasados,ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos
para liquidarla obligación,y, 1ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a: provisiones para cubrir eventuales pérdidas en la recaudación de las cuentas por cobrar,
en el valor de los inventarios, por pagar beneficios devengados de los empleados.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando la Compañía ha entregado sus productos al cliente, el cliente ha
aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente
asegurada.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”:

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No.08.G.DSC.o10
estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el
caso de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A., por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007
superan los US$4 millones, las NIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las
NormasEcuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas.

Para dar cumplimiento a esta la Resolución, la compañía presentó a la Superintendencia de Compañías el
30 de marzo del 2010 el cronograma de implementación respectivo y a la fecha de emisión de estosY

t
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NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

estados financieros, la Compañía se encuentra en proceso de determinación de los ajustes preliminares de
la conversión a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la Junta General de
Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución SC.DS,G.09.006 emitióel
instructivo complementario para la implementación de las NITFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes
señalado.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre,el saldo correspondea:

 

 

2010 2009

Bancosnacionales (cuentas corrientes) (1) 3,133,035 3,280,413

Caja 2,400 2,400

3,135,435 3,282,813
 

(1) Saldos mantenidos en cuentas corrientes que están a libre disposición de la Compañía y no generan
intereses.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre,el saldo correspondea:

 

 

 

2010 2009

Productos terminado 3,741,844 5,376,825
Materias primas 3,070,071 1,374,148

Materiales, repuestos y accesorios 4,321,496 2,504,805

Productos en proceso 712,019 724,492

11,845,430 9,980,270

Inventarioen tránsito (materia prima) 689,197 1,046,608

12,534,627 11,026,878
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composición:

Edificios
Maquinaria y equipo

Mueblesy enseres
Equipos de computación

Vehículos

Menos:

Depreciación acumulada

Terrenos

Construcciones en proceso y maquinaria

y equipo en tránsito

Total

El movimiento del rubroesel siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adicionesy retiros del año, netos
Depreciación del año

Saldo al 31 de diciembre

 

 

 

 

 

 

Tasa anual de

 

2010 200 depreciación

%

5,501,535 5,380,719 5
34,486,502 26,509,382 10
1,054,099 577,425 10
1,179,470 993,526 33.33%
729,751 701,151 20

42,951,357 34,162,203

(22,728,859) (19,763,653)

20,222,498 14,398,550

335,160 335,160

2,653,763 (1) 5,536,260 (2)

23,211,421 20,269,970

2010 2009

20,269,970 14,653,741
5,916,948 7,997,415

(2,975,497) (2,381,186)

23,211,421 20,269,970
 

(1) Corresponde principalmente a la adquisición de un Sistema de Dispersión caliente MP5 KADANT ,
tuberías y accesorios generales para blanqueo de papel por US$ 1,107,000, la compra de una
máquina empacadora de servilletas Bretting y una Single Rolls Lay - Out Modification por
US$1,221,000 a KLP Packaging.

(2) Durante el 2009, la Compañía adquirió varias maquinarias: a) maquina de pañales tipo Comn por
US$2,314,000 a Productos Familia Sancela del Pacífico; b) compra de una máquina Cassmatic
CMW por US$1,100,000; c) compra de unaservilletera Bretting 4 lanes por US$1,2000,000 las dos
a proveedores internacionales, que durante el 2010 fueron activadas.
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 existieron gravámenes sobre propiedades, planta y equipo con un
valor neto en libros de US$3,824,776 en garantía de líneas de crédito bancario. (Ver Notas 6 y 13).

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

» >

 

 

2010 200

Pichincha 500,000 (1) -

Produbanco 2,320,000 (2) 1,030,000 (4)

Citibank 3,290,000 (3) 2,100,000 (5)

6,110,000 3,130,000

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

NOTA7 - PROVISIONES

 

Corresponde a un préstamo otorgado el 21 de septiembre del 2010 con vencimiento el 19 de enero
del 2011, que devenga intereses a una tasa anual del 7.00% y fue utilizado para financiar capital de
trabajo.

Corresponde a los saldos de tres operaciones de crédito, la primera por US$2,000,000 otorgadael
21 de enero del 2010 con vencimientoel 21 de enero del 2012 a una tasa anual del 9.02%,la segunda
por US$1,000,000 otorgadael 8 de marzo del 2010 con vencimiento el 8 de marzo del 2011 con una
tasa anual del 9.02% y la tercera por US$500,000 otorgadael 1 de julio del 2010 con vencimientoel
1 de julio del 2012 con una tasa anual del 8.95%, estas operaciones fueron utilizadas para financiar
capital de trabajo.

Corresponde a tres operaciones de crédito, la primera por US$1,700,000 otorgada el 25 de
noviembre del 2010 con vencimiento el 24 de mayodel 2011 a una tasa anual del 6.20%, la segunda
por US$1,000,000 otorgada el 16 de diciembre del 2010 con vencimiento el 16 de marzo del 2011
con una tasa anual del 6.20% y la tercera por US$590,000 otorgadael 30 de diciembre del 2010 con
vencimiento el 28 de junio del 2011 con una tasa anual del 6.20%, estas operaciones fueron
utilizadas para financiar capital de trabajo.

Corresponde a dos operaciones de crédito la primera por US$1,000,000 otorgada el 6 de abril del
2009 con vencimiento el 31 de mayo del 2010 a una tasa anual del 9.01% y la segunda por
US$1,500,000otorgadael 17 de abril del 2009 con vencimiento el 12 de abril del 2010 con una tasa
anual del 9.33%, estas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

Correspondena tres operaciones de crédito por US$2,100,000 otorgadas el 14 de octubre, el 29 de
octubre y el 5 de noviembre del 2009 con vencimientosal 12 de abril, 27 de abril y 2 de febrero del
2010 a tasas anuales para la primera y segunda operación del 9.12%, y 9.33% para la última, estas

operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

Composición y movimiento:
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NOTA7 - PROVISIONES

  

(Continuación)

Saldo al Pagos y /o Saldo al

Año2010 inicio Incrementos  utilizaciones final

Cuentas dudosas 108,548 - (66,479) 42,069

Provisión para Obsolescencia - 35,948 (35,948) -

Impuestoa la renta - 750,848 (750,848) - ()

Beneficios sociales varios 674,918 10,108,855 (10,055,253) 728,520 (2)

Beneficios sociales -Participación de los
trabajadores en las utilidades 936,210 1,851,766 (2,398,742) 389,234

Obligaciones laborales a largo plazo 1,001,170 582,764 (299,244) 1,284,690 (3)

Año2009

Cuentas dudosas 108,548 - - 108,548

Provisión para Obsolescencia - 47,597 (47,597) -

Impuesto la renta - 932,964 (932,964) - a)

Beneficios sociales varios 659,069 9,101,190 (9,085,341) 674,918 (2)

Beneficios sociales - Participación de los

trabajadores en las utilidades 699,770 1,181,000 (944,560) 936,210

Obligaciones laborales a largo plazo 826,855 174,315 - 1,001,170 (2)

(1)

(2)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía compensó el saldo de Impuesto a la renta por
pagar con parte de las retenciones en la fuente del Impuesto a la renta que le efectuaron durante el
año por US$750,848 (2009 - US$932,964), existiendo al 31 de diciembre del 2010 saldos a favor de
la Compañía de retenciones en la fuente por US$1,071,066 (2009 - US$1,175,773), los cuales se

incluyen en el rubro Impuestos anticipados. Este monto de US$1,071,066 se descompone en
retenciones en la fuente del Impuesto a la renta del año 2010 por US$718,741 y por retenciones en
la fuente del año 2008 por US$352,325 (2009 - Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta del
año 2001 por US$202,833, los cuales se encuentran en reclamo (Ver Nota 8); y, US$621,396 y

US$352,325 por retenciones en la fuente del Impuesto a la renta de los años 2007 y 2008,
respectivamente). El 3 de agosto del 2010, la Compañía recibió una notificación de rechazo por
parte de la Corte Nacional de Justicia con respecto al juicio N” 23682-V de reclamo de pago en
exceso del Impuesto a la renta correspondiente al año 2001 por US$202,833, dicho valor fue
considerado como gasto del año 2010. El 24 de agosto del 2010, la Compañía recuperó el valor
reclamadodel periodo 2007 por US$642,733.

Incluido en el rubro Pasivos acumulados- Beneficios sociales. Incluye provisiones de décimo tercero
y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes al IESS. ?

i
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(3) Corresponde a provisión para jubilación patronal por US$ 1,006,792 (2009 - US$777,571) y
provisión para desahucio por US$277,898 (2009 - US$223,599).

NOTA8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2007 al 2010 aún están sujetos a una posible
fiscalización.

Precio de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000, Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2011 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de
impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de este informe, la Compañía no ha cuenta aún con el mencionado estudio que le
permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el monto
de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2010, sin embargo considera que debido
a que las transacciones del 2010 son similares a las del año 2009 y que los resultados del estudio del año
anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos-

El 29 de diciembre del 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 años para

el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

NOTA 9- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

realizadas durante el año con compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaría significativa en la

En adición a lo que se detalla en la Nota 11, el siguiente es un resumen de las principales transacciones 0

Compañía. Se//
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(Véase página siguiente) _
NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANÑIAS RELACIONADAS

(Continuación)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2010 200

Compras de productos para la venta y materias primas:

Familia del Pacífico Ltda. - Colombia (1) 9,984,391 14,220,912

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia (1) 8,370,509 9,464,953

SCA Hygiene Products - Suecia - 3,086

SCA Hy giene Products GMBH - Alemania 13,111 -

Gastos devengados a favor de Productos Familia Sancela S.A.

- Colom bia

Asistencia técnica (2) 3,374,357 3,570,274
Gastosde viajes, publicidad, licencias y otros (3) 432,204 382,137

Regalías (4) 4,789,429 5,060,201

Servicios profesionales (7) 826,493 1,179,796

9,422,483 10,192,408

Regalías a favor de SCA Hygiene Products - Suecia (5) 1,673,943 1,624,901

Ventas de productos terminados y materias primas

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia (6) 457,966 130,459

Productos Familia Sancela Perú - Sucursal Bolivia 23,551 35,782

Familia del Pacifico S.A. 140,380 -
 

(1) Corresponde a compra de inventarios realizados a esta empresa.

(2) Corresponde a facturas por asistencia en las áreas de mercadeo y ventas, producción,
administración, operación logística y consejo de administración; según contrato de asistencia
técnica suscrito el 4 de febrero del 2002,el cual fue renovado el 1 de julio del 2006 y adendum de
fecha 16 de noviembre del 2009.

(3) Corresponde básicamente a reembolsos de gastos por viajes, publicidad, gastos de montaje WMS,
licencias y mantenimiento del sistema computadorizado SAP,entre otros.

(4) Corresponde al 5% de las ventas netas del año de las marcas Nosotras, Familia y Pequeñín según
contrato de licencias suscrito el 23 de mayo del 2006, con una vigencia de 5 años contados a partir y
de la fecha de suscripción del documento y adendum de fecha 16 de noviembre del 2006. /

0
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS
(Continuación)

(5) Estos cargos corresponden al Contrato de Uso de Licencias suscrito entre SCA Higiene Products AB
y la Compañía,en el cual se establece pagos mensuales a lo largo del año que corresponden al 3% de
las ventas netas de las líneas Fempro, Baby e Inco. Durante los años 2010 y 2009 también incluye el
1% de las ventas netasdela línea Tissue.

(6) Exportacionesrealizadas al costo de producción de la Compañía, másel valordelflete.

(7) Corresponde a servicios recibidos de administración contable y tributaria, asesoría en costos y
presupuestos, administración de tesorería, asistencia en administración de cartera y clientes,
asesoría legal y soporte y asistencia en informática y tecnología, mediante contrato suscrito el 1 de
marzo del 2006 y adendum de fecha 16 de noviembre del 2009.

No existen transacciones con terceros independientes equiparables a las efectuadas con las compañías
relacionadas antes descritas.

Los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con compañías relacionadas, derivados de las transacciones
mencionadas anteriormente son:

ACTIVO

Documentosy cuentas por cobrar:

Productos Familia Sancela Perú - Sucursal Bolivia

Familia del Pacifico S.A.

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia

PASIVO:

Cuentas por pagar:

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia

Familia del Pacífico Ltda. - Colombia

SCA Hygiene Products - Suecia
SCA Hygiene Products GMBH- Alemania

Ecuatoriana de Fibras S.A. (saldo incluido en el rubro

Cuentas por pagar - Proveedores
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z 7,545

85,275 -

92,528 49,237

177,803 56,782

8,120,827 5,691,060

3,862,664 4,836,942
118,870 100,996

7,137 -

12,109,498 10,628,998

117,858 117,858
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famiia
Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, sin embargo, se estima que serán liquidadosen el corto plazo.
NOTA10 - OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO

Jubilación patronal

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2010 y 2009 a ser capitalizada

actuarialmente a partir del ejercicio siguiente por la compañía, fue calculado en base al método actuarial
de costeo de crédito unitario proyectado por un profesional independiente, considerando una tasa anual
estimada de incremento en el haber jubilatorio del 2.40% acumulativo, aplicable a los valores vigentes al
cierre de cada ejercicio, y una tasa de descuento del 5.50% anual. Al cierre de cada año el saldo de dicha

provisión representa el 100% del valor actual de la reserva matemática calculada para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encontraban prestando servicios para la
Compañía,

Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, dichos pasivos se determinan con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan con cargo a los
resultadosdel ejercicio.

NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende
25,519,695 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una (2009: 21,584,693 acciones).

La Junta de Accionistas celebrada el 7 de julio de 2009 aprobó incrementarel capital de la compañía en
US$2,976,836 mediante la capitalización de utilidades no repartidas del ejercicio 2008. El referido
aumento de capital fue aprobado mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías No
SC.IJ.DJCPTE.Q.09.004725 de fecha 13 de noviembre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de
noviembre de dicho año (Ver Estado de cambios en el patrimonio y Notas2 g) y h)).

Asimismo, durante el 2010 se incrementó el capital en US$3,935,002 (2009: US$2,976,836) utilizando
para el efecto las utilidades generadas en el año 2009. Este incremento fue inscrito en el Registro
Mercantil el 19 de noviembre del 2010.

NOTA12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

P
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NOTA13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

En adición a los bienes mencionados en la Nota 5, los siguientes bienes se encuentran entregados en
garantía de lineas de crédito otorgadas porinstituciones bancarias a favor de la Compañía:

Banco xravamen prendados US$

Banco de la Produccion 5 A. Hipoteca Panamerncana Sur Km. 15 V2,SectorTurubamba Alo 629.476

PRODUBANCO

Banco de la ProduccionS A Planta Elécinca. Modelo 16Sw28 De 3 614 Kwe, Marca 750.000

PRODUBANCO Prenda mdustnal Stork Wants tla

Banca de la ProducconS A Prenda Caldero. Marca CLEAVER BROOKS.Año 1999, 68,800

PRODUBANCO Prenda mdus tna] Modelo CB -600-700-200

Bancode la Produccion S A. 2.376,500

PRODUBANCO Prenda mdustral Prenda. Linea Convertido ra de Papel Tissue

3.824,776

NOTA14 - PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS

La Compañía mantiene, desde años anteriores, ciertos procesos legales en contra de varias empresas en
relación a competencia desleal y uso indebido de la marca FAMILIA. Así también mantiene procesos
iniciados por terceros en contra de la Compañía por el uso de la mencionada marca. La Administración de
la Compañía, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que cuenta con suficientes
argumentos para obtener resultados favorables en estos procesos y que los mismos no generan
contingencias a Productos Familia Sancela del EcuadorS.A.

NOTA15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO
A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentación, los estados financieros por los años 2010 y 2009 dan efecto a las ,
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía en esa fecha: y (

! y

1

A

(Véase página siguiente) €

Página 13 de 14



F
F
E
F
F
F
F
E
R
F
E
F
F
F
T
T
E
R
F
F
E
F
E
F
F
R
T
T
F
F
P
T
T
E

E
F
E

f. Grupo ió ,
a ,

AM

NOTA15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOSFINANCIEROS RESPECTO

A LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuación)

  

 

 

 

 

Según Según

registros Ajustes y /o estados

contables reclasificaciones financieros
2010

Documentos y cuentas por cobrar

Impuestos 1,821,914 750,848 1,071,066

Pasivos acumulados

Im puestos por pagar 1,664,336 (750,848) 913,488

3,486,250 - 1,984,554
A

2009

Documentos y cuentas por cobrar

Im puestos 2,108,737 932,964 1,175,773

Pasivos acumulados

Im puestos por pagar 1,601,842 (932,964) 668,878

3,710,579 - 1,844,651
 

NOTA16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de febrero del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto Y
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. l ;
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