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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía, Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

, Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas de

Productos Familia Sancela del EcuadorS.A.

Quito, 22 de enero del 2010

  
informe sobre los estados financieros

Srs

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Productos Familia Sancela.a
del Ecuador $.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los z
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha, así como un resumende las políticas contables
significativas y otras notas explicativas.

*sa

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

2. La Administración de Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. es responsable de la

preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación, y
el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas porfraude o error, mediante la selección y aplicación de
políticas contables apropiadasy la elaboración de estimaciones contables razonables de
acuerdo conlas circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemosy realicemosla auditoría para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no están afectados por distorsionessignificativas. Una auditoría comprende la
aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la-evaluación del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados
financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias,
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pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la

entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas porla
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estadosfinancieros. Consideramos quela evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de
auditoría.

Opinión

   4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemer
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Productos Familia Sancela::

Ecuador S.A.al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, sus cambiós
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Crrasatataaclaqos 1
No. de Registro en la Sandra Vargas L.
Superintendencia de Socia

Compañías: 011 No. de Licencia
Profesional: 10489

(2)

 



  

         

  

 

   

  

 

  

 

  
   
  

Referencia Referencia. .
a Notas 2009 2008 Pasivo y patrimonio a Notas 2009

PASIVO CORRIENTE

  

       

  

  

   

  

  

 

 

  

3 3,282,813 2,895,775 Obligaciones bancarias y financieras 8” . 3,126,323

Cuentas por pagar
14,569,796 14,320,374 Proveedores . 7,320,553

9 56,782 77,569 Compañías relacionadas 9 10,628,998
298,416 256,429 Otras 15,000

477,193 724,544 17,964,551

A . 7 1,175,773 1,341,388 Pasivos acumulados

Ñ [ Beneficios sociales 7 1,611,128
, 16,577,960 16,720,304 Impuestos por pagar a 668,878

rovisión para cuentas dudosas 7 (108,548) (108,548) 2,280,006

16,469,412 16,611,756 Totaí del pasivo corriente 23,370,880

4 11,026,878 10,291,253

. OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO 7 1,001,170

os poranticipado 124,987 168,094

30,904,090 29,966,878 PATRIMONIO ,
o (Ver estados adjuntos) 26,802,110

PLANTA Y EQUIPO,
e
acumúlada S 20,269,970 14,653,741

100 100

51,174,160 44,620,719 Total del pasivo y patrimonio ¿51,174,160

as.notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados/finaficiera

     
   

2008

2,200,000

6,315,257
10,417,048

67,958
16,800,263

1,358,839
1,004,878
2,363,717

21,363,980

826,855

22,429,884

44,620,719
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ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

Referencia

Notas 2009 2008

Ventas netas 95,422,340 86,857,875

Costo de los productos vendidos (58,658,114)

Utilidad bruta 36,764,226

Gastos operativos A

De ventas (17,748,339) (17,194,186F: *

De administración (11,772,512) (9,642,436)

Financieros (463,478) (182,742)

Utilidad en operación 6,779,897 4,700,834

Otros (egresos) ingresos, neto (538,497) (35,703)

Utilidad antes de la participación de los trabajadores enlas utilidades

y del impuesto a la renta 6,241,400 4,665,131

Participación de los trabajadores en las utilidades 7 (936,210) (699,770)

Impuesto a la renta 7 (932,964) (657,766)

Utilidad neta del año 4,372,226 3,307,595
 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

 

  
GustavoA. [Puque M. Hulda M. Gámez C.

Gerente General Contadora

  

 



  

  

  
   

   

   
   
  

   
  

  

 

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Saldos al 1 de enero del 2008

4 + Resolución de la Junta General de Accionistas
+ del 14 de abril del 2008:

+Aumento de capital 11

”*Disminución de capital 11
. ” «Apropiación de la reserva legal del año 2007

Resolución de la Junta General de Accionistas

del 30 de mayo del 2008:

Reinversión de utilidades del año 2007 11

Utilidad neta al 31 de diciembre del 2008

“Saldos al 31 de diciembre del 2008

. Resolución de la Junta General de Accionistas

“del 7 de julio del 2009

A Reinversión de lás utilidades del año 2008 11

. Apropiación dela reserva legal del año 2008y otros

“Utilidad neta al 31 de diciembre del 2009

PRODUCTOSFAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A.

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL2009 Y 2008

 

 

 

Reservas

Resultados

Capital Legal Facultativa  Porvaluación  Decapitat acumulados Total

11,037,636 326,638 162 9,591,906 1,691,131 24,122,289

11,066,721 - - (9,591,905) - -
(5,000,000) (5,000,000)

- 167,056 - - (167,056) -

1,503,500 - - - (1,503,500) -

- - - - 3,307,595 3,307,595

18,607,857 493,694 162 1 3,328,170 22,429,884

2,976,836 - 1 (1)- (2,976,836) -
- 330,760 - - (330,760) -

- - - - 4,372,226 4,372,226

21,584,693 824,454 163 - 4,392,800 26,802,110
 

 

q

Gústavo A. Duque M.
Gerenté General
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ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

Refencia

a Notas 2009 2008

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año 4,372,226
Más (menos) cargos a resultados que no representan movimientos

de efectivo:

Depreciación a 2,381,186

Provisión para obligaciones laborales a largo plazo 7 174,315
Provisión para cuentas dudosas 7 -

Cambios en activos y pasivos

Documentos y cuentas por cobrar 142,344 (1,944,336)

Inventarios (735,625) (3,005,294)

Gastos pagados por anticipado 43,107 (139,540)

Otros Activos - (100)
Cuentas por pagar 948,661 260,940

Compañías relacionadas 211,950 6,630,306
Pasivos acumulados (83,711) 1,005,161

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 7,454,453 8,683,530

Flujo de efectivo de las actividades de inversión

Compra de propiedades, planta y equipo - neto 5 (7,997 415) (4,152,805)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (7,997,415) (4,152,805)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones bancarias y financieras 930,000 1,000,000

Diminución de capital pagado - (5,000,000)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 930,000 (4,000,000)

Aumento neto de efectivo (caja y bancos) 387,038 530,725

Efectivo (caja y bancos)al inicio del año 2,895,775 2,365,050

Efectivo (caja y bancos)al final del año 3,282,813 2,895,775

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estado ros.

EA 

   
 

Gerente General Contadora

Gustavo A. Diique M. A M. GámezC.

 



 

 

PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 15 de abril de 1996 bajo la denominación de Productos
Familia del Ecuador S.A. FAMIPRODUCT.Enel año 1998 absorbió a Tecnopapel Industrial
S.A. y Bosques y Celulosa AGROCELS.A.y el 30 de junio del 2000 a Productos Sanitariós
Sancela del Ecuador S.A. y RECIPEL S.A.y el 28 de febrero del 2001 cambió su A
denominación social a la actual. Su objeto social, entre otras cosas, le permite dedicarse 4 lada
fabricación, adquisición, importación, exportación, comercialización y distribución de
productos higiénicos de aseo personal, del hogar e industria y cosméticos en general, así
como los productos de papel, cartulina, cartón, plásticos y sus derivados. Adicionalmente,
podrá incursionar en la fabricación, adquisición, importación, exportación, comercialización y
distribución de pulpa, celulosa de papel, papel reciclado y en general de materia prima,
materiales sintéticos, productos químicos y demás insumos que serefieren a esta actividad.

 

La Compañía pertenecea la organización internacional de empresas del Grupo SCA
Hygiene Products. Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la
industrialización y comercialización de materias primas y productos fabricados y adquiridos
para reventa en su mayor parte de la compañía relacionada Productos Familia Sancela S.A.

- Colombia, la cual además importa productos fabricados localmente por la Compañía y
brinda asistencia técnica, capacitación de personal y asesoría (Ver Nota 9). En
consecuencia, las actividades de la Compañia y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañías
del referido grupo económico.

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntarony la crisis por la que
atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por

ende disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía
mundia!. En lo que respecta a la Empresala indicada situación no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones, que arrojan incrementos en los resultados netos del A,

2009 de aproximadamente 30%.

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estadosfinancierosse
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha la cual los registros contables
fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión:
contenidas en la NEC 17.

Á menosquese indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están
expresadas en dólares estadounidenses.

La preparación de estadosfinancieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación
de determinadosactivos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los montos estimados porla
Administración.

b) Cuentas por cobrar comerciales-

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados porlos clientes porla
mercadería vendida en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o
menosse clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una
provisión para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del año.

c) Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas, materiales y repuestos y accesorios, utilizando el método
promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprende los costos de materia prima, mano de

obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación (sobre la base dela
capacidad de operación normal) y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro no
excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

 



d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas
por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización.

Propiedades,planta y equipo-

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada; el monto

neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o elretiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
útil estimada, siguiendo el métododela linea recta.

Participación de los trabajadores en las utilidades-

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con baseenel
impuesto por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Habiendo optado porla alternativa de reinversión en forma parcial, la Compañía calculó la
provisión para dicho impuestoa la tasa del 15% para los ejercicios 2009 y 2008. Esta
decisión se basa en el supuesto de que las utilidades del 2009 serán parcialmente
reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversión
hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía deberá pagarla diferencia de impuesto junto
con los recargos correspondientes. La reinversión de las utilidades del 2008 fue ratificada por
la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 7 de julio del 2009 habiéndose
materializado la reinversión durante dicho año.

D

 



, NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
o POLITICAS CONTABLES

o (Continuación)

g) Jubilación patronal y desahucio - Obligaciones laborales a largo plazo

Los costos de los beneficios jubilatorios y de desahucio a cargo de la Compañíase registran
con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligación a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes usando el método actuarial de costeo de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligación de beneficio definido se determina
descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usando las tasasde interés del >,
6.50%.

h) Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados enel
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidensesal 31
de marzo del 2000.

La Junta General de Accionistas del 14 de abril del 2008 resolvió capitalizar el saldo de este
rubro. La referida capitalización fue aprobada mediante Resolución No.08.Q.1J.004826 de
fecha 17 de noviembre del 2008 de la Superintendencia de Compañíase inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de noviembre de dicho año (Ver Estado de cambios en el patrimonio
y Nota 11).

i) Reserva por valuación-

Esta reserva se originó como resultado del reavalúo técnico de ciertas propiedades, planta y
equipo efectuado en el año 1998.

La Junta General de Accionistas del 14 de abril del 2008 resolvió capitalizar el saldo de este
rubro. La referida capitalización fue aprobada mediante Resolución No.08.Q.1J.004826 de
fecha 17 de noviembre del 2008 de la Superintendencia de Compañíase inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de noviembre de dicho año (Ver Estado de cambios en el patrimonio
y Nota 11).

j) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compañía ha entregado sus productosal
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente está razonablemente asegurada.

¡e
(4)

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”:

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución
No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma deaplicación obligatoria de las Normas
Internacionales de Información Financiera “NIF” por medio del cual éstas normas entrarán
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el caso de Productos Familia
Sancela del Ecuador S.A., por ser una empresa quetiene activos totales iguales o superiores
a US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las NIF entrarán en vigencia a partir del 1 de

enero del 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarán
derogadas. Entre otros aspectos de la Resolución, se establece que empresas como
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. deberán elaborar obligatoriamente hasta marzo
del 2010 un cronograma de implementación y hasta septiembre del 2010 se deben efectuar
las conciliaciones entre el patrimonio neto reportado bajo NEC y el patrimonio neto reportado
bajo NIF, al 1 de enero del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transición, esto es para Productos Familia Sancela del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del

2010 deben sercontabilizados el 1 de enero del 2011. La información antes indicada debe
contar la aprobación de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución
SC.DS.G.09.006 emitió el instructivo complementario para la implementación de las NIIFs el
cual, entre otros aspectos, indica que las NlIFs que deben aplicarse son aquellas vigentes
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
¡ASB, siguiendo el cronograma de implantación antes señalado.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre, el saldo corresponde a:

2009 2008

Bancos nacionales (cuentas corrientes) (1) 3,280,413 2,651,961

Fondos por depositar (2) - 241,414

Caja 2,400 2,400
 

3,282,813 2,895,775

(1) Saldos mantenidos en cuentas corrientes que están a libre disposición de la Compañía
y no generan intereses.

(2) Corresponde a cobrosrealizados de clientes que aún no se han efectivizado en las
cuentas bancarias. Estos valores se efectivizan durante el mes de enero.

 



NOTA4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008el saldo se componede:

Productos terminados

Materias primas

Materiales, repuestos y accesorios

Productos en proceso

Inventario en tránsito (materia prima)

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composición:

Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Equipos de computación

Vehículos

Menos:

Depreciación acumulada

Terrenos

Construcciones en proceso y maquinaria y

equipo en tránsito

Total

El movimiento del rubro esel siguiente:

(Véase página siguiente)

2008

 

 

 

 

 

 

2009

5,376,825 5,083,795
1,374,148 2,339,212
2,504,805 1,463,765
724,492 632,575

9,980,270 9,519,347

1,046,608 771,906

11,026,878 10,291,253

Tasa anual de

2009 2008 depreciación

%

5,380,719 4,371,351 5
26,509,382 24,497,139 10

577,425 548975 10

993,526 879,753 33.33%
701,151 701,151 20

34,162,203 30,998,369

(19,763,653) (17,388,244)

14,398,550 13,610,125

335,160 335,160

5,536,260 (1) 708,456

20,269,970 14,653,741
 

(6)

 



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuación)

 

2009 2008

Saldoinicial al 1 de enero 14,653,741 12,863,368
Adicionesy retiros del año, netos 7,997,415 4,152,805 (2)

Depreciación del año (2,381,186) (2,362,432)

Saldo al 31 de diciembre 20,269,970 14,653,741
 

(1) Correspondeprincipalmente a la adquisición de una máquina de pañales tipo Comn a
por US$2,314,000, una máquina Cassmatic CMW por US$1,100,000 y una servilletera

Bretting 4 lanes por US$1,200,000.

(2) Durante el 2008, la Compañía concluyó su proyecto denominado “New Perini
Converting Machine”, cuyo costo total ascendió a US$2,644,416, mismo que fue
financiado con recursos propios generados de la operación de la Compañía. El
principal activo incorporado al proyecto constituye la máquina Perini Forty Five
incorporada al proceso de conversión de papel, con un costo de US$ 2,644416.

Al 31 de diciembre existien gravámenes sobre propiedades, planta y equipo con un valor
neto en libros de US$3,824,776 (2008: US$2,077,154), en garantía de líneas de crédito
bancarias (Ver Notas 6 y 13).

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

 

2009 2008

Lloyds TSB Bank - 1,200,000 (1)

Produbanco 1,026,323 (3) 1,000,000 (2)

Citibank 2,100,000 (4) -

3,126,323 2,200,000
 

(1) Corresponde a un préstamo otorgado el 14 de octubre del 2008 que venció el 13 de
febrero del 2009 y devengóintereses a una tasa anual del 8.25%. Dicho crédito fue
utilizado para financiar capital de trabajo.

(2) Corresponde a dos operaciones de crédito por US$500,000 cada una,la primera fue
otorgadael 17 de diciembre del 2008 que venció el 15 de junio del 2009 a una tasa
anual del 8.95% y una segunda operación que fue concedida el 19 de diciembre del

2008 que venció el 17 de junio del 2009 a una tasa anual del 8,95%, estas operaciones
fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

(7)

 



NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuación)

(3) Correspondeal saldo de dos operaciones de crédito la primera por US$1,000,000

otorgadael 6 de abril del 2009 con vencimiento el 31 de mayo del 2010 a una tasa
anual del 9.01% y la segunda por US$1,500,000 otorgadael 17 de abril del 2009'con
vencimiento el 12 de abril del 2010 con una tasa anual del 9.33%, estas operaciones|
fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

(4) Correspondena tres operaciones de crédito por un total de US$2,100,000 otorgadas
el 14 de octubre, el 29 de octubre y el 5 de noviembre del 2009 con vencimientos alt1 2

de abril, 27 de abril y 2 de febrero del 2010 a tasas anuales para la primera y segunda
operación del 9.12% y 9.33% parala última, estas operaciones fueron utilizadas para
financiar capital de trabajo.

E) ,

NOTA 7 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldoal Pagosy/o Saldo al
Año 2009 inicio Incrementos utilizaciones final

Cuentas dudosas 108,548 - - 108,548

Provisión para Obsolescencia - 47,597 (47,597) -
impuesto a la renta - 932,964 (932,964) - (1)

Beneficios sociales varios 659,069 4,326,020 (4,310,171) 674,918 (2)

Beneficios sociales -Participación de los

trabajadores en las utilidades 699,770 1,181,000 (944,560) 936,210

Obligacioneslaborales a largo plazo 826,855 174,315 - 1,001,170 (3)

Año 2008

Cuentas dudosas 108,548 - - 108,548

Provisión para Obsolescencia - 76,580 (76,580) -

Impuesto a la renta - 657,766 (657,766) - (1)

Beneficios sociales varios 511,435 3,749,666 (3,602,032) 659,069 (2)
Beneficios sociales - Participación de los
trabajadores enlas utilidades 363,849 699,770 (363,849) 699,770

Obligaciones laborales a largo plazo 620,489 206,366 - 826,855 (2)

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía compensó el saldo de Impuesto a la
Renta por pagar con parte de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que
le efectuaron durante el año por US$932,964 (2008 - US$657766), existiendo al 31 de
diciembre del 2009 saldos a favor de la Compañía de retenciones en la fuente por
US$1,175,773 (2008 - US$1,341,388), los cuales se incluyen en el rubro Impuestos

   

1
(8)

 



NOTA 7 - PROVISIONES
(Continuación)

anticipados. Este monto de US$1,175,773 se descompone en Retencionesenla fuente
del impuesto a la renta del año 2001 por US$202,833, los cuales se encuentran en

reclamo (Ver Nota 8); y, US$621,396 y US$352,325 por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta de los años 2007 y 2008, respectivamente. A este respecto la.
Administración estima iniciar los procesos de reclamo porlas indicadas retencionesde
los años 2007 y 2008 enel transcurso del ejercicio impositivo 2010. El 16 de junio del
2009, la Compañía recuperóel valor reclamado del periodo 2006 por US$163,033,

(2) Incluido en el rubro Pasivos acumulados- Beneficios sociales. Incluye provisiones de
décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,fondos de reservay aportes a] ,.r
¡ESS. -

3

(3) Corresponde a provisión para jubilación patronal por US$777,571 (2008 - US$655,652)
y provisión para desahucio por US$223,599 (2008 - US$171,203).

NOTA8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2006 al 2009 aún están sujetos
a una posible fiscalización.

Trámites con el Servicio de Rentas:

Al 31 de diciembre del 2009 la Compañía mantiene el siguiente trámite pendiente de
resolución con el Servicio de Rentas Internas:

 

No. de trámite Descripción Monto

Recurso de Casación Recurso de casación a la sentencia 202,833

No. 315 - 2009 emitida por el Tribunal Distrital de lo Fiscal
en el Juicio de Impugnación por Reclamo
de Pagos en Exceso del año 2001.

La Administración de la Compañía considera que cuenta con suficientes argumentos para

defender y obtener resultados favorables respecto de este trámite; consecuentemente, no ha
registrado una provisión para cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la
realización final de estos activos, los cuales al 31 de diciembre del 2009 se incluyen enel
rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos anticipados. Ver adicionalmente punto y
1) de la Nota 7. / A

 



NOTA8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

Precio de Transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length
para las operacionesrealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas

Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periddo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe:EJ o

remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmenté”
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activas,
pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de este informe, la Compañía no ha cuenta aún con el mencionado
estudio que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto detributos contabilizados por la Compañía al 31 de
diciembre del 2009, sin embargo considera que debido a quelas transacciones del 2009 son
similares a las del año 2008 y quelos resultados del estudio del año anterior no arrojaron
ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos:

En diciembre del 2009 se publicó la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria querige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a título individual los dividendos recibidos por personas naturales así
comolos remitidos a paraísos fiscales, modificaciones a la determinación del anticipo de
impuestoa la renta, aplicación del IVA en la importación de servicios, grava con IVA el papel
periódico, periódico y revistas, así como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

En adición a lo que se detalla en la Nota 11, el siguiente es un resumendelas principales
transaccionesrealizadas durante el 2009 y 2008 con compañías relacionadas. Se incluye
bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes,
con participación accionaría significativa en la Compañía.

(10)

 



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

 

 

 

 

 

 

 

(Continuación)

2009 2008

Compras de productos para la venta y materias primas: t

Familia del Pacífico Ltda. - Colombia (1) 14,220,912 12,094,488

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia (1) 9,464,953 13,545,198

SCA Hygiene Products - Suecia 3,086 z.
ds

Gastos devengados a favor de Productos Familia Sancela S.A, - Colombia

Asistencia técnica (2) 3,570,274 2,819,024

Gastos de viajes, publicidad, licencias y otros (3) 382,137 481,903

Regalías (4) 5,060,201 3,972,594

Servicios profesionales (7) 1,179,796 1,054,200

10,192,408 8,327,721

Regalías a favor de SCA Hygiene Products - Suecia (5) 1,624,901 1,436,216

Ventas de productos terminados y materias primas

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia (6) 130,459 3,083,925

Productos Familia Sancela Perú - Sucursal Bolivia 35,782 94,072

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

 

Corresponde a compra de inventarios realizados a estas empresas.

Corresponde facturas por asistencia en las áreas de mercadeo y ventas, producción,
administración, operación logística y consejo de administración; según contrato de
asistencia técnica renovadoel 1 de julio del 2006 y adendum de fecha 16 de noviembre
del 2009.

Corresponde básicamente a reembolsos de gastos porviajes, publicidad, licencias y
mantenimiento del sistema computadorizado SAP, entre otros.

Correspondeal 5% (2008 - 5%) de las ventas netas del año de las marcas Nosotras,
Familia y Pequeñín según contrato de licencias suscrito el 23 de mayo del 2006, con
una vigencia de 5 años contados a partir de la fecha de suscripción del documento y
adendum de fecha 16 de noviembredel 2006.

Estos cargos corresponden al Contrato de Uso de Licencias suscrito entre SCA
Higiene Products ABy la Compañía, en el cual se establece pagos mensuales a lo
largo del año que corresponden al 3% de las ventas netas delas líneas Fempro, Baby
e Inco. Durante los años 2009 y 2008 también incluye el 1% y 0.5%de las ventas netas
de la línea Tissue, respectivamente.

Exportacionesrealizadas al costo de producción de la Compañía, másel valor delflete.

(11)

 



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS
(Continuación)

(7) Corresponde a servicios recibidos de administración contable y tributaria, asesoría en

costos y presupuestos, administración de tesorería, asistencia en administraciónde .
cartera y clientes, asesoria legal y soporte y asistencia en informática y tecnología,
mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2006 y adendum de fecha 16 de

noviembre del 2009.

Noexisten transacciones con terceros independientes equiparables a las efectuadas con las

compañías relacionadas antes descritas.

Los saldos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 con compañías relacionadas, derivados de
las transacciones mencionadas anteriormente son:

 

 

 

 

2009 2008

ACTIVO

Documentos y cuentas por cobrar:

Productos Familia Sancela Perú - Sucursal Bolivia 7,545 19,415

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia 49,237 58,154

56,782 77,569

PASIVO:

Cuentas por pagar:

Productos Familia Sancela S.A. - Colombia 5,691,060 6,133,989

Familia del Pacífico Ltda. - Colombia 4,836,941 4,168,204

SCA Hygiene Products - Suecia 100,996 114,855

10,628,998 10,417,048

Ecuatoriana de Fibras S.A. (saldo incluido en el rubro

Cuentas por pagar- Proveedores ? 117,858 187,629
 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devenganintereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, sin embargo, se estima que serán liquidados en el corto
plazo.

AD
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NOTA 10 - OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO

Jubilación patronal
e

a US$777,571 y US$655,652, respectivamente. Correspondeal 100% del valor actualdé"3
reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos

los trabajadores que al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se encontraban prestando servicios
a la Compañía.

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código del
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.5% y una tasa anual de Ya 2
crecimiento salarial del 2.40% para la determinación del valor actual de la reserva IS
matemática, para los dos años. El métodoutilizado para los cálculos es el denominado “2  *
Costeo de Crédito Unitario Proyectado.

Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los
años de servicios prestadosa la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009 y
2008, dichos pasivos se determinan con base en estudios actuariales practicados por un

profesional independiente, y se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.

NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2009

comprende 21,584,693 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una (2008:
18,607,857 acciones).

La Junta General de Accionistas del 14 de abril del 2008 resolvió, por una parte, incrementar
el capital de la empresay, por otra disminuirlo en forma simultánea, en US$11,066,721 y
US$5,000,000, respectivamente. El incremento de capital se realizó mediante capitalización
de los rubros Reserva de Capital por US$9,591,905 y Reserva por Valuación por
US$1,474,816. El pago a los accionistas por US$5,000,000, correspondiente a la
disminución de capital, fue realizado durante el mes de diciembre del 2008. Los referidos

aumento y disminución de capital fueron aprobados mediante Resolución dela
Superintendencia de Compañías No.08.Q.1J.004826 de fecha 17 de noviembre del 2008 e
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de noviembre de dicho año (Ver Estado de cambios en
el patrimonio,

(13)
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Asimismo, durante el 2009 se incrementóel capital en US$2,976,836 (2008: US$1,503,500)
utilizando para el efecto las utilidades generadas en los años 2008 y 2007 respectivamente.
Estos incrementosfueron inscritos en el Registro Mercantil el 26 de noviembre del 2009y el
2 de diciembre del 2008, respectivamente.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela-

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%,
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero ¿Z
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

 

>

NOTA 13 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

En adición a los bienes mencionados en la Nota 5, los siguientes bienes se encuentran

entregados en garantía de líneas de crédito otorgadas porinstituciones bancarias a favor de
la Compañía:

Banco gravamen prendados US$

Banco de la Producción S.A. Hipoteca Panamericana Sur Km. 15 1/2, Sector Turubamba Alto 629,476

PRODUBANCO
Banco de la Producción S.A. Planta Eléctrica, Modelo 18Sw28 De 3.614 Kwe, Marca 750,000

PRODUBANCO Prenda industrial Stork Wartsila
Banco de la Producción S.A. Prenda Caldero, Marca CLEAVER BROOKS, Año 1999, 68,800

PRODUBANCO Prenda industrial Modelo CB-600-700-200

Banco de la Producción S.A. 2,376,500

PRODUBANCO Prenda industrial Prenda, Linea Convertidora de Papel Tissue

3,824,776

NOTA14 - PROCESOS LEGALES Y CONTINGENCIAS

La Compañía mantiene, desde años anteriores, ciertos procesos legales en contra de varias
empresasenrelación a competencia desleal y uso indebido de la marca FAMILIA. Así
también mantiene procesosiniciados en contra de la Compañía por la mencionada marca.
La Administración de la Compañía, basada enel criterio de sus asesores legales, considera
que cuenta con suficientes argumentos para obtener resultados favorables en estos
procesos y que los mismos no generan contingencias a Familia Ecuador.

(14)

 



 

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO
A LOS REGISTROS CONTABLES

Confinalidades de presentación, los estados financieros por los años 2009 y 2008 dan
efecto a las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía en esa

 

 

 

 

fecha:

Según Según

registros Ajustes y/o estados

contables reclasificaciones financieros

2009

Documentos y cuentas por cobrar e

Impuestos 2,108,737 932,964 1,175,773:

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar 1,601,842 (932,964) 668,878

3,710,579 - 1,344,651

2008

Documentos y cuentas por cobrar

impuestos 1,999,154 657,766 1,341,388

Pasivos acumulados

impuestos por pagar 1,662,644 (657,766) 1,004,878

3,661,798 - 2,346,266
 

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009y la fecha de emisión de estos estados financieros (22 de
enero del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración dela

Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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