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1.

NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A,

rmacign I

NEGOCIOS E TMPORTACIONES LICATEXA S.A. es una Compaiia ecuatoniana gue
estd constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas, desde su inscripcidn en el
Registro Mercantil el 17 de abril del afic 1996, con un plazo de duracidn de
cincuanta afies. Su domicilic principal es la Ciudad de Quito, pudiendo constituir y
astablecar sucursales, agentias o corresponsaiias dentro o fuera del pais.

La Compafiia tiene por objeto la realizacién de actividades de compra, venta,
permuta, carnbio, transaccién importacion, exportacion y cormision de cosas
muebles, Para el efecto podra comprar, vender, permutar, administrar, arrendar
toda clase de bienes inmuebles, también podrd importar, exportar, distribuir y
comercializar toda clase de articulos ¥ productos elaborados o no.

. . .
1 gn 1 1

Durante el ano 2015 |a situacién economica del pais seg ha viste afectada
principaimente debide a la caida del precio del barril de petrdlec por la sobre
oferta mundial. El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais,
par o cual el Estado se ha wvisto an fa necasidad da disminuir considerablements
los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizandoe en los diferentes
sectores. Adicionalmente, 5& ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como o sgn: incremente de salvagueardas ¥ derechos
arancelanos, ash como restricCiones a la importacidén de ciertos productos, entre
otras medidas,

liti | ignificativ
3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estades Financieras NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A., han
sido preparados de acuerdo con Mormas Interpacionales de Informacidn
Financiera - NIIF amitidas por el Internacional Accounting Standards Board
{(1ASB), vigemes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun los
requetimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador. La Administracion declara gue 1as NIIF han sido aplicadas
integralmente ¥ sin réservas en la preparacian de las presentes estados
financieros,

Las cifras incluidas en estes estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizande la qmoneda del entvmo econdmico principal en que 12 Compania
vpera. lLa moneda funcional y de presentacion de NEGOCIOS E
IMPORTACIONES LICATEXA 5.4, ee el Ddlar de |las Estados Unidos de
América.

La preparacidn de los presentes estados financieras en conformidad con
MNormas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimacianes y establezea algunos supuesios
inherantes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
actimaciones ¥ supuestos estuvieron pasades én 1a mejor utilizacion de la
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informacisdn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finaies,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financierps.  Estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internaciorales de Informacidn Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los pericdos gue se presentan.

3.2 Efectivo

2.3

Corresponde a lgs valores mantenidos por |a Compania en efectivo, en fondos
reembalsaties v de cambios, v en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamas
en el pasivo corriente

Actlvos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacidn

BY reconocirmiento iicial de les actives Tinancieros €s a su valor razonable
mas, £n el caso de Un active financiere que no se Heve al valor razenable con
cambios en resultados, los costes de transacgién gue sean directamente
atribuibles a la adquisicion del active fimanciero.

Los activos financieros se clasifican a coste amortizade o a valor razonable;

Los activoes financieros son medidos al costo amortizado si el active se
mantiene dentro de un modele de negocio cuyo objetive es mantener los
activos para obtener los flujos de efactive contractuales.

Activas financiergs g valor razonable con cambigs_en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
les activos financieros no designadeos al mamento de su clasificacion como a
costo amortizado,

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlps ¢
recomprarios en un Future cercann. Esta categaria incluye los instrumentgs
financieros derivados, due no se desigran como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivades implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salve gue sg designen comao
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valar razonable
can cambiog an pesultados <e contabilizan en gl estads separade de situacion
financiera por su valer razonable v los cambics en dicho valor razanabie son
rececnocidos como ingresos o costas financieros en el estado de resultados
intzgrales.

Medicién posterior de activas financieras

Después del reconocimiento inicial, los actives financieres se miden al valor
razonable ¢ al costy amortizado, considerando su dlasificacion.
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Préstamos v cuentas Qor cobear

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que ne cetizan en un mercada activo.
Después del reconocimiento inicial, estos actives financierss s€ miden al costo
amortizado mediante €l uso del método de {a tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriors del valor. Ei costo amortizado se calcula temando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
tostos gue son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. El
devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce Como ingreso
financiero en el estado de resultados inteqrales. Las pérdidas gue resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultades integrales como
costos financieros.

Pérdidas por deteriorg de los activos financiergs

La Compafia evalaa en cada fecha de los Estades Financiergs la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorades cuando hay evidencia
objetiva sobre como umo o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiente inicial del activo financiern impactaran |os flujos estimados de
efective del active y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros actives financiergs la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago ¢ incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarreta ¢ resrganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su coste amortizado, el monto de
deteriors es la diferencia entre el valar en libros del activo ¥ el valor presente
de los flujos futuros estirmados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero,

El valor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros <on la excepcidén de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor &5 reducide a traves del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negaciacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidén. Las
recuperaciones postenores de montos gue han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra {a cuenta de asignacion,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocides en 1a
utilidad ¢ pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deteriore disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio despues del reconocimients del detenord, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o perdida en la
medida en que e| valor de la inversion 2 la fecha en la que el deteriorg es
reversado no exceda 1o que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro ng
hukiera sido reconocido.
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2.4

3.5

Baja de actives finangierps

La Compafiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del active expiran, o es transferido el
active financierg y sustancialmente todes los riesgos vy beneficios de
propiedad a otra entidad.  Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente |es riesgos vy beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
active ¥ una ohhgacidén asociada por los valores que pueden ser pagadas. Si
iz Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo v los benaficios de
propiedad de activo financiers transferido, la Compania continda reconociendo
gl active financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos,

Recanocimiento de ingresos

Les ingrescs se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recihir luego de deducir cealguier descuento ¢ rebaja.

Yenta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccién, y siempre v cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Arrendamientos operativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos aperativos son reconocidos con el
metodo de linea recta sobre el terming de este.

Impuestos corrientes y difaridos

El gasto generado por 2l impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido,

Impuests Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque axcluye items de ingresos o gastos que son gravahles o deducibles en
otros afios v ademas excluye partidas que nunea son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafila para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estade Financiero,

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valar en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para
todas las diferencias temperarias impenibles, Un activo por impuesto diferide
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable gue la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que <& podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias termporales
surgen en una transaccién que no afecte ni a |a utilidad gravable mi a la
utilidad financiara,

Los activos y pasivos por impuestes diferides son medidos con las tasas de
impuestos gue se espera apliquen en el perisdo en el cual el pasivo se
establazca o el activo se realice, basado en {asa del I[mpuesto & Ia Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha
de presentacidn de los Estados Financieras ajustado al punto en que no sea
probable gque los beneficios gravables sean suficientes para permitir que g
activa o parte de este sean recuperados,

La medicidn de los actives y pasivos par Impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en |a cual la Compariia espera,
a la fecha del reporta, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ sole si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarles, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes vy diferidos son reconocidos coma un gasts o ingreso
an la utilidad o pérdida neta.

3.6 Propiedad y equipo

Los terrenos v edificios que son usados para le venta de bienes y prestacian
de servicios, ¢ para propdsitos administrativas, son reconocldos en el estadao
de situacion financiera al costa histérico menos su depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acurnulada y perdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se depreclan, los demds activos se deprecian utilizando el
métoda de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el

costo historico menas [os valores residuales asignades, cansiderando las vidas
utiles que se indican a continuacian:

Grupo Tiempo
Edificios 50 afos
Instalaciones 5 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracidn de la Comparfiia en
funcion del uso esperado gque se tenga de los bienes.
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La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleng dominio vy propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el métode de linea
recta, La vida util estimada, valores residuales ¥ el método de depreclacion
san revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambic tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedades,
planta y eguipo es determinada como la diferencia entre los términcs de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de
éstas, o su capacidad econdamica, se registran como mayor valor de los

respectivos bienes, con el consiguiente retira contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimignts, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resoltados como costo del pericdo en que sg
incurren,

3.7 Propiedades de Inversidn

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inlclalmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn,

3.8 Capltal soclal y distribucidn de dividendos
Las acciones ardinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a2 los accionistas de la Compafia se reconocen como
um pasivo en los estados financieros cuando se rconfigura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidén establecidas por la Junta.

3.9 Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al coste historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, Independientermente de la fecha en

que se hava realizado &l pago, ¥ se registran en & periodo mas cercano en al
que se conacen.

3.10 Estado de Flujo de Efactivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectiva, NEGOCICOS E
IMPQRTACIONES LICATEXA S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efective en ¢aja v bancos: incluyen el efective en caja & institucionsas
financiaras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen {a principal
fuente de ingresos ordinarios de NEGOCIQOS £ [IMPORTACIONES LICATEXA

5.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacidon o dispesicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus eguivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamainio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.11 Camblos de politicas y estimaciones cantables
Los estados financieras al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

3.12 Compeansacién de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentades en los
Estados Financieras, n¢ se compensan excepto en los cases permitidos por
alguna normativa.

3.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, coma corriente con vencimiento igual o inferler a doce meses,
contados desde fa fecha de cierre de lgs estados financieros ¥ como no
corrignte, los mayores 8 ese pariodo.

3.14 Nuevas normas ¥ normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Cormpania

No se tuwvo ningin efecto imporkante sohre 195 Estados Financieros de
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. respecto de normas vy
enmiendas gue fueran efectivas por primera vez en el afio 2015,

Interpretaciones, modificaciones y nusvas normas aplicables a la Compaiia
gue no entran aun en vigor

Fecha estimada
: . Fecha que entra en Fecha es

Titulo Y ngml_:grg normativa aplicacion en la

vigor C o,

MIC 19 - Beneficis & Emplaactas 01 de Enero del 2016 01 de Enera del 214
MEIF 14 - Cuentas regullonas diferidas WY O Ereero oet 2010 0l de Enero el 20158
Cambipg en NIC 16 y 38 - Mérgdos Je 01 de Enero del 2016 01 de Enera del 214
denreciacian
Cambias NIE 11 - Adouisicidn interés an 0 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
AEQOCIOS conjuntos
Cambios NIC 28 - Venla o contribucidn de
activog entre ifrersor v participada 01 de Enero del 2016 01 de Enera del X116
Cambios NIC 41 - Tratammenta de activos
biofogicas madws 01 de Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Extadgs Siranngees Separadas; método de fa
participanicn G 27 (0t de Enero del 2016 Q1 de Enera del 216
Meforas anuales a fas NIIF -varias normas 01 de Energ del 2016 01 de Enero del 2016
Frtidades e inversidn gue apligien  las Gl de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
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Fg;ha es;lmgga
, . Fecha gue entr —
Titul nombr . aplicacion en 1a
¥igor Compafia
enrnendas de excepcitn cansaliidacitn WIIF 10
-12 y NIC 28
Iniciativas de dwulgacidn (enmiendas WIC 1) 01l de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
CINIIF 21 Gravdmenes 01 de Energ del 2016 Q1 de Enera del 2016
NIIF 15 - Ingresos de cantratos con chentas 01 de Enera del 2018 01 de Emero del 2018
WITF o - Fnstrumentos ffancieros 01 de Eneroc del 2018 [t1 de Eneroc del 2018
Cambios NFIF % - Dererdoro de  achivos
financieras y clasificactdn de actives v pasivos
financierns {11 de Enero del 2018 (1 de Enero del 2018

La Compania no ha concluide adn los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anterigrmente.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que

san razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones impartantes

La Companiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipéltesis relacionadas con el
future, mismas que no igualaran a los correspondientes resultadeos futuros, sin
embarge llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones par pensiones

El valer actual de los obligaciones ragistradas por concepts de jubilacidn
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento deterrninadas por los actuarios, por 1o que cualguier cambio en
las estimaciones actuariales asl como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Camo se describe en la Nota 3.6 la Administracién es quien determina las
vidas UOtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreclacidon para
sus propiedades, plantas v equipos, ésta estimacidn se basa en |03 cictos de
vida de los activos en funcidn del uso esperade por la Compafia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como  consecuencia de
innovaciones tecnelogicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sectar al que pertenece la Compafiia.
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3.

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédite y riesgo de liquldez.

Lz gestibn del riesgo estd a cargo de fa Gerencia General v Fimanciera de fa
Compania, mismos que s& encargan de la identlficar, evaluar y cubtir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compafia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus fiujos y activos ¥, &n consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicién de |os riesgos que enfrenta la

Compafia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actuaimente en uso por parte de la Compadfia.

Riesqo de crédito

El riasgo de creditoe se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una gpérdida financiera para la
Compafia.

La Compafiia mantiene una pelitica de otergar crédita anicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compania mediante su
departamento de cartera, ademds de involucrarse uUnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
rizsgy de la perdida financiera ocasionada por !os incumplimientos,

Las cuentas por robrar comerciales corresponden g |a cartera pendiente de cobro
de recuperacian a companias cuya posicién financiera es confiable ¥ corresponden
a valores que seran recuperados en |gs primeros meses del afo 2016.

Rigsge de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiohes acerca de las necesidades de
liquidez que tiene |la Compafia, para lo cual se ha establecido un marce de
trabajo apropiado para la gestion de llquidez de manera gue la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a carte, mediano vy largo plazo asi
coma la gestién de liquidez de la Compania. La Administracion manaja el riesgo
de liquidez manteniends reservas, facilidades financieras adecuadas,
menitoreande  continuamente |os flujos efectivos proyectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros,

Gestidn del capital

El objetive principal de la Compadia en relacién a la gestion de su capital es
asegurar gue estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, ¥y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafila realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.
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La Administracion efectia una evaluacion perlédica de 1a posicidn fnanciera de |z
compania, misma gque de acuerdo a la Administracidn de la Compaiia demuestra
gue existe |la capacidad suficiante para continuar como negocio en marcha ¥ es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieras

Las principates indicadores financieros de la Compaifiia se detallan a continuacion;

Capital de trabajo USD§

’ (2.191.154}
Indice de liguidez (0,36 veces
Pasivos totales / patrimonio 2,02 veces
Deuda financiera / activos totales 0,91 %

El capital de trabajo negative se origina por préstamos gue mantiene la Compania
con KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA,

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diclembre 2015 31 de Diciemhbre 2014

NOtE — orrient No e

orrlenta Corriente Carriente mrre L1104
Activos financieros:
Losto amortizado:
Efectivo 7 471.527 - 1.194.086 -
Cuentas por cobirar comerciales y
otras cuentas por cobrar tal . 101.887 1.251.120 140.351 -
Total 573.416 - 573.416 -
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas par pagar comerciales v
otras cuentas por pagar 11 3.369.956 - 4.076.973 -
Total 3.369.8556 - 4.076.973 -

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |os saldos de efectiva estdn canformados de
la siguiente manera;:
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Cajas
Bancos
Total

31 de Diciembre

2015

474.

2014

550 550

471.527

977  1.193.535

1.194.086

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su

usa inmediato.

8. Propi i
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad v Equipo son los
siguientes
o 31 de Diciembre
Descripcion 2015 2014
Terrenos - 1.534.965
Edificios - 461,419
Construccionas &n cuerso - 41.678
(-} Depreciacidn acumulada - {66.934}
Total - 1.571.128
2015 S
Saldo al saldo al
Descripcion inicio del Adiclones Yenta final del
afio ana
Terrenos 1.534.965 {1.534.965)
Edificios 4561.419 {461.419)}
Construcciones en cUrso 41.678 1.500 {43.178)
Lote 7 - 32.771 (32.771)
Total 2.038.062 34.271 {2.072.333)
Depreciacion
acumulada {65.934) (7.437) 74,371
Tatal 1.271.128 26.834 {1.997.952)
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_ 2014
. saldo al inicio . Saldo al final
Descripcion del afio Adiciones dal afio
Tarrenas 1.154.96% 380.0400 1.534.985
Edifrcios 451,415 461.419
Construcciones en curso - 41.678 41.678
Total 1.616.384 421.678 2.038.062
Depreciacién acumulada f59.155} (7.779) {66.934)
Total 1.557.229 513,599 1.927.128
9. Propiedades de inversién

105 saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre de! 2015 y 2014 se

detallan a continuacidn:

Edificios
Tarrenos
Tatal

31 de Diciembre
2015 2014

- 1,866.240
. 1,266.240  _ 620.000%
1.266,240 _ 2.486.240

10. Otras cuentas por pagay

Los saldos de atras cuentas por pagar al 31 de diciambre dal 2015 y 2014 se

detallan a continuacian:

31 de Diciembre

2015 2014
Ernprecas relacionadas ¥ivinturs 2.487.303 1.866.240
Empresas relacionadas KT Espaina 500,000
Empresas relacionadas Galatours 380.000
Emnpresas relacionatas DURES 1.915

Total

3.369.218 2,486.240

Al 21 ge diciembre del 20315 el zaldo de piras cuentas por pagar corrésponde a
préstamos entregados por sus relacionadas Klemnturs, Ocres, KT Espafia, estas
obiigaciones no estan sujetas a ningln recargo de interés y na tiene definidos
plazas para su cancelacion, ni pueden ser medidas a costo amortizadao.

11. Ingre¢sos

Un resumen de los ingreses reportado en los estados financieros es como sigue:
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Descripcién 2015 2014
Ingresos por servicias ~ 96.000 96.000
Total 96.000 26.000
12. Gastos de adminjstracion y ventas

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en ios estados
financierps es como sigue:

Descripcién 2015 2014
Gastos de personal - 11.329
Servicinos basicos 4,846 14,317
Depreciaciones y amortizaciones 7437 7778
Servicins de (erceros 40.521 6.9758
Impuestos 22.240 4.934
Olros gastos 11.598 235
Total 101.641 41.571

13. Otros gastos

Un rasumen de los otros gastos reportados en os estados financieros €8 coma

sigle:
Descripcién 2015 2014
Pérdida venta de activos fijos 1,334,191 11.329
Intereses y multas 270 1317
Dras 376 7778
Total 1.334.837 41.571
14. Impyesto 3 la renta

De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para €l impuesto a la renta, sg
calcula &n un 22% sobre ias utilidades sujetas a distribucidon siempre y cuando |13
varbcipacion o los Sotios O accignistas en el cien por ciente carresponda &
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiia
tenga participacidn accionaria de personas natuvrales o sociedades cuya residencia
sea en paraigos fiscales se deberd considerar o siguiente:
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%o
Participacion menor al 50%: Participacién %% IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 4005 25%
Parsona nature! o sodiedad residente en
Ecuadar 0% 229

Vo

Particlpacién mayor al 50%.: Participacion % IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad résidente en 25t
Ecuadaor 4 5%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
séran reinvertidas corresponde a la tasa efactiva de impuesto a fa rerta caicugtada
menas (3 disminucidn de 10 puntos del bepeficio,

A partir de| afie 2010, los dividendas distribuidos a favor de acoonisias personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, s& encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utliidad
gravable, es como sigue:

Descripclan 2015 £914

{Pardida} Utilidad seguan |ibros antes de impuesto a {1.340.688) 52 124
la renta

Méas gastos no deducibles 1,334.717 4.745
Base imponible ({5.971) LG B9
Impuegsto a la renta calculade por el 22% - 12.511
Anticipo calculado 18.054 20739
Impuesto a la renta cerriente registrado en

resultadas 26.094 20.739

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar comp impuesto a
Ia renta minimo el wvalor del anticlpo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% dal patrimonio, 0.4% de ingresos
aravados ¥ 0.2% de costos v gastos deducibles.

Duranta el afio 2015, la Compaiiia generd un anticipo de impuesia a la renta de
USD%26.094; la Compafiia no causo impuesto. Consecuentemente, la Compafia
registro en resuftados US$26.094 equivalente al impuests a la rehta minimo,

La Compania no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisién (05 ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.
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Efectos de | ani [ it Prevencién del Fr
Fiscal -

En el caso de inversionas nuevas y productivas en los sectores econgmicos
deterrminados como industrias basicas de conformidad c<on la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 anos, contados
desde el primer ang en el que se genaran ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva inversidn, Este plazo se armpliara por 2 aios mas en el
caso que dichas inversienes se realicen en cantones fronterizos det pais.

Los gastos de promocion y publicidad serdn deduclbles hasta vn maximo del
4% del total de ingreses gravados del contribuyente. No podran deducirse
dicho gasto, guienes se dediguen a la produccidn y/o comercializacién de
alimentos preparados cen contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aguellos praoductos que se modifiguen por la adicion de sustancias como sal,
aracar, aceite, preservantes y/o aditivas, los cuales cambian la naturaleza de
ios alimentos ariginales, con el fin de prolongar su duracion ¥ hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnices,
administrativos, consulteria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de |la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre ¥ cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais,

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de |a técnica contable, se
permite &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferides,
Unicamente an las siguientes ¢asos y condiclones:

1. Las pérdidas por detenoro parcial producio del ajusie reallzade para
alcanzar 2l valor neto de realizacidn del inventario, serdan consideradas
como ng deducibles en el perindo en el que 58 reglstrean contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el moments en gque se produzca la venta o
autaconsumo del inventario,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del cantrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles an el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
mementa en gue finalice el contrato, siempre ¥ cuando dicha perdida se
praduzca efectivamente,

3. La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en &l periods en el que se registran
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesta diferida por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicamente en los
casons en que exista la obligacidén contractual para hacerlo.
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4. El vator del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente, serd considerado como no
deducible en &l periodo en el que se registre contablemente; sin embarga,
e reconocera un impuesto diferido por este concepto, ef cual podra ser
utilizade en el momento en que se transfiera el activo 0 a la finalizacion
de su vida atil.

5. Las  provisiones diferentes a las  de cuentas  incohrables,
desmantalamiento, desahucic y pensiones jubllares patronales, seran
consideradas como no deducibles en el pertodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizade en el momento en que al
contribuyente se desprenda efectivarmente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectud la provisidn,

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la
renta en e periodo en el gue se el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
podra <er utilizado an el momento da la venta o sar pagado en el caso da
que la valoracién haya generado una ganancla, siempre ¥ cuando la venta
carresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimients y medicion de activos biclogicos,
medidos <on  cambios en  resultados, durante su  periodo  de
transformacién  biclogica, deberan ser considerados en  conciliacion
tributaria, como ingresos no sujetos de renta vy costos atribuibles a
ingresos nNo sujetos de renta; adicionalmente éstes conceptos no deberdn
ser incluidos en el cdlcule de la participacion a trabajadores, gastes
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro  limite
establecido en la norma tributaria que Incluya a estos elementos.

B. lLas perdidas declaradas luego de la conciliacidon tributaria.

9. Los créditos tributarios ng utilizados,

15. Capital social
El capital social de 1a Compania asciende a USD$500.000 divide en quinientas mil
acciones nominativas v ordinarias de un délar (U53%1) cada una.

16. Reservas

Reserva Legal

La tey de Compafias requiere que por (o menos el 10% de la utilidad anual sea
aprapiada como reserva legal hasta gque esta como minimo alcance el 50% del
capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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17. Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejerciclo econdomico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compania.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc,

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
12 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,

19. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compaidia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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|Maria Augusta Bermeo "Diego Salazar ' F\\v ’,

Gerente General Contador General
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