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0 Auditum

INFORME DE LOS AUD RES INDEPENDIENT

A las Senores Accionistas de;
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemas auditado el estade de situacion financiera adjunto de NEGOCIOS E
IMPORTACIONES LICATEXA S.A. al 31 de diciembre del 2015, vy los
correspondientes estade de resultados v estado de resultado integral, de cambios en
el patrimonio de los accionistas v de flujos de efectivo por el ane terminade al 31 de
diciembre del 2015, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas expiicativas,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracidn de la Compafiia es responsable de 12 preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Interpacionales de
Informacion Financiera - NIIF y del control interno que la administracién considero
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significatives, debido a fraude 0 2rror.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre los estados financieros
mencionadas en el primer parrafo con base a nuestra auditoria, Muestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Nermas Internaccnales de Auditoria.  Dichas normas
requieren qua cumplames con reguisitos éticos, asi como que planifiguemos ¥
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
finanderss esian bres de errores significativos.

Una auditoria comprende [a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria snbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procadimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes an los estados finandieras por fraude ¢ error. Al
hacer esas evaluaciones del riesqo, el auditor considera el control interno releyvante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de
NEGOCIOS E IMPORTACIONMES LICATEXA S5.A., s fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposite de
expresar una opinidn scbre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una
auditonia tambidén inchoys, evaluar 'z propiedad de las politicas contables usadas v 1o
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacidn general de los estados financieros.

Creemos gque la evidencia de auditoria que hemos ohtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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) Auditum

Qpinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionades presentan
razanablaments, en todos los  aspecios materiales, ‘e posicibn financiera de
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. al 31 de diciembre del| 2015, los
resultados de sus operaciones v sus Pujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera — NIIF.
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NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVGS CORRIENTES:

Efectivo

Activis financieras
Cuentas por cobrar clientes ng relacicnados
Otras cuaentas por cobrar
Activos clasificados como mantenidoes para la
venta

Activos par impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Promedad v equipo

Fropisdad de inversion

Cuentas por cobrar relacignadas
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVDS CORRIENTES:

Cuentas par pagar camarciales
Ctras cuentas por pagar
Bernefirios empleados corta plaza
Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIYDS NO CORRIENTES:

Fasivo por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMOMNIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital zacial
Peseryas

Resultades acumulados

Resultados acumulados por adopcicn de NTIFS
Total patrimonio

Total pasivos y patrimania

-—» - M\ﬂi o A et

31 de Diciembre
Naltas 2015 2014
ra 471.527 1.194.086
11.904 34,968
29,983 105,383
f32.771 -
_ 16.420 12.627
1.222.605 1.347.064
a - 1.971.128
g 1.266.240 2.486.240
1.251.120

2.517.360 4,457,368
3.739.9656 5.804. 432
638 7.636
i0 3.369.218 4,069,337
18.362 168 3584
17.671 16,108
7.871 i -
3.413.760 4,111,445
- 35 275
- 35275
15 500,000 - SO0.000
16 30.097 4 236,582
7 {1.092.078) ' 31,944
885,186 889 186
326.205 1657712
3.739.965 5.804.432
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_ uita Berman
Gerente General

Ver notas a fos eq‘ar:ms ﬁ_r:r_ancr'ems

Dieqa Salazar
Contador General
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NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA 5.A,

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. délares)

Natas 2015 2014
Ingresas de actividades ordinarias 11 965.000 96.000
Gastos de administracion y ventas 1z (10,2427 {41.571)
UTILIDAD OPERACIONAL (5.648} 7 saaze
Otros ingresos v gastos:
Otros ingresos netos de gastos 13 {1.334.040) (2.305)
(PERDIDA] UTILIDAD ANTES DFE TMPUESTO A LA RENTA (1.340 . 688) 52,124
Impuesto a la renta
Carriente 14 (26.054] . {20,233
Diferide 35,275 55%
(Pérdida) Utilidad del periodo (1.331.507) 31.944
{Pérflida]_ Utilidad del perioda atribuible a los (1.331.507} 31.944
propietarios
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Ver notas & los estados fnanciers
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NMEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A,

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en LS, délares)

2015 2014
FLUIOS DE EFECTING UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Racibide de clientes 118.%44 65,256
Pagado a proveedores y empieadas {94104} £33.205)
tilizado en otros §13.128}) {102.207)
Efectivo nete reciblde de (utilizade en) actividades de 11.712 (70.156)
operacion

FLLIGS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de propiedades vy equipa (342711 {421 678
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion {34.271) {(d421.678)
FLUIDS DE EFECTIVO O ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTS

{Utilizadd ern) proveniente de obligaciones relacionadas {700.000) 1.580.485
Etfectwn neto {utilizado en) provenientes de actividades de (700.000) 1.580.485
financiamiento

EFECTIVG ¥ BANCOS:

(Disminuciény mcremento neto durante el ano (722.559) 1.088.651
Saldos al comienta del afic 1,194 085 105,435
Saldos al final del afo 471.527 1.194.086

(Continba...}
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NEGOCIOS E IMPFORTACIONES LICATEXA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 1015

{Expresados en 1.5, ddlares)

_ 2015 __ 2014

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
METO UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pécahda) Undidad neta {1.331.507) 31.544
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta ¢on el efective neto
utilizadc en actividades de operacion

Teprectaciones 65,934 F.77E

Pardida en venta de activas 1.274.574

Impuesto a fa renta cortiante v diferido {59.181} 12.50Q
Cambios en activos v pasivos; -

uentas por cobrar cligcntes no relacionados 22943 1323.064)

Otras cuentas par cobrar 15.398 (85.040)

Activos poraimpuestos corrientes {29 886} (24.302)

Duentas por pagai CoMmertiaies {5.998) [6.668]

Qtras cuentas por pagar .435 16.696
Efective neto proviste por {utilizado en) actividades de operacidn 11,712 (70.1586)
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Gerenta General

VEr notas a los estados financieros
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NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA 5.4,

-

form neral

MEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. es una Compafiia ecuatariana que
astd constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas, desde su inscripcion en el
Registro Mercantil ef 17 de abril del afio 1996, con un plaze de duracion de
cincuenta afios. Su domicilio principal es 12 ciudad de Quito, pudiendo constituir y
establecer sucursales, agencias o correspansalias dentro o fuera del pais.

La Compania tiene por objeto la realizacion de actividades de compra, venta,
permuta, cambio, transaccion jmportacién, exportacidén y comision de cosas
muebles, Para el efecto podra comprar, vendar, permutar, administrar, arrendar
toda clase de bienes inmuebles, también podrd importar, exportar, distribuir v
comercializar toda clase de articulos y productos elaborados o no.

Durante el afip 2015 la situacién ecandmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a 1a caida del precio del barril de petrdles por la sobre
aferta mundial. El petréteo constituye la principal fuente de ingresas para el pais,
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablernante
los gastos corrientes v la inversidn que ha venido realizando en los diferentes
zectores, Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejarar
la balanza comercial, como lo son: increments de salvaguardas y derechos
arancelarios, asi como restricCiones a la importacion de ciertos praductes, entre
ntras medidas.

3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S A., han
sigo preparados de acuerdo con Mormas Intarnacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
{IASB)Y, wigentes al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Corpafiias
del Ecuador. La Administracion declara gque las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacidon de los presentes estados
financieros.

Las eifras incluidas en estos estados fnancieros v en sus notas se valoran
utilizande la moneda de) eptorno econtmico principal en que la Compafila
opera. La moneda funcional y de presentacion de NEGOCIOS E
IMPORTACIONES LICATEXA S.A. es el Ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica.

La preparacién de los presantes estados financieras en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF reguiere que la
Administracion realice ciertas esfimaciones y establezca aigqunos supuestos
inherentes a la actlvidad econdomica de la entidad, con el proposite de
determinar la valuacién ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados finanderos, En opinidn de la Administracion, tales
estimacionaes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de |a

-1 -



3.2

3.3

informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en |a
preparacion de estas estados financieros, Estas politicas han sido definidas
en funcién de las WNormas [nternacionales de Informacion Financiera — MNIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los pericdos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efective, en fondos
reembolsables y de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidn Firanciara los sabregiros, de exiskir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Activas flnancleros

Reconacimiento, medicion inicial v glasificacion

El reconocimients inicial de los activos financierss &5 a su wvalor razonable
fmas, en el caso de un activo financiero gque no se lleve al valor razonable con
cambics en resultades, los costos de transaccidon que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activa financiero.

Los activos financieros se clasifican a costg amortizade o a valor razonable:

Los actives financieros son medidos al costo amertizade sioel activo se
mantiene dentrc de un modelo de negocio cuyo obietivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efective contractuales.

Actives finangiercs a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros & valor razonable con cambios en resultados incluyen
los actives finaneleros no designades al momento de su clasificacion como a
costo amortizadao,

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercans. Esta categoria incluye los instrurmentos
financieres derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cabertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cabertura eficaces. Los activas financieros a valor razonable
con cambios en resultados sa contabilizan en el estado separado de situacidn
financiera por su valor razonable v los cambics en dicho valor razonable son
recanocidos como ingresos © costos financieros en el estado de resuliados
integrales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.



Préstamas y cu s por cobrar

Los préstamaos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fjos o determinables que no cotizan #n un mercade active.
Despues del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el use del métods de la tasa de interés efectiva, manos
cualquier deteriorn del valor. El costa amortizada se caleula tomande en
cuenta cualguier descuents o prima en la adquisicion v las corisiones o los
tostos gue son un2 parte integrante de la tasa de interés efectiva. El
devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconbce como ingresa
financiero en el estade de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconccen en el egtada de resultados integrales como
costos financiaros.,

Pérdidas por deterioro de log activos financieros

La Compafia avalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de qua los activos financigros reportados  estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ccurrieron después del
reconocimiento inicial del activa financiers impactaren los fluiss estimades de
efactivo del active v estos puedan ser medidos confiabilidad,

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o |a contraparte; ©

+ Falta de pago o incumplimientas en los pagos de intereses g capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrcta o reprganizacion
financiera

Para activos financieros llevades en su coste amortizade, el monto de
deterigra es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valar presente
de los flujos Futures estimados de efective, descontados de la tasa de interds
efectiva orlginal del activo financlero.

El valor de los activos financieros es reducido por las perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidén de las
cuentas por pagar de negociacidn, donde el valor es raducido a través del use
de una cuanta de asignacidn. Cuando una cuenta por cobrar de pegociacion es
cansiderada incobrable, es elwminada contra 'a cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posterioras de mantos gue han sido previameante eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaclén son reconocidos en |a
utilidad ¢ pérdida.

5i en un periodo posterior, el monto de ta pérdida por deteriore disminuye y
gsta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
veurrig después del reconocimients del deterioro, la peérdida por deterioro
previamente reconnoida es reversada a través de utilidad ¢ pérdida en [a
medida &n que el valor de la inversign a la fecha en la gque el detarloro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si &l deterioro ng
hubiera sido reconocido,
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Baia de actives financiaros

La Compainia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a lgs flujos de efective del active expiran, o es transferido el
active financiero y sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de
propiedad a otra entided.  Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos v beneficins de propigdad y continua controlanda
el activo transferido, la Compafiia reconoce sus interases retenidos en el
activo ¥ una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagades, 5l
la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania continla reconaciendo
el active financiero y también reconoce un préstamo garantizadoe por los
ingresos recibidos.

3.4 Recaonocimiento de Ingresos

Los ingrésoes se wvaloran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

VYenta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de

realizacién de |a transaccidn, y siempre vy cuando puedan ser medidos de
manera fiable,

Arrendamientos operativos
Los ingrasos de alquiler de arrendamientos operativos son reconoodas can el
métado de linea recta sobre el término de este,

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuests a |la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferideo.

Impueste Carriente

E! impuasto corriente por pagar se basa en la utilidad gravabie del ano. La
utitidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados [ntegraf
porgue excliuye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios ¥ ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasiva de |la Compafia para el impuesto corriente s calculado usando las
tasas impositivas gque han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Finantiera.

Impuesie Difarido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas [as diferencias tempoerarias imponitles. Un activo gor impuesto giferida
se reconcce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que |la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que %e podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.,
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Tales activos v pasivos no son reconocides si las diferencias temporales
surgen en una kransaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiara.

Los activos y pasivos por impuestes diferides son medidos con las tasas de
impuestos gue se espera apliguen en el periedo en el cual el pasivo se
establezca ¢ el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidon Financlera.

El valor de fos activas por imipusstos diferidos es revisada cada afie en fecha
de presentacion de los Estados Finandieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parta de este sean recuperados,

La medician de los activos y pasives por Impuestos diferides revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos v pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestns diferidos si. v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma auteoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el perigdo

Los impuestos corrientes y diferidos son recanocidos como Un gasto o ingreso
en la utilidad o perdida neata.

3.6 Propiedad y equipo

Los terrenos ¥ edificios que son usados para [e venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propésitos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacion financiera al costo histérico menos su depraciacion acumulada vy
pérdidas por deteriara correspandiantes.

Los muehles, equipos v vehiculos se declaran al costo menos su depresiacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro,

Los terrenos no se deprecian, los demas actives se deprecian utilizando el
metode de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histérico menes los valores residuales asignades, considerando |as vidas
utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 50 anoz
Instalaciones 5 anos

Las vidas atiles son determinadas por la Administracion de la Comparia en
funcion del use esperadg que se tenga de 10s bienes.
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La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el coste o valorizacién
de actives, ademss de terrenos en plene dominio ¥ propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas utiles estimadas, usande el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta v equipo es determinada como la diferencia entre las términps de
vanld v el valoe an libros del activa, ¥ es recanacida en resuttades,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdamica, se registran como mayor valor de los
respectivos  bienes, con el consiguiente retiro contable de las bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos perlddicos de mantemmients, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resuftados como costo del perfodo en gue se
incurra,

3.7 Propiedades de inversidn

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias © ambas y se midan
inicialmante al costo, incluyendo 165 costos de la transaceion.

3.8 capital social y dIstribucian de dividendos
Las accignes ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de |a Compafila se reconocen come
un pasiva en los estados financieros cUando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucian establecidas por la Junta.

3.9 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos vy gastos se
recenocen a rmedida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en &l perodo mMas cercano en el
quUe S& Conacen.

3.10 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de fiujos de efectivo, NEGOCIODS E
IMPORTACIONES LICATEXA S A ha definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de gperacidn: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de NEGOCIOS E IMPORTACICONES LICATEXA
S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversign o financiacign,
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Actividades__de inversidn: corresponden a actividades de adguisicién,
enajenacién o dispasicidon por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes,

Actividades de financiacion; actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto v de los pasives de caracter financierg

3.11 Camkios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las paliticas vy estimaciones contables importantes respecte 2l ejercicio
anterior.

3.12 Compensacidn de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como |os ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieras, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

3.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como carriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contades desde la fecha de cierre de lps estados financierns ¥ como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

Mo se tuvo ningun efecto impartante scbre fos Fstados Financierps de
NMEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. respecto de normas vy
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el ano 2015,

Interpretaciones, modificaciones v nyevas normas aplicables a la Compaf]
que no entran adn en vigor

Fech Fecha estimad
Titulp ¥ nombre normativa aplicacién en la
vigor Compaiia

MW 19 - Beneficios a Emplaados (01 de Enerc del 2016 01 de Enerc del 2016
MIIF 14 - Cuaetas regudaforias diferidas 01 de Enerc dad 2016 01 de Eners dai 2016
Camhbios en NIC 16 v 38 - Métpgos e {01 de Enero dal 2016 01 de Enerc del 2016
depreciacian
Cambios NIFF 11 - AdQuesicidn anterés an 0l de Ensro del 2016 01 de Enero dal 2016
MegOCIns ConRjuntos
Cambios NIC 28 - Venla 0 contibucicn de
activos entre Inversor y parlicipada 01 de Enero del 201& {11 de Enero del 2016
Camtrios WIC 41 - Tratamiente de acteos
biatdgicas maduros 01 de Enero det 214 1 de Enero del 2016
Fstagos Financieros Separados: métado de a
participacidn NFC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enerp det 2016
Mejaras anuales a las NIIE -varias rormas 01 de Enerc d&l 2016 01 de Enerc del 2016
Entidaces de  inversidon que apliguen  fas Q1 de Energ del 2015 (01 de Enero del 2016
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Fe e entra Fecha estimada
bgrd o rmativa > 2plicacidn en la
vigor —
Compafiia
enmiiendas 08 excepcion consehdacion NIIF 10
212 v WIC 28
Imiceativas de divelgasion (enmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 11 de Enera del 2016
CINIIF 21 Gravimenes 01 de Enerc del 2016 1 de Enero del 2016
MNIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enerc del 2018 01 de Enere del 2018
NIIE 9 - Instrumentos fingncieras (1 de Enero de| 2018 01 de Enero del 2018
Cambigs MIIE 9 - Deteriorn de  activos
financiaros v clasificacidn de activos v pasivas
financieros Q1 de Enerc det 2018 01 de Enaro del 2018

La Compania no ha concluido adn los posibles impactos que se tendra por la
aplicacidn de las nuevas narmas ¥ enmiendas citadas antenigrmente,

4. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones vy juicios contables son evaluados de manera continua v se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sectar, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expettativas de sucesos
futuros,

Esiimaciones importantes

La Comparfiia realiza ciertas estimacionas basadas en hipdtesis relacionadas con el
future, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuras, sin
emhbargo llevan a una presentacidon razenable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en al futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacian
patronal y desahucico son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipatesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por |0 que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en &l futuro,

4.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como e describe en 12 Neta 3.6 la Administracidn 235 quien determina las
vidas Utiles estimadas vy los correspondientas cargos por depreciacidn para
sus propiedades, plantas v equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcidn del uso esperade por la Compania. Esta
aestimacién podria  cambiar  significativamente como  consecuencia de
innovaciones tecnolbgicas en respuesta & cambips significatives en  las
variables del sector al que perteneca la Compania.
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5. Gestiop del riesgo financjerg

Las actividades de la Companiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
arédite v riegao da liquidez.

La gestion dei riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Lompania, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compariia, de
manera que estos riesgos no afacten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos vy activos ¥y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta Ja
Compafia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripgidn de las
medidas de mitigacién actualmente en usoe par parte de ia Compafia.

Riesgo de créditg

El riesgo de crédito se refiere a que ung de las partes incumpla con sus
pbligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para |a
Compania,

La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que
han cumplido con las politicas estabiecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse tnicamente con  partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiads, como forma de mitigar <l
riesgo de la pérdida financiera aocasionada par los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales correspanden a la cartera pendiente de cobro
de recuperacion a companias cuya posicion financiera es confiable y corresponden
a valores gue seran recuperados en los primeros meses del afio 2016,

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestion de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establecide un marco de
trabajc apropiado para fa gestién de liquidez de manera gue la gerencia pueda
manejar |gs requerimientos de financiamiento a cortg, medlano y largo plazo asi
como la gestion de liguidez de la Compatiia, La Administracion mangja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando  continuamente |os  flujos efectivos  provectados vy reales y
canciliando los perfiles de vencimiento de igs actives financieros.

Gestign del capital

El objetive principal de la Compafia en relacién & la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio én marcha, y
praporcionar a |los propietarios el maxirmao rendimignto esperado.

La Administracion de [a Compania realiza una revision frecuente de la
composicidn del capital y fos riesgos de cada uno.
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La Administraclén efectla una evalvacidn perigdica de la posicién financiera de la
compania, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra
que existe ta capacidad suficiente para continuar Como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.,

Indices financieros

Los principates indicadores financigros de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsDs
(2,191.154)
indice de liquidez 0,36 veces
Pasivos totales / patrimonio 2,02 veces
Deuda financiera / activos totales 0,91 %

El capital de trabajo negativo se orlgina par préstamos gue mantieng {a Comparnita
con KLEINTURS ¥ REPRESENTACICONES C. LTDA,

rumen Fi ier r ri.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieras
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre J015 31 de Diciembra 2014

fota No 1.3

Corrienta Corriante Corriente co r;ient
Activos financteros:
Costo amortizado:
Efechvo 7 471.527 - 1.194 0BG .
Cuentas por cobirar comerciates y
otras cuentas por cobrar & _ 101.887 1.251.120 140.351 L
Total 573.416 - 573.416 -
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y _
otras cuentas por paoar 11 3.369.856 4.0765973 -
Tatal 3.369.856 - 4076973 -

7. Efectivo

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:
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31 da Diciembre

2015 2014
Cajas 550 550
Bancos 470,977 1.193.536
Total 471.527 1.194.086

Los fondos presentades anteriormente no cuantan con ninguna restriccidn para su
uss inmediato,

8. Propiedad y equipo

Al 31 ¢e diciembre del 2015 y 20114 los saldos de Propiedad y Equipe son los
siguientes

. 31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Terrancs - 1.534.955
Edificios - 461.4159
Consirucciones en curso - Al.678
{-} Depreciacion atumulada - {66.934}
Total - 1.971.128
_ 2015 ' B
Saldo al Saldo al
Descripcidn inicio del Adiclones Venta final del
_ _ afno afio
Terrenos 1.534.965 [1.534.96%5) -
Edificios 461.419 (461.419) -
Construcciones en cUrso 41.678 1.504 (43.178) -
Lote 7 - 32.771 {32,771} -
Total 2.038.062 34.271 (2.072.333) -
Depreclacion
acurmulada (66,934} (7.437) 74.371
Total 1.971.128 26.834 {1.997.962) -
-20-



o 2014 _
s Salde al inicio . Saido aj final
Descripcidn del aio Adiciones dal afo

Terrenos 1.154.965 3B0.000 1.534.965
Edificios 461.41% d61.41%8
Construcciones en curso - 41.678 41,678
Total 1.616.384 421.678 2.038.062
Daprecjiacldn acumulada {59,158} (77758} {66,934}

Total 1.557.229 413.899 1.927.128

G.

10.

11.

Propiedades de inversién

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 se
detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Edificios - 1.,866.240
Terrenns 1.266.240 520,000
Total 1.26%5.240 2.486.240

Otras ¢uentas por pagar

Los saldos de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de| 2015 v 2014 se
detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Empresas relacionadas Kleinturs 2.487.303 1. 866.240
Empresas relacienadas KT Espafia 500.000
Empresas relacionadas Galatours 3E0.000
Empresas relacionadas OCRES o 1.91% B
Total 3.369.218 2.486.240

Al 31 de diciembre del 2015 el salde de otras cuentas por pagar corresponde a
préstamos entregados peor sus relacionadas Kleinturs, Cicres, KT Espafa, estas
cbligaciones no estan sujletas a ningan recargo de interés y no tiene definidos
plazos para 54 cancelacion, ni pueden ser madldas a costo amartizado.

Ingresos

Un resumen de los ingresos repartade en las estados financieros es coma sigue:
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Descripcidn

Ingresps par Servicios
Total

2015 4014
96.000 96.000
96.000 96.000

12. Gastos de administraciéon y ventas

Un resumian de las gastos de admipistracidn v venias reportados en los estados

financieros es como sigue:

Dascripcion 2015 2014
Gastos de personal - 11.329
Servicios basicos o.846 10.317
Depreciacionas y amorizacioneas 7.437 ;.77B
Seryicios de terceros 40,521 6.978
Impuestos 3z2.240 44934
Otros gastos 11.5%8 235
Total 101.641 41.571
13. Otros gastos
Un resumen de |os otros gastos reportados en las estados financieros &3 como
sigue:
Descripcion 2015 2014
Pérdida venta de activos fijos 1.334.191 11.329
Intereses ¥ multas 270 10.317
tros 376 7.778
Total 1,334.837 41.571
14. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para e impuesta a la renta, se
calcula &n un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempre ¥ cuando la
participacion de los socios o acCionistas en el cien por ciento corresponda a
persanal naturales ¢ sociedades domiciliagdas en el Ecuador, cuando la Compania
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
s¢a en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:
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%
Participacidon menor al 50%: Participacion % IR
Compahia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Fersona natural o sociedad residente en
Eruador &0% 22%
%o
Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Cormpania domiciliada en paraiso fiscal S5%
Perscna natural o sociedad residente en 25%
Ecuadaor 45%

La tarifa a considerar para las ulilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a |la renta calculada
menas 'a disminueién de 10 puntos del beneficio.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menpor imposicion, se encuentran gravados para
efactos del impuesta a la renta,

Una reconciliacién entre )a utilidad segun estados financierns y la utilidad
gravable, es coma sigue:

Descripcidén 2015 2014
f;?-r;ls:} Utilidad segun libros antes de impuesto a (1.340.688) 57 124
Mas gastos no deducibles 1.334.717 4.745
Base imponible (5.971) 56.869
Impuesta a la renta calculado por el 22% - 12.511
Anticipo calculado 26.094 20.739
Impuesto a la renta corriente registrado en 26.094 20.739

resultados

Anticipo calculado - A partir del afo 2010, se debe considerar ¢corno impuesto a
la renta minlmo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afic 2015, la Compafia generd un anticipe de impuesto a la renta de
UsD4$26.094; ia Compania no causo impuesto. Consecuentemente, (a Compania
registrd en resultados U5$26.094 equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compaiia no ha sido revisada par las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisian log ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.
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Efectos de la Ley Organica.d ' Praduccidn
Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en |0s sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
axaneracian del pago del impuesto a la renta se extendersd a 10 ahios, contados
desde el primer ano &n el que se generan ingresos atribuibles directa y
unicamente a ia nusva inversion. Este plaze se ampliara por 2 anos mas en el
caso que dichas inversiones sg realicen en cantanes fronterizos del pais.

Los gastos de promocién y publicldad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. Ne podran deducirse
diche gasto, guienes se dediquen a la produccion yfo comercializacién de
alimentos preparados con gontenigo Hiperprocesado, entendides camao tales g
aquellos productos que se maodifiquen por 1a adicién de sustancias coma sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian 1a naturaleza de
ios alimentos originales, can el fin de prolongar su duracion vy hacer los mas
atractivos o agradables.

Los paqos efectuados por concepto de  reqalias, servicios téconicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en &l axterior,
no pueden ser superiores al 20% de |la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cyando dichos gastes correspendan a la actividad
generadara realizada en el pais.

Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacidn de la tecnica contable, se
permite el reconocimientoc de activos vy pasivos por impuastos diferidos,
dnicamente en (05 siguientes casos y comdicidnes:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producte del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventarie, serdn consideradas
como no deducibles en el periodo en el gue se registren contablemente;
sin ermbargo, se reconocera un impuesto diferide por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el moments en que se produzeca la venta o
autnconsumo del inventaria.

2. Las perdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabllidad de que los costos totales del contrate excedan los ingresos
totales del mismao, seran cansideradas como no deducibles en el pericdo
en el que se registren contablemente; sin embargo, s reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en &l
momento en que finalice el contrato, siempre v cuando dicha pérdida se
produrea efectivamente,

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como ne deducible en el periodo en el gque se registren
contatlemante; sin embargo, se reconocerd un impueske diferido por
estes conceptos, los cuales padran ser utilizados en el momento en gue
efertivamente se praduzca el desmantelamiento y unicamente en [os
£asos en gue exista la obligacion contractual para hacerlo.
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15.

16.

4. E| valor del deteriore de propiedades, planta vy equipt que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente, serda considerado coma no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
S@ reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
atilizado en el momente en que se transfiera el active o a la finalizacién
de su vida Util.

5. Las provisiones diferentes a las  de cuentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilargs patronales, seran
consideradas como no deducibles en e periode en el gue ce registren
contablemente; sin embargo, s& reconocerd un tmpueesto diferido par este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivarmente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provision.

6. Las ganancias o pérdidas gque surjan de la medicion de actives no
corrientes mantenides para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la
renta en el periodo en el que se &l que se registran contablemente; sin
ambargg, s& reconocera un impuesto diferide por estos conceptos, el cual
podrd ser utilizado en el momente de (2 venta o ser pagado en el caso de
que a valoratién haya generado una ganancia, siempre y cuando ia venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta,

7. Los ingresos vy costos derivades de |a aplicacion de {a normativa contable
correspondiente  al reconocimienta y medicién de activos hiologicos,
medidos c¢on  camhbios en  resultados, durante su perindo  de
transformacion  biclagica, deberdan ser considerados en  conciliacidn
tributaria, como ingresps no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan
ser incluides en el calculo de la participacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentoes y cualquier otro  limite
establecido en la norma tributaria que incluya a estos elemeantas,

B. Las pérdidas declaradas uego de la conciliacién tributaria.

9. Los crédites tributarios ne vtilizados,

Capital social

El capital social de la Compania asciende a USD$500.0040 divide en guinientas mil
acciones nominativas y ordinarias de un dalar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compa#dias reguiere gque por lo meros el 10% de la utilidad anuaal sea
apropiada come reserva legal hasta que ésta como minimo alcance al 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectiva perg puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.
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17. Resultados acumulados
Esta cugnta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de log ajustes originados en 1a adopeion por
primera vez de las NIIF

£l salde acreedor, sold podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las
hubieren; utitizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
ta compahia.

Lititidadies retenidas.

El saldg de esta cuventa estd a disposicion de los accionistas de la Compafia v
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos v ciertos pagos tales como
religuidacidén de mpuesios, elc.

18. Evenios subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de! 2015 y Ia fecha de emision de los estados financieros
12 de abril del 2016, no se produjeron eventos gque en opinidn de la
Administracidn de la Compafiia, pudieran tener yn efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,

19. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de |la Compafia ¥ serdn prasentados a l0s Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compafia, los
estados  financieros  seran  aprobades por la Junta de Accionistas  sin
maodificaciones.
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