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Por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2014, con opinidon de
los auditores independientes,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de NEGOCIOS E
IMPORTACIONES LICATEXA S.A. al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimenio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014,
asf{ como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de |la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF y del control interno que la administracién considerd
necesario para permitir la presentacién de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o errar.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiguemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionadeos dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A., a2 fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pera no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de ta
Compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracicen, asi como evaluar la presentacion general de los estados financiergs.

Creemos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinian

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

VS & P Auditum 5.4, é
Abril 20, 2015

Nancy Proafio
Registro No. 680

Licencia No. 29431



NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2014 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 5 1.194.086 105.435
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 34.968 11.904

Otras cuentas por cobrar 105.383 20.343
Activos por impuestos corrientes 12.627 7.959
Total activos corrientes 1.347.064 145.641
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad vy equipo 6 1.971.128 1.557.22%
Propiedad de inversion 7 2.486.240 2.486.240
Total activos no corrientes 4.457.368 4.043.469
Total activos 5.804.432 4.189.110
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 7.636 7.306
Otras cuentas por pagar 8 4,069.337 2.488.854
Beneficios empleados corto plazo 18.364 18.105
Impuestos por pagar 16.108 13.243
Total pasivos corrientes 4.111.445 2.527.508
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por impuesto diferido 35.275 35.834
Total pasivos no corrientes 35.275 35.834
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capitat seccial 12 500.000 500.000
Reservas 13 236.582 26,959
Resuitados acumulados i4 921.130 1.098.809
Total patrimonio 1.657.712 1.625.768
Total pasivos y patrimonio ~ 5.804.432 4.189.110

' Mari 'Riego-Salazar

Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Gastos de administracion y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y gastos:

Otros ingresos netos de gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQ A LA RENTA
Impuesto a la renta

Corriente

Diferido

Utilidad del periodo

Utilidad del periodo atribuible a los propietarios

.

Notas 2014 2013
9 96.000 96.000
10 (41.571) (73.764)
54.429 22.236

(2.305) 49,899

52.124 72,135

11 (20.739) (16.930)
559 559

31.944 55.764

31.944 55.764

£ '
(i éo /[t g | T

~--{Maria Augusta Bermeo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

] L% ' -
*" “Diego Salazar

Contador General
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NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S, dblares)

2014 2013
FLUIOS DE EFECTIVQ UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 65.256 115.008
Pagado a proveedores y empleados (33.205) (80.668)
Utilizado en otros (102.207) (65.394)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (70.156) {31.054)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (421.678) (2.486.240)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversifn {421.678) (2.486.240)
FLUJQS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones relacionadas 1.580.485 2.487.530
Efectivo neto provenientes de actividades de financiamiento 1.580.485 2.487.530
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 1.088.651 (29.764)
Saldos al comienzo del afo 105.435 135.199
Saldos al final del afio 1.194.086 105.435

(Continda...)




NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. ddlares)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA , CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE QPERACION
Utilidad neta 31.944 55.764
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion
Depreciaciones 7.778 3181
Beneficios empleados - (49.842)
Impuesto a la renta corriente y diferido 12.500 11.543
Cambios en activos y pasivos: - -
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (23.064) -
Otras cuentas por cobrar (85.040) -
Activos por impuestos corrlentes (24.302) -
Otros activos - (2.500)
Cuentas por pagar comerciales (6.668)
Otras cuentas por pagar 16.696 (49.200)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (70.156) (31.054)

LS

{ Maria Augusta Bermeo

€ senera

Ver notas a los estados financieros
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1.

NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.

Informacion general

NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. es una Compaiiia ecuatoriana que
estd constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas, desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 17 de abril del afio 1996, con un plazo de duracidn de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiende constituir
y establecer sucursales, agencias o corresponsalias dentro o fuera del pais.

La Compafifa tiene por objeto la realizacion de actividades de compra, venta,
permuta, cambio, transaccién importacién, exportaciéon y comision de cosas
muebles. Para el efecto podra comprar, vender, permutar, administrar, arrendar
toda clase de bienes inmuebles, también podra importar, exportar, distribuir y
comercializar toda clase de articulos y productos elaborados o no.

Politi ontables significativas
2.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A.,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, y segidn los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaifiia
ocpera. La moneda funcional y de presentacién de NEGOCIOS E
IMPORTACIONES LICATEXA S.A. es el Ddélar de los Estados Unidos de
América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financierogs. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido
definidas en funcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10-



2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en
fondos reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el
Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian
como préstamos en el pasivo corriente.

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidades por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el metodo del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financiercs la existencia
de evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuanda hay evidencia
objetiva sobre comg uno ¢ mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados
de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financiergs |la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v"  Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥v"  Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del
uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de
asignacién. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la
medida en que ei valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro
no hubiera sido reconocido.

-11-



Baja de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solg cuando Ips derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiere y sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
active y una obligacién asociada por los valores gque pueden ser pagados. Si
la Compaiiia retiene sustancialmente tode el riesgo y los beneficios de
propiedad de active financiero transferido, la Compafia continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o
por recibir luege de deducir cualguier descuento o rebaja.

Ven rvicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de
realizacién de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles,

Ei pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se recongce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en fos estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

-12-



Tales actives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasive se
establezca o el activo se realice, hasado en tasa del Impuesto a la Renta
para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta |la fecha
del Estade de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian per la manera en la cual la Compafia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestes diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corrient iferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o
ingreso en la utilidad o pérdida neta.

2.6 Propiedad y equipo

Los terrenos v edificios que son usados para e venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propésitos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacién financiera al costo histérico menos su depreciacién acumulada
y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizanda el
método de linea recta, para lo cual se considera coma importe depreciable
el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las
vidas Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 50 afios
Instalaciones 5 afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina el costo o
valorizacién de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades
bajo construccion, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de
linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el meétodo de

-13 -



depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier
cambio tomado en cuenta en una base potencial.

L.a utilidad o pérdida surgida de |la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gque aumentan la vida util de
éstos, 0 su capacidad econdémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor
se registran directamente en resultados comeo costo del periodo en que se
incurren.

2.7 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspandiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucion establecidas por la Junta.

2.8 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos vy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.9 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, NEGOCIOS E
IMPORTACIONES LICATEXA S.A. ha definido |as siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bances: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA
S.A., asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacidn ¢ disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacian: actividades que producen cambios en el tamafio
y compaosicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero

-14-



2.10 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.11 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.12 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corriente, [0s mayores a ese periodo.

2.13 Nuevas normas y normas publicadas que ho entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafifa

No se tuve ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
NEGOCIOS E IMPORTACIONES LICATEXA S.A. respectoc de normas ¥y
enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el afio 2014.

Interpretagiones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia
gue no entran avn en vigor

Fecha estimada

Fecha que entra en licacid
: aplicacién en |a

Titulo y nombre normativa

vigor =t
Compaiijia

NIIF 14 - Cuentas requlatorias diferidas ‘
Cambios en NIC 16 y 38 - Métedos de
depreciacién

Cambios NIIF 11 - Adquisicion interés en
negacios conjuntos

Venta o contribucion de activos entre inversor
y participada

Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos
bictdgicos maduros

Estadas Financieras Separados: método de /a
participacion

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

01 de Energ del 2016
01 de Enero del 2016

01 de Enerc del 2016 01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016 ¢l de Enera del 2016

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

NIIF 15 - Ingresos de centralos con clientes 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
NIIF 9 - Instrumentes financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 9 - Deterioro de activos
financleros y clasificacidn de activos y pasivos
financieros 01 de Enero del 2018 @1 de Enero del 2018

La Compafiia no ha concluido aln los posibles impactos que se tendra por la
aplicacidn de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,
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3.

4.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con
el futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros,
sin embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones gque pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en 1a Nota 2.6 la Administracién es quien determina las
vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades vy equipos, esta estimacién se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como censecuencia de innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector
al que pertenece la Compaiiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Companiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colabaracion de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de
manera gue estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos v, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de creditg

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera, ademéds de involucrarse (nicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a la cartera pendiente de cobro
de recuperacién a compafias cuya posicion financiera es confiable vy
corresponden a valores que seran recuperados en los primeros meses del afio
2015,

Riesgo de ligujdez

La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la gestion de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestidn de liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitereando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestitn del ¢gpital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestiéon de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revisién frecuente de la
composicion del capital vy los riesgos de cada uno.

La Administracion efectda una evaluacién periddica de la posicién financiera de
la compafiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en
marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo USD4$(2.763.402)
Indice de liquidez (0.33) veces
Pasivos totales / patrimonio 1.02 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

Al 31 de diciembre la Compafiia presenta un déficit de capital de trabajg,
generado principalmente por obligaciones con sus relacionadas, la Gerencia
estima estas no seran exigidas en el corto plazo.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo estan conformados
de la siguiente manera:
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Cajas
Bancos
Total

31 de Diciembre

2014 2013
550 -
1.193.536 105.435
1.194.086 105.435

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para

su uso inmediato.

Propieda equipo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad y Equipo son los

siguientes:
L, 31 de Diciembre
Descripcion 2014 2013
Terrenos 1.534.965 1.154.965
Edificios 461.419 461.419
Construcciones en curso 41.678 -
(-) Depreciacién acumulada (66.934) (59.155)
Total 1.971.128 1.557.229
2014
Saldo al Saldo al
Descripcidn inicio del Adiciones final del
afio afig
Terrenos 1.154.965 380.000 1.534.965
Edificios 461.419 461.419
Construcciones en cursoe - 41,678 41.678
Total 1.616.384 421.678 2.038.062
Depreciacion
acumulada (59.155) (7.779} (66.934)
Total 1.557.229 413.899 1.927.128
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2013

Descripcion

Terrenos
Edificics
Instalaciones
Total

Depreciacion
acumulada

Total

Saldo al Saldo al
inicio de} Adiciones Reclasificaciones final del
afio afio

1.154.965 1.154.965%
425.599 35.820 461.419
35.820 (35.820) -
1.616.384 - - 1.616.384
(55.974) (3.181) - (59.155)
1.560.410 {3.181) - 1.557.229

7. Propiedades de inversion

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
detallan a continuacidn;

Edificios

Terrenos

Total

31 de Diciembre

2014 2013
1.866.240 1.866.240
£620.000 620.000
2.486.240  2.486.240

8. r

Oor pagar

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de Otras cuentas por pagar corresponde a
préstamos otorgado por su compafiia relacionada Kleinturs y Representaciones
C. Ltda., estas obligaciones no estdn sujetas a ningln recargo de interés y no
tiene definidos plazos para su cancelacion, ni pueden ser medidas a costo

amortizado.

9. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estades financieros es como sigue:

Descripcion

Ingresos por servicios

Total

2014 2013
96.000 96.000
96.000 96.000
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10. Gastgs administratives y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financiergs es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Gastos de personal 11.329 9.683
Servicios basicos 10.317 8.842
Depreciaciones y amortizaciones 7.778 14.760
Servicios de terceros 6.978 8.344
Impuestos 4.934 23.970
Otros gastos 235 8.165
Total 41.571 73.764

11. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
sa calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencidén adicional alguna. A partir del
afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros vy la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 52.124 72.135
Mas gastos no deducibles 4.745 4.819
Base imponible 56.869 76.954
Impueste a la renta calculado por el 22% 12.511 16.930
Anticipo calculado 20.739 7.621
Impuesto a la renta corriente registrado en 20.739 16.930

resultados

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
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2014 2013
Saldo inicial 524 55.452
Provision del afio 20.739 16.930
Compensacidon con retenciones (19.634) (8.785)
Pago efectuados (524) (63.073)
Saldo final 1.105 524

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto
a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos

gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afic 2014, la Compaiiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
UsD$20.739; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de

usDg$12.511, Consecuentemente, la Compafiia registrd en

US$20.739 equivalente al impuesto a la renta minimo,

resultados

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertas para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficlaf No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el

mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para

el afio 2013 y 2014.

Aspectps Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, fa misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment$ del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca
¢l Comiteé de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectas tributarios de la revaluacién — decreto ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junic del 2012, se emitié el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el
gue se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual seffalaba que el gasto por
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12.

13.

14.

depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no deducible
para fines impositivos.

La Compafiia opté por considerar como como gasto no deducible para la base
imponible de impuesto a la renta el valor de la depreciacidn de la revaluacion de
propiedad, planta y equipo realizada en la fecha de transicion a NIIF; por lo tanto
mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Efectos de la Ley QOrganica de Incentivos a ia Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios,
contados desde el primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa
y Onicamente a la nueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en
el caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Capital social

El capital social de la Compafiia asciende a USD$500.000 divide en quinientas
mil acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada una.
Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resuitados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

Utilidades retenidas:
El salde de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y

puede ser utllizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.
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15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de |os estados financieros
20 de abril del 2015, no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracidn de la Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

16. Aprobacion de los estados financiergs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los
Accionistas y |la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinidn de
la Gerencia de la Compafiia, Jos estados financieros seran aprobados por la Junta

de Directores sin modificaciones.

-

[ W/Ealr {ob iif

| :
Qmﬁa—mm | —Diedd Salazar
Gerente General "Contador General
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