ENGINEERING SERVI CES COMPANY S.A. (ESCO)
ESTADOS FINANCI EROS AUDI TADOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

A.- ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARI OS

La Compafia “ENGINEERING SERVICES COMPANY S.A. (ESCO)
S.A.", A) se constituyé mediante Escritura Pablica celebrada en la ciudad de Quito,

el 22 de septiembre de 1961, bajo la especie de Sociedad Anénima y con la
denominacién de ENGINEERING SERVICES COMPANY S.A. (ESCO).

El plazo de duracién de la Compafifa es de 60 afos a partir del 22 de septiembre
de 1961, vence el 25 de septiembre del 2021

El objeto social basico que tiene la compafifa es: "...realizar contratos de
administracién delegada principalmente para la prevision de servicios técnicos en
general ... representacion y agencias; importacion y exportacion de maquinas,
equipos y repuestos....”

El Capital Social es de US$ 300.000,- dolares repartido en US$ 300.000.- acciones
de US$ 1.00 délar.

LLa compania esta gobernada por la Junta General de Accionistas, el Directorio, el
Presidente. La Representacion Legal, judicial y extrajudicial esta a cargo del
Gerente General..

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de
Accionistas para un periodo de dos afios pudiendo ser reelegidos. Los actuales
nombramientos se encuentran vigentes hasta el 13 de octubre del 2016.

B.- ESTRUCTURA ORGANI CA DE LA EMPRESA

La estructura organica de la empresa ENGINEERING SERVICES
COMPANY S.A. (ESCO), se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE
Julio Torres Andrade

GERENTE GENERAL
Adolfo Endara Estrella

B.1- NOMINA DE LOS ACCI ONI STAS




ENGINEERING SERVICES COMPANY S.A. (ESCO)

APELLIDOS NOMBRES No. DE CEDULA| % ACCIONES CAPITAL

BEIER GEMPEL MARY 1703665248 1,472%| $ 4.416,00
CADENA BEIER JEFFREY TODD 1704417540 13,975%[ $  41.925,00
CADENA BEIER CYNTHIA DIANE 1704965514 13,975%| $  41.925,00
CALISTO CEVALLOS MARIA DEL PILAR 1703915387 1,66%]| $ 4.980,00
CALISTO CEVALLOS MARIA JOSE 1703915379 1,66%| $ 4.980,00
CALISTO SANCHEZ FRANCISCO JOSE 1704744125 2,04%| $ 6.120,00
CEVALLOS CANAVACIOL |ADELINA CLOTILDE 1700677618 3,32%| $ 9.960,00
DE LABASTIDA CRUZ JUAN FERNANDO 1700084443 10,898%| $  32.694,00
ENDARA ESTRELLA ADOLFO MARCELO 1701632133 23,00%( $  69.000,00
TORRES ANDRADE JULIO TOBIAS 1701787218 28,00%| $  84.000,00

TOTALES 100,00%| $ 300.000,00

‘ C.- POLITICAS Y PRINCI PI OS DE CONTABI LI DAD

‘ C.1.- CONTROL INTERNO ADMI NI STRATI VO

El control interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y
seguridad a las operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el pafs,
ademas los recursos puestos a disposicion de la Administracién de la Empresa han sido
destinados al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

| C.2.- PREPARACI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS |

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIFS.

Los periodos contables coinciden con el afo fiscal. La presentacion de los estados
financieros cumplen con los requisitos de la practica contable en general.

SISTEMA DE CONTABILIDAD

El Sistema de Contabilidad es computatizado y se denomina DECISION /WIN, cuya
licencia y autorizacion ha sido debidamente comprada por la empresa.

PROVISIONES Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los costos y gastos del periodo tributario son reconocidos evidenciando las transacciones
u operaciones contables que corresponden al mismo, aunque sus pagos o desembolsos




deban realizarse en el futuro.

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos como, beneficios
sociales y otros costos, que habiéndose generado en el periodo contable terminado,
deberan ser pagados en el periodo inmediato posterior.

RETENCIONES EN LA FUENTE

Los documentos de pagos realizados por la empresa durante el ejercicio de 2014 cumplen
con la disposicion expresa de la Ley de Control Tributario, y ha procedido en forma
ordenada a dar cumplimiento a las disposiciones fiscales relacionadas con las retenciones
de IVA y retenciones en la fuente, en compras y prestacion de servicios varios.

C.2.1- PRINCI PALES POLI TI CAS CONTABLES.

2.1.1. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de ESCO S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF y surgen
de los registros contables de la Compania que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (ddlar de los Estados Unidos de América).

2.1.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y
criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

LLa Compania estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos
que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros.
Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio de deterioro,
la Compania efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para



determinar el importe recuperable de los activos.

Vida util y valor residual de activos

La Compania revisa la vida util estimada de los activos de forma anual considerando
que estos importes no son definitivos y Gnicamente representan el patrén esperado
de uso de los activos en el tiempo. En el ano 2014 no hubo modificacién en, la vida
util de la propiedad, planta y equipo.LLa Compafifa no estima valor residual de sus
activos por considerarlos obsoletos al momento de la conclusion de su vida atil.

2.1.3 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

2.1.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos
los costos terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo
promedio ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por desperdicio la
cual es determinada en funcién de un analisis del desperdicio real de utilizacion en la
produccién o venta y registrada en los resultados del ejercicio. En el 2014 no se ha
realizado ningun ajuste ni baja por desperdicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento
de la venta, expresado en dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
ejercicio.

2.1.5 PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos
que se encuentran para su uso en la administracién, comercializacion y distribucion
y su vida util sea superior a cinco afios. En cuanto a la politica monetaria, la compania
evaluara un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso. El valor que se activa es en
compras que superan los § 500.00



Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la
vida tutil y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
tomar dnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de
los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle:

Grupo de activos Vida util
(en afnos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no
se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos
fijos.

Deterioro.- Al final de cada perfodo, la empresa evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacion.

2.1.6 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la
renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio
actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias.



Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2014.— De conformidad con el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos
tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se

realice o el pasivo se cancele. ESCO S.A. no tiene ningin pasivo por impuesto
diferido.

2.1.7 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Empresa ESCO S.A., tiene una
obligacion presente ya sea legal o implicita como resultado de un suceso pasado,
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente
probable que se tenga que desprender de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion.

2.1.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El
importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado
por un profesional independiente (actuario). Las ganancias o pérdidas actuariales que
puedan surgir de los cambios en las hipdtesis actuariales aplicadas por el actuario se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Elimporte de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados
del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios,
en cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provisiéon constituida para el
efecto.

Participacion a trabajadores.- La compafifa reconoce un pasivo y un gasto
producto de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania en
cada afno. El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable
antes de impuestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

2.1.9 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del



arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma
lineal por el periodo estipulado en el acuerdo.

2.110 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien.
Adicionalmente, se espera obtener beneficios econémicos de la transaccion y el
importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se
puede medir de forma fiable. Un ingreso de este tipo es muy remoto

2.1.11 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento respetando
la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcién.

2.1.12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial los documentos y cuentas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
pérdidas por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando
los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 y 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
y

probable realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funciéon de un andlisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.1.13 PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se miden
al costo amortizado debido a que el periodo de crédito promedio para la compra de
mercaderfas del exterior es de 60 y 90 dias. Otras compras se pagan en maximo 5
dfas.

2.1.14 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa comprenden créditos
bancarios nacionales y con el exterior, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y préstamos otorgados. El propésito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La
Compafifa tiene diferentes activos financieros como deudores por venta y disponible
y depositos de corto plazo, que surgen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de la compafia son riesgo de tasa de interés y de crédito,
los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

La Administracién revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de

largo plazo con tasas variables de interés de deuda con tasas de interés fijas y variables.

La politica del Grupo para manejar este riesgo es administrar su costo de intereses
usando un mix de deudas de tasa fija y variable.

Actualmente la compafifa mantiene deudas a largo plazo.

Riesgo crediticio

La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es
la politica de la Compafifa que todos los clientes que desean comercializar con crédito
sean sujetos a procedimientos de verificaciéon de crédito. Ademas, los saldos por
cobrar son monitoreados permanentemente con el resultado que la exposicion de la

Compania a deudas incobrables no es significativa.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiifa.



C.3.- OTRAS PRACTI CAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas se evidencian en el analisis pormenorizado de
cada uno de los rubros que analizamos a continuacion. Se encuentran expresados en dolares
estadounidenses.

| ACTIVOS

‘ EFECTI VO Y EQUI VALENTES

‘ C.3.1- EFECTIVO CAJA Y BANCOS

2014 2013
Cajas 100.00 100.00
Bancos 108.754.80 346.677.14
TOTAL 108.854.80 346.777.14

Corresponden a los saldos conciliados al 31 de diciembre del 2013, los saldos de la Caja
General, las Cajas Chicas y las Cuentas Bancarias debidamente conciliadas.

‘ ACTIVOS FINANCI EROS

‘ C.3.2.- CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales 148.633.12
Otras cuentas por cobrar 312.00 0.00
Crédito Tributario IVA 140.159.27 137.407.72
TOTAL 140.471.27 286.040.84

* Este grupo de cuentas son valores a recuperarse en el siguiente perfodo:

* Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30,60 y 90
dias contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estdn
sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables
en la moneda de funcional de los estados financieros.

* La Compafifa no mantiene una provisién para cuentas incobrables al nivel que la
Gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas



incobrables.

REALIZABLE

C.3.3.- INVENTARI OS

2014 2013
Mercaderias en Transito 0.00 0.00
TOTAL REALIZABLE 0.00 0.00

¢ No existen inventarios de mercaderias en transito al 31 de diciembre del 2014.

C.3.4.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUI PO

2014 2013
Terrenos 106.460.75 106.460.75
Maquinaria y equipo 25.711.12 25.711.12
Vehiculos 0.00 896.00
Muebles y Enseres 17.357.04 17.357.04
Otros no corrientes 448.83 448.83
Equipo de Cémputo 1.352.48 1352.48
Depreciaciéon acumulada -44.164.93 -43.545.26
TOTAL 107.165.29 108.680.96

Los rubros que integran el grupo de propiedad planta y equipo, se determinan al costo
de adquisicién o inversion. Han sido depreciados en linea recta de acuerdo con los
siguientes {ndices:

2014 2013
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Mobiliario y equipo de oficina 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Cémputo 33,33% 33,33%
Edificios 3.92% 3.92%

Los activos fijos no se encuentran asegurados.

PASI VOS

C.3.6 PASI VO CORRIENTE

2014 2013

Proveedores del Exterior 35.110.48 0.00




Proveedores locales 0.00 0.00
Otras cuentas por pagar 1.407.64 52.358.25
Impuesto a la Renta 2.680.49 58.781.49
Provisiones 567.36 6.797.70
15% Participacién Trabajadores 1.342.10 52.578.42
TOTAL 41.108.07 170.515.86

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos corrientes se refieren a
Obligaciones contraidas con proveedores de bienes y servicios, los beneficios sociales
acumulados por pagar, las retenciones en la fuente, retenciones de LV.A. y el impuesto a

la renta generado al 31 de diciembre del 2013.

Participaciéon a Trabajadores: De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las

utilidades liquidas o contables.

‘ PASI VO NO CORRIENTE

‘ C.3.7.- CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Jubilacién Patronal y Desahucio 25.268.00 21.840.00
TOTAL 25.268.00 21.840.00

La reserva de jubilaciéon patronal y la provision por desahucio, acumula las
provisiones realizadas por la empresa para cubrir riesgos de indemnizaciones
laborales por jubilacién patronal y despidos por desahucio. El calculo actuarial

fue realizado por la Empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda., al 31 de diciembre

del 2014.

C.3.8.- PATRIMONI O DE LOS ACCI ONI STAS

2014 2013
Capital Social 300.000,00 300.000.00
Reserva Legal 42.371.32 19.221.01
Aportes Capitalizaciones futuras 239.07 239.07
Reservas (facultativa, capital) 0.00 0.00




Adopcion Normas NIIFS -1.820.12 -1.820.12
Resultado del ejercicio 4.924.76 231.503.12
TOTAL 345.715.03 549.143.08

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los accionistas de la
Empresa "ENGINEERING SERVICES COMPANY S.A. (ESCO)":

C.3.9.- RESULTADO DEL EJERCI CI O

El resultado del ejercicio es una ganancia, y su valor Neto es de $ 4.924.76

— e
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