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Sefior Presidente y Sefiores Accionistas:

Me dirijo a ustedes con el presente Informe que resume las  gestiones de
nuestra compafiia en el periodo 2008.

ENDYN LTD.

La participacion en las ventas locales de repuestos para motores y compresores
SUPERIOR se mantuvo con PETROPRODUCCION, bajo el nuevo régimen
administrativo implementado por la Marina del Ecuador, que por decision
Presidencial tomo la responsabilidad de conducir PETROECUADOR. Habilitamos
nuestro ingreso al Sistema Nacional de Compras Publicas de acuerdo a los
requisitos estipulados, manteniendo asi actualizada la calificacion de proveedor
dentro del sistema gubernamental.

El 29 de Septiembre del 2008, luego de un proceso extenso que tomé la
generacion de una requisicién importante por 7 juegos para reparar motores de
la marca SUPERIOR, con la subsiguiente presentacién y evaluacion de ofertas,
fuimos adjudicados el contrato por parte de PETROPRODUCCION. Lo
suscribimos el 29 de Octubre del 2008, con un plazo de entrega de 330 dias
calendario en las Bodegas de Lago Agrio.

La otra linea manejada por ENDYN, LTD. referente a ALTRONIC, INC. y GTI -
ALTRONIC, sufrié cambios sustanciales debido a la separacion de los mercados
realizada por la fabrica en cuanto a territorios de cobertura y reasignaciéon de
distribuidores. Estos cambios no impidieron que obtengamos pedidos de
productos para nuestros clientes no estatales.

Lamentablemente, por la intervencién de otro competidor en el proyecto de
dotacion de sistemas GTI de Bi-combustible para PETROPRODUCCION en
motores Caterpillar, no fuimos adjudicados el contrato por tener un precio
global de oferta muy superior. En este proyecto participamos conjuntamente
con la firma TECTOTAL, especialistas en montajes industriales con reconocido
prestigio y a quienes hubiéremos provisto del equipo, instalacién de los
sistemas y asesoria técnica.

Finalmente, al conocer que ALTRONIC serd vendida a otra empresa y absorbida
en todas sus lineas, realizamos contactos con el Representante de esta firma
para el Ecuador. Confiamos que apreciaran nuestra experiencia vy
conocimientos en esta gama de productos.
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OILWELL HYDRAULICS, INC.

Este rubro de negocios no se reactivé adecuadamente en este periodo, debido
a que el nombramiento del segundo distribuidor para el mercado ecuatoriano
disminuyd nuestras posibilidades. Para que ESCO interviniera competitivamente,
se requeria de una inversion considerable en instalar una infraestructura
adecuada de talleres en el campo y para la adquisicion de una provision de
repuestos.

Seguimos en espera de una decision sobre el inventario restante luego de la
conclusidn de la Lista de Precios que estuvo vigente con PETROPRODUCCION.

LUFKIN INDUSTRIES, INC.

Las ventas de esta linea tuvieron incremento. La gestion con clientes petroleros
y otros resultaron en pedidos por repuestos. Algunas posibilidades se abrieron,
con reparaciones en planta de cajas reductoras para ingenios azucareros y
también para venta de cajas adecuadas para balancines de pozos petroleros en
la costa. Estos proyectos se mantienen en expectativa.

ADMINISTRACION Y RESULTADOS

Durante este ejercicio econdmico las ventas totalizaron US$ 975.873,
constituyendo la cifra mas alta que hemos logrado hasta aqui y que excede en
US$ 427.215 (77.9%) a las del afio anterior. El total incluye US$ 14.900 que se
recibié- de PETROPRODUCCION en calidad de Indemnizacion por Servidumbre
de Uso para la Plataforma del Pozo Shushufindi 13, en un area de 10.000
metros cuadrados mas dafios adicionales, en el lote de 63.8 hectdreas de
terreno de nuestra propiedad ubicado en Shushufindi, Provincia de Sucumbios.

Los costos de ventas ascendieron a US$ 695.332, que restados del total de
ventas, generaron un ingreso operacional de US$ 280.541 en el afio. Los
egresos por gastos generales y de administracién sumaron US$ 81.495, un
23.2% superior a los del afo 2007.

Por cuanto las regulaciones para compras locales de PETROPRODUCCION
estipulan la presentacion de Garantias de Seriedad de Oferta y luego de Fiel
Cumplimiento de Contrato, se hizo necesario aperturar pdlizas de acumulacién y
certificados de deposito en PRODUBANCO y PRODUBANK, respectivamente,
para mantenerlos en aval de dichas garantias. Ademas, para suplir la necesidad
de un capital mayor de operacion para cubrir el incremento en los volimenes
de ventas, fue necesario recurrir a fondos de dividendos de utilidad no
entregados a los Sefiores Accionistas, lo que junto a los excedentes que se
acumularon conforme se cobraba la facturacion, nos permitieron obviar costos

altos de financiamiento.
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La utilidad generada en este ejercicio resulté en la cifra muy apreciable de US$
202.626, misma que sobrepasa en US$ 7.329 al Capital Pagado de los Sefores
Accionistas.

A FUTURO

El aftio venidero nos presenta muchos factores que derivan en. situaciones
internas y externas de orden politico, econémico y social, los que habrd que
sobrellevar en el cumplimiento del objetivo de mantenernos dentro de
parametros aceptables. Para nombrar algunos, citaré:

La crisis financiera por la que atraviesa la economia mundial desde el Ultimo
trimestre del 2008 y en lo que respecta al giro de nuestra empresa, ha
impactado seriamente en la actividad petrolera. Esto ha ocasionando una
disminucion gradual en el volumen de transacciones por los productos que
ofrecemos. Los clientes de algunas empresas privadas han restringido sus
adquisiciones, pendientes de la definicién de sus términos contractuales por
cambios en la politica del Estado. Los precios del petrdleo se redujeron
considerablemente a los proyectados hasta fines de afio, dejando sin sustento
muchos programas de expansion en instalaciones y sistemas.

Confiamos en que las naciones encontraran solucion a las adversidades que se
han presentado, compartiendo ideas y uniendo esfuerzos con criterio positivo.
Agradezco al personal de ESCO por su continua participacion decidida y

eficiente y a todos Ustedes por su confianza y respaldo.

Del Sefior Presidente y los Sefiores Accionistas.

Muy Atentamente,

t Cuopr INT R DENGIA
UL COMUANEAS
24 ABR. 2008

olfo M. Endara
Gerente General




