GAMAPRODU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compafia son la produccion y venta de agua sin gas y
bebidas gaseosas a nivel nacional.

La Compania es una sociedad andénima constituida el 30 de abril de 1996 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracién de 50 anos e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 13 de mayo de 1996 bajo el Repertorio numero
10533.

El domicilio principal de la Comparfia donde se desarrollan sus actividades es en la
ciudad de Quito José Peralta 117 y Joaquin Gutiérrez

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afnos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafnia en la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo historico, tal como se explica en
las politicas contables abajo mencionadas.
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2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada en el intercambio de los activos.

2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depositos a la vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidon
financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdésito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento. De igual manera, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:
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2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Comparfia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a compafia y parte relacionada y Fideicomiso de
inversidbn. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Comparnia tiene la intencion y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Sila Compania vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y de companias
relacionadas, y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Emisidén de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.
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2.3.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactadas.

2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de producciéon o compra 0 a su valor neto
realizable el que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio
ponderado. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
incluyen, las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion destinados a dejar los bienes en condiciones de ser
comercializados, no incluyen los costos por intereses. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos estimado de terminacion y los
gastos necesarios para la venta.

Adicionalmente de efectian estimaciones por obsolescencia de materias primas vy
productos terminados, en base a la rotacién y antigiedad de las partidas involucradas.
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2.6. Activos fijos
2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidén de activos
calificados.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida
atil sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de
depreciacion de los activos son revisadas al final de cada aro, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

Anos de vida util

estimada
Edificios e instalaciones 20y 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.6.3. Método de depreciacion y vidas utiles (continuacion)
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Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita
y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicion. La
depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.6.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros
de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Los items que se encuentran disponibles para la venta, y cumplen con las condiciones
de la NIIF 5 “Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones
discontinuadas” son separados de propiedad planta y equipos y se presentan dentro de
activos corrientes al menor valor entre el valor libros y su valor justo menos los costos
de venta.

2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.
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2.7.2. Impuestos diferidos (continuacion)

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la
misma autoridad fiscal y la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones (continuacion)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.11.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion

Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7
Enmiendas a las NIIF 10,
11y12

NIC 19 (revisada en 2011)
NIC 27 (revisada en 2011)
NIC 28 (revisada en 2011)

Enmiendas a la NIIF 1
Enmiendas a la NIC 1
Enmiendas a la NIC 16
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

Estados financieros consolidados
Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de participaciones en otras entidades
Medicion del valor razonable
Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y revelacién
sobre participaciones en otras entidades: Guia de transicion
Beneficios a los empleados
Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011:
Aplicacion repetida de la NIIF 1 y costos por préstamos
Clarificacién de los requerimientos sobre informacién comparativa
Activos fijos: clasificacion del equipo auxiliar
Presentacién — efecto fiscal de la distribucion a los tenedores de
instrumento de patrimonio.
Informacién financiera intermedia e informaciéon segmentada para los
activos y pasivos totales

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

La Compania considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han
tenido un efecto material sobre la situacién financiera, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en
vigencia:
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2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia
(continuacién)

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
Enmiendas alas NIIF9y 7  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicion 1 de enero del 2015
Enmiendas a las NIIF 10 y 12 Entidades de inversién 1 de enero del 2014
y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Presentacion- compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero del 2014
Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
y 13, NIC 16, 24y 38
Enmiendas a las NIIF 1, 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014
13, NIC 40

La Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcién de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Comparnia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

La Compania evalta si las activos fijos han sufrido algun deterioro al final de cada
periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de célculos de
sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avallto
efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Activos fijos

Como se describe en la Nota 2.6.3, la Compania revisa la vida util estimada de activos
fijos al final de cada afo.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Efectivo 596 1,565
Bancos - 27,761
Inversiones temporales - 42,000
596 71,326

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes - 463,413
Otras cuentas por cobrar:

Compairiias relacionadas

Ecuarefrescos S. A. 1,119,858 376,852
Funcionarios y empleados 5,465 -
Subtotal 1,125,323 376,852
1,125,323 840,265

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bebidas gaseosas
y agua sin gas con plazo de hasta 30 dias y no genera interés.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas representan facturas por reembolsos
de gastos con plazo de hasta 30 dias y no genera interés.

La Compania no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos
saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la
Compania a la contraparte.
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6. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Productos terminados 208,751 28,899
Materias primas - 22,257
Materiales y repuestos - 6,071
En transito - 67,002
208,751 124,229

Durante el 2013, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el
“costo de ventas” fue de US$4.2 millones (US$1.2 millones en el 2012).

La Comparnia espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

7. Activos clasificados como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania tiene la intenciéon de venta de su negocio
con transferencia de activos y pasivos (Ver nota 20) en el transcurso de los proximos 3
meses. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro al momento de la
reclasificacion de los activos y pasivos como mantenidos para la venta al 31 de
diciembre del 2013. Los activos y pasivos de la Compania reclasificados como
mantenidos para la venta fueron como sigue:

2013
(US Délares)
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Bancos 109,140
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Clientes 493,138
Inventarios, materia prima 193,746
Propiedades, planta y equipos, neto 819,641
1,615,665
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 1,427,048
Préstamos:
Banco Internacional 64,634
1,491,682

8. Activos fijos
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Al 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Costo
Depreciacién acumulada

Clasificacion:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
En proceso y transito

Depreciacién acumulada

2013 2012

(US Délares)

- 1,842,580
- (1,136,328)

- 706,252

- 45,942
150,998
617,154
- 17,446
- 70,706
810,520
129,814

- 1,842,580
- (1,136,328)

- 706,252

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afos terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Costo Historico

Saldo Inicial

(+) Adiciones

(-) Reclasificado como activos disponibles para la venta
Total Costo Historico

Depreciacién Acumulada

Saldo Inicial

(+) Depreciacién del periodo

(-)Reclasificado como activos disponibles para la venta
Total depreciacion Acumulada

Total Propiedad Planta y Equipo

2013 2012
(US Délares)
1,842,580 1,143,599
438,644 698,981
(2,281,224) -
- 1,842,580
2013 2012
(US Ddlares)
1,136,328 759,451
325,255 376,877
(1,461,583) -
- 1,136,328
- 706,252
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9. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario - 46,717
Préstamos bancarios 131,262 146,005
131,262 192,722
Clasificacion:
Corriente 66,450 8,685
No corriente 64,812 137,320
131,262 146,005

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

31 de diciembre

Tipo de Tipo de Tasa anual 2013 2012
No No corriente
Acreedor Prestamos Amortizacion 2013 2012 Plazo hasta Corriente  corriente Corriente
(US Délares)
Sobregiro Bancarios
Banco Pichincha S. A. - - 42,468
Banco Internacional C. A. - - 4,249
Préstamos Bancarios
Banco Internacional C. A. Sobre firma Mensual - 8.17 Nov., 2013 - - 5,762 -
Banco Internacional C. A. Sobre firma Mensual - 8.17 Nov., 2014 - - - 14,107
Banco Internacional C. A. Sobre firma Mensual - 8.17 Nov., 2015 - - 33,845
Banco Produbanco S. A. Sobre firma Mensual 10.21 - Ene., 2015 66,450 - -
Banco Pichincha S. A. Sobre firma Mensual - 8.17 Ene., 2013 - 1,353
Banco Pichincha S. A. Sobre firma Mensual - 8.17 Ene., 2013 - 1,570 -
Suntrust Bank Sobre firma Mensual 0.00 0.00 Dic., 2016 - 64,812 - 89,368
66,450 64,812 55,402 137,320
Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:
Anos 2013 2012
(US Délares)
2014 - 14,107
2015 - 33,845
2016 64,812 89,368
64,812 137,320

El préstamo del Suntrust Bank esta garantizado con garantia solidaria del accionista
mayoritario y no generan interés.
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10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores - 488,855
Otras cuentas por pagar:

Companias relacionadas

Emboquevedo S. A. 530,000 450,000
Ecuarefrescos S. A. 710,038 507,784
The Tesalia Springs Company S. A. 620,000 -
Funcionarios y empleados 19,067 6,076
Otras 12,496 2,542
Subtotal 1,891,601 966,402
1,891,601 1,455,257

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representan pagos efectuados por
cuenta de la Compafiia con plazo de 90 dias y no devengan interés.

La cuenta por pagar a The Tesalia Springs Company S. A. representa anticipo por la
venta del negocio con transferencia de activos y pasivos (Ver Nota 20).

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afnos terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 30,476 11,329 41,805
Provisiones 21,876 - 21,876
Pagos (30,476) (11,329) (41,805)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 21,876 - 21,876
Provisiones 202,109 - 202,109
Pagos (222,490) - (222,490)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,495 - 1,495
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12. Impuestos
12.1. Activos del Ano Corriente

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar 649 22,481
Anticipo del impuesto a la renta 6,038 3,552
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 44,152 21,089
50,839 47,122

12.2. Pasivos del Ano Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto los consumos especiales por pagar 51,357 -
Impuesto redimible a las botellas plasticas por pagar 18,931 7,622
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 90,423 115
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 11,234 740
171,945 8,477

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%
(13% del valor de las utilidades a ser reinvertidas y 23% del resto de las utilidades en el
2012).

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucidon de la Compafia, y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afos 2010 al 2013. No existen glosas pendientes de
pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compariia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afos, desde
la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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13. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacidén por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Jubilacion patronal 45,569 45,569
45,569 45,569

13.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compania, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14. Instrumentos Financieros
14.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Socios medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compainia.

14.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. EIl riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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14.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compania ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes
con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por un numero importante de
clientes de la industria de las bebidas gaseosas y agua sin gas y distribuidos en
diversas areas geograficas. La evaluaciéon de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de los clientes.

Los principales clientes de la Compafia son Ecuarefrescos S. A., 17.5% y Corporacién
la Favorita, 9.4% aparte de estos cliente no mantienen exposiciones de riesgos de
crédito significativas con ningun cliente con caracteristicas similares.

14.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Socios es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
pasivos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la
fecha que la Compafia debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1a3 3ail2 1a5
Mes Meses Meses Anos Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2013
Préstamos 5,537 16,617 44,296 64,812 131,262-
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 1,458,611 432,990 - 1,891,601
1,464,148 449,607 44,296 64,812 2,022,863

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
activos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la
fecha que la Compafia espera recuperar el capital que se obtendrian de dichos activos:
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14.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

Hasta 1 1a3 3a12 1a5
Mes M meses afos Total
(US Dbélares)
31 de diciembre del 2013
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 1,125,323 - - 1,125,323

La Compania espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las
operaciones y productos del vencimiento de los activos financieros.

14.1.4. Riesgo de Capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Socios a través
de la optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compania no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.

El comité de gestion de riesgo de la Companiia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados. Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene un indice de endeudamiento
del 124.37% determinado como la proporcion de la deuda y total de pasivos y
patrimonio.

14.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania fueron
como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 596 71,326
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 1,125,323 840,265
1,125,919 911,591
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 131,262 192,722
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 1,891,601 1,455,257

2,022,863 1,647,979
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14.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre la Gerencia Financiera Administrativa considera que los saldos en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable:

15. Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 48.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas
integrados en el 2013.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado consistia de los
siguientes Socios:

Nombre Nacionalidad 2013 % 2012 %
(US Délares)
Malaga International LLC ~ USA 47.999.96 99.99 47.999.96 99.99
Najera Obando Silvio Ecuador 0.04 0.01 0.04 0.01
48,000 100.00 48,000 100.00

15.2. Reservas Legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidén de los Socios.
15.3. Déficit acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
NIIF — Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y
los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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16. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes

17. Costos y Gastos por su Naturaleza

2013

2012

(US Délares)
5,282,234

1,609,792

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administraciéon

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Costo de Ventas

Sueldos y beneficios sociales

Publicidad, propaganda y productos promocionales

Otros

Depreciaciones y amortizaciones
Transporte

Mantenimiento y reparaciones
Arriendos

combustibles y Lubricantes
Impuestos

Servicio de seguridad

Honorarios y servicios profesionales
Servicios basicos

Consumos de materias primas y suministros

Gestion de la administracion

18. Otros Ingresos

2013 2012
(US Ddlares)
4,209,038 1,222,066
2,282,687 294,176
1,093,619 108,968
7,585,344 1,625,210
2013 2012
(US Ddlares)
4,209,038 1,222,066
1,593,311 157,468
424,262 23,438
334,326 3,064
276,031 27,623
235,128 92,981
107,144 22,401
77,935 11,000
71,409 10,400
53,623 16,006
51,066 560
47,004 16,968
39,671 10,853
38,146 4,922
27,250 5,460
7,585,344 1,625,210
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Los otros ingresos fueron como sigue:

Reembolso de gastos — Ecuarefrescos

Intereses ganados
Otros

19. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

19.1. Saldos y Transacciones Comerciales

2013 2012
(US Ddlares)
1,118,358 -

5,274 2,844
50,298 3,527
1,173,930 6,371

Durante el ano, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

Ecuarefrescos S. A.:
Compras de materias primas
Compras de producto terminado
Ventas de producto terminado
Ingreso por reembolso de gastos

Guayaquil Bottling Company S.A.:
Compras de materias primas
Compras de producto terminado
Ventas de producto terminado

Baloru S.A.:
Compras de materias primas

Cuenca Bottling Company S.A.:
Compras de materias primas
Compras de producto terminado
Ventas de producto terminado

Emboquevedo S.A.:
Compras de producto terminado
Ventas de producto terminado

Embotelladora y Distribuidora Machala Embomachala S.A.:

Ventas de producto terminado

Alport S.A.:
Compras de materias primas
Compras de producto terminado
Ventas de producto terminado

2013
(US Délares)

129,568
36,448
212,070
1,118,358

12,889
433,479
169,380

177,217

3,336
49,150
10,230

45
52,990

18,987

26
5,703
2,866
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19.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se
informa:

2013 2012
(US Délares)
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas:
Ecuarefrescos S.A. 1,119,858 376,852
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas:
Ecuarefrescos S. A. 710,038 507,784
Emboquevedo S. A. 530,000 450,000
1,240,038 957,784

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.

No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionadas con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

e EI 29 de enero del 2014, la junta general de accionistas de la Compania aprobd
por unanimidad la venta del total del negocio y transferencia de los activos y
pasivos a favor de The Tesalia Springs Company S. A. por US$612,786.

e EI 1 de febrero del 2014, la Comparia suscribe un contrato de venta de su
negocio con transferencia de activos y pasivos, irrevocablemente y a perpetuidad
a favor de The Tesalia Springs Company por US$612,785.

Los activos y pasivos de la Compania disponibles para la venta al 31 de enero del
2014, fueron como sigue:

2014
(US Ddlares)
Activos:
Caja y bancos 15,039
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 557,668
Inventarios 203,118
Propiedades, planta y equipos, neto 818,684

1,594,509
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20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa (continuacion)

Pasivos:
Préstamos 59,968
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 921,755
981,723
Total activos y pasivos disponibles para la venta 612,786

21. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos el 15 de mayo del 2014 con la autorizacidén de la Presidencia de la Compafiia y
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién. En opinién de la
Presidencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.




