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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Directores
de Compaiiia General de Combustibles S. A.:

Hemos auditado los balances generales de la Compaiiia General de Combustibles S. A.- Sucursal Ecuador al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Compafiia General de Combustibles S. A.- Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Como esta indicado en la nota 3, las actividades de exploracion de hidrocarburos en el bloque veintitrés de
la regién Amazodnica, estan suspendidas desde abril de 1999. Las suspensiones de actividades de
exploracion estan notificadas por la Administracién de la Compaiiia operadora del Consorcio al Ministerio
de Energia y Minas y a Petroecuador alegando motivos de Fuerza Mayor por conflictos socio ambientales
en el drea de bloque veintitrés y sus zonas adyacentes. En tales conflictos estan involucrados los pueblos
indigenas quienes impiden la presencia de las empresas petroleras en el Oriente Ecuatoriano.
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S. A. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos e inversiones temporales 66,985 91,195
Cuentas por cobrar 4 171,824 137.075
Total activos corrientes 238,809 228,270
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS 5 7.440,203 7,029,204
TOTAL 1,679,012 1257474
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 6,974,008 6,678,837
Gastos acumulados 23,540 21,535
Total pasivos corrientes 6,997,548 6,700,372
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 7
Capital asignado 1,152,864 1,152,864
Déficit acumulado (471.400) (595,762)
Patrimonio de los accionistas 681,464 557,102
TOTAL 7,679,012 7257,474
Ver notas a los estados financieros

Ing. Magidxi Nives -2-
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S. A.-SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. ddlares)

Nota 2007 2006
INGRESOS:
Servicios 9 150,000 150,000
GASTOS:
Generales y administracion 25,706 120,760
Financieros, neto (68) (385)
Total : : 25.638 120375
UTILIDAD NETA 124,362 29,625

Ver notas a los estados financieros

D
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S. A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. ddlares)

Capital Déficit
Asignado Acumulado Total
Enero 1, 2006 1,152,864 (625,387) 527,477
Utilidad neta 29,625 29,625
Diciembre 31, 2006 1,152,864 (595,762) 557,102
Utilidad neta 124.362 124,362
Diciembre 31, 2007 1,152,864 (471,400) 681,464

Ver notas a los estados financieros

Ing Ricardo Nivplds Ing. Marines
pres egal Contadora General



COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S. A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. dolares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 109,746 104,229
Pagado a proveedores y empleados (20,024) (138,045)
Intereses ganados, netos 68 385
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 89,790 (33.431)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aportes entregados (395,500) (347,500)
Inversién en otros activos (13.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (408.500) (347,500)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Casa Matriz 294,500 448.478
CAJA:
Aumento (disminucién) neto durante el afio (24,210) 67,547
Inicio del afio 91,195 23,648
FIN DEL ANO 66,985 91,195

(Continua...)

— iy
olgs Ing. Mariu;if#ﬁ -5-
1 Contadora-Géneral




COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S. A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. doélares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 124,362 29,625
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
de (para) actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos, neto:
Cuentas por cobrar (34,749) (56,152)
Cuentas por pagar (1,828) (7,146)
Gastos acumulados 2,005 242
Total ajustes (34.572) (63.056)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 89,790 (33.431)

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S. A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

ACTIVIDAD Y ENTORNO ECONOMICO

La Sociedad esta constituida en la Republica de Argentina, tiene permiso para operar como Compaiiia
extranjera con domicilio en Ecuador desde abril de 1996 y su actividad principal desde junio de 1996
es la prestacion de servicios relacionados con la explotacion y exploracién de hidrocarburos. A partir
de julio 1 de 1999, su actividad especifica es participar como inversionista asociada en contratos de
exploracion y explotacién de hidrocarburos y proveer asistencia como compaiiia operadora.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos — Se registran basandose en la emision de las facturas por el servicio prestado.

Inversiones — Representan desembolsos de efectivo realizados en US délares, los cuales estan
relacionados con los derechos de participacién de la Compaiiia en el contrato suscrito, nota 3.

CONTRATOS

CONTRATO DE PARTICIPACION PARA LA EXPLORACION DE HIDROCARBUROS Y
EXPLOTACION DE PETROLEO CRUDO EN EL BLOQUE NUMERO VEINTITRES DEL
ORIENTE ECUATORIANO

Antecedentes — E1 Comité especial de licitacién mediante oficio No. 099-UCP-96 del 24 de julio de
1996, resolvié adjudicar el Contrato de Participacion para la Exploracién de Hidrocarburos y
Explotacion de Petréleo Crudo en el bloque ntimero veintitrés de la Region Amazénica a la
Asociacién formada por las compaiijas Compafiia General de Combustibles S. A. y Petrolera
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Argentina San Jorge S. A. El Consejo de Administracién de la Empresa Estatal de Petréleos del
Ecuador, mediante resolucién No.221-CAD-96-07-24 del 24 de julio de 1996, autorizé al Presidente
Ejecutivo para la suscripcién del Contrato.

Descripcidn del Contrato — En agosto 9 de 1996, fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el
Contrato de Participacion suscrito entre la Empresa Estatal de Petroleos del Ecuador y la Asociacién
formada por las Compafiias Compaiiia General de Combustibles S. A. y Petrolera Argentina San Jorge
S. A. El objeto del contrato es la Exploracion de hidrocarburos y explotacion de petréleo crudo en el
bloque veintitrés de la Regién Amazdnica.

El contrato establece que la contratista ejecutara por su cuenta y riesgo las actividades de exploracién
de hidrocarburos y explotacion de petroleo crudo en el area del contrato, invirtiendo los capitales y
utilizando el personal, los equipos, maquinarias y tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, a
cambio de lo cual la contratista recibira, como participacion un porcentaje de la produccién fiscalizada
del 4rea del contrato, la misma que de conformidad con lo establecido en la clausula 8.1, en ningiin
caso podra superar los limites del 87.50%, 86% y 81.50% dependiendo del volumen de produccién de
barriles diarios explotados. De igual manera define dos periodos de ejecucion:

Periodo de Exploracién — La vigencia definida para este periodo es de 4 afios a partir de la fecha de
aprobacion del Plan de Proteccion Ambiental, prorrogable hasta por dos afios adicionales, previa
justificacion de la necesidad de tal prorroga y autorizacion de Petroecuador. La inversién minima
comprometida para este periodo por US$16.7 millones debera realizarse dentro de los primeros cuatro
afios, y de acuerdo con la cldusula 9.1.1 de este contrato, el Consorcio debera entregar una garantia
bancaria incondicional, irrevocable y de pago inmediato equivalente al 20% de esta inversion para
cuya determinacion, no sera considerado el valor de los gastos administrativos. En agosto 6 de 1996,
el Consorcio entregd la garantia bancaria en favor de Petroecuador por US$3,194,000 con vencimiento
en febrero 21 de 2001 y posteriormente fue renovada en los mismos términos con vencimientos en
marzo 23 del 2002, marzo 21 del 2003, marzo 21del 2004, marzo 21 del 2005, marzo 21 del 2006,
marzo 21 del 2007, marzo 21 del 2008 y marzo 21 del 2009. El periodo de exploracion terminara con
el vencimiento del plazo o antes, a opcién del Consorcio, si se han cumplido todas las obligaciones
previstas para este periodo y se aprueba el plan de desarrollo presentado al Ministerio de Energia y
Minas. Si no es presentado el plan de desarrollo por lo menos 90 dias antes de la finalizacién del
periodo de exploracidn, se procedera a la devolucion total del area del contrato. Esto dara lugar a la
terminacion del contrato con la extincién de los derechos del Consorcio. En agosto 26 de 1997, la
Subsecretaria del Medio Ambiente del Ministerio de Energia y Minas aprobd el Plan de Proteccion
Ambiental.

En razén de que los pueblos indigenas impiden la presencia de las empresas petroleras en el Oriente
Ecuatoriano en ciertos sectores incluido el bloque veintitrés de la Regién Amazénica, las actividades
de exploracion de hidrocarburos de esta operacion estan suspendidas desde abril de 1999. La
suspension de las actividades de exploracion esta sustentada por declaraciones de Fuerza Mayor,
debidamente aprobadas por el Ministerio de Energia y Minas y por Petroecuador, es como sigue:

e Acuerdo Ministerial No. 197 de abril de 1999 emitido por el Ministerio de Energia y Minas.

¢  Resolucién No. 028-CAD de enero 9 del 2001, adoptada por el Consejo de Administracién de
Petroecuador.
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¢ Resolucién No. 431-CAD-2001 de agosto 16 del 2001, adoptada por el Consejo de
Administracién de Petroecuador.

¢ Oficio No.019-CGC-GG-03 de febrero 26 del 2003 enviado al Presidente Ejecutivo de
Petroecuador notificando la suspension de actividades en el Bloque 23, al amparo de la clausula
5.6.2 del Contrato de Participacion.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Exploracién de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo
Crudo en el bloque veintitrés de la Regién Amazénica, el tiempo que dure la Fuerza Mayor, caso
fortuito, o situaciones de emergencia derivadas de la aplicacion de la Ley de Seguridad Nacional, no se
computaran para el calculo de la duracion del periodo de exploracion, en consecuencia, la fecha de
terminacién de tal periodo, serd pospuesta por un lapso igual al que dure la Fuerza Mayor, caso
fortuito o situaciones de emergencia.

En abril 1 del 2005, mediante resolucién No. 2005054 emitido por la Presidencia de Petroecuador, la
referida entidad calificé como situacién de emergencia la solucion de los conflictos socio-ambientales
del bloque 23 asi como sus zonas adyacentes de la region amazénica. Hasta abril 17 del 2008, tales
conflictos no han podido ser solucionados y de acuerdo con lo indicado por la Administracién de la
Compaiiia operadora del Consorcio, se encuentra vigente la declaratoria de Fuerza Mayor.

Periodo de Explotacion — Este periodo se inicia con la fecha de aprobacién del plan de desarrollo y
tiene una vigencia de 20 afios que puede ser prorrogable por un periodo de hasta 5 afios, siempre y
cuando convenga a los intereses del Estado Ecuatoriano. En este periodo, la contratista debera rendir
en favor de Petroecuador una garantia bancaria, incondicional, irrevocable y de cobro inmediato, en
ddlares, por un valor equivalente al 20% de las inversiones estimadas a realizar en los tres primeros
afios de este periodo. La garantia se reducird anualmente en proporcion directa al cuamplimiento de las
actividades de los tres primeros afios del periodo de explotacion.

La participacion del Consorcio sera recibida en petroleo crudo, en los porcentajes de participacion que
le correspondan de conformidad con lo dispuesto en la clausula 8.1 del Contrato, mencionada
precedentemente en la descripcion del contrato. Esta participacion podra ser comercializada en el
mercado interno o externo, pero en ningiin caso a un precio inferior al precio de referencia. El
Consorcio podra optar por recibir su participacion en dinero, previo acuerdo con Petroecuador, por un
periodo no menor de un afio, las partes convendran el valor y las condiciones de la negociacion.

Convenio de Asociacion — El Contrato de Asociacion suscrito entre Compaiiia General de
Combustibles S. A. y Petrolera Argentina San Jorge S. A., fue suscrito con el propdsito unico de
suscribir y ejecutar el “Contrato de Participacion para la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacién
de Petrdleo Crudo, en el bloque nimero veintitrés de la Regién Amazoénica”. Los términos del
convenio de asociacién establecen:

« El porcentaje de participacién de cada una de las partes es 50%.

o La designacion irrevocable de Compaiiia General de Combustibles S. A. como Compaiiia
operadora.

» Lavigencia de asociacién sera el tiempo de duracion del Contrato de Participacion para la
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petréleo crudo.
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En marzo 27 del 2001, se inscribi6 en el Registro de Hidrocarburos de la Direccion Nacional de
Hidrocarburos el cambio de la denominacion de la Compaiiia Petrolera Argentina San Jorge S. A., a
Chevron San Jorge S. A., y mediante Acuerdo Ministerial No.396 del 21 de octubre del 2002, el
Ministerio de Energia y Minas autorizé el cambio de la denominacién de Chevron San Jorge S. A, a
Chevron San Jorge S.R.L., el mismo que fue inscrito en el Registro Nacional de Hidrocarburos de la
Direccion Nacional de Hidrocarburos el 30 de octubre del 2002.

Cesién de Derechos — En comunicacion del 15 de noviembre del 2002, el apoderado de Chevron San
Jorge S.R.L., solicitd al Ministerio de Energia y Minas autorizacion para transferir la totalidad de los
derechos y obligaciones que tiene en el Contrato de Participacion para la Exploracion de
Hidrocarburos y Explotacién de Petroleo Crudo, en el bloque nimero veintitrés de la Region
Amazodnica ecuatoriana a la Compaiiia Burlington Resources Andean Limited e indicd que la
Compaiiia General de Combustibles S. A., continuara actuando como operadora dentro del bloque
sefialado. La referida cesion de derechos y obligaciones fue autorizada mediante Acuerdo Ministerial
No. 408 del Ministerio de Energia y Minas emitido en noviembre 22 del 2002.

El articulo 6 del Acuerdo Ministerial establece que la cesion surtira efectos juridicos a partir de la
inscripcion de las escrituras publicas de los contratos de transferencia o cesion de derechos y
obligaciones en el Registro de Hidrocarburos de la Direccion Nacional de Hidrocarburos. El Contrato
de Cesion de Derechos y Obligaciones fue suscrito en febrero 5 del 2003 e inscrito en el Registro de
Hidrocarburos en febrero 26 del 2003,

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2007 006

(en U.S. délares)

N

Impuestos 13,504 18,997
Relacionadas:
Consorcio CGC — San Jorge S.A. 152,581 112,623
Comdec S.A. 4,029 3,733
Otras 1,710 1,722
Total 171,824 137,075

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, cuentas por cobrar compaiiias relacionadas representan
desembolsos efectuados por cuenta de estas entidades, las cuales no generan intereses ni tienen
vencimiento establecido.

INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, inversiones representan pricipalmente aportes en US dolares

entregados al Consorcio CGC - San Jorge S. A., para cumplir con su participacion en la ejecucion del
contrato descrito en la nota 3.
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Durante el afio 2007, la Compaiiia registré aportes al Consorcio CGC — San Jorge S.A., por
US$398,000 para cumplir con los compromisos de inversion y al 31 de diciembre del 2007 esta
pendiente de pago US$34,500 los cuales fueron cancelados en enero del 2008.

Durante el afio 2006, la Compaiiia registr6 aportes al Consorcio CGC — San Jorge S. A., por
US$344,500 para cumplir con los compromisos de inversion.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. ddlares)

Compaiiia General de Combustibles S. A. — Casa Matriz 6,929,649 6,635,149
Consorcio CGC - San Jorge S. A., nota 6 34,500 32,000
Otros 9,859 11,688
Total 6,974,008 6,678,837

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, cuentas por pagar Compaifiia General de Combustibles S. A -
Casa Matriz, incluye principalmente préstamos registrados en el Banco Central del Ecuador por
US$6,626,608 y US$6,394,107 respectivamente, con vencimientos al 31 de diciembre del 2007 y al 31
de diciembre del 2006, e intereses a la tasa promedio del 8.99%. Durante los afios 2007 y 2006, estos
préstamos devengaron intereses por US$599,051 y US$569,032 respectivamente. Los intereses
devengados durante los afios 2007 y 2006 fueron condonados por Compaiiia General de

Combustibles S. A.- Casa Matriz.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Asignado — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ¢! capital asignado de la Sucursal es
US$1,152,864.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no

se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
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La determinacién del célculo del impuesto a la renta es como sigue:

2007 2006
(en U.S. ddlares)
Utilidad contable 124,362 29,625
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 118 13,650
Amortizacion de pérdida en cambio diferida afio 1999 (135.798) (44.000)
Pérdida tributaria (11,318 __(725)

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no se
encuentran fiscalizadas y ha prescrito el derecho de la autoridad tributaria para fiscalizar la
informacién hasta el afio 2004 y estan abiertas para revision las correspondientes a los afios 2005 al
2007.

PRINCIPAL TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la principal transaccion con una entidad relaciona representa lo
siguiente:

2007 2006
(en U.S. délares)

Ingresos: :

Servicio de overhead - Bloque 23 (Consorcio CGC S.A.- San

Jorge S.A.) 150,000 150,000
DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Para propésitos de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, la Compaiiia ajusté diferencia de cambio devengada en 1999 y
registrada como activo diferido para ser amortizada hasta en 10 afios segin disposiciones tributarias
vigentes a esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2007, los efectos de este ajuste fueron convertir la pérdida del afio por
US$11,436 en utilidad neta por US$124,362 y aumentar el déficit acumulado al inicio en
US$135,798.

Al 31 de diciembre del 2006, los efectos de este ajuste fueron disminuir los activos en US$135,798,
convertir la pérdida del afio por US$14,375 en utilidad neta por US$29,625 y aumentar el déficit
acumulado en US$179,798.
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11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 17 del
2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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