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URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

Urbano Express S.A. RAPIEXX, fue constituida mediante escritura publica de fecha 2 de febrero de
1996 con el nombre de Wondmill S.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de marzo del mismo
afio; mediante Junta General de Accidnistas del 28 de octubre de 1997, se aprueban nuevos
estatutos y el cambio de razén social a Urbano Express S.A. RAPIEXX, dichos cambios contaron
con la autorizacién de la Superintendencia de Compaiias y fueron inscritos en el Registro Mercantil el
25 de marzo de 1998.

La Compaiia fue subsidiarla de Begles S.A., entidad domiciliada en Uruguay, hasta el 4 de octubre
del 2011 fecha en que transfirié el 100% de las acciones a LogisGroup S.L. Sociedad Unipersonal,
entidad domiciliada en Espafa, la cual a partir de esta fecha es su controladora y consolidante.
Debido a lo anterior, Urbano Express S.A. RAPIEXX es considerada como una compaiiia extranjera
segin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus
utilidades at exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Compaiia se dedica al servicio de recoleccién de correspondencia y paquetes depositados en
buzones publicos o en oficinas de correos e incluye la distribucién y entrega de correspondencia y
paquetes, siendo sus principales clientes en orden de importancia: a) entidades relacionadas al
sector financiero como bancos, empresas emisoras y administradoras de tarjetas de crédito,
seguros, administradoras de fondos, b) empresas de telecomunicaciones, c¢) supermercados y
comisariatos, d) cadenas farmacéuticas y e) Otros.

PRESENTACION

Las politicas contables descritas en este manual corresponden a aquellas donde se han notado
diferencias entre las NORMAS ECUATORLANAS DE CONTABILIDAD NEC y las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, NITF, NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD, NIC, y demas normas contables y financieras relacionadas. En consecuencia, no
se describen todas las politicas contables que son necesarias en la preparaciéon y presentacién de los
estados financieros. Las referencias a las NIIF, NIC, y a las que deben remitirse para consultar,
aclarar o extender los conceptos vertidos en cada politica contable comentada en esta guia se
presentan en notas al pie.

1. OBJETIVO GENERAL

Establecer politicas contables con la finalidad de mejorar las operaciones comerciales, contables y
financieras de la compaiifia, para evitar malversacion de fondos y optimizar los recursos de la
empresa. Describir las diferentes formas de desarrollar las actividades contables, asi como la
correspondiente asignacion de responsabilidades y compromisos a los funcionarios que intervienen en
el proceso contable y demas procesos en virtud de la caracteristica del movimiento diario que tienen
todos los sistemas contables y financieros.

1.1 OBJETIVOS ESPECIFICOS

> Establecer procedimientos de Control Interno Contable para el registro y control de las
operaciones.

> Servir de instrumento para garantizar que todas las operaciones contables y financieras

realizadas por la empresa sean vinculadas al proceso contable.

Elaborar los estados contables con informaci6n financiera.

Mantener actualizados los registros de los bienes, derechos y obligaciones.
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e ———————————————
Tulipanes E10-335 y Av. Palmeras



URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

> Lograr que los estados financieros, informes y reportes contables que se produzcan, sean
de utilidad y satisfagan las necesidades de todos los usuarios tanto internos como externos.

> Servir de herramienta para la toma de decisiones por parte de la alta direccién y permitir
ejercer el control interne y externo y el seguimiento a la gestién de la entidad.

1.2. ALCANCE:

Aplica para el desarrollo de las actividades contables del Proceso Gestion de Recursos Contables y
Financieros y la administracién de la informacién financiera entre los procesos de la entidad.

1.2 Disposiciones Generales
1. Todas las solicitudes de pago deberdn contar con el visto bueno GERENCIA GENERAL.

2. Los pagos se realizaran invariablemente con cheque, a excepcién de los gastos menores
que seran cubiertos can recursos del fondo fijo de caja.

3. Los cheques serdn firmados por una de las autoridades, que es el Gerente General o el
Presidente y la Gerente Financiera.

4. Los cheques se expediran en forma nominativa, nunca al portador.

5. El cobro, manejo y depodsito de los recursos financieros obtenidos por la venta y cobranza
Serd responsabilidad de Cobranzas y Tesoreria.

6. La entrega de cheques se realizara personalmente a los beneficiarios del pago
Correspondiente.

7. El pago a Personas Fisicas se realizara previa identificaci6n y firma del PROVEEDOR Y
CON SELLO.

8. El pago a Personas NATURALES se realizara previa autorizacién de cobro por la empresa.
correspondiente, recabando la firma y el sello en el comprobante de egreso.

9. El depésito a cuenta bancaria del beneficiario se realizard cuando asi se especifique en la
Solicitud de pago. .

10. Las conciliaciones bancarias serdn elaboradas por el Area o Departamento de contabilidad
y deberdn tener el visto bueno del Contador General.

2. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son principios especificos, bases, acuerdos, reglas y procedimientos,
adoptados por la entidad en la elaboracién y presentacion de sus estados financieros.

Al momento de contabilizar una transaccion deben considerarse las politicas contables que se han
adoptado con la finalidad de mostrar informacién razonable, por ello la necesidad de revelar en las
notas a los estados financieros el detalle de las politicas adoptadas por la entidad.

2.1. POLITICAS GENERALES

Para la preparacion y presentacibn de la informacién contable, el Manual de Procesos y
Procedimientos de la entidad y adoptara politicas internas de acuerdo con el objeto social de la
Empresa, para garantizar la sostenibilidad y permanencia de un sistema contable que produzca
informacién razonable y oportuna para las entidades de control y facilite la toma de decisiones por
parte de la Administraci6n.

Las areas que producen insumos para el proceso contable tales como: Servicios Administrativos,
Gestién de Talento Humano, Gestién de Cobro, Gestiéon Financiera, deberdn informar a través de los
documentos de soporte idéneos.
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La Gerente Financiera, concertard con los funcionarios del area, el cronograma para el registro,
validacion, depuracién y conciliaciéon de las cuentas asignadas a cada uno.

A efectos de contar con el tiempo adecuado para preparar y presentar los Estados Financieros y
demas informacién relacionada con el proceso de Gestiéon de Recursos Financieros, se fija como
politica para el cierre contable y financiero, el siguiente calendario:

2.1.1. CIERRE CONTABLE Y FINANCIERO

Se hara en forma anual a mas tardar el dia veinte y ocho del mes de febrero del siguiente afio. Se fija
el dia 28 calendario del mes de febrero de cada afio como fecha méaxima pare reconocer los bienes,
derechos, obligaciones, ingresos y gastos que afectan la presentacién del cierre definitivo de la
vigencia fiscal correspondiente.

Se debe evitar la existencia de hechos financieros, econémicos y sociales que, afectando la
situacién de la entidad, no estén incluidos en la contabilidad o, que estando incluidos, no cumplan con
las NIIF, y también con las de Control Interno y todos aquellos funcionarios a quienes directa o
indirectamente les compete la funcién contable, tendran la responsabilidad de evaluar
continuamente la implementacién del control interno contable necesario para mantener la calidad de la
informacion financiera, econémica , social y ambiental, de tal manera que haga sostenible el proceso
contable, promoviendo la cultura del autocontrol por parte de los ejecutores directos de las actividades
relacionadas con este proceso. Los mecanismos para tal fin estardn contenidos en los manuales,
circulares internas y demas instructivos, dependiendo de la especialidad de cada tema en particular.

2.2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ADOPCION NIIF-S:

Por cuanto la informacién contable debe servir de instrumento para que los diferentes usuarios
fundamenten sus decisiones relacionadas con el control y optimizacion de los recursos de la
empresa, en procura de una gestién contable y financiera eficiente, transparente, para lo cual se
debera revelar con razonabilidad la informacién que conforma los estados contables, se fijan las
siguientes politicas:

2.2.1 ACTIVO
2.2.1.1. Efectivo

2.2.1.1.1 Caja General: Se recauda por caja unicamente los ingresos originados en
transacciones de ventas al contado y cobranzas de ventas a crédito, valores que seran
consignados o depositados, a mas tardar el dia habil siguiente a su recaudo en la misma
denominacién en que se recibieron, quedando totalmente prohibido efectuar cambios con el dinero
recaudado o custodiar valores que no correspondan a la empresa.

2.2.1.1.2 Bancos: La entidad contara con las cuentas corrientes y de ahorros bancarias que de
acuerdo a las necesidades deban tenerse; su apertura y cancelacion se hara con sujecién a las
normas que rigen para las cuentas que manejan recursos de la empresa.

2.2.1.2. Inversiones: Dichas inversiones se realizaran cuando existan excedentes de recursos
financieros con la aprobacién de la Gerencia General y los cuales sean demostrados
financieramente.

2.2.1.3. Deudores: Representan los derechos de cobro de la entidad originados en desarrollo de

actividades relacionadas con el giro de negocio.
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2.2.1.3.2. Avances y anticipos

a. Avances a empleados para gastos de viaje y adquisiciéon de bienes y servicios. Los gastos de viaje
corresponden a un fondo entre 100 a 800 ddlares americanos, se pagaran al beneficiario maximo con
tres dias habiles de anticipacién con respecto a la fecha de inicio del viaje. El mismo que estara
autorizado por la Gerencia General. Los anticipos entregados a empleados por gastos de viaje, seran
legalizados dentro del término de cinco dias laborables establecido en la normatividad vigente y
de acuerdo con los procedimientos establecidos para tal fin. En todo caso los documentos soporte de la
legalizacién deberdn radicarse en Contabilidad a mas tardar el quinto dia habil contado a partir del dia
siguiente de terminaci6bn del viaje, fecha limite para hacer el registro contable pertinente. De todas
maneras, al cierre de cada vigencia fiscal todos los avances deben ser debidamente legalizados. Los
empleados responsables de cajas menores y avances o anticipos que incurran en malos manejos se
haran acreedores a las sanciones previstos en los instructivos.

Las compras de articulos realizadas con cajas menores O avances estaran sujetas a las normas
pertinentes de control fiscal de inventarios sobre bienes de consumo y devolutivos. Con las sumas
entregadas por avances solo se podran pagar las obligaciones previamente autorizadas.

b. Anticipos a Contratistas para adquisicion de bienes y servicios: El anticipo es la suma de dinero que se
entrega al contratista para ser destinada al cubrimiento de costo en que este debe incurrir para iniciar la
ejecucién del objeto contractual, en otras palabras, es la financiacién por parte de la empresa de los
bienes y servicios correspondientes a la prestacion a ejecutar, bajo estas condiciones se exige que el
mismo sea amparado.

2.2.1.4. Propiedad, planta y equipo La propiedad planta y equipo representa los bienes tangibles con la
caracteristica de permanentes los cuales son adquiridos para el funcionamiento de la entidad, no para
ser vendidos.

La empresa Urbano Express adopta el modelo de costo. Esto significa que la propiedad planta y equipo se
contabilizardn por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades, planta y equipo, que cumpla las
condiciones para ser reconocido como un activo, se valorard por su costo. El costo de un elemento de propiedades,
planta y equipo serd el precio equivalente a la fecha de reconocimiento.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccién de un activo
forman parte del costo de dichos activos y serdn capitalizados como parte del costo. Una vez que el activo se
encuentre concluido y listo para ser usado los demds costos por préstamos se reconoceran como gastos.

Si existe crédito de parte del proveedor y el pago se aplaza mds alld de los plazos normales del crédito comercial, la
diferencia entre el precio equivalente al contado y el total de los pagos se reconocerd como gastos por intereses a lo
largo del periodo de aplazamiento.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

i) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio;

ii) todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

iii) la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
produccién de inventarios durante tal periodo.
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Valor residual: Se considerard la siguiente politica para el cdlculo del valor residual:

CUENTA CONTABLE CLASE AF GRUPO DE AMORTIZACION GRUPO AF

121101000000 0013MYE MYE_10_10% MYE
121201000000 0003EOF EOF_10_10% EOF
121291000000 0003MYH MYH_10_10% MYH
121311000000 0067ECP ECP_5_34% ECP
121321000000 0001SOF PGR_3_0% PGR
121411000000 0001VHE VHE_4_20% VHE
121421000000 0010MOTO MOT_6_10% MOT

2.2.1.4.1. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Deprecacién de propiedad planta y equipo: Atendiendo la naturaleza de nuestros activos los cuales son
utilizados de manera regular y uniforme en cada periodo contable, la entidad aplica el método de
deprecacién por el método de linea recta.

En el caso de las Licencias de Computacién adquiridas que tenga una menor duracion a los 3 afios, se depreciaran de
acuerdo al tiempo de la vida util.

En el caso de las Instalaciones y Adecuaciones se pueden también depreciar al tiempo de duracion del contrato de
arrendamiento.

VIDA UTIL

TIPO DE BIEN ANOS
Equipos de Computacion 3-5
Equipos de Oficina 8-10
Muebles y Enseres 8-10
Maquinaria y Equipo Sencillo 5-15
Maquinaria y Equipo Complejo 10 - 25
Vehiculos 7-10
Motos 5-8

Fuente: Textos especializados y AVALUAC
Elaboracion: AVALUAC

Deterioro de los activos.- El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe
recuperable.

El procedimiento para el deterioro de activos serd el siguiente:
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i) Se obtendra un informe técnico de la situacion del activo anualmente, el cual incluird un valor estimado del
activo en las actuales circunstancias.

ii) Si es que el valor indicado en el informe técnico es inferior al valor en libros del activo (valor neto) se realizard
el siguiente registro contable:

a. Débito a la cuenta de Deterioro de Activos

b. Crédito a la cuenta del Activo Fijo
2.2.1.4.1 .1. Deprecacion de activos de menor cuantia

Los activos que con base en su valor de adquisicién o incorporacion, pueden depreciarse en el mismo
afio que se adquieren o incorporan, teniendo en cuenta los montos establecidos anualmente por la
Empresa, se depreciaran en el momento de su activacion.

2.2.1.4.2. Actualizacién. EIl valor de las propiedades, planta y equipo es objeto de actualizacién de
acuerdo a lo establecido en el Procedimiento contable para el reconocimiento y revelacién de hechos
relacionados con propiedad planta y equipo expedido por las NIIF vigentes. Para tal efecto la entidad
contratara de conformidad con las NIIF vigentes, los servicios de un Perito-Avaluador que cuente con la
idoneidad y capacidad para realizarlos; El representante legal de la entidad sera quien designe el
valuador y/o los miembros del Comité. Para efectos de cumplir la norma se procedera asi:

- El Custodio de Control de Activos con el Contador remitird mensualmente al departamento financiero y
gerencial la relaciéon de muebles totalmente depreciados a efectos de que se verifique las condiciones de
utilizacién en que se encuentran y en caso de ser procedente gestionar su avaldo, siempre y cuando el
costo del proceso de avalio no sea superior el nuevo costo asignado al bien.

- Al cierre de la vigencia el Contador General enviarda informacién al Evaluador o al Comité
encargado, el detalle de los bienes muebles a los cuales considera se les debe revisar su vida util en
razén a que sus expectativas difieren significativamente de las estimaciones previas, por adiciones,
mejoras, avances tecnoldgicos, politicas de mantenimiento y reparaciones, obsolescencia u otros factores.

2.2.1.4.3. Activos de menor cuantia: Se registraran directamente al gasto los bienes que sean
adquiridos por un valor inferior o igual a USD 100,00, conforme a los procedimientos contables.

2.2.1.44. Inventarios fisicos: Los inventarios se llevan personalizados y por dependencia, se
realizara inventario fisico anual; adicionalmente realizara verificaciones periddicas. En todo caso, el
inventario debe ser conciliado mensualmente por parte de los procesos a fin de verificar su consistencia
con los registros contables.

2.2.1.4.5. Baja de activos  (obsoletos o inservibles): Apoyado en el Informe presentado por la
Gerencia determinard los elementos que data de baja teniendo en cuenta algunos de los siguientes
aspectos:

Bienes servibles no utilizables

Bienes no ttiles por obsolescencia

Bienes no ttiles por cambio o renovacién de equipos Bienes
no utiles por cambios institucionales

Bienes inservibles por demora total - parcial

Bienes inservibles por deterioro histérico.

El responsable de la Bodega elaborara wuna relacion detallada de los elementos inservibles,
obsoletos o los elementos que no cumplan con las caracteristicas necesarias para su uso, y
mediante Acta, el Comité encargado registrard la baja de los elementos, soporte con el cual se
efectian los registros contables. Asi mismo se procedera de conformidad con lo establecido en los
procedimientos de la entidad.
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2.2.1.5. Bienes y servicios pagados por anticipado: Con el fin de ejercer un adecuado control a los
seguros, el proceso contable debe conciliar mensualmente con el Proceso de gestion bienes con el fin
de verificar que todas las polizas que posee la entidad se registran y amortizan en forma adecuada.

2.2.1.6. Cargos diferidos: Las adquisiciones de bienes de consumo se registran en  cargos
diferidos, una vez suministrados para el consumo o uso se afectara directamente el gasto.

2.2.1.7. Bienes entregados a terceros

Es el valor de bienes muebles e inmuebles de propiedad de la entidad entregados a terceros
mediante contrato, para su uso administracion o explotaciéon que se deben restituir en condiciones
establecidas en el contrato de comodato. El proceso de Gestion de bienes debe verificar que los bienes
entregados en comodatos estén incorporados en nuestros registros contables.

2.2.1.8. Intangibles: Representa el valor de los costos de adquisicion, desarrollo o produccién del
conjunto de bienes inmateriales que constituyen derechos, privilegios o ventajas de competencia para
La entidad de cuyo ejercicio o explotacion produzca beneficio econémico en varios periodos
determinables.

2.2.1.2. Valorizacion

2.2.1.2.1. Propiedad, planta y equipo: Las valorizaciones corresponden a la diferencia entre el costo neto
en libros y el valor de mercado para los bienes raices o el valor actual en uso para planta y equipo,
determinado por los avaluadores que contrate la entidad. Si el avalio técnico resulta inferior al costo
neto, la diferencia se contabiliza como menor valor de la valorizacién hasta agotarla, y cualquier exceso
como provision.

2.2.2. PASIVOS
Para el registro de las cuentas por pagan se aplicara, el principio de causacién contable que

establece:

Los hechos econdmicos deben reconocerse y contabilizarse en el periodo contable en que estos
ocurran, es decir en el periodo en que se reciba el bien y la afectacién contable se efectiia conforme al
procedimiento.

2.2.2.1. Obligaciones laborales: Corresponde a las obligaciones generadas con la relacion laboral,
en virtud de las normas legales; asi como las derivadas de la administraciéon del Sistema de Seguridad
Social.

2.2.2.2. Pasivos estimados

a. Provisidn prestaciones sociales: Corresponde a las provisiones calculadas mensualmente en la
liquidacién de la némina mensual de los conceptos primas y bonificaciones, de cada uno de los
empleados.

b. Provisiones diversas: Corresponde a las estimaciones por servicios publicos u otros servicios por los

meses no facturados al cierre de la vigencia; asi mismo se afectara esta cuenta durante el transcurso de
la vigencia en aquellos casos en que el proveedor no presente la factura oportunamente, y sean gastos
recurrentes.

2.2.2.3. Otros Pasivos

2.2.2.3.1. Ingresos recibidos por anticipado- como los anticipos de clientes
Con los recaudos recibidos en forma anticipada se pueden presentar dos situaciones:
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2.2.3. INGRESOS

Para el reconocimiento de los ingresos, se aplica el principio de causacién contable que establece: los
hechos econ6micos deben reconocerse y contabilizarse en el periodo contable en que estos ocurran, es
decir en el periodo en que se preste el servicio.

a. Rendimientos financieros: Por ventas a crédito
b. Utilidad en negociacién y venta de maquinas y repuestos

2.2.4. GASTOS

Toda erogacién debe documentarse mediante soportes de origen interno o externo, debidamente
fechados y autorizados por quienes intervengan en ellos o los elaboren. Asi mismo los hechos
econdémicos, deben reconocerse y contabilizarse en el periodo contable en que estos ocurran, es decir
en el periodo que se reciba el bien o servicio. Toda erogacién debe estar autorizada por el ordenador
del gasto o funcionario autorizado. La mayoria de los pagos a proveedores y terceros se efectian a
través de cheques y en forma electrénica el pago de Impuestos con el Servicio de Rentas Internas por
ser asignado como contribuyente especial.

3. PRACTICAS CONTABLES

3.1. FORMA DE ELABORAR LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas a los estados financieros es la informacién adicional de caracter general y especifico que
complementa los estados financieros basicos y forman parte integral de los mismos. Tienen por objeto
revelar la informacién adicional necesaria sobre las transacciones, hechos y operaciones financieras
econdmicas, sociales y ambientales que sean materiales, la desagregacion de valores contables en
términos de precios y cantidades, asi como aspectos que presentan dificultad para su medicién monetaria
que puedan evidenciarse en términos cualitativos o cuantitativos fisicos, los cuales han afectado o
pueden afectar la situacioén de la entidad.

La informacién que se revele en las notas a los Estados Financieros debera considerar la siguiente
estructura en el orden que se expone a continuacioén:

1. Notas de caracter general: Informa la naturaleza juridica y objeto social de la entidad, politicas y
practicas contables, limitaciones y deficiencias de tipo operativo o administrativo que afecta la
razonabilidad de las cifras, efectos y cambios significativos en la informacién contable.

2. Notas de caracter especifico: Informa la particularidad o detalle de cada una de las cuentas de
acuerdo al Catdlogo General de Cuentas, de manera que permitan obtener informacién sobre los saldos
y el tratamiento contable de la consistencia y razonabilidad de las cifras, limitaciones o deficiencias,
tales como bienes, derechos y obligaciones no incorporados, hechos posteriores al cierre contable con
efectos futuros importantes, saldos pendientes por conciliar, depurar o ajustar, asi mismo en estas se
deben describir las bases particulares de medici6bn adoptadas por la entidad para la cuantificacién de las
operaciones, recursos restringidos.

3.2. CONCILIACIONES:

a. Bancarias: Serdn responsables de elaborar mensualmente dentro del término previsto en el Manual
de Procedimientos, las conciliaciones bancarias de las cuentas corrientes o de ahorros de la

Entidad; cada uno de los funcionarios o contratistas que tengan a su cargo dicho funcién u objeto
contractual, en el Area Contable y serd revisada y avalada por Contador General. La depuracién se har4
en las fechas previstas en los procedimientos.
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b. Reciprocas: Para conciliar los derechos y obligaciones entre proveedores se elaborara en la fecha
en que se presente la transaccién, una verificacién de saldos y se debe efectuar el cruce con la base de
datos que maneja el sistema el moédulo de proveedores y lo registrado en la contabilidad.

c. Conciliacién entre dreas asociadas al proceso contable:
Mensualmente se debe realizar una conciliacién con todas las areas que reportan informacién a
contabilidad a mads tardar el dia (15) quince del mes siguiente.

3.3. PRESENTACION DE INFORMES

3.3.1. Entidades de control: De conformidad con las normas vigentes, en cuanto al cronograma se refiere
y que para el caso las expedidas por los organismos de control es decir SRI y Super de Cias., las
compaiias deben presentar los estados financieros basicos en las siguientes fechas:

7

FECHA DE CORTE FECHA DE PRESENTACION

31 de marzo 30 de abril

30 de junio 31 de julio

31 de diciembre 28 de febrero al cierre, en el siguiente periodo
Contable

a. Informe Socios y Accionistas

Informacién de los Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de la vigencia, informe
consolidado de contratacion de la vigencia anterior, informe ejecutivo anual de evaluacién del sistema
de control interno al 31 de diciembre de la vigencia anterior, informe de evaluaciéon del control interno
contable al 31 de diciembre de la vigencia anterior, informacién sobre planes de mejoramiento, informe
de demandas interpuestas en contra de la empresa y demandas interpuestas por la entidad en contra de
terceros consolidada al 31 de diciembre de la vigencia anterior. Esta informacidn se reporta en el mes
de marzo a solicitud de los accionistas o socios y se cuenta con cinco (5) dias habiles para entregar la
informacion.

3.3.2. Alta Direccién La informacién contable debidamente analizada serd presentada a la Gerencia
General.

3.4. FECHAS DE PUBLICACION 6 EXHIBICION DE LA INFORMACION CONTABLE
Anualmente se actualizard la informacion de los estados financieros para uso de la Gerencia General.
3.5. ARQUEOS

a. Cajas Menores: Se elaborardn arqueos periddicos y sorpresivos, por empleados designados por la
Gerencia General y por el Contador General diferentes de quienes manejan los fondos, con el fin de
garantizar que las operaciones estén debidamente sustentadas, que los registros sean oportunos y
adecuados y que los saldos correspondan, constatando los recursos asignados a las cajas menores,
realizando el conteo fisico, el control y seguimiento a cada uno de los gastos.

b. Caja General- Tesoreria: Se elaboraran arqueos peridédicos y sorpresivos, por empleados
designados por la Gerencia General y por el Contador General diferentes de quienes manejan los
fondos, con el fin de garantizar que las operaciones estén debidamente sustentadas, que los
registros sean oportunos y adecuados y que los saldos correspondan, constatando los valores, titulos
valores, chequeras y verificando las medidas de seguridad.
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3.6. LIBROS OFICLALES DE CONTABILIDAD
Seran los establecidos en el Régimen de Contabilidad, asi:
3.6.1. CLASIFICACION DE LOS LIBROS

Los libros de contabilidad se clasifican en principales y auxiliares.

3.6.1.1. Libros principales: el Diario y el Mayor.

3.6.1.1.1 Libro Diario: Presenta los movimientos débito y crédito de cuentas, el registro
cronolégico y preciso de las operaciones darlas efectuadas con base en los comprobantes de

contabilidad.

3.6.1.1.2. Libro Mayor: Contiene los saldos de las cuentas del mes anterior clasificados de manera
nominativa segun la estructura del Catialogo General de Cuentas; las sumas de los movimientos débito
y crédito de cada una de las cuentas del respectivo mes, que han sido tomadas del Libro Diario y el
saldo final del mismo mes.

3.6.1.2. Libros auxiliares: Los libros auxiliares contienen el registro detallado de todas transacciones y
operaciones de la empresa por cuenta y por terceros; con base en los comprobantes de
contabilidad y los documentos soportes.

3.6.2. Forma de conservar los libros: De conformidad con el Plan General de La Contabilidad,
numeral 353, el termino de conservacion de los soportes comprobantes y libros de contabilidad es de un
periodo de seis (6) afios, contados a partir del 31 de diciembre del periodo contable al cual corresponda el
soporte, comprobante y libro de contabilidad, sin perjuicio de las normas especificas de conservacién
documental que sefialen las autoridades competentes.

Los Libros Contables serdn impresos en formas continuas, bajo la custodia del Coordinador del GIT de
Contabilidad de la entidad y conforme a la Tabla de Retencién Documental. Se deben mantener por dos
(2) afios en el archivo de gestion y finalizado este periodo se deben remitir a la bodega para su archivo
y su custodia. De conformidad con el Plan General de la Contabilidad, numeral 2.2.2.4, la conservacion
de los soportes, comprobantes y libros de contabilidad puede efectuarse en papel o cualquier otro medio
técnico, magnético o electrénico, que garantice su reproduccién exacta.

Los libros oficiales deberan ser impresos dentro de los siete dias habiles siguientes a la fecha limite
de presentacion de los Estados Financieros.

3.7. COPIA DE SEGURIDAD

El area de contabilidad realizara diariamente copia de seguridad de la informacién financiera y
contable para su conservacién se hara de tal forma que garantice la reproducciéon exacta en caso de
ser necesaria. La custodia estard cargo de la Oficina de contabilidad y sistemas conforme a las tablas

de retencion documental.
3.8. TIPOS DE COMPROBANTES UTILIZADOS

Se han disefiado comprobantes o documentos; de acuerdo a la particularidad de la entidad,
teniendo en cuenta los requisitos minimos requeridos por las normas contables.

Estos comprobantes son la fuente para registrar los movimientos en el libro correspondiente; en los
cuales se indica: Fecha, origen, descripcion, cuantia de las operaciones, cuentas afectadas, personas
que los elaboran y autorizan y cuentan con una numeracion consecutiva.

e ———————————————
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Tipos de comprobantes SADL:

a. De tipo Contable.

AC ACREDITACIONES

AD ASIENTO DE DLARIO

CC CUENTAS POR COBRAR
CM COMPRAS

CP CUENTAS POR PAGAR

CR COMPROBANTE RISE

DA DLARIO DE AJUSTE DG
DLARIO GENERAL

EG EGRESOS

FC FACTURA

IN  INGRESOS

NC NOTA DE CREDITO

NO NOMINA

RP ASIENTO DE ROLES GASTO

Tipo Documento SAP Abreviatura
Factura Deudores RF
Nota de Crédito Clientes RC
Capitalizacién AC
Amortizacién Manual MD
Entrega NE
Factura de Proveedores TT
Nota de Crédito Proveedores PC
Saldos Iniciales SI
Entrada de mercancias

(Compras) EP
Pagos Recibidos PR
Saldo Final CB
Asiento Diario AS
Reconciliaciones Internas ID
Pagos Efectuado PP
Entrada de mercancias

(Inventario) EM
Salida de mercancias SM
Nota de Débito Clientes RF
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Nota a los Estados Financieros sobre Politicas Contables utilizadas por las Empresas bajo el
ambito de ENTIDADES DE CONTROL

La nota de politicas contables debe incluir la revelacion de politicas contables para todos los rubros
cuya acumulacién para los periodos que se presentan haya sido importante o cuyos saldos, en
cualquiera de los dos periodos, sean significativos dentro del rubro, y dentro de los estados financieros

tomados en su conjunto.

Para asegurar que la nota estd completa, debera repasar el Balance General y el Estado de Ganancias y
Perdidas para cada rubro de presentacién importante, y verificar La revelacién de la politica contable(1).

Los cambios en politicas, métodos y practicas contables deben ser claramente revelados y debe
exponerse el efecto en los Estados Financieros. Su tratamiento se rige por la NIC 8.

1. Politica contable: Revelaciones en las notas a los Estados Financieros

La informacion que se revele en las notas a los Estados Financieros debera considerar la siguiente
estructura en el orden que se expone a continuacion:

a) Nota de operaciones, donde se cubren los requerimientos de la NIC 1(2) como la naturaleza de sus
operaciones y sus principales actividades; el domicilio legal, incluyendo el correspondiente a sus
areas de operacion o localizacién de facilidades; su forma legal, incluyendo el dispositivo a
dispositivos de ley pertinentes a su creacion o funcionamiento; y otra informacién breve sobre
cambios fundamentales referidos a incrementos o disminuciones en su capacidad productiva, area de
operaciones, entre otros;

b) Nota de politicas contables, segin lo indicado en el punto 1 de este documento;

c) Notas de desagregacion de la composiciéon de rubros presentados en el Balance, incluyendo la
informacién requerida por cada NIIF;

d) Notas sobre otra informacién financiera no expuesta en el cuerpo de los estados financieros, como
descripcion de las cuentas patrimoniales, situacién tributarla, contingencias y riesgos financieros.

2. Politica Contable: Instrumentos Financieros

Clasificacion
Los instrumentos financieros incluyen los activos financieros, los pasivos financieros y los
instrumentos patrimoniales. Los activos financieros deben ser clasificados como sigue(3):

Mantenidos para negociar, adquirido con el prop6sito de generar una ganancia por las fluctuaciones a
corto plazo en su precio o en la comision de intermediacion. Incluye instrumentos derivados que no
han sido catalogados como de cobertura. Ejemplo: Cartera de Colocaciones adquirida con el
propdsito de negociar, Bonos liquidos negociados en bolsa de valores.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, diferentes de cuentas por cobrar y préstamos
originados por La empresa, con vencimiento fijo y que la entidad espera conservar hasta su
vencimiento. Ejemplo: cartera de colocaciones adquirida con intencién de mantenerla hasta que
venza.

Cuentas por cobrar y préstamos, corresponde a activos que no se negocian en un mercado activo. Se
clasifican aqui las cuentas por cobrar originados por la entidad.

Disponibles para la venta, se clasifican en esta cuenta aquellos activos y pasivos financieros que por
sus caracteristicas no han sido reconocidos como de las tres categorias anteriores. Ejemplo:
Inversiones en acciones que no dan lugar a control o influencia significativa

En el caso de los pasivos financieros, estos se clasifican en: originados por la empresa y

mantenidos para negociar.

Los rendimientos financieros o los costos financieros en términos porcentuales promedio del periodo

deben ser presentados en cada nota de detalle (composicion del rubro).
e ——
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TOs activos y Dasivos Tinancieros deben ser  clasilicados COMO  corrientes O No  corrientes

dependiendo del plazo de su convertibilidad o disposiciéon de efectivo.

Valuacién

Los instrumentos financieros clasificados como cuentas por cobrar y préstamos; las inversiones
mantenidas a vencimiento y cualquier instrumento financiero que no tenga cotizaciéon en un mercado
activo, debe ser medido posteriormente a su costo amortizado a través del método del interés
efectivo(4). EIl costo amortizado es aquel valor que se le asigné inicialmente a un activo o pasivo
menos los reembolsos del principal, mas o menos, segin sea el caso, cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor del reembolso al vencimiento; y, para activos financieros, menos la
pérdida de valor por deterioro o improbable recuperaci6n (cobranza dudosa).

El método del interés efectivo corresponde al calculo de imputacién de intereses utilizando la tasa de
interés efectiva; siendo esta, la tasa de descuento que iguala exactamente la corriente esperada de
pagos futuros hasta el vencimiento, o hasta la fecha que se realice la proxima revision de intereses
segun precio de mercado, con el valor neto contable del activo o pasivo financieros. La tasa de
interés efectiva también es equivalente a la tasa interna de rendimiento del activo o pasivo financiero
en el periodo considerado. En caso no tengan vencimiento fijo deben ser valuados al costo. Los
dornas instrumentos deben ser medidos a su valor razonable(5).

Los activos financieros deben estar sujetos a revision peri6dica para determinar si su valor se ha
deteriorado(6). En el caso de las inversiones de corto plazo revisar si la cotizacién ha sufrido pérdida
de valor en el mercado bursatil; por la de largo plazo, verificar si el valor patrimonial de la
inversion ha disminuido. Por las cuentas por cobrar, determinar el deterioro del valor de
recuperacion.

Revelaciéon

Se debe revelar en una nota de politicas contables informacién sobre los instrumentos financieros
que sigue la empresa y la clasificacion de los mismos, tanto de activos como de pasivos financieros.
Asimismo, en cada nota referida a activos o pasivos financieros se debe revelar, entre otros,
informacion referida a la naturaleza y alcance del instrumento financiero, plazos (hasta un afio, mas de
uno y hasta cinco y méas de cinco), condiciones establecidas y grado de certidumbre de flujos de
efectivo futuros; tasa promedio del periodo de rendimientos financieros o costos financieros;
garantias recibidas u otorgadas; transferencias o cesiones efectuadas; cambios en los valores de los
instrumentos. Ademas, debe revelarse informacion referida a politicas de gestiéon de riesgo,
incluyendo su politica de cobertura7, incluyendo los riesgos de precio (tipo de cambio, tasa de
interés y riesgo de mercado); de crédito; de liquidez y de flujos de efectivo(8).

1 NIC 1 — Presentacién de Estados Financieros, Gula de Implementacién
2 NIC 1 (2003) - Presentacion de los Estados Financieros, parrafos 103 al 126.
3 NIC 32 (2003) — Instrumentos Fnancieros: Reconocimiento y Medicién, parrafo 10
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2. Politica Contable: Moneda Extranjera

Valuacién y registro

De acuerdo con la NIC 21 las transacciones se deben registrar al tipo de cambio de la fecha en que se
realizan las mismas. Asimismo, el tipo de cambio a utilizar en la re expresién de saldos por liquidar
en moneda extranjera (activos y pasivos), es aquel que refleja el monto al que serla pagado o cobrado
el saldo a la fecha de los estados financieros, el que corresponde al tipo de cambio de venta SBS.
Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio deben registrarse en cuentas de resultados.

Revelacion

Se debe mostrar en una nota a los Estados Financieros, cada rubro del activo y pasivo en moneda
extranjera el monto de la misma, distinguiendo entre monedas extranjeras, si fuera mas de una,
indicando el tipo de cambio utilizado a la fecha de los estados financieros corriente y precedente. La
diferencia de cambio neta debe revelarse en el estado de resultados.

3. Politica Contable: Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas de Cobranza Dudosa

Clasificacién

Las cuentas por cobrar se deben clasificar en una de las cuatro categorias de instrumentos
financieros, segin lo expuesto por la NIC 32 (1éase el punto 3 Instrumentos financieros). Ademas, se
debe reconocer un menor valor de las mismas si el importe en libros es mayor que su valor
recuperable estimado. Para ello, la empresa debe evaluar en cada fecha de reporte, si existe
evidencia de que el activo ha perdido valor. Por lo tanto, de ser el caso, se debe presentar la cuenta de
cobranza dudosa correspondiente y el movimiento de la misma durante el afio, identificando el tipo de
cuenta a la que corresponde (comercial u otras).

Se debe distinguir las operaciones realizadas con Empresas del Estado y Entidades del Sector
Publico de aquellas realizadas con terceros, mostrando el movimiento que han tenido en el afio.

Tal distincion se efectia para cada empresa del Estado y para cada entidad del Sector Publico.
Ademads, se debe mostrar las operaciones de ganancias y pérdidas relacionadas (ventas, otros
ingresos, compras, gastos, activos de corto y largo plazos).

Revelacién
Se debe revelar informacién referida al vencimiento de las cuentas por cobrar, intereses
relacionados y sobre garantias recibidas (véase el parrafo de revelacion en el punto 3 Instrumentos

financieros).

Valuaciéon
Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado bajo el método del interés efectivo (léase el
parrafo de valuacién del punto 3 Instrumentos Financieros).

La evaluacién de la deuda debe ser individual o por deudor, segin existan pocos clientes, de
acuerdo con ella se genera la provision, la que disminuye la cuenta por cobrar correspondiente. En el
caso de empresas que por razones de sus actividades mantengan una gran cantidad de clientes, la
evaluacioén de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad.

Para determinar si se debe provisionar una factura pendiente de cobro, se tomaran aquellas que tengan
mas de 365 dias vencidas, contabilizadas desde la fecha de emision de la factura.

4 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, parrafos 46 y 47.
5 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn, parrafo 46 y 47.
6 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn, parrafos 58 al 70.
7 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Presentacion e informacion a revelar, parrafos 56 al
52
8 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Presentacion e informacién a revelar, parrafos 67
Al 85
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4. Politica Contable: Existencias
Las empresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al menos

una vez al afio, de manera obligatoria.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio
Los costos financieros y la diferencia en cambio por pasivos relacionados, se Llevan a resultados del
periodo en que se devengan.

Valuacién

Las existencias deben ser valuadas al costo o valor neto de realizacion, el menor(12). La férmula del
costo debe corresponder al costo promedio ponderado mensual. Si por el patron de consumo de
beneficios econémicos, las existencias siguen el comportamiento de promedio ponderado.

En el caso de las existencias por recibir se deben valuar al costo de adquisicion.

5. Politica Contable: Inversiones

Tratamiento de ganancias y pérdidas relacionadas

Los cambios de medicién a valor de mercado, valor razonable y valor de participacion patrimonial se
reconocen en ganancias y pérdidas y se presentan en lineas por separado (incluyendo revelacion en
notas a los estados financieros de tal cambio). Ademas, el valor neto en libros de las inversiones
vendidas o desapropiadas se reconoce en resultados y se presenta neto de los ingresos por su
enajenacion.

Valuacién
Las inversiones a corto plazo reconocidas como mantenidas para negociacién y las disponibles para la

venta, se deben valuar al valor razonable (valor de cotizacién bursatil o mercado) (13).

Las inversiones permanentes, deben valuarse en los estados financieros de la controladora segun la
clasificacién que se le asigne de acuerdo a la NIC 32 (véase el punto 3). En el caso de asoladas o
subsidiarlas, bajo el método de participacion patrimonlall4.

6. Politica contable: Inmueble, maquinaria y equipo

Capitalizacion
Las adquisiciones de activos fijos seran capitalizados a partir de USD 100.00 de valor individual del
activo.

La empresa debe conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al menos una
vez al afo.

Valuacién
Estos activos se valdan al costo o valor revaluado (tratamiento alternativo permitido) menos

pérdidas por desvalorizacién menos deprecacién acumulada.

9 Reglamento para la Preparacion de Informacion Financiera CONASEV

10 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medici6bn, parrafos 46 y 47.

11 Instructivo N° 3 Provision y Castigo de las Cuentas Incobrables, emitido por La Contaduria
Publica de la Naci6n

12 NIC 2 2003) — Existencias, parrafo 2.
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Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento
Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimiento se reconocen en resultados en el

periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Se debe revelar la politica de capitalizacién de costos. Los costos de financiaciéon se contabilizan al
valor de los activos si son atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un activo que
cumple las condiciones mencionadas para su calificacién (asi que requiere, necesariamente de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta). La diferencia de cambio
no debe ser reconocida como costo(17).

Revelaciones

Se debe revelar la existencia de activos revaluados, el valor de revaluacién que se arrastra en los
saldos, el procedimiento seguido para la revaluacion y quien La efectud (tasador independiente), asi
como la deprecacion de los activos revaluados. Revelar si existen activos totalmente depreciados que
se encuentran en uso. También se debe presentar un cuadro de distribucién de la deprecacién, y la
existencia de activos entregados en garantia.

13 NIC 32 (2003) — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, parrafos 46 y 47.

14 NIC 27 (2003) — Estados Financieros Consolidados y Separados, Bases de Conclusién,
Parrafos BC 28 y BC 22. Véase también la Resoluciéon CONASEV N° 042-2005-EF/24.10, que
modifica el Reglamento de Informacién Financiera y Manual para la Preparaci6n de la
Informacién Financiera, indicando que no es aplicable al Estado en su condicién de matriz La
obligacién de presentar informacion financiera consolidada.

15 NIC 16 (2003) — Inmuebles, maquinarla y equipo, parrafos 30y 31.

16 NIC 23 (2003) — Costos por Intereses, parrafos 13 al 18

17 NIC 21 (2003) — Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio de La Moneda Extranjera,
parrafo28
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7. Politica contable: Intangibles

Reconocimiento

Se deben reconocer como intangibles aquellos activos que son adquiridos o se generan
internamente en la medida que produzca beneficio econémico futuro y el costo del activo puede ser
medido fiablemente(18). En el caso de un activo desarrollado internamente, debe cumplir los
siguientes requisitos para ser considerado activo: técnicamente es posible completar la produccién
del activo intangible, de forma tal que pueda estar disponible para su uso o venta; la intencién
expresa de la entidad de completar el activo referido; su capacidad de utilizar o vender el activo
intangible; demostrar la existencia de un mercado para la producciéon que genere el activo intangible o
La utilidad del mismo para la entidad; disponibilidad de recursos técnicos, financieros o de otro tipo para
completar el desarrollo y para usar o vender el activo; y, capacidad para medir fiablemente el
desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

Valuacién
Se deben medir al costo de adquisicion o valor revaluado menos pérdidas por desvalorizaciéon y
amortizacion acumulada(19).

Amortizacién
El plazo de amortizacién debe ser aquel en que se estima que el intangible contribuira a La

generacion de beneficios econémicos(20).

Revelacion

En términos generales debe revelarse lo siguiente: clase de activo intangible, distinguiendo vida util y
porcentaje de amortizacion acumulada; métodos de amortizacién; importe en libros bruto y
amortizacion acumulada al inicio y al final del periodo; conciliacién de valores en libros al inicio y al
final del periodo incluyendo incrementos, retiros y desapropiaciones, pérdidas por deterioro,
amortizacién. Ademads, intangibles que se amortizan en periodo mayor a veinte (20) afios;
restricciones a su use y garantias de las que son objeto(21).

8. Politica contable: Perdidas por deterioro

Reconocimiento y medicion
La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de alguno (no son los dnicos) de los
siguientes indicios:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial, econémico a
legal en que opera o en el mercado al cual este dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o daifio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que el activo
Se usa O se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo esperado22.

Revelacién

Se debe revelar para cada clase de activos: perdidas por deterioro reconocidas en el estado de
resultados del periodo o en el patrimonio neto; y las reversiones de anteriores perdidas por
deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos y circunstancias que condujeron al
reconocimiento o reversion de tal perdida por desvalorizacién(23).

18 NIC 38 (2003) — Activos intangibles, parrafos 18 at 24.

19 NIC 38 (2003) — Activos intangibles, parrafos 72 at 87.

20 NIC 38 (2003) — Activos intangibles, parrafos 27 al 22.

21 NIC 38 (2003) — Activos intangibles, parrafos 118 at 128

22 NIC 36 (2003) — Deterioro del valor de los activos, parrafo 12.

23 NIC 36 (2003) — Deterioro del valor de los activos, parrafos 126 al 137.
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9. Politica contable: Emision de deuda

Reconocimiento

Los titulos representativos de deuda se registran a valor nominal; los descuentos se reconocen en
resultados en el plazo de vigencia de los Bonos, siguiente el método del costo amortizado, bajo la
tasa de interés efectiva (1éase el punto 3 Instrumentos Financieros).

Tratamiento de gastos por intereses
El gasto por intereses se reconoce sobre la base de tiempo transcurrido, considerando la tasa de
interés efectiva.

10. Politica contable: Compensacion por tiempo de servicios

Registro y revelacion
La compensacién por tiempo de servicios se debe registrar a medida que se devenga por el Integro
que se debe pagar a los trabajadores, neto de los depdsitos que se han debido efectuar segiin

dispositivos legales

Tal situacién debe ser revelada adecuadamente en notas a los estados financieros. En politicas
contables el tratamiento seguido para su registro, acumulacién y pago y en la nota correspondiente el
saldo a la fecha de reporte.

11. Politica contable: Ingresos diferidos
En el modelo contable de las NIC, no se reconocen Ingresos diferidos. Los pagos anticipados de
clientes corresponden a un pasivo del tipo "anticipo de clientes".

12. Politica contable: Ingresos por regalias

Reconocimiento
Las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de acumulacién o devengo, de acuerdo con la
sustancia del acuerdo en que se basan(24).

13. Politica contable: Ingresos

Reconocimiento

La medicién de ingresos debe realizarse de acuerdo con el valor razonable de la contrapartida
recibida(25). En el caso de la venta de productos, el ingreso se reconoce cuando se cumplan las
condiciones de transferencia de riesgos, fiable mediciéon, probabilidad de recibir beneficios
econdmicos y los costos relacionados puedan ser medidos con fiabilidad(26). Con relacién a los
servicios, el ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos pueda ser medido con fiabilidad; es
posible que la empresa reciba beneficios econémicos derivados de la transaccion; el grado de
terminacion de la transaccion en la fecha de reporte o cierre de los estados financieros pueda ser
medido fiablemente y que los costos incurridos y los que quedan incurrir hasta completarla, puedan
ser medidos con fiabilidad(27). El reconocimiento de ingresos por referencia al grado de terminacién
se denomina "método del porcentaje de terminacién"; los ingresos se reconocen en los periodos
contables en los que tiene lugar la prestacién del servicio. La prudencia exige que si no existe
expectativa de un ingreso de beneficios econémicos a la entidad, no se reconocen ni los ingresos ni

24 NIC 18 — Ingresos, parrafo 30 b).
25 NIC 18 — Ingresos, parrafo 2.

26 NIC 18 — Ingresos, parrafo 14.
27 NIC 18 — Ingresos, parrafo 20.
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los margenes de ganancias; sin embargo, si se espera la recepcion del beneficio econ6mico, este
deberla incluir el margen de ganancia.

Revelacién

Se debe revelar, entre otros, La siguiente informacion: politicas contables adoptadas para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo método utilizados para determinar el porcentaje de
terminacién de operaciones de prestacion de servicios; importe de cada categoria significativa de
ingresos procedente de ventas de bienes, prestacién de servicios, intereses, regalia, dividendos; Yy,
importe de ingresos producidos por intercambio de bienes o servicios de cada categoria(28).

14. Politica contable: Servicio de potencia instalada

Reconocimiento de ingresos
Cuando se presta el servicio, en base a la periodicidad contratada.

Revelacion
Se debe revelar la politica de reconocimiento de ingresos y en la nota correspondiente los ingresos

registrados y los costos asociados. Para mayor informacién de revelacién, véase el punto 14
Ingresos.

15. Politica contable: Contribuciones Reembolsables

Registro y valuacion
Se registran como Inmuebles, maquinaria y equipo al valor nuevo de reemplazo cuando se emite la
resolucién de Recepcion de Obra, reconociéndose en paralelo la obligacién correspondiente en el

pasivo.

Revelaciéon

Se debe revelar la politica de reconocimiento de las contribuciones reembolsables y el pasivo
relacionado. Ademas, revelar por separado los movimientos de activo fijo referidos a este concepto y
los compromisos de pago de acuerdo a lo especificado en el punto 3 Instrumento Financieros.

16. Politica contable: Costos de Generacion y Distribuciéon de Energia

Reconocimiento
Los costos de generacién y distribucion de energia, se reconocen cuando se consumen los bienes o

reciben los servicios, con relacién a los ingresos asociados.

Revelacién

Se debe revelar en la nota de politicas contables el reconocimiento de costos de generacién y
distribucién con los ingresos asociados y se debe presentar por separado de otros costos en el
estado de ganancias y pérdidas.

17. Politica contable: Ingresos y Gastos Financieros

Reconocimiento

Los ingresos y gastos financieros deben ser reconocidos utilizando La base de acumulacién o
devengo(30). En el caso de las empresas financieras, se deben reconocer segun lo establecido por la
Superintendencia de Banca y Seguros.

28 NIC 18 — Ingresos, parrafos 35y 36
29 NIC 18 — Ingresos, parrafo 20.
30 NIC 18 (2003) — Ingresos, parrafo 30 a).
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Revelacién
Se debe revelar en la nota de politicas contables el reconocimiento de ingresos y gastos financieros;
asimismo, en nota aparte, se debe presentar la composicion de los gastos de acuerdo con su
naturaleza, en tanto el estado de ganancias y pérdidas se presenta sido por la funci6bn del gasto. En
adicion, también léase el punto 14 Ingresos.

18. Politica contable: Pensiones de jubilacion

Reconocimiento
Las pensiones de jubilacién deben reconocerse con base en un plan de beneficios definido y
sustentarse en estudios actuariales los que deben realizarse peri6bdicamente.

Revelacion
Por corresponder a una cuenta del tipo "provisiéon", debe cumplirse con presentar el movimiento del

periodo y las caracteristicas particulares de la misma.
19. Politica contable: Participacion de los Trabajadores

Revelacion

Se debe indicar el régimen de La empresa; es decir, servicios, industrial o comercial y el porcentaje
que corresponde distribuir de las utilidades del ejercicio de acuerdo con los dispositivos legales
vigentes. Sobre la participacién de los trabajadores diferido se comenta en el punto 21, siguiente.

20. Politica contable: Impuesto a .a Renta y Participacion de los Trabajadores Diferido

Reconocimiento
Se reconoce el impuesto y las participaciones de los trabajadores diferidas siguiendo el método del
pasivo del balance general.

Revelacion

Debe revelarse en el Balance General el Impuesto diferido (activo o pasivo) y en el cuerpo del Estado
de Ganancias y Perdidas por separado el gasto (ahorro) por impuesto diferido y el componente
corriente; de existir impuesto diferido reconocido directamente contra el patrimonio neto, debe
presentarse por separado(31l). Ademas, debe presentarse en nota a los Estados Financieros una
conciliacion entre el gasto (ingreso) por impuesto a La renta contable con el impuesto a La renta
corriente; y el monto de diferencias temporales deducibles por las cuales no se ha reconocido impuesto
diferido(32).

21. Politica contable: Contingencias

Revelacion
Se presentaran aquellas que adquieren el calificativo de posibles, clasificadas por tipo, distinguiendo
entre tributarias, laborales, civiles, administrativas y otras, indicando la naturaleza de las contingencias,
la opinién de la gerencia y sus efectos financieros probables, en todos los casos33.

En caso no se pueda estimar razonablemente el efecto financiero, se debe revelar el hecho y las

circunstancias por las que no se puede determinar dicho efecto.

22. Politica contable: Fondos de Administracién
Se debe Llevar contabilidad independiente. Registrar en cuentas de orden por razones de control.

31 NIC 12 (2003) — Impuesto a la Renta, parrafos 72 al 88.
32 NIC 12 (2003) — Impuesto a La Renta, parrafos 72 al 88.
33 NIC 37 (2003) — Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes, parrafos 84 al
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Las politicas contables especificas se rigen por lo estipulado en esta guia y se presentan por
separado.

L CONCILIACIONES DE TRANSACCIONES RECIPROCAS

La empresa debera registrar en su contabilidad en forma separada las operaciones del
activo (Cuentas por Cobrar, Cuentas por Pagar, Inversiones, Patrimonio) y de resultados
(Ingresos y Egresos) que se realicen con otras Empresas, de tal forma que facilite el proceso de
Consolidacién de los Estados Financieros. El principal responsable de la conciliacién es aquel
Contador de la empresa que presenta las cuentas por cobrar, las ventas y/o las inversiones. Eso
no significa que deja de tener responsabilidad el Contador de la empresa que presenta las
contrapartidas, dado que debe interactuar con aquel para llegar a cifras definidas y
conciliadas. En casos de discrepancias (transacciones o saldos) que no lleguen a conciliarse,
estas deberan ser comunicadas oportunamente a la empresa. Trimestralmente, en un periodo que
no exceda de 30 dias calendario de terminado el trimestre, la Empresa queda obligada a Conciliar
los saldos y operaciones relacionados a Cuentas por Cobrar, Cuentas por Pagar, Inversiones,
Patrimonio, Ingresos y Egresos. Los saldos y operaciones conciliados deberan ser reportados a la
Gerencia Financiera, en los cinco dias calendario posteriores de realizada la conciliacién, con
la finalidad de revelar en una Nota a los Estados Financieros Consolidados un resumen de las
transacciones realizadas.
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URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016

1. OPERACIONES
Urbano Express S.A. RAPIEXX fue constituida mediante escritura publica de fecha 2 de febrero de 1996 con el
nombre de Wondmill S.A. con posterior cambio de razén social a Urbano Express S.A. RAPIEXX, cambio inscrito en

el Registro Mercantil el 25 de marzo de 1998.

La Compafifa se dedica al servicio de recoleccién de correspondencia y paquetes e incluye la distribucién y entrega de
correspondencia y paquetes, siendo sus principales clientes en orden de importancia: (i) entidades relacionadas al sector
financiero como bancos, empresas emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, seguros, administradoras de

fondos, (ii) empresas de telecomunicaciones, (iii) supermercados y comisariatos, (iv) cadenas farmacéuticas y (v) otros.

La Compaiiia es subsidiaria de LogisGroup S.L. Sociedad Unipersonal, entidad domiciliada en Espaiia, la cual es su

controladora y consolidante.

La Compaiiia posee el 99.99% del capital social de Sepricarga Cia. Ltda. (Subsidiaria) y tiene poder para dirigir sus

politicas financieras y de operacion, por lo que presenta estados financieros consolidados con dicha compafiia.

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia el 22 de junio de 2017 y
serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la gerencia, estos estados financieros

separados seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compaiifa es calle los Tulipanes E10-335 y Palmeras Quito — Ecuador.

Durante el afio 2016, los accionistas transfirieron 563,047 de los dividendos por pagar a una reserva facultativa para
solventar las pérdidas acumuladas al cierre del 2016. Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia acumulé un patrimonio
negativo de 98,249. Los accionistas han manifestado su intencién de efectuar un aporte inicial de capital de 300,000 a

realizarse en el segundo semestre del 2017.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Tulipanes E10-335 y Av. Palmeras



URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

Base de medicién

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiifa con excepcion de las obligaciones por beneficios a empleados a

largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

Los estados financieros separados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y

moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la Compaiiia
ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1

de enero de 2016, segtin se describe a continuacién:

- NIC 1 - Iniciativa de revelacién: Enmiendas a la NIC 1.

- NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion: Enmiendas a la NIC 16
y NIC 38.

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27.

- NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas: Cambios en los métodos de
disposicion.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para compensar
revelaciones en estados financieros interinos condensados.

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, de acuerdo a la
conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros separados de la

Compafifa.

Debido a la estructura de la Compaiifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un
efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion, excepto por la NIC 19 cuyo efecto material se

revela en la nota 6; el cual modifica los estados financieros separados comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros separados

son las siguientes:

a) Estados financieros separados
Los estados financieros separados no consolidados de Urbano Express S.A. RAPIEXX, se emiten por
requerimientos locales y presentan la inversion en su subsidiaria al costo (Ver nota 16), de acuerdo a lo

establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados Financieros Consolidados y Separados.
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Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de Urbano Express S.A. RAPIEXX y Subsidiaria,

los cuales se presentan por separado y que deben ser leidos en conjunto.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias e inversiones financieras con
vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no

significativos de cambios en su valor, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

c¢) Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a
su valor razonable. La Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros después de su

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.
Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de la clasificacion en el reconocimiento inicial. La

Compaiiia ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar.

i)  Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizaciéon en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
separado como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales separado como costos financieros en el caso de los préstamos y como costos

de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
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- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compaiifa evalda si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafifa no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el
control del mismo, la Compaiifa continda reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su
implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiifa también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la

Compaiifa haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del
valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la
pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compaiifa primero evalda si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro del valor para los, activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente significativos. Si la Compaiia
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluard de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la

evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de crédito
futuras esperadas que atin no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés

efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separado. Los intereses ganados (registrados como
ingresos financieros en el estado de resultados integrales separado) se siguen devengando sobre el importe en
libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compaiifa. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado
de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada

a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados integrales separado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 — Instrumentos
Financieros: reconocimiento y medicién, se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, seguin sea pertinente. La Compafifa determina la clasificacion de sus

pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, donde los costos de transaccion directamente atribuibles,

forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin

las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafifa tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera separado. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del

devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacién:

i) Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de

amortizacion de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones 0 costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales separado.
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La Compaififa mantiene en esta categoria: sobregiros bancarios, obligaciones financieras, emisién de

obligaciones, acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales

separado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacidn financiera separado, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera separado.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una

transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econdmico. La Compafifa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas

bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de informacién que es significativo para la

medicion al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros separados sobre una
base recurrente, la Compaiifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados

de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaififa ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

d) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera separado clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

U espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

U mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

U espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre

del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

U mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
U el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa; o

U no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
e) Instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario
Las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se encuentran valorados al costo, menos la depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, los terrenos no son objeto de depreciacion.

El costo de adquisicidn incluye los costos necesarios para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan listos

para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.
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Las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida qtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afios
Equipos de computacién 3as
Muebles y enseres 8all
Equipos de oficina 8all
Maquinaria y herramientas 5a25
Vehiculos 7al0
Motos 5a8
Instalaciones 2a5

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos, maquinaria y

mobiliario.

Un componente de los equipos, instalaciones y mobiliario o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado

de resultados integrales separado cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo o abono a los

resultados integrales separado segtin corresponda.

f) Deterioro de activos no financieros
Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva de
que, como resultado de uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del

activo sobre su valor recuperable.

La Compafifa ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que

sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros
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g) Inversiones en subsidiarias
La Compaiifa registra sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las subsidiarias se

reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

h) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido por los importes que se espera recuperar o pagar a
la autoridad fiscal. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién financiera de la Compaiiia.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que

estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién y constituye provisiones cuando fuera

apropiado.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera
separado, segtin corresponda.

i) Beneficios a empleados a largo plazo

La Norma Internacional de Informacion Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los empleados:

a.  Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contribuciones de seguridad
social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacién en las ganancias o
incentivos (si se pagan dentro de los doces meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no
monetarios (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios
subvencionados o gratuitos).

b.  Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones por
retiro.

c.  Indemnizaciones por cierre de contrato.

La Compaiifa, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un
plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo

representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera separado, que se
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determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina

descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, la Compaiiia registra en su totalidad como

parte de los resultados del afio en el periodo en el que ocurren.

J) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera separado y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga

a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo

financiero en el estado de resultados integrales separado.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros separados. Los activos contingentes no se registran en los

estados financieros separados, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable

k) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del momento en que

se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las

condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de la Compaiifa provienen principalmente la prestacion de sus servicios en el territorio ecuatoriano

de distribucién masiva de correspondencia, personal de mensajeria a domicilio, entre otros.

)] Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se

efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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m) Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los accionistas deciden en Junta

General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

n) Pérdida por acciéon
La pérdida por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacién a la fecha del estado de situacién financiera separado. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
Compaiifa no tiene instrumentos financieros separados con efecto dilutivo por lo que las utilidades bdsica y
diluida por accién son las mismas.

o) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera separado (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a

los estados financieros separados.

4.  USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros separados de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre
tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los

importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuaciéon. La Compaiia
ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de
los estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la

Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

U Provision para cuentas incobrables
La provision para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién

de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas

provisionadas se acreditan a otros ingresos.

U Vida util de instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario
Las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se registran al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida qtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida 1til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso

planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida, Las
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estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiifa revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por

deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaififa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas,

que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de
la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan

a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos de

alta calidad de los Estados Unidos de América, segiin indica el parrafo 83 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de

salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

5.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con

vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia tiene la

intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7 1 de enero de 2017

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas

alaNIC 12

NIIF 12 - Revelacién de intereses en otras entidades - Aclaracién del alcance de los requerimientos de

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
r;velacién en NIIF 12
NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

NIIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la
NIIF 2 1 de enero de 2018

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4 1 de enero de 2018
Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a la NIC 40) 1 de enero de 2018
CNIIF Interpretacién 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo 1 de enero de 2018

NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Eliminacién de la

excepciones a corto plazo en primera adopcién 1 de enero de 2018

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaraciéon que medicion de participadas al valor

justo a través de ganancia o pérdida es una decision de inversién - por - inversion 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o No definido fecha

Joint Venture efectiva de vigencia
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6. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS
Durante el afio 2016, la Administracién identificé ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y, como resultado, los
saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores). Los ajustes

reconocidos por la Compaiiia se resumen a continuacion:

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes restablecidos
Instalaciones, equipos, maquinaria y
mobiliario 1,660,618 16,479 1,677,097
Beneficios a empleados (1) 2,109,971 686,659 2,796,630

(1) Corresponde a la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se
debe considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la
obligacion, que para efectos de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los

Estados Unidos de América (Ver nota 21).
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El estado de situacién financiera del afio 2015, ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de situacién
financiera como fue financiera 2015
reportado 2015 Ajustes restablecido
Activo
Activos corrientes 9,068,676 - 9,068,676
Activos no corrientes 2,941,261 16,479 2,957,740
Total activo 12,009,937 16,479 12,026,416
Pasivo
Pasivos corrientes 6,239,629 - 6,239,629
Pasivos no corrientes 5,160,005 686,659 5,846,664
Total pasivo 11,399,634 686,659 12,086,293
Patrimonio 610,303 (670,180) (59,877)
Total pasivo y patrimonio 12,009,937 16,479 12,026,416

El estado de resultados integrales del afio 2015, ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Estado de resultados Estado de resultados
integrales como fue integrales 2015
reportado 2015 Ajustes restablecido

Ingresos por servicios 22,696,937 - 22,696,937
Costo de los servicios (21,784,128) - (21,784,128)
Utilidad bruta 912,809 - 912,809
Gastos de administracion (2,589,588) - (2,589,588)
Pérdida operativa (1,676,779) - (1,676,779)
Otros ingresos 845,800 - 845,800
Gastos financieros, neto (529,420) - (529,420)
Pérdida antes de impuesto a la renta (1,360,399) - (1,360,399)
Impuesto a la renta (440,906) - (440,906)
Pérdida neta del afio (1,801,305) - (1,801,305)
Otros resultados integrales (9,740)  (608,385) (618,125)
Resultado integral del aiio, neto de impuesto a
la renta (1,811,045)  (608,385) (2,419,430)
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El estado de cambios en el patrimonio del afio 2015, ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de cambios en Estado de cambios en
el patrimonio como el patrimonio 2015
fue reportado 2015 Ajustes restablecido
Capital emitido 410,365 - 410,365
Reserva legal 333,638 - 333,638
Ajustes primera adopcion 188,935 - 188,935
Otros resultados integrales (110,040)  (608,385) (718,425)
Pérdidas acumuladas (212,595) (61,795) (274,390)
610,303 (670,180) (59,877)

7.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos
al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de
efectivo (neto de sobregiros
bancarios) 1,048,527 - 1,132,699 -
Inversiones financieras 219,942 - 1,216,603 -
Deudores comerciales 2,726,877 - 3,689,951 -
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 1,060,179 - 1,789,268 -
Otras cuentas por cobrar 356,181 - 428,521 -

5,411,706 - 8,257,042 -
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2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Obligaciones financieras 201,094 44,586 126,000 185,722
Emisi6n de obligaciones 1,464,280 1,441,300 2,452,653 2,864,312
Acreedores comerciales 416,787 - 296,358 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 695,700 - 975,468 -
Otras cuentas por pagar 483,512 - 692,918 -

3,261,373 1,485,886 4,543,397 3,050,034

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a la

naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 12,710 13,243
Bancos (1) 538,976 560,514
Inversiones locales en fideicomisos (2) 496,841 591,575
1,048,527 1,165,332

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no
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generan interés.
(2) Corresponden a las inversiones financieras que se encuentran a favor del “Fideicomiso Primera Titularizacion de
Flujos Urbano” y que sirven para el pago de las obligaciones a los inversionistas (Ver nota 18). A continuacién

presentamos la composicién:

Tasa anual de Fecha de

Tipo rendimiento vencimiento 2016 2015
Certificados de depdsito
Banco Pichincha 2.00% Febrero, 2017 23,459 221,486
Banco Pichincha 2.25% Febrero, 2017 15,639 -
Banco Pichincha 6.00% Febrero, 2017 135,481 -
Banco Pichincha 2.25% Marzo, 2017 15,639 -
Banco del Pacifico 3.50% Enero, 2017 123,363 -
Banco del Pacifico 3.75% Enero, 2017 41,121 -
Pélizas de acumulacién
Banco de Guayaquil 4.00% Enero, 2016 - 82,242
Banco Internacional 4.50% Enero, 2016 - 287,847
Depésitos bancarios
Banco Pichincha 142,139 -

496,841 591,575

9. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones financieras se formaban de la siguiente manera:

Tasa anual de

interés Fecha de vencimiento 2016 2015
Certificados de deposito
Diners Club del Ecuador 8.00% Diciembre, 2016 - 1,011,796
Pélizas de acumulacion
Banco Produbanco 8.00% Agosto, 2017 y Agosto, 2016 219,942 204,807
219,942 1,216,603

|
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10. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Bancos y entidades financieras 1,434,169 1,608,345
Empresas de telecomunicaciones 301,329 238,375
Empresas emisoras de tarjetas de crédito 259,969 443,814
Cadenas farmacéuticas y supermercados 740,448 915,618
Empresas de imprenta y publicidad 95,172 53,913
Otros clientes 338,869 809,658

3,169,956 4,069,723
Provision para cuentas incobrables (443,079) (379,772)

2,726,877 3,689,951

La antigiiedad de los deudores comerciales es de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total
De 0 a 30 dias 2,440,634 - 2,440,634 3,176,189 - 3,176,189
De 31 a 150 dias 189,594 - 189,594 384,361 - 384,361
De 151 a 365 dias 96,649 - 96,649 129,401 - 129,401
Mayores a 365 dias 443,079 (443,079) - 379,772 (379,772) -

3,169,956 443,079) 2,726,877 4,069,723 (379,772) 3,689,951
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Los saldos de los deudores comerciales estin generalmente soportados por contratos, convenios y acuerdos con los

clientes. Los flujos futuros generados por deudores comerciales provenientes de los servicios que presta la Compaiia

URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

estdn garantizando operaciones de crédito segtn lo descrito en la nota 18.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es de la siguiente manera:

Saldo al inicio

Provision (Ver nota 25)

Saldo al final

2016 2015
379,772 126,237
63,307 253,535
443,079 379,772

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de la Tipo de
Sociedad relaciéon transaccion 2016 2015
Sepricarga Cia. Ltda. Subsidiaria Comercial 874,516 1,652,547
Urbano Express Pert Relacionada Financiamiento 149,015 136,662
Urbano Express El Salvador Relacionada Comercial 123 59
o Contribuciones
. Accionista L

Logisgroup S.L. accionistas 11,127 -
Rodrigo Paez Accionista Aportes 5,000 -
Carashama S.A. Relacionada Comercial 20,398 -

1,060,179 1,789,268
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(b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de la Tipo de
Sociedad relacion transacciéon 2016 2015

Logisgroup S.L. Accionista Asistencia técnica 144,000 144,000
Logisgroup S.L. Accionista Dividendos - 768,252
Begles S.A. Relacionada Asistencia técnica 39,299 39,552
Solulaser Soluciones Laser S.A. Relacionada Comercial 512,401 2,270
Rodrigo Péez Accionista Dividendos - 21,394

695,700 975,468

(¢c) Durante los afios 2016 y 2015, la Compafifa ha efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Ano 2016:
Solulaser
. Urbano Urbano
. Solucione . .
Sociedad: L Express Sepricar Express El Logisgro Carasha  Rodrigo
s Laser .
Peri S.A. gaCia.  Salvador uwpSL ma S.A. Paez
S.A. Ltda. pS-L. Total
. . El ~ Ecuador Ecuador
Pais Ecuador Peru Ecuador Espaiia
Salvador
Intereses recibidos - 12,353 - - - - - 12,353
Reembolsos de
gastos y nomina (1) 64,151 . 59218 - - 398 - 123767
Dividendos recibidos - - - 64 - - - 64
Servicios prestados
2 125,183 - - - - - - 125,183
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Servicios recibidos

?3) 111,848 - 222550 - - - - 334,398
Préstamos otorgados 559,000 - 410,500 - - - - 969,500
Préstamos recibidos 380,112 - - - - - - 380,112

Compra de nota de

crédito
desmaterializada (4)
176,293 - - - - - - 176,293

Anticipos entregados - - - - - 20,000 - 20,000
Contribucién
solidaria - - - - 13,231 - - 13,231
Transferencia de
dividendos a reserva
facultativa (5) - - - - 558,047 - 5,000 563,047
Otros 15,116 - 18,736 - - - - 33,852

Aiio 2015:

Solulaser Urbano
Sociedad: Soluciones  Express  Sepricarg Logi Rodrigo
, ogisgroup
Laser S.A.  Perii S.A. a Cia. Paez
S.L.
Ltda. Total
; . 5 Ecuado
Pais Ecuador Peri Ecuador Espaiia
r
Intereses recibidos - 12,353 - - - 12,353

Reembolsos de gastos y

némina (1) 497,873 - 801,184 - - 1,299,057
Dividendos pagados - - - 50,000 22,101 72,101
Servicios prestados (2) 226,148 - - - - 226,148
Servicios recibidos (3) - - 343,695 - - 343,695
Asistencia técnica (6) - - - 144,000 - 144,000
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(1) Corresponde a desembolsos efectuados a empleados y proveedores de sus relacionadas.

(2) Corresponde a servicios administrativos y de infraestructura.

(3) Corresponde al servicio de impresion de estados de cuenta, sobres, papelerfa, entre otros prestados por
Solulaser; y a servicios de transporte a nivel nacional por parte de Sepricarga.

(4) Corresponde al endoso de nota de crédito desmaterializada por devolucién de retenciones de impuesto al
valor agregado por parte de Solulaser a valor nominal.

(5) Corresponde a la transferencia de dividendos por pagar de afios anteriores a la reserva facultativa (Ver nota
23).

(6) Corresponde a valores cancelados por la utilizacion de los sistemas de produccion, servicios y gestién con
el correspondiente soporte y asesoria técnica para la 6ptima presentacion del servicio de postal (Ver nota
28).

(d) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administraciéon y demds personas que asumen la gestion de Urbano Express S.A.
RAPIEXX, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31

de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(e) Compensacion del personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiifa incluye como miembros clave al Presidente de la Compaiifa y al Gerente
General. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia constituyen los
sueldos y beneficios sociales. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascienden a 294,480 y 160,962

respectivamente.

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Otras cuentas por cobrar 90,787 112,609
Reclamos de seguros por cobrar 79,861 67,832
Cuentas por cobrar al fideicomiso 61,323 42,938
Seguros pagados por anticipado 42,376 46,052
Cuentas por cobrar a gerencias 35,947 80,382
Cuentas por cobrar a empleados 29,821 35,232
Arriendos por pagados por anticipado 16,066 43,476

356,181 428,521
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13. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a) Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 498,158 501,857
Nota de crédito desmaterializada (2) 212,628 -
710,786 501,857

(1) Durante el afio 2016, la Compaiia mediante tramite N° 117012016339522 solicité la devolucién del crédito
tributario de impuesto a la renta al Servicio de Rentas Internas por 262,105 el cual fue aceptado el 14 de

marzo de 2017 mediante la emisién de una nota de crédito desmaterializada (Ver nota 20 (b)).

(2) El 15 de diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion N°117012016221238
resolvi6 devolver el pago efectuado en exceso por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la

renta del ejercicio fiscal 2014, a través de la emisién de una nota de crédito desmaterializada.

(b) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto al valor agregado 117,989 132,099
Retenciones de impuesto al valor agregado 30,902 32,184
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 15,107 23,190
Contribucion solidaria 13,231 -
177,229 187,473

14. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los anticipos a proveedores corresponden principalmente a valores entregados por

concepto de combustible y arriendos que se liquidan a corto plazo, entre otros.
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15. INSTALACIONES, EQUIPOS, MAQUINARIA Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se formaban de la siguiente

manera:

2016 2015

Depreciacio Depreciacio
Costo n Costo n
histérico  acumulada Neto histérico  acumulada Neto

Instalaciones 1,653,789  (1,460,694) 193,095 1,619,069  (1,332,842) 286,227
Equipos de computacién 1,067,985 (501,967) 566,018 965,902 (404,953) 560,949
Muebles y enseres 579,784 (222,428) 357,356 571,728 (175,197) 396,531
Magquinarias y herramientas 302,883 (100,451) 202,432 300,783 (79,360) 221,423
Programas de computacién 240,270 (222,352) 17,918 240,270 (196,149) 44,121
Motos 144,022 (79,388) 64,634 182,200 (79,715) 102,485
Vehiculos 69,050 (47,636) 21,414 69,050 (38,908) 30,142
Equipos de oficina 63,099 (30,978) 32,121 63,272 (28,053) 35,219
1,677,09
4,120,882  (2,665,894) 1,454,988 4,012,274  (2,335,177) .
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Costo:

Saldo al 31 de diciembre
2014

Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre
2015

Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre
2016

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre

URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario fue de la siguiente manera:

Magquinarias
Equipos de  Muebles y y Programas de Equipos de
Instalaciones computacién  enseres herramientas  computacién Motos Vehiculos oficina Total

1,547,812 902,483 564,804 300,783 215,338 163,467 120,251 63,622 3,878,560
71,257 67,920 7,205 - 24,932 25,657 - - 196,971
- (4,501) (281) - - (6,924) (51,201) (350) (63,257)
1,619,069 965,902 571,728 300,783 240,270 182,200 69,050 63,272 4,012,274
34,720 110,834 12,409 2,100 - - - 664 160,727
(8,751) (4,353) - - (38,178) - (837) (52,119)

1,653,789 1,067,985 579,784 302,883 240,270 144,022 69,050 63,099 4,120,882
(1,165,162) (292,406) (118,198) (48,042) (166,605) (72,151) (41,148) (29,294) (1,933,006)
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2014

Depreciacion (Ver notas 24 y
25) (168,702) (127,675) (51,344) (25,627) (29,301) (21,158) (11,588) (4,869) (440,264)

Bajas - 1,883 71 - - 4,099 15,298 257 21,614

Ajustes afios anteriores (Ver
nota 6) 1,022 13,245 (5,732) (5,691) (243) 9,495 (1,470) 5,853 16,479

Saldo al 31 de diciembre
2015 (1,332,842) (404,953) (175,197) (79,360) (196,149) (79,715) (38,908) (28,053) (2,335,177)

Depreciacion (Ver notas 24 y
25) (127,852) (99,537) (48,642) (21,091) (26,203) (17,193) (8,728) (3,339) (352,585)

Bajas - 2,523 1,411 - - 17,520 - 414 21,868

Saldo al 31 de diciembre

2016 (1,460,694)  (501,967)  (222,428) (100,451) (222,352)  (79388)  (47,636)  (30,978) (2,665,894)
Saldo neto 2015 286,227 560,949 396,531 221,423 44,121 102,485 30,142 35219 1,677,097
Saldo neto 2016 193,095 566,018 357,356 202,432 17,918 64,634 21,414 32,121 1,454,988
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16. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Razoén Social Actividad Pais Participacion 2016 2015
Transporte y entrega de
Sepricarga Cia. Ltda. paqueteria Ecuador 99.99% 1,173,800 1,173,800

Los estados financieros separados de Urbano Express S.A. RAPIEXX por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

y 2015, también se presentan consolidados con su compaiifa subsidiaria en la cual posee control, tal como lo establece

la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiias,

Valores y Seguros, la Compaiiia presenta estados financieros separados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados financieros auditados de la compafifa subsidiaria se detallan a

continuacion:

Activo
Pasivo

Patrimonio

Ingresos
Costos y gastos

Utilidad (pérdida) neta

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2016 2015
1,734,404 2,273,274
1,597,536 2,281,333

136,868 (8,059)
4,679,047 4,914,047
(4,493,027) (5,018,667)

186,020 (104,620)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

Tulipanes E10-335 y Av. Palmeras



URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

Fecha de
Interés anual  vencimiento 2016 2015

Corto plazo
Banco de Guayaquil S.A. (1) 8,71% Diciembre, 2017 141,146 126,000
Banco Produbanco 8% Enero, 2017 59,948 -
201,094 126,000

Largo plazo
Banco de Guayaquil S.A. (1) 8,71% Abril, 2018 44,586 185,722
44,586 185,722

(1)  Corresponde a un crédito para capital de trabajo otorgado el 29 de abril de 2014 por un monto original de 500,000.

18. EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la emision de obligaciones se formaba de la siguiente manera:

Tasa de Plazo
Titulos valores '"'VTC-Urbano" interés % dias 2016 (1) 2015 (1)

Corriente

Capital por pagar:

Serie Al 7.50% 1,080 92,108 351,789
Serie A2 7.50% 1,080 82,897 351,789
Serie A3 7.50% 1,080 - 351,789
Serie A4 7.50% 1,080 - 351,789
Serie B1 8.00% 1,800 229,338 194,854
Serie B2 8.00% 1,800 210,916 194,854
Serie B3 8.00% 1,800 210,916 194,854
Serie B4 8.00% 1,800 210,916 194,854
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Serie B5S 8.00% 1,800 - 194,854
Serie C1 7.50% 1,080 82,897 -
Serie D1 7.50% 1,080 92,108 -
Serie E2 8.00% 1,800 210,916 -

1,423,012 2,381,426
Intereses por pagar 41,268 71,227

1,464,280 2,452,653

No corriente

Capital por pagar:

Serie Al 7.50% 1,080 - 92,108
Serie A2 7.50% 1,080 - 92,108
Serie A3 7.50% 1,080 - 92,108
Serie A4 7.50% 1,080 - 92,108
Serie B1 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B2 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B3 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B4 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B5 8.00% 1,800 - 499,176
Serie E2 8.00% 1,800 288,260 -

1,441,300 2,864,312

Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:

e ——
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Afios 2016 2015

2016 - 2,381,426

2017 1,423,012 1,423,012

2018 1,141,511 1,141,511

2019 299,789 299,789
2,864,312 5,245,738

(1)  Corresponde al saldo a pagar a los tenedores de los titulos valores por la titularizacion de flujos efectuada a
través del “Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Urbano”. El mencionado fideicomiso fue
constituido mediante escritura ptiblica de mayo de 2013, en el cual la Compaiiia actia como “Originador” o
“Constituyente”.

El Fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 24 de diciembre de 2013 y su propdsito
fue obtener recursos por hasta 9,000,000. Los activos de la Compaiifa que forman parte del proceso de
titularizacion corresponden a los recursos que la Compaiifa obtenga por las cobranzas provenientes de la

prestacion de los servicios futuros.

Los titulos valores como resultado de la titularizacién se denominan “VTC-Urbano” y fueron colocados en
dos clases (A y B) por montos de 4,000,000 y 5,000,000 respectivamente, con amortizacién de capital y pago

de intereses trimestrales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracién de la Compafifa informa que ha dado pleno

cumplimiento a las obligaciones surgidas por la titularizacién de flujos:

- El excedente de flujo de fondos junto con los flujos adicionales aportados al Fideicomiso ofrece una
cobertura de 3,12 veces sobre las obligaciones.

- La Compaiiia se compromete a ser solidariamente responsable en caso de que el Fideicomiso no llegara a

disponer de fondos suficientes para cumplir el pago con los obligacionistas.

19. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales se componen principalmente de obligaciones de

pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
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20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por pagar al [ESS 242,400 259,360
Cuentas por pagar al fideicomiso 132,148 113,763
Cuentas por pagar a empleados 98,551 222,439
Otras cuentas por pagar 10,413 97,356
483,512 692,918

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

e ——
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2016 2015
Vacaciones 629,730 946,109
Décimo cuarto sueldo 312,006 343,284
Décimo tercer sueldo 59,989 65,190
Fondos de reserva - 2,230
1,001,725 1,356,813

(b) Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Jubilacion patronal (i) 2,461,020 2,119,309
Desahucio (ii) 639,465 677,321
3,100,485 2,796,630

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para

todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida laboral promedio remanente 8 afios 8 afios
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
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Tasa de incremento de pensiones N/A 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 14.94% 25.15%

El calculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

i. Jubilacién patronal
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cddigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

El 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la provision para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue de la siguiente

manera:
2016 2015

Saldo al inicio 2,119,309 1,508,260
Costo laboral por servicios actuales 432,478 347,143
Interés neto (costo financiero) 92,402 98,640
Otros resultados integrales 52,082 (97,668)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (235,251) (253,285)
Ajustes de aflos anteriores - 516,219
Saldo al final 2,461,020 2,119,309
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ii. Desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y

trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de

la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la provisién para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provision para desahucio fue de la siguiente manera:

2015

350,483
202,447
22,522
107,408
(175,979)

170,440

2016
Saldo al inicio 677,321
Costo laboral por servicios actuales 147,343
Interés neto (costo financiero) 29,531
Otros resultados integrales (65,990)
Beneficios pagados (148,740)
Ajustes de afos anteriores -
Saldo al final 639,465

677,321

Como resultado de la evaluacion efectuada por la Gerencia a esta enmienda el efecto del pasivo por jubilacién

patronal y desahucio presentd un incremento de 516,219 y 170,440 respectivamente el cual fue registrado por

la Compaiiia (Ver nota 6).

22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es la siguiente:
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2016 2015
Impuesto a la renta corriente 166,874 230,059
Impuesto a la renta diferido - 210,847

166,874 440,906

(b) Impuesto a la renta corriente
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reconciliacién entre la perdida segiin estados financieros separados y el

gasto por impuesto a la renta corriente es de la siguiente manera:

2016 2015
Pérdida antes de impuesto a la renta (448,453) (1,360,399)
Mais (menos):
Ingresos exentos (64) (131,213)
Gastos no deducibles 464,599 610,929
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 16,082 (880,683)
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 4,021 -
Impuesto a la renta minimo 166,874 230,059
Impuesto a la renta causado 166,874 230,059
Menos:
Crédito tributario (262,105) (239,753)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (402,927) (492,163)
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 13
(a)) (498,158) (501,857)
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(c) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2015, el importe cargado a resultados corresponde a la liquidacion de las diferencias

temporarias.

(d) Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros separados y el

gasto por impuesto a la renta es de la siguiente manera:

2016 2015
Pérdida antes de impuesto a la renta (448,453) (1,360,399)
Impuesto a la renta minimo 166,874 230,059
Impuesto diferido - 210,847
Impuesto a la renta cargado a resultados 166,874 440,906
Tasa efectiva de impuesto a la renta 100% 100%

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la

Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

iii) Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, conforme la
resolucion de la Administracion Tributaria donde se indica que la tarifa impositiva sera del 25% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes

o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
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indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible

que corresponda a dicha participacion. La Compafifa liquida su impuesto a la renta a la tarifa del 25%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Por el afio 2016 la Compaiifa liquidé el impuesto a la renta a la tasa del 25%.

iv) Anticipo del impuesto a la renta
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta

causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi

como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a

partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

v)  Dividendos en efectivo
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciéon de menor imposicién o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, estdn exentos de impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
mdxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si

se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en

curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y

constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

vi) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

o Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgédnico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

vii) Reformas tributarias

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril

del 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

U Devolucién de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y
crédito

U Se dispuso el monto mdximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicién en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe, el
beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la certificacién de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de
convenios.

. Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azticar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos ldcteos
y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido natural; b) los
servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio movil avanzado prestado
a Sociedades.

. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que
porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b) transferencias
hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas de
crédito o de débito hasta 5,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como de
inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades
residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

U La contribucién sobre las remuneraciones estd orientada a las personas naturales bajo relacion de
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucion igual a un dia de
remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

U Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con esta
contribucién sobre los valores aportados al IESS.

U La contribucion solidaria sobre el patrimonio estd orientada a las personas naturales que al 1 de enero
del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una tarifa del 0.90%.

. La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde al
0.9% del avalué catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre
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el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una
sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos
imposicion o no se conozca su residencia, la contribucién serd del 1.8%. La compaiifa registré 13,231
por este concepto en sus estados financieros separados.

U La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

U Las personas naturales pagardn esta contribucién teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relaciéon de dependencia y la participacion de los
trabajadores en las utilidades de las empresas.

U También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del impuesto a la renta.

U Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el
valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios
fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el reglamento.

U Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios.

U Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles aduaneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econémica
directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio
en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

U Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad econémica como

consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

. Los empleadores tendrdan una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacioén sea con empresas domiciliadas en el pais.

. El SRI podré disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido
por la Administracién Tributaria.

. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos realizados al
exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como
financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a
realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo

de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.
-
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Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 de
marzo del 2016.

U La duracion de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de Educacién
Superior y no podrd prolongarse sin generar relacion de dependencia por méds de seis meses. Durante
el tiempo de la pasantia deberd acordarse la cancelacién de un estipendio mensual no menor a un
tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al pasante y la
empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la afiliacién sobre el equivalente al salario
basico unificado vigente.

U El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil serd cubierto por el
Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio, conforme
establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la
némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucion No.

NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

U Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras

residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

U En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, debera
reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicién
societaria.

. Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacion de identificar la parte del capital
que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte del
capital, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mds de su
composicién societaria.

U La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacién inexacta de la informacién, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la

presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y
fijar las condiciones, procedimientos y control para la devolucién del excedente del anticipo del

impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

. Tipo impositivo efectivo individual.- Corresponde al mayor valor entre el impuesto a la renta causado
y el anticipo determinado, dividido para el ingreso del contribuyente.

U Ingreso.- El ingreso a considerar para el cdlculo del TIE serd el que corresponda a la casilla
denominada "Total Ingresos”, de la respectiva declaracién de impuesto a la renta del ejercicio fiscal

2016.
e ——
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viii)

Tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes.- Corresponde a la suma de todos los tipos
impositivos efectivos individuales, dividida para el total de contribuyentes sociedades; y personas naturales

y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, segtin corresponda.

Precios de transferencia
El monto de las transacciones con entidades relacionadas no supera el limite de presentacién del informe

integral de precios de trasferencia.

23. PATRIMONIO

(a)

(b)

(¢

@

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion accionaria fue de la siguiente manera:

Nimero de Porcentaje de Capital

Accionistas Pais acciones participacion emitido
LogisGroup S.L. Espaiia 389,560 94,93% 389,560
Paez Galarza Jorge Rodrigo ~ Ecuador 20,805 5,07% 20,805
410,365 100% 410,365

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta

disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El cudl segtin
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 11 de octubre 2011, sélo podré ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las

haber; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos declarados y pagados
El 27 de marzo de 2015 la Juanta General de Accionistas declaré dividendos por 861,953 de las utilidades

correspondientes al 2014.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de dividendos fue de la siguiente manera:
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2016 2015

Saldo al inicio 789,646 2,896
Dividendos declarados - 861,953
Pagos (229,495) (75,203)
Transferencia a reserva facultativa (Ver nota 23 (558,047) -
@)

Otros (2,104)

Dividendos por pagar (Ver nota 11 (b)) - 789,646

(e) Reserva facultativa
Con fecha 29 de diciembre de 2016, se celebr6 la Junta General de Extraordinaria de Accionistas en la cual se
aprob6 la transferencia de los dividendos por pagar a la reserva facultativa por 558,047 por el proporcional
correspondiente a Logisgroup S.L. que se encontraban pendientes de pago y 5,000 por el proporcional

correspondiente a Rodrigo Pdez que se registré como una cuenta por cobrar.

24. COSTO DE LOS SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de los servicios se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Gastos de personal 12,011,136 15,326,736
Alimentacién 1,134,377 1,422,294
Bono alquileres de motos 763,217 919,489
Alquileres de oficinas, equipos y vehiculos 711,499 728,185
Comunicaciones 439,583 533,198
Consumo de materiales e insumos 398,953 304,373
Depreciaciones (Ver nota 15) 300,932 391,284
Fletes 243,216 392,996
Combustibles 232,734 291,212
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Movilidades 226,302 293,016
Honorarios a terceros 134,750 91,097
Seguros 35,400 57,707
Impresiones 8,381 119,804
Otros costos 840,522 912,737

17,481,002 21,784,128

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Gastos de personal 899,234 870,128
Honorarios a terceros 756,926 703,216
Alquileres de oficinas, equipos y vehiculos 114,735 102,480
Alimentacién 98,422 80,046
Cuentas incobrables (Ver nota 10) 63,307 253,535
Depreciaciones (Ver nota 15) 51,653 48,980
Comunicaciones 49,962 43,059
Seguros 26,062 12,477
Consumo de materiales e insumos 12,165 35,836
Movilidades 7,435 6,685
Combustibles 3,399 4,224
Asistencia técnica (Ver nota 28) - 144,000
Otros gastos 267,546 284,922

2,350,846 2,589,588
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26. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos corresponden principalmente a reposiciones de gastos de

personal y dividendos recibidos de Sepricarga Cia. Ltda.

27. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en

el célculo de la utilidad basica y diluida por accién son los siguientes:

2016 2015
Pérdida neta del afio (615,327) (1,801,305)
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias 410,365 410,365
Pérdida basica y diluida por accién (1.50) (4.39)

28. COMPROMISOS Y GARANTIAS

Contrato de asistencia técnica

En enero del 2010 y por un plazo de un afio, renovable, la Compaiifa formalizé mediante un contrato el acuerdo con Begles
S.A., compaiifa domiciliada en Uruguay para la utilizacién de los sistemas de produccion, servicios y gestion con el
correspondiente soporte y asesoria técnica para la ptima prestacion del servicio postal. Con fecha 23 de junio de 2012 la
Compaiifa debido a la transferencia de acciones mencionadas en la nota 1, firmé un nuevo contrato con Logisgroup S.L.
Sociedad Unipersonal, compaiiia domiciliada Espafia para prestar los servicios de asistencia técnica. Durante el afio 2016,
no se registré cargos relacionados a este contrato, en el afio 2015 se registré honorarios por 144,000, con cargo a los

resultados del ejercicio, incluidos en el estado de resultados integrales (Ver nota 25).

Fideicomisos para la administracion de flujos

Con fecha 28 de septiembre del 2010, la Compaiifa constituyé el Fideicomiso Urbano Express cuya finalidad es la
administracién de flujos (derechos de cobro) provenientes de los convenios suscritos entre la Compaiiia y sus clientes por
la prestacion de los servicios descritos en la nota 1, principalmente con una entidad financiera (servicios de logistica
externa) y el pago de las obligaciones contraidas segiin lo mencionado en la nota 18. Adicionalmente se establece que si el
flujo proveniente de los contratos suscritos no fuese suficiente para el pago de las obligaciones, la Compafifa deberd

aportar los derechos de cobro de otros clientes o los recursos necesarios para el pago de las obligaciones.

Con fecha 14 de marzo del 2012, la Compaiiia constituy6 el Encargo Fiduciario Urbano Express cuya finalidad es la
administracién de flujos (derechos de cobro) provenientes del convenio suscrito con una entidad financiera, diferente de la
entidad a la que se refiere el Fideicomiso mencionado anteriormente, por la prestacion de los servicios descritos en la nota

1 y el pago de las obligaciones contraidas segiin lo mencionado en la nota 18.
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29. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia
Los sectores con los cuales opera la Compaiifa tienen un alto grado de competitividad, y se mantendran en el
mediano plazo. La Compaiifa para mitigar esta situacion revisa periédicamente sus estrategias y servicios, para

atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Nivel de actividad econémica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Compaiifa se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del nivel de

actividad econémica que desarrolla el pais.

¢) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia esta expuesta a riesgos de liquidez, los cuales son manejados a

través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia y cada persona dentro de
la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,

tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Mitigacién de riesgos

La Compaiifa evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las

exposiciones resultantes de moneda extranjera asi mejora la administracion de riesgos de la Compaiiia.

d) Riesgo de mercado
La Compaiifa evalia la posibilidad de que sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,

derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mds comunes se encuentran:

U Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiifa se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

U Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compaiifa sufran variaciones adversas

en sus cotizaciones.

U Riesgo de precio
La Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las

politicas gubernamentales entorno al giro del negocio.
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U Riesgo de tasa de interés
La Compaiifa se encuentra sujeta a este riesgo por las obligaciones que mantiene que entidades financieras,

sin embargo las tasas de interés de las obligaciones no son variables.

e) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de

doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la administracion

del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa. Los montos revelados en

el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Mayores a 1

Hasta 1 afio afo Total

Al 31 de diciembre de 2016

Obligaciones financieras 201,094 44,586 245,680
Emisién de obligaciones 1,464,280 1,441,300 2,905,580
Acreedores comerciales 416,787 - 416,787
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 695,700 - 695,700
Otras cuentas por pagar 483,512 - 483,512
Al 31 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras 126,000 185,722 311,722
Emisién de obligaciones 2,452,653 2,864,312 5,316,965
Acreedores comerciales 296,358 - 296,358
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 975,468 - 975,468
Otras cuentas por pagar 692,918 - 692,918
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f)  Riesgo de gestion de capital
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafifa es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el “Patrimonio neto”

que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i)  Salvaguardar la capacidad de la Compaiifa para continuar operando de manera que continte brindando

retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, la administracién de la Compaiifa efectué una capitalizacion de 563,047 para
mejorar la posicion de capital. Asi mismo, para el segundo semestre del 2017, los accionistas de la Compaiiia se

comprometieron a efectuar un aporte inicial de capital de 300,000.

g) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento financiero
o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiifa estd expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por deudores comerciales y por sus actividades financieras, incluyendo

depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos
y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La
calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente; asi también se realiza un estudio anual con una
compaiifa externa para sustentar los montos de crédito otorgados a los clientes. Los cobros pendientes de los

clientes son supervisados.

h)  Valor razonable
Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de
recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a

una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacidn, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos

instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalentes de efectivo tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,

debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.
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- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran protegidos en su provision para incobrabilidad y que

tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar, dado

que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su

valor razonable.

30. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emisién de estos estados financieros separados,

no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudieran afectar significativamente los saldos o

interpretaciones de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016.

31. DIFERENCIA EN LA PRESENTACION DEL BALANCE

Al 31 de diciembre de 2016 se realizaron por parte del auditor dos asientos reclasificando valores y neteando cuentas

contables, son los siguientes:

Diferencia por: $ 203.624

No Codigo de cuenta Debe Haber Asiento
211901700000 78,305 Reclasificacion cuentas por pagar RISE
1 Reclasificacion
cuentas por
112203000000 78,305 pagar RISE
112401000000 5,553 Recla IVA
112406000000 67,991 Recla IVA
2 211054100000 73,544 Recla IVA
112403000000 51,775 Recla IVA
211054100000 51,775 Recla IVA
203,624 203,624
Total Activos 9,347,238
Informe Auditoria 9,143,614
203,624
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Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016

1. OPERACIONES
Urbano Express S.A. RAPIEXX y subsidiaria (“el Grupo” o la “Compafifa”) es una subsidiaria de LogisGroup S.L.
Sociedad Unipersonal, entidad domiciliada en Espaiia, la cual es su controladora y consolidante. La Compaiifa fue
constituida en Ecuador en el aflo 1996. Las actividades del Grupo estin encaminadas al servicio de recoleccion de
correspondencia y paquetes e incluye la distribucién y entrega de correspondencia y paquetes, siendo sus principales
clientes en orden de importancia: (i) entidades relacionadas al sector financiero como bancos, empresas emisoras y
administradoras de tarjetas de crédito, seguros, administradoras de fondos, (ii) empresas de telecomunicaciones, (iii)

supermercados y comisariatos, (iv) cadenas farmacéuticas y (v) otros.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Urbano Express S.A. RAPIEXX en

la preparacién de sus estados financieros consolidados.

La Compaiiia posee el 99.99% del capital social de Sepricarga Cia. Ltda. (subsidiaria) y tiene poder para dirigir sus

politicas financieras y de operacion.

Sepricarga Cia. Ltda. fue constituida el 10 de febrero del afio 2000, la actividad principal de la Compaiifa es la
prestacion de servicios de correo a personas naturales o juridicos en el dambito de envio de correspondencia, paquetes,
boletines, vouchers y demds material licito transportable dentro y fuera del pais, con sus propios medios y su personal

contratado por todas las modalidades permitidas por la Ley.

La direccion registrada de la Compaiiia es calle los Tulipanes E10-335 y Palmeras Quito — Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2016, el patrimonio presentaba un valor negativo de 83,906. En ese afio, los accionistas tomaron
decisiones concretas tendientes a solventar dicho déficit, como fue, destinar la totalidad del saldo pendiente de los
dividendos por pagar que tenia el Grupo por 563,047 a la reserva facultativa del Grupo para absorber, hasta ese monto,
las pérdidas acumuladas registradas en los estados financieros consolidados del Grupo y confirmar su intencién de

continuar brindando soporte financiero al Grupo.
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2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicién
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por el Grupo con excepcién de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en

base a métodos actuariales.

Los estados financieros consolidados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador

y moneda funcional de presentacién del Grupo

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que el Grupo ha
adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de

enero de 2016 y que aplican al Grupo, segtin se describe a continuacion:

- NIC 1 - Iniciativa de revelacién: Enmiendas a la NIC 1.

- NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion: Enmiendas a la NIC 16
y NIC 38.

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27.

- NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas: Cambios en los métodos de
disposicion.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para compensar
revelaciones en estados financieros interinos condensados.

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, de acuerdo a la

conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros consolidados del Grupo.

Debido a la estructura del Grupo y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicién financiera consolidada y resultados de operacién, excepto por la NIC 19 cuyo efecto

material se revela en la nota 6; el cual modifica los estados financieros consolidados comparativos del Grupo.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacién de sus estados financieros
consolidados son las siguientes:

(a) Bases de preparacion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como se explica
en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados.

(b) Bases de consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros separados de Urbano Express S.A.
RAPIEXX vy los estados financieros de su subsidiaria Sepricarga Cia. Ltda., preparados de acuerdo con principios
contables uniformes después de haber eliminado todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales.

Una entidad tiene control cuando:

U Tiene poder sobre la participada;
U Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada; y

U Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

Subsidiaria es aquella entidad (incluyendo entidades de propésito especial) que la Compaiifa controla. El control
es alcanzado cuando la Compaiifa estd expuesta y tiene derechos a rendimientos variables derivados de una
relacién con la subsidiaria y tiene la capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la
subsidiaria. Existe una presuncion de que el control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de
los derechos a voto. Una entidad de propdsito especial es una empresa en la que se ejerce el control sin la
necesidad de tener mayoria de los derechos a voto. En el caso de la Compaiiifa, ésta no presenta entidades de
proposito especial pero si mantiene la subsidiaria descrita en la nota 1.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha de adquisicién, siendo la fecha en la cual la Compafifa obtiene el
control; y contindan siendo consolidadas hasta la fecha en que el control cesa.

Para la preparaciéon de los estados financieros consolidados del Grupo se han aplicado las normas y
procedimientos contenidos en la NIIF 10 — “Estados financieros consolidados”; con base en la cual las
transacciones, saldos, ingresos y gastos entre la Compailia y sus subsidiarias se eliminan. Las politicas contables
de las subsidiarias han sido modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias e inversiones financieras con
vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.

(d) Instrumentos financieros
Activos financieros

o ez

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a
su valor razonable. El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalda esta determinacién al final de cada afio.

Tulipanes E10-335 y Av. Palmeras



URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de la clasificacion en el reconocimiento inicial. El
Grupo ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar.

j) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales separado como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales separado como costos financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros

gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

El Grupo mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya celebrado un acuerdo de transferencia, el Grupo evalda si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando el Grupo no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del
mismo, el Grupo continda reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién
continuada sobre el mismo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y

el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que el Grupo haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalda si existe alguna evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor
existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la
pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo

de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
-
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valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, el Grupo primero evalda si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro del valor para los, activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente significativos. Si el Grupo
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluard de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la

evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de crédito
futuras esperadas que atin no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés

efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separado. Los intereses ganados (registrados como
ingresos financieros en el estado de resultados integrales separado) se siguen devengando sobre el importe en
libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron al Grupo. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada

a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados integrales consolidado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 — Instrumentos
Financieros: reconocimiento y medicion, se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. El Grupo determina la clasificacién de sus

pasivos financieros en su reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y

cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin

las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos contractuales del instrumento. Los
pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que el Grupo tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del estado de
situacién financiera consolidado. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado,

incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacién:

ii) Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de

amortizacion de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de

interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales consolidado.

El Grupo mantiene en esta categoria: sobregiros bancarios, obligaciones financieras, emisién de

obligaciones, acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales

consolidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera consolidado, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros
El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera

consolidado.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una

transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés economico. El Grupo utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel

mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la

medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros consolidados sobre
una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de

la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados

de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se

explicé anteriormente.

(e) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

U espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

U mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

U espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa; o

U el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre

del periodo sobre el que se informa.
Todos los demads activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando el Grupo:
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U espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

U mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
U el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa; o

U no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
(f) Instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario
Las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se encuentran valorados al costo, menos la depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye los costos necesarios para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan listos

para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida qtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Aios
Equipos de computacion 3a5
Muebles y enseres 8all
Equipos de oficina 8al0
Maquinaria y herramientas 5a25
Vehiculos 7al0
Motos 5a8
Instalaciones 2a5

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de
cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el

beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario.
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Un componente de los equipos, instalaciones y mobiliario o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado

de resultados integrales separado cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo o abono a los

resultados integrales separado segtin corresponda.

(g Plusvalia mercantil
La plusvalia mercantil representa el exceso entre el valor neto de los activos y pasivos y el valor pagado por
Urbano Express S.A. RAPIEXX en la adquisicién del 99.99% de las acciones de Sepricarga Cia. Ltda., la
plusvalia mercantil que fue adquirida en agosto del 2010, se muestra al valor referido del exceso pagado, menos
los castigos por deterioro resultantes del andlisis efectuado cada afio, en caso de existir.

Los castigos a la plusvalia mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad incluyen
el valor en libros de la plusvalia mercantil relacionada con la entidad vendida.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la plusvalia mercantil asciende a 1,051,275.

(h) Deterioro de activos no financieros (instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario y plusvalia mercantil)
El Grupo evalda a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe
tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, el Grupo hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el
mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente

independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se

considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos para
la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra
multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas

por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,

presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el estado

de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia del Grupo considera que no existen indicios de tipo operativo o
econdmico que indiquen que el valor neto registrado de instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario no pueda

ser recuperado.

(i) Impuestos
Impuesto a la renta corriente
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd recuperado de,
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera del Grupo. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera
consolidado, segiin corresponda.

(j) Beneficios a los empleados

La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los empleados:

a.  Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contribuciones de seguridad
social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacién en las ganancias o
incentivos (si se pagan dentro de los doces meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no
monetarios (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios
subvencionados o gratuitos).

b.  Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones por
retiro.

c.  Indemnizaciones por cierre de contrato.

El Grupo, segtin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan
de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del aflo y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los

flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
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beneficios post empleo, la estimacion esté sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, el Grupo registra en su totalidad como

parte de los resultados del afio en el periodo en el que ocurren.

(k) Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

(1) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado
de un evento pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera separado y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales consolidado.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros consolidados cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros consolidados. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros consolidados, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

(m) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan al
Grupo y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del momento en que se

genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las

condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos del Grupo provienen principalmente la prestacion de sus servicios en el territorio ecuatoriano de

distribucién masiva de correspondencia, personal de mensajeria a domicilio, entre otros.

(m) Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(o) Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

(p) Gastos financieros
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que necesariamente requieren de
un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos
los demads costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

(@ (Pérdida) Utilidad por accién
La (pérdida) utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera consolidado. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el
Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades bdsica y diluida por accién
son las mismas.

(r) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera del
Grupo a la fecha del estado de situacién financiera consolidado (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros consolidados.

4.  USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre
tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los

importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. El Grupo ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros consolidados. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control del Grupo.

Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

U Provision para cuentas incobrables
La provisién para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia del Grupo, en base a una evaluacién de la

antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas

provisionadas se acreditan a otros ingresos.

U Vida util de instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario
Los equipos, instalaciones y mobiliario se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida qtil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
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distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. El Grupo revisa anualmente el deterioro que
puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el

valor en libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

. Deterioro del valor de los activos no financieros
El Grupo evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por

deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. El Grupo cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando el Grupo considera que sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas,

que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

U Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de
la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan

a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos comparativos de

alta calidad de los Estados Unidos de América, segiin indica el parrafo 83 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de

salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con

vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, el Grupo tiene la

intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas
alaNIC 12

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los requerimientos de
revelacién en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacién y medicion de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la
NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4
Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a la NIC 40)
CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Eliminacién de la

excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaraciéon que medicion de participadas al valor

justo a través de ganancia o pérdida es una decisién de inversion - por - inversion
NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o
Joint Venture

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

No definido fecha

efectiva de vigencia

6. RESTABLECIMIENTO Y RECLASIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Durante el afio 2016, la Administracion identificé ciertos ajustes que afectan a los aflos anteriores y, como resultado,

los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por la

Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores). Los

ajustes reconocidos por la Compaiiia se resumen a continuacion:
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Saldos
. Saldos
previamente .
. restablecidos
reportados Ajustes
Instalaciones, equipos, maquinaria y
. 2,225,205 16,479 2,241,684
mobiliario
Beneficios a empleados (1) 2,191,436 725,563 2,916,999

(1)  Corresponde a la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacién de la tasa de descuento, se debe
considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacion,
que para efectos de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de

América (Ver nota 19).

El estado de situacion financiera del afio 2015, ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de situacién
financiera como fue financiera 2015
reportado 2015 Ajustes restablecido
Activo
Activos corrientes 9,055,323 - 9,055,323
Activos no corrientes 3,423,564 16,479 3,440,043
Total activo 12,478,887 16,479 12,495,366
Pasivo
Pasivos corrientes 6,757,698 - 6,757,698
Pasivos no corrientes 5,241,470 725,563 5,967,033
Total pasivo 11,999,168 725,563 12,724,731
Patrimonio 479,719 (709,084) (229,365)
Total pasivo y patrimonio 12,478,887 16,479 12,495,366

El estado de resultados integrales del afio 2015, ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Estado de resultados Estado de resultados
integrales como fue integrales 2015
reportado 2015 Ajustes restablecido

Ingresos por servicios 27,126,113 - 27,126,113
Costo de los servicios (25,619,540) - (25,619,540)
Utilidad bruta 1,506,573 - 1,506,573
Gastos de administracién (3,267,950) - (3,267,950)
Pérdida operativa (1,761,377) - (1,761,377)
Otros ingresos 851,920 - 851,920
Gastos financieros, neto (525,518) - (525,518)
Pérdida antes de impuesto a la renta (1,434,975) - (1,434,975)
Impuesto a la renta (602,104) - (602,104)
Pérdida neta del aiio (2,037,079) - (2,037,079)
Otros resultados integrales (8,194) (653,750) (661,944)
Resultado integral del aiio, neto de impuesto a
la renta (2,045,273) (653,750) (2,699,023)

El estado de cambios en el patrimonio del afio 2015, ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Estado de cambios en Estado de cambios en

el patrimonio como el patrimonio 2015

fue reportado 2015 Ajustes restablecido

Capital emitido 410,365 - 410,365
Reserva legal 333,638 - 333,638
Ajustes primera adopcion 168,586 - 168,586
Otros resultados integrales (110,910) (653,750) (764,660)
Pérdidas acumuladas (321,960) (55,334) (377,294)
479,719 (709,084) (229,365)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 19,634 20,438
Bancos (1) 569,720 620,196
Inversiones locales en fideicomisos (2) 496,841 591,575
1,086,195 1,232,209

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no

generan interés.

(2) Corresponden a las inversiones financieras que se encuentran a favor del “Fideicomiso Primera Titularizacion de

Flujos Urbano” y que sirven para el pago de las obligaciones a los inversionistas (Ver nota 16). A continuacién

presentamos la composicién:
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Tasa anual de Fecha de
Tipo rendimiento vencimiento 2016 2015

Certificados de depdsito

Banco Pichincha 2.00% Febrero, 2017 23,459 221,486
Banco Pichincha 2.25% Febrero, 2017 15,639 -
Banco Pichincha 6.00% Febrero, 2017 135,481 -
Banco Pichincha 2.25% Marzo, 2017 15,639 -
Banco del Pacifico 3.50% Enero, 2017 123,363 -
Banco del Pacifico 3.75% Enero, 2017 41,121 -
Pélizas de acumulacién

Banco de Guayaquil 4.00% Enero, 2016 - 82,242
Banco Internacional 4.50% Enero, 2016 - 287,847
Depésitos bancarios

Banco Pichincha 142,139 -

496,841 591,575

8. INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones financieras se formaban de la siguiente manera:

Tasa anual de Fecha de
interés vencimiento 2016 2015
Certificados de deposito
Diners Club del Ecuador 8.00% Diciembre, 2016 - 1,011,796

Poélizas de acumulacion

Agosto, 2017 y
Banco Produbanco 8.00% Agosto, 2016 219,942 204,807

219,942 1,216,603

e ——
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9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Bancos y entidades financieras 1,512,330 1,687,636

Cadenas farmacéuticas y supermercados 782,417 1,036,373

Empresas de telecomunicaciones 364,914 268,140

Empresas emisoras de tarjetas de crédito 264,905 453,710

Negocios de retail 215,148 269,249

Laboratorios 141,720 172,592

Automotores 136,794 240,582

Empresas de imprenta y publicidad 125,798 107,891

Cadenas postales 89,904 114,962

Otros clientes 1,020,039 1,634,991

4,653,969 5,986,126
Provision para cuentas incobrables (891,695) (926,639)
3,762,274 5,059,487
La antigiiedad de los deudores comerciales es la siguiente:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
No No
deteriorada Deteriorada Neto deteriorada Deteriorada Neto

De 0 a 30 dias 3,186,672 - 3,186,672 3,980,717 - 3,980,717
De 31 a 150 dias 460,858 (61,686) 399,172 911,026 - 911,026
De 151 a 365 dias 177,325 (55,273) 122,052 714,611 (546,867) 167,744
Mayores a 365 dias 829,114 (774,736) 54,378 379,772 (379,772) -

4,653,969  (891,695) 3,762,274  5986,126  (926,639) 5,059,487
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Los saldos de las cuentas por cobrar estan generalmente soportados por contratos, convenios y acuerdos con los
clientes. Los flujos futuros generados por las mencionadas cuentas por cobrar provenientes de los servicios que presta
el Grupo estan garantizando operaciones de crédito segtin lo descrito en la nota 16.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es de la siguiente manera:

2016 2015
Saldo al inicio 926,639 251,375
Provision (Ver nota 23) 149,007 675,264
Baja (1) (183,951) -
Saldo al final 891,695 926,639

(1) La disminucién de la provisién de incobrables corresponde a la recuperacién de cartera provisionada por 50,441,

aplicaciones de notas de crédito por 108,949 y por otros menores 24,561.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(f) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de la Tipo de
Sociedad relaciéon transaccién 2016 2015
Urbano Express Pert Relacionada Financiamiento 149,015 136,662
Logisgroup S.L. Accionista Comercial 11,127 -
Carashama S.A. Relacionada Comercial 49,316 -
Rodrigo Paez Accionista Aportes 5,000 -
Urbano Express El Salvador Relacionada Comercial 123 59
Solulaser Soluciones Laser S.A. Relacionada Comercial - 93,783

214,581 230,504
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(g) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de la Tipo de
Sociedad relacion transaccion 2016 2015

Solulaser Soluciones Laser S.A. Relacionada Comercial 513,288 2,270
Logisgroup S.L. Accionista Asistencia técnica 144,000 144,000
Begles S.A. Relacionada Asistencia técnica 39,299 39,552
Logisgroup S.L. Accionista Dividendos - 768,252
Rodrigo Péez Accionista Dividendos - 21,394

696,587 975,468

(h) Durante los afios 2016 y 2015, el Grupo ha efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Afio 2016:
Solulaser  Urbano Urbano
Soluciones Express Express El Carashama Rodrigo
Sociedad: Laser S.A. PertS.A. Salvador Logisgroup S.L. S.A. Paez Total
El Ecuador Ecuador
Pais Ecuador Peru Espaiia u "
Salvador
Intereses recibidos - 12,353 - - - 12,353
Reembolsos de gastos y
némina (1) 64,151 - - - 29,316 93,467
Dividendos recibidos - - 64 - - 64
Servicios prestados (2) 125,326 - - - - 125,326
Servicios recibidos (3) 111,848 - - - - 111,848
Préstamos otorgados 559,000 - - - - 559,000
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Préstamos recibidos 384,150 - - - - 384,150
Compra de nota de crédito
desmaterializada (4) 176,293 - - - - 176,293
Anticipos entregados - - - 20,000 - 20,000
Contribucién solidaria - - 13,231 - - 13,231
Transferencia de dividendos a
reserva facultativa (5) - - 558,047 - 5,000 563,047
Otros 15,116 - - - - 15,116
Aiio 2015:
Solulaser Urbano
Soluciones  Express Logisgroup Rodrigo
Sociedad: Laser S.A. Pera S.A. S.L. Paez Total
Pais Ecuador Peru Espaia Ecuador
Intereses recibidos - 12,353 - - 12,353
Reembolsos de gastos y 497,873 - - - 497,873

némina (1)
Dividendos pagados - -
Servicios prestados (2) 312,079 -

Asistencia técnica (6) - -

50,000 22,101 72,101
- - 312,079

144,000 - 144,000

(7) Corresponde a desembolsos efectuados a empleados y proveedores de sus relacionadas.

(8) Corresponde a servicios administrativos y de infraestructura.

(9) Corresponde al servicio de impresion de estados de cuenta, sobres, papeleria, entre otros.

(10) Corresponde a un endoso de nota de crédito desmaterializada por parte de Solulaser a valor nominal.

(11) Corresponde a la transferencia de dividendos por pagar de aflos anteriores a la reserva facultativa (Ver nota

21(e)).

(12) Corresponde a valores cancelados por la utilizacién de los sistemas de produccién, servicios y gestién con

el correspondiente soporte y asesoria técnica para la éptima presentacion del servicio de postal (Ver nota

26).

(i) Compensacion del personal clave de la gerencia

La Administracion del Grupo incluye como miembros clave al Presidente y al Gerente General. Los costos por

remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia constituyen los sueldos y beneficios sociales.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ascienden a 294,480 y 160,962 respectivamente.
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11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Reclamos de seguros por cobrar 161,072 67,832
Cuentas por cobrar al fideicomiso 61,323 42938
Seguros pagados por anticipado 42,376 46,052
Cuentas por cobrar a gerencias 35,947 80,382
Cuentas por cobrar a empleados 35,379 55,118
Arriendos pagados por anticipado 16,066 43,476
Otras cuentas por cobrar 90,787 128,931

442,950 464,729

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(c) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Crédito tributario impuesto a la renta (Ver nota 20 (b)) 519,720 472,605
Nota de crédito desmaterializada (1) 212,628 -
732,348 472,605

(3) El 15 de diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion N°117012016221238

resolvié devolver el pago efectuado en exceso por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la

renta del ejercicio fiscal 2014 a Urbano Express S.A., a través de la emision de una nota de crédito

desmaterializada.

Durante el afio 2016, Urbano Express S.A. Rapiexx, mediante tramite N° 117012016339522 solicité la
devolucién del crédito tributario de impuesto a la renta al Servicio de Rentas Internas por 262,105 el cual fue

aceptado el 14 de marzo de 2017 mediante la emisién de una nota de crédito desmaterializada.
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(d) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto al valor agregado 122,199 140,405
Retenciones de impuesto al valor agregado 35,454 35,775
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 18,955 26,363
Contribucién solidaria 13,231 -
189,839 202,543

13. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los anticipos a proveedores corresponden principalmente a valores entregados por
concepto de combustible, arriendos, seguros satelitales, repuestos automotrices y fondos entregados a jefes de agencias
que se liquidan a corto plazo, entre otros.

14. INSTALACIONES, EQUIPOS, MAQUINARIA Y MOBILIARIO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario se formaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Instalaciones 1,839,947  (1,581,588) 258,359 1,795,656  (1,412,708) 382,948
Equipos de computacién 1,179,559 (569,485) 610,074 1,066,022 (454,663) 611,359
Muebles y enseres 663,008 (252,405) 410,603 649,400 (198,078) 451,322
Vehiculos 563,179 (309,941) 253,238 620,920 (257,334) 363,586
Magquinarias y herramientas 326,096 (108,328) 217,768 320,296 (85,981) 234,315
Programas de computacién 251,360 (232,830) 18,530 251,226 (205,914) 45,312
Motos 144,022 (79,388) 64,634 182,200 (79,715) 102,485
Equipos de oficina 83,224 (36,986) 46,238 81,783 (31,426) 50,357

5,050,395  (3,170,951) 1,879.444 4,967,503  (2,725,819) 2,241,684
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de las instalaciones, equipos, maquinaria y mobiliario fue de la siguiente manera:

Costo histérico:
Saldo al 31 de diciembre 2014
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre 2015
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre 2016

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre 2014

Depreciacion (Ver notas 22 y 23)

Bajas

Ajustes afios anteriores (Ver nota 6)
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Equipos de Magquinarias
Instalacion computacié Mueblesy y Programas de Equipos de
es n enseres Vehiculos herramientas computacion Motos oficina Total

1,693,818 980,190 641,036 672,121 315,136 226,074 163,467 75,120 4,766,962
101,838 90,511 8,645 - 5,160 25,152 25,657 7,013 263,976
- (4,679) (281)  (51,201) - - (6,924) (350) (63,435)
1,795,656 1,066,022 649,400 620,920 320,296 251,226 182,200 81,783 4,967,503
44,291 122,288 17,961 - 5,800 134 - 2,278 192,752
- (8,751 (4,353) (57,741 - - (38,178) (837) (109,860)
1,839,947 1,179,559 663,008 563,179 326,096 251,360 144,022 83,224 5,050,395
(1,212,258) (324,220) (134,569) (191,400) (53,043) (175,685) (72,151) (31,277)  (2,194,603)
(201,472) (145,583) (57,854)  (79,762) (27,247) (29,986) (21,158) (6,259) (569,321)
- 1,895 77 15,298 - - 4,099 257 21,626

1,022 13,245 (5,732) (1,470) (5,691) (243) 9,495 5,853 16,479
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Saldo al 31 de diciembre 2015 (1,412,708)  (454,663)  (198,078) (257,334) (85,981) (205914)  (79,715)  (31,426) (2,725,819)
Depreciacién (Ver notas 22 y 23) (168.880)  (117,345)  (55,738)  (75.890) (22.,347) (26916)  (17,193) (5.974)  (490,283)
Bajas - 2,523 1411 23283 - - 17,520 414 45,151
Saldo al 31 de diciembre 2016 (1,581,588) (569,485  (252,405) (309,941) (108,328) (232,830)  (79,388)  (36,986) (3,170,951
Saldo neto 2015 382,948 611,359 451,322 363,586 234,315 45312 102,485 50,357 2,241,684
Saldo neto 2016 258,359 610,074 410,603 253,2; 217,768 18,530 64,634 46,238 1,879,444
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

Fecha de
Interés anual  vencimiento 2016 2015

Corto plazo
Banco de Guayaquil S.A. (1) 8,71% Diciembre, 2017 141,146 126,000
Banco Produbanco 8% Enero, 2017 59,948 -

201,094 126,000
Largo plazo
Banco de Guayaquil S.A. (1) 8,71% Abril, 2018 44,586 185,722

(2) Corresponde a un crédito para capital de trabajo otorgado el 29 de abril de 2014, por un monto original de 500,000.

16. EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la emision de obligaciones se formaba de la siguiente manera:

Tasa de Plazo
Titulos valores '""VTC-Urbano' interés % dias 2016 (1) 2015 (1)

Corriente

Capital por pagar:

Serie Al 7.50% 1,080 92,108 351,789
Serie A2 7.50% 1,080 82,897 351,789
Serie A3 7.50% 1,080 - 351,789
Serie A4 7.50% 1,080 - 351,789
Serie B1 8.00% 1,800 229,338 194,854
Serie B2 8.00% 1,800 210,916 194,854
Serie B3 8.00% 1,800 210,916 194,854
Serie B4 8.00% 1,800 210,916 194,854
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Serie B5S 8.00% 1,800 - 194,854
Serie C1 7.50% 1,080 82,897 -
Serie D1 7.50% 1,080 92,108 -
Serie E2 8.00% 1,800 210,916 -

1,423,012 2,381,426
Intereses por pagar 41,268 71,227

1,464,280 2,452,653

No corriente

Capital por pagar:

Serie Al 7.50% 1,080 - 92,108
Serie A2 7.50% 1,080 - 92,108
Serie A3 7.50% 1,080 - 92,108
Serie A4 7.50% 1,080 - 92,108
Serie B1 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B2 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B3 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B4 8.00% 1,800 288,260 499,176
Serie B5 8.00% 1,800 - 499,176
Serie E2 8.00% 1,800 288,260 -

1,441,300 2,864,312

Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:

Afios 2016 2015

2016 - 2,381,426
2017 1,423,012 1,423,012

2018 1,141,511 1,141,511
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2019 299,789 299,789

2,864,312 5,245,738

(2)  Corresponde al saldo a pagar a los tenedores de los titulos valores por la titularizacién de flujos efectuada a
través del “Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Urbano”. El mencionado fideicomiso fue
constituido mediante escritura publica de mayo de 2013, en el cual el Grupo actia como “Originador” o

“Constituyente”.

El Fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 24 de diciembre de 2013 y su propdsito
fue obtener recursos por hasta 9,000,000. Los activos del Grupo que forman parte del proceso de
titularizacion corresponden a los recursos que el Grupo obtenga por las cobranzas provenientes de la
prestacion de los servicios futuros.

Los titulos valores como resultado de la titularizacion se denominan “VTC-Urbano” y fueron colocados en
dos clases (A y B) por montos de 4,000,000 y 5,000,000 respectivamente, con amortizacién de capital y pago
de intereses trimestrales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracién del Grupo informa que ha dado pleno cumplimiento a
las obligaciones surgidas por la titularizacién de flujos.

17. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales se componen principalmente de obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por pagar al [ESS 262,989 282,199
Cuentas por pagar al fideicomiso 132,148 113,763
Cuentas por pagar a empleados 114,272 241,107
Otras cuentas por pagar 48,299 121,294
557,708 758,363
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19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(¢) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Vacaciones 686,830 1,044,651
Décimo cuarto sueldo 336,172 371,050
Participacion a trabajadores 42 475 9,985
Décimo tercer sueldo 71,815 71,702
Fondos de reserva 1,053 3,404

1,138,345 1,500,792

(d) Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban de la siguiente
manera:

2016 2015
Jubilacién patronal (i) 2,557,643 2,200,727
Desahucio (ii) 672,086 716,272

3,229,729 2,916,999

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para el Grupo.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Vida laboral promedio remanente 8 afios 8 afios
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rotacién 14.94% 25.15%

El calculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

iii. Jubilacion patronal
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos o mds hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

El 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la provision para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue de la siguiente
manera:
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2016 2015
Saldo al inicio 2,200,727 1,552,004
Costo laboral por servicios actuales 461,143 367,387
Interés neto (costo financiero) 95,952 101,501
Otros resultados integrales 55,792 (100,588)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (255,971) (262,126)
Ajustes de afnos anteriores B 542,549
Saldo al final 2,557,643 2,200,727

iv. Desahucio
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, el Grupo tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la provisién para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provision para desahucio fue de la siguiente manera:

2016 2015
Saldo al inicio 716,272 362,762
Costo laboral por servicios actuales 159,792 208,795
Interés neto (costo financiero) 31,229 23,315
Otros resultados integrales (70,658) 108,782
Beneficios pagados (164,549)  (180,682)
Costo por servicios pasados - 10,286
Ajustes de afios anteriores - 183,014
Saldo al final 672,086 716,272

e ——
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Como resultado de la evaluacion efectuada por la Gerencia a esta enmienda el efecto del pasivo por jubilacion
patronal y desahucio presentd un incremento de 542,549 y 183,014 respectivamente el cual fue registrado por

el Grupo (Ver nota 6).

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(¢) Lacomposicion del impuesto a la renta registrado en resultados es la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 221,538 361,861
Impuesto a la renta diferido - 240,243

221,538 602,104

(d) Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacién entre la pérdida segin estados financieros consolidados y el gasto por impuesto a la renta

corriente es de la siguiente manera:
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2016 2015
Pérdida antes de impuesto a la renta después de asientos de consolidacién (207,769) (1,303,821)
Asientos de consolidacion - 131,154
Pérdida antes de impuesto a la renta (207,769) (1,434,975)
Mais (menos):
Ingresos exentos (163,999) (131,213)
Gastos no deducibles 606,504 1,133,701
Utilidad gravable / (Pérdida tributaria) 234,736 (301,333)
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 58,684 131,802
Impuesto a la renta minimo 162,854 230,059
Impuesto a la renta causado 221,538 361,861
Menos:
Crédito tributario (281,869) (239,753)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (459,389) (594,713)
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 12) (519,720) (472,605)

(f) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2015, el importe cargado a resultados corresponde a la liquidacion de las diferencias
temporarias.

(g) Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reconciliacién entre la perdida segtin estados financieros separados y el
gasto por impuesto a la renta corriente es de la siguiente manera:

e ——
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2016 2015

Pérdida antes de impuesto a la renta (207,769) (1,303,821)
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 25% y

22% 58,684 131,802
Impuesto a la renta minimo 162,854 230,059
Impuesto diferido - 240,243
Impuesto a la renta cargado a resultados 221,538 602,104
Tasa efectiva de impuesto a la renta 107 % 46 %

(h) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

ix) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta del Grupo, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion

Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

x)  Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

xi) Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, conforme la
resolucién de la Administracion Tributaria donde se indica que la tarifa impositiva serd del 25% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad.
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Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible

que corresponda a dicha participacion. El Grupo liquida su impuesto a la renta a la tarifa del 25%.

En caso de que el Grupo reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Por el afio 2016 el Grupo liquidé el impuesto a la renta a la tasa del 25%.

xii) Anticipo del impuesto a la renta
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta

causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi

como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a

partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

xiii) Dividendos en efectivo
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, estdn exentos de impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si

se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y

constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

xiv) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

xv) Reformas tributarias

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:
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Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril
del 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

U Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y
crédito

U Se dispuso el monto mdximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicion en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe, el
beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la certificacién de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de
convenios.

U Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos ldcteos
y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mds del 50% de contenido natural; b) los
servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio movil avanzado prestado
a Sociedades.

. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que
porten los ciudadanos hasta 3 salarios bdsicos unificados del trabajador en general; b) transferencias
hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas de
crédito o de débito hasta 5,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como de
inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades
residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

U La contribucién sobre las remuneraciones estd orientada a las personas naturales bajo relacion de
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucién igual a un dia de
remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

U Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con esta
contribucién sobre los valores aportados al IESS.

U La contribucién solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de enero
del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una tarifa del 0.90%.

U La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde al
0.9% del avalué catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre
el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una
sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos
imposicion o no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

. La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

U Las personas naturales pagardn esta contribucion teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relacién de dependencia y la participacién de los

trabajadores en las utilidades de las empresas.
e ——
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U También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del impuesto a la renta.

U Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el
valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios
fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el reglamento.

U Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios.

U Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles aduaneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econémica
directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio
en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

U Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad econémica como

consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

U Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacioén sea con empresas domiciliadas en el pais.

U El SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido
por la Administracién Tributaria.

U Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos realizados al
exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como
financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a
realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo

de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacién de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 de
marzo del 2016.

U La duracion de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de Educacién
Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de seis meses. Durante
el tiempo de la pasantia deberd acordarse la cancelacién de un estipendio mensual no menor a un
tercio del salario bdsico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al pasante y la
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empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la afiliacién sobre el equivalente al salario
basico unificado vigente.

U El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto por el
Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio, conforme
establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la

némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucién No.
NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

U Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras

residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

U En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, debera
reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mds de su composicion
societaria.

U Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacién de identificar la parte del capital
que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte del
capital, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mds de su
composicion societaria.

U La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacién inexacta de la informacién, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la

presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y
fijar las condiciones, procedimientos y control para la devolucion del excedente del anticipo del
impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

- Tipo impositivo efectivo individual.- Corresponde al mayor valor entre el impuesto a la renta causado
y el anticipo determinado, dividido para el ingreso del contribuyente.

- Ingreso.- El ingreso a considerar para el calculo del TIE serd el que corresponda a la casilla
denominada "Total Ingresos"”, de la respectiva declaraciéon de impuesto a la renta del ejercicio fiscal

2016.

Tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes.- Corresponde a la suma de todos los tipos
impositivos efectivos individuales, dividida para el total de contribuyentes sociedades; y personas naturales
y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, segtin corresponda.

xvi) Precios de transferencia
El monto de las transacciones con entidades relacionadas no supera el limite de presentacién del informe
integral de precios de trasferencia.
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21. PATRIMONIO

®

(g

(h)

®

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién accionaria fue de la siguiente manera:

Nimero de Porcentaje de Capital

Accionistas acciones participacién emitido
LogisGroup S.L. 389,560 94,93% 389,560
Péez Galarza Jorge Rodrigo 20,805 5,07% 20,805
410,365 100% 410,365

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, las compaiifas del grupo deben constituir una reserva legal originada de la

utilidad neta del afio. En el 2016, las compaiifas del grupo no han incrementado esta reserva ya que se encuentran
por encima del limite establecido de acuerdo a la Ley. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El cudl segtin
resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 11 de octubre 2011, s6lo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las haber;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de las compaiifas del grupo.

Dividendos declarados y pagados
Al 31 de diciembre de 2015, la Junta General de Accionistas de Urbano Express S.A. declaré dividendos por
861,953. Al 31 de diciembre de 2016 no se declararon dividendos.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de dividendos por pagar fue de la siguiente manera:

2016 2015

Saldo al inicio 789,646 2,896
Dividendos declarados - 861,953
Pagos (229,495) (75,203)
Transferencia a reserva facultativa (Ver (558,047) -
nota 21 (e))

Otros (2,104) -
Dividendos por pagar (Ver nota 10) - 789,646

e ——
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(j) Reserva facultativa
Con fecha 29 de diciembre de 2016, se celebr6 la Junta General de Extraordinaria de Accionistas en la cual se
aprob¢ la transferencia de los dividendos por pagar a la reserva facultativa por 558,047 por el proporcional
correspondiente a Logisgroup S.L. que se encontraban pendientes de pago y 5,000 por el proporcional
correspondiente a Rodrigo Pdez que se registré como una cuenta por cobrar.

22. COSTO DE LOS SERVICIOS

Durante el afio 2016 y 2015, el costo de los servicios se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Gastos de personal 13,191,341 16,638,894
Alquileres de oficinas, equipos y vehiculos 2,414,170 2,342,666
Alimentacion 1,235,781 1,552,190
Bono alquileres de motos 763,217 919,489
Comunicaciones 512,351 607,974
Depreciaciones (Ver nota 14) 434,776 515,757
Consumo de materiales e insumos 398,953 304,373
Movilidades 339,538 422,485
Combustibles, lubricantes y repuestos 321,238 392,824
Fletes 277,571 431,548
Seguros 170,933 176,791
Mantenimiento 158,479 167,731
Honorarios a terceros 150,170 102,708
Impresiones 8,381 119,804
Otros costos 959,899 924,306

21,336,798 25,619,540
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23. GASTOS DE ADMINISTRA CION

Durante el afio 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Gastos de personal 1,082,947 1,044,592
Honorarios a terceros 780,989 717,681
Cuentas incobrables (Ver nota 9) 149,007 675,264
Alquileres de oficinas, equipos y vehiculos 114,735 102,480
Alimentacién 106,301 88,785
Comunicaciones 71,610 43,059
Depreciaciones (Ver nota 14) 55,507 53,564
Seguros 26,062 12,477
Movilidades 12,928 13,151
Consumo de materiales e insumos 12,165 35,836
Combustibles 3,399 4,224
Asistencia técnica (Ver nota 26) - 144,000
Otros gastos 295,213 332,837

2,710,863 3,267,950

24. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos corresponden principalmente a reposiciones de gastos de
personal y servicios administrativos y comerciales brindados a Solulaser Soluciones Laser S.A.

25. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la utilidad bésica y

diluida por accién son los siguientes:
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2016 2015
Pérdida neta del afo (429,307) (2,037,079)
Niimero promedio ponderado de acciones ordinarias 410,365 410,365
Pérdida bésica y diluida por accién (1.05) (4.96)

26. COMPROMISOS Y GARANTIAS

Contrato de asistencia técnica

En enero del 2010 y por un plazo de un afio, renovable, la Compaiiia Urbano Express S.A. formaliz6 mediante un contrato
el acuerdo con Begles S.A., compaiifa domiciliada en Uruguay para la utilizacién de los sistemas de produccién, servicios
y gestién con el correspondiente soporte y asesorfa técnica para la optima prestacién del servicio postal. Con fecha 23 de
junio de 2012 Urbano Express S.A., firmé un nuevo contrato con Logisgroup S.L. Sociedad Unipersonal, compaiiia
domiciliada Espafia para prestar los servicios de asistencia técnica. Durante el afio 2016, no se registré cargos relacionados
a este contrato, en el afio 2015 se registré honorarios por 144,000, con cargo a los resultados del ejercicio, incluidos en el
estado de resultados integrales (Ver nota 23).

Fideicomisos para la administracion de flujos

Con fecha 28 de septiembre del 2010, el Grupo constituyé el Fideicomiso Urbano Express cuya finalidad es la
administracion de flujos (derechos de cobro) provenientes de los convenios suscritos entre el Grupo y sus clientes por la
prestacion de los servicios descritos en la nota 1, principalmente con una entidad financiera (servicios de logistica externa)
y el pago de las obligaciones contraidas segtin lo mencionado en la nota 16. Adicionalmente se establece que si el flujo
proveniente de los contratos suscritos no fuese suficiente para el pago de las obligaciones, el Grupo debera aportar los
derechos de cobro de otros clientes o los recursos necesarios para el pago de las obligaciones.

Con fecha 14 de marzo del 2012, el Grupo constituyé el Encargo Fiduciario Urbano Express cuya finalidad es la
administracién de flujos (derechos de cobro) provenientes del convenio suscrito con una entidad financiera, diferente de la
entidad a la que se refiere el Fideicomiso mencionado anteriormente, por la prestacion de los servicios descritos en la nota
1 y el pago de las obligaciones contraidas segin lo mencionado en la nota 16.

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

i) Competencia
Los sectores con los cuales opera el Grupo tienen un alto grado de competitividad, y se mantendran en el mediano
plazo. El Grupo para mitigar esta situacion revisa periédicamente sus estrategias y servicios, para atender los
mercados en el cual mantiene sus operaciones.

j)  Nivel de actividad economica ecuatoriana
Dado que las operaciones del Grupo se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del nivel de
actividad econémica que desarrolla el pafs.

k)  Objetivos y politicas de administraciéon de riesgo financiero
Por la naturaleza de sus actividades, el Grupo esta expuesta a riesgos de liquidez, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua del Grupo y cada persona dentro del
Grupo es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica del Grupo.
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Mitigacidn de riesgos

El Grupo evalda constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de moneda extranjera asi mejora la administracion de riesgos del Grupo.

1) Riesgo de mercado
El Grupo evalda la posibilidad de que sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,

derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

U Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

U Riesgo de que la posicién de mercado del Grupo se deteriore como consecuencia de la operacién propia o
de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién del Grupo sufran variaciones adversas en sus

cotizaciones.

U Riesgo de precio
La Administraciéon considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las

politicas gubernamentales entorno al giro del negocio.

U Riesgo de tasa de interés
El Grupo se encuentra sujeta a este riesgo por las obligaciones que mantiene que entidades financieras, sin

embargo las tasas de interés de las obligaciones no son variables.

m) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce

meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo y saldos por encima del requerido para la administracién del

capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo. Los montos revelados en el

cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Mayores a 1

Hasta 1 afio afio Total
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 201,094 44,586 245,680
Emisién de obligaciones 1,464,280 1,441,300 2,905,580
Acreedores comerciales 552,984 - 552,984
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 696,587 - 696,587

e ——
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Otras cuentas por pagar 557,708 - 557,708

Al 31 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras 126,000 185,722 311,722
Emision de obligaciones 2,452,653 2,864,312 5,316,965
Acreedores comerciales 372,617 - 372,617
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 975,468 - 975,468
Otras cuentas por pagar 758,363 - 758,363

n) Riesgo de gestion de capital
El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La
adecuacion del capital del Grupo es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la

gerencia.

Los objetivos del Grupo cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el “Patrimonio neto” que se

muestra en el balance general son:

(iii) Salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar operando de manera que contintie brindando retornos a

los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(iv) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, la administracion del Grupo efectué una capitalizacion de 563,047 para mejorar la
posicién de capital. Asi mismo, para el segundo semestre del 2017, los accionistas del Grupo se comprometieron

a efectuar un aporte inicial de capital de 300,000.

o) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento financiero
o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. El Grupo estd expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo

depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos
y controles establecidos por el Grupo, relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La
calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente; asi también se realiza un estudio anual con una
compaiifa externa para sustentar los montos de crédito otorgados a los clientes. Los cobros pendientes de los

clientes son supervisados.

p) Valor razonable
Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de

recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
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instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a

una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que €sta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos

instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto tiempo
de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran protegidos en su provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar, dado
que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su

valor razonable.

28. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emisién de estos estados financieros separados,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudieran afectar significativamente los saldos o

interpretaciones de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016.

Adentamente,
URBANO EXPRESS SA RAPIEXX

=

VictorEnriguasMcendoza
Representante Legal

Contador
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