Quito, 30 de Abril del 2009

Sefiores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
]

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 / 2503 839/ 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849
Guayaquit

4586

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX expediente No. 49586 del periodo terminado

al 31 de Diciembre del 2008

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

> Miria.de los Angeles Guijarro
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A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX.

ESTADOS FINANCIEROS

Aios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007
con Opinién de los Auditores Externos independientes
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811/ 2503 83972221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

‘Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

Hemos auditado los balances generales adjuntos de URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX, al
31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas. Estos
estados son responsabilidad de la Gerencia de la Comparia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

Guayaquil

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.

qaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaeaaaaaeaaaaaaa



1000000000000000000000000099393333939999393999a3999

MOORE STEPHENS AUDITORES
CIA. LTDA.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de URBANO EXPRESS S.A.
RAPIEXX, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de URBANO
EXPRESS S.A. RAPIEXX, al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales,
se emitird por separado.

Marzo, 6 del 2009
Quito, Ecuador

CPA No.22.120

oo ﬂeojﬂ% deicl- Toss Et .ﬂc/‘z .

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de E.U.A\)

ACTIVO Nota 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 283.423 122.997
Cuentas por cobrar
Clientes 4 1.258.675 1.405.035
Provisién incobrables 5 (111.197) (101.689)
Compaiiias relacionadas 6 96.566 640.248
Préstamos empleados 25 1.096
Otras cuentas por cobrar 68.950 37.528
Gastos anticipados 18.358 11.591
Impuestos anticipados 167.509 129.529
Inventarios 10.458 365
Total activo corriente 1.792.766 2.246.700
ACTIVO FIJO.- neto 7 96.363 56.507
OTROS ACTIVOS
Depésitos en garantia 26.119 19.176
Gastos diferidos 15.878
Total otros activos 26.119 35.054
TOTAL ACTIVO 1.915.248 2.338.261
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores 190.794 978.697
Compaiiias relacionadas 6 67.042
Empleados 5.301 12.245
Impuestos por pagar 341.811 322.667
IESS por pagar 51.124 51.251
Beneficios sociales 306.084 174.576
Otras cuentas por pagar 9.900 10.700
Otras provisiones 89.274 206.140
Total pasivo corriente 1.061.331 1.756.276
PASIVO LARGO PLAZO
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 8 74.376
TOTAL PASIVO 1.135.707 1.756.276
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 779.541 581.985
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.915.248 2.338.261

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los periodos compredidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en délares de E.U.A.)

Nota 2008 2007
INGRESOS
Ventas
Estados de cuenta 3.367.232 2.714.437
Boletines 82.281 62.263
Cartas 1.179.009 948.897
Revistas 268.620 250.720
Mailing 151.201 131.936
Otros 1.140.760 938.116
Ensobrado 308.017 253.833
Tarjetas de crédito 1.092.384 1.035.179
Ingresos no operacionales 56.214 38.579
TOTAL INGRESOS 7.645.718 6.373.960
COSTOS
Costos
Personal (3.662.659) (2.299.645)
Transporte (611.493) (484.087)
De operacion (20.615) (28.513)
Comisiones agencias (5.581) (11.127)
TOTAL COSTOS (4.300.348) (2.823.372)
GASTOS
Generales (1.053.477) (1.377.981)
De administracion (52.545) (98.988)
Otros gastos (1.321.490) (1.438.961)
TOTAL GASTOS (2.427.512) (2.915.930)
Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 917.858 634.658
15% Participacién trabajadores 9 137.679 95.199
25% Impuesto a la renta 9 199.284 156.120
UTILIDAD NETA 580.895 383.339
UTILIDAD POR ACCION 2,87 1,89

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares de E.U.A.)

Capltal Reserva Aporte futura Reserva de Resultados

soclal legal capitalizaciéon Capital acumulados Utilidad neta Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 202.750 6.445 10.000 (3.217) (17.332) 173.772 372.418

Pago de dividendos -173.772 (173.772)
Utilidad neta 383.339 383.339
Saldos al 31 de diciembre del 2007 202.750 6.445 10.000 (3.217) (17.332) 383.339 581.985
Pago de dividendos (383.339) (383.339)
Utilidad neta 580.895 580.895
Saldos al 31 de diciembre del 2008 202.750 6.445 10.000 (3.217) (17.332) 580.895 779.541

Las notas son parte integrante de los los fi ieros
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URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de E.U.A)

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 8.068.340 5.575.178

Efectivo utilizado en proveedores (3.361.134) (2.670.610)

Efectivo utilizado en empleados (3.674.829) (2.543.760)

Efectivo utilizado en otros (416.821) (310.512)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 615.556 50.296
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (71.791)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (71.791)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en distribucién de dividendos (383.339) (173.772)

Efectivo utilizado en préstamos accionistas - (95)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (383.339) (173.867)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 160.426 (123.571)
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 122.997 246.568
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 283.423 122.997

Las notas son parte integrante de los estados financieros




URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX
CONGILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en délares de E.U.A)
2008 2007
Utilidad neta 580.895 383.339
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Baja de cartera 12.072 24.083
Provisién cuentas incobrables 21.580 7.212
Depreciaciones 31.283 67.693
Provision para jubilacion patronal y desahucio 74.376
Seguros prepagados 23.885 7.520
Provisiones sociales 154.345 51.387
Venta y baja de activos fijos 651 5.869
Otras provisiones 197.901 206.141
15% particpacion trabajadores 137.679 95.000
25% impuesto a la renta 199.284 156.838
Utilidad Conciliada 1.433.952 1.004.082
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar a clientes 121.750 (382.104)
Disminucion de cuentas por cobrar a empleados 1.071 2.966
Disminucién (aumento) de otras cuentas por cobrar 304.813 (413.243)
Aumento de seguros pagados por anticipado (30.652) (11.818)
Aumento de impuestos (37.513) (41.116)
(Aumento) disminucion de inventarios (10.093) 4.073
Aumento de depésitos en garantia (6.943) (1.230)
(Disminucién) aumento de proveedores (497.536) 332.011
(Disminucion) aumento de empleados (6.944) 5618
Disminucion de obligaciones fiscales y patronales (335.596) (149.263)
Disminucion de bonos empleados (5.187) (217.983)
Disminucidn de otras cuentas por pagar (198.701) (206.236)
(Disminucién) aumento de otras provisiones (116.866) 124.539

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 615.566 50.296

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 10 de diciembre de 1996,
con un plazo de duracién de noventa y nueve afios a partir de su inscripcion en el

Registro Mercantil.

OPERACIONES

Su objeto principal es llevar a cabo el servicio de recepcion y entrega de documentos,
paquetes y afines.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la
cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante
las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segin Resolucién
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
~ NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. EIl cronograma
establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada,
las compaifiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa aplicaran las
Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIF” a partir del 1 de enero del
2010, considerando para el efecto como periodo de transicion el afio 2009.

13999999999999499%99%969%aaaaea%aaaaaéaaaaaaaaaaaa'
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

]

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX, es una sociedad con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen
de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas de
la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de; poder
establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Activo Fijo

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo histérico
en dolares o al valor ajustado y convertido a doélares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segln corresponda. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran
valorados a su costo de adquisicion en dolares.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

g. Depreciacion

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en funcion
de los afios de la vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Muebles enseres 10%

Equipos de oficina 20%

Programas de computacion 33%

Equipos de computo 33%

Vehiculos y motos 20%
-2
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

S S e —

h. Provision Incobrables

La provision incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con
cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

i. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado, independientemente de su cobro.

j. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.

1. Utilidad por accién

La utilidad por accion por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacién promedio durante cada
periodo.

CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31
de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Corriente 713.962 810.678
Vencido de
0 - 30 dias 149.609 132.452
31-60 dias 86.853 73.576
61— 90 dias 18.859 38.611
Mas de 90 dias 289.392 349.718

0] 544713 594.357
Total cartera 1.258.675 1.405.035
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(i) La compaiiia al 31 de diciembre de 2007 mantenia una cuenta por cobrar a Correos
del Ecuador por un valor de US$ 190.678, el mismo que no habia podido ser
recuperado por el juicio impuesto por Correos del Ecuador a Urbano Express S.A.
RAPIEXX, el cual se originé por la correspondencia represada y no gestionada en los
meses de noviembre y diciembre del 2002. Con fecha 20 de octubre de 2008 se
procede a la firma de la escritura de acuerdo en donde se estipula que: ~ Las partes
previa autorizacioén del Sefior Procurador del Estado, y con el fin de dar por terminado
los litigios que mantienen, han llegado a los siguientes acuerdos transaccionales:
Hacer un cruce de cuentas entre la deuda que mantiene la Compaiiia Urbano Express
S.A. con Correos del Ecuador y viceversa, por el saldo de la deuda ( US$ 612.215 ),
se efectuara un pago mediante depdsito consignado en una de las cuentas de Correos
del Ecuador.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrabies por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2008 y 2007 son:

2008 2007
Saldo al inicio 101.689 94.477
Adiciones 21.580 7.212
Bajas (12.072)
Saldo al final 111.197 101.689

6. COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007

DETALLE 2008 2007
Gasto por asistencia técnica 413.215 280.000
Pagos por asistencia técnica 369.688 280.000

Los saldos por cobrar y/o pagar al 31 de diciembre del afo 2008 y 2007,
comprenden:

¢ Cuentas por Cobrar

DETALLE 2008 2007
Urbano Express Holding 96.566 223.325
Entrega y Méviles S.A. ENYMOSA - 416.923
Total 96.566 - 640.248
- 4 -
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

M

o Cuentas por Pagar

DETALLE 2008
Entrega y Méviles S.A. ENYMOSA 67.042
7. ACTIVO FiJO — neto

El movimiento de activo fijo por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2008 y
2007 es como sigue:

2008
Saldo Adiciones  Ventas Bajas Saldo

al inicio al final
Muebles y enseres 67.504 67.504
Equipo de oficina 117.963 (73.834) 44129
Programas de computacion 43.140 11.000 54.140
Equipo de computacion 154.749 154.749
Motos 89.716 443 (1.905)  (86.805) 1.449
Vehiculos 60.348 60.348

473.073 71.791 (1.905) (160.639) 382.319
Menos
Depreciacion acumulada (416.566)  (31.283) 1.254 160.639  (285.956)
TOTAL 56.507 40.508 (651) - 96.363
2007
Saldo Adiciones  Ventas  Ajuste §ajas Saldo
al inicio al final

Muebles y enseres 67.504 67.504
Equipo de oficina 117.963 117.963
Programas de computacion 43.140 : 43.140
Equipo de computacion 157.774 (3.025) 154749
Motos 159.771 (64.251) (5.804) 89.716
Vehiculos

546.153 (64.251) (8.829) 473.073
Menos
Depreciacion acumulada ~ (416.084) (69.342) 62192  1.649 5019 (416.566)
TOTAL 130.069 (69.342)  (2.059) 1.649 (3.810) 56.507

- 5-
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte
o veinticinco afos o0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX , registré en esta cuenta y en los resuitados del
periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2008
Saldo Iniciai
(+) Provisiones 44.404
(-) Pagos realizados
TOTAL 44.404

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compaiiia tiene como politica
efectuar la provision para desahucio, cubriendo las reservas necesarias determinadas
segun estudio actuarial.

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX , registré en esta cuenta y en los resultados del
periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2008
Saldo Inicial
(+) Provisiones 29.972
(-) Pagos realizados
TOTAL 29.972
- 6 -
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ﬁ

10.

IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion Tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se

calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007

: 2008 2007
Utilidad antes participacion trabajadores e

impuesto a la renta 917.858 634.658
Menos: Participacion trabajadores ~ (137.679)_ (95.199)
Utilidad antes de impuesto a la renta 780.179 539.459
Mas: Gastos no deducibles 136.860 85.022
Utilidad Gravable 917.039 624.481
Menos: Deduccion ingreso nuevo personal ~ (119.902) -
25% Impuesto a la renta 199.284 156.120
Menos: Retenciones en la fuente _(143.925) (89.569)
Impuesto a pagar 55.359 66.551

b. Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de los accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

La compaiiia durante los afios 2008 y 2007 distribuy6 dividendos por US$ 383.339 y
US$ 173.772 respectivamente.

c. Contingencias
La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital social de la Compairiia asciende a US$ 202.750 y esta dividido en doscientas
dos mil setecientas cincuenta acciones a un valor nominal de un délar cada una.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por
correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas de Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables en sucres
a délares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.
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La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidon de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

c) ReservaLegal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién de nuestro informe 6 de
marzo del 2009, no se han producido eventos que en la opinioén de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




