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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de:
URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX

' . 1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes estados de resultados, estados
de evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados son Eesponsabilidad de la Gerencia de la Comparia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos basados en nuestras

auditorias.

2. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores

importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que

. soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye

también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona ‘'una base

razonable para expresar nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2004 la compafia mantiene créditos incobrables por un monto de
US$ 338.258; sin que exista la provision 'necesaria para cubrir estas contingencias. El
saldo de la provision para cuentas incobrables es de US$ 80.653; por lo que en caso de
no recuperar estos valores, los activos se encuentran sobrevalorados y los gastos
subvaluados en US$ 257.605.
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the world.




MOORE STEPHENS D'BRAG
AUDITORES
P

4. En nuestra opinién, excepto por la falta de provision para cubrir las cuentas incobrables,
los estados financieros ahtes mencionados presentan -razonablementé en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX al-31 '
de Diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con

principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte'de URBANO
EXPRESS S.A. RAPIEXX al 31 de Diciembre del 2004, requerida por disposicionés

legales, se emitira por separado.

Marzo 29, del 2005
Quito, Ecuador

C.P.AMG. 22,120 —,
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
(Expresados en dolares de E.U._A.)

ACTIVO Notas 004 2003
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 23,014 3,404
Inversiones 4 194,619
Cuentas por cobrar
Clientes . . 5 805,244 678,749
Provision incobrables 6 (80,653) (52,097)
Préstamos empleados 17,549 14,499
Otras cuentas por cobrar 11,5627 35,302
Gastos anticipados 4,496 5,689
impuestos anticipados 70,807 69,664
Inventarios 8,417 3,418
Total activo corriente 860,403 953,247
ACTIVO FIJO.- neto 7 197,520 165,876
OTROS ACTIVOS
Depésitos en garantia 6,967 27,387
Anticipos contratos 8 43,602 53,392
Intangibles 39,024 5,783
Total otros activos 89,592 86,562
TOTAL ACTIVO 1,147,515 1,205,685
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Sobregiros bancarios 136 65,640
Proveedores 9 - 398,550 160,789
Empleados 3,140 3,260
Impuestos por pagar 56,545 146,173
IESS por pagar 10 260,290 270,702
Beneficios sociales 61,309 48,742
Oftras cuentas por pagar 21,434 24,236
Otras provisiones 52,711 77122
Préstamos bancarios 11 127,815
Préstamos accionistas 12 60,491 60,491
Total pasivo corriente 914,606 984,970
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 232,909 220,715
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,147,515 1,205,685

Las notas son parte integrante de los estados financieros



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

ESTADOS DE RESULTADOS
Por los periodos compredidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2004 y 2003
: (Expresados en délares de E.U.A.)

INGRESOS

Ventas
Estados de cuenta
Boletines
Cartas
Revistas
Mailing
Otros
Ensobrado
Tarjetas de crédito
Estados de cuenta mas revistas
Ingresos no operacionales

COSTOS

Costos
Personal
Transporte -
De operacién
Comisiones agencias

GASTOS
Generales

De administracion
Otros gastos

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta / (Pérdida neta)

2004 2003

2,730,528 2,415,455
1,320,118 998,765
102,025 100,140
359,995 371,141
83,181 50,763
66,754 185,135
233,417 204,032
113,398 44,645
434,023 345,326
3,491 8,274
14,125 107,234

(1,935,828) (1,807,059)

(1,296,979) (1,258,240)

(282,009) (319,305)
(275,698) (186,175)
{81,142) (43,339)
(763,296) (649,939)
(388,167) (239,354)
(95,099) (76,441)
(280,030) (334,144)
31,404 (41,543)

Las notas son parte integrante de los estados financieros



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de E.U.A.)

Reserva de Capital

Capital Reserva Aporte futura Reserva por Total
Nota social legal italizaci6 i6
patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2002 82,750 6,445 10,000 31,067 (34,284) 130,103 (83,824) 142,258
T ia a act (83,824) 83,824
Aporte para futuras capitalizaciones 120,000 120,000
Pérdida neta (41,543) (41,543)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 82,750 6,445 130,000 31,067 (34,284) 46,279 (41,543) 220,715
Impuesto a la renta 2003 : (19,210} (19,210)
T Cia a re act ! (60,754) 60,754
Aumento de capital 13 120,000 (120,000)
Reclasificacion (31,067) 31,067
Utilidad antes de participacién trabajadores 31,404 31,404
e impuesto a la renta
Saldos al 31 de diciembre del 2004 202,750 6,445 10,000 - 3,217) (14,475) 31,404 232,909

Las notas son parte i de los dos fi




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en délares de E.U.A)

URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX

Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2004 y 2003

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo (utilizado en) provisto por otros

l . Efectivo provisto por clientes

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo -
Efectivo utilizado en activos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (utilizado en) provisto por préstamos bancarios
Efectivo utilizado en préstamos accionistas

~ Efectivo provisto por aportes futuras capitalizaciones
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

0 . (DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS
. EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2004 2003
2,589,907 2,180,403
(1,118,122) (1,025,031)
(1,337,257) (1,186,532)
(74,883) 138,750

59,646 107,591
(98,163) (80,931)
(8,676)
(106,839) (80,931)
(127,815) 71,483
(22,872)
120,000
(127,815) 168,611
(175,009) 195,271
198,023 2,752
23,014 198,023

Las notas son parte integrante de los estados financieros



URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2004 y 2003
’ (Expresados en délares de E.U.A)

2004 2003

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta 31,404 (41,543)

(Pérdida neta)

Partidas de conciliacién entre la utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta (pérdida neta) y el flujo de efectivo neto provisto por

actividades de operacion
Provision en cuentas incobrables 28,556 36,546
Baja de cuentas por cobrar 18,733
Depreciaciones 66,519 39,869
Amortizaciones 22,500 29,242
Registro de intereses 14,674 91,341
Ajustes activos fijos (2,460)
Seguros prepagados 5,689 4,889
Provisiones sociales 61,309 101,295
Otras provisiones 52,711 77,122

Utilidad Conciliada 283,362 355,034

Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de cuentas por cobrar a clientes (126,495) (127,818)
Aumento de cuentas por cobrar a empleados (3,050) (7,542)
Disminucién (aumento) de otras cuentas por cobrar . 23,775 (4,754)
Aumento de seguros pagados por anticipado (4,496) (5,689)
(Aumento) disminucion de impuestos (1,143) 67,755
(Aumento) disminucion de inventarios (4,999) 1,640
Disminucién (aumento) de depésitos en garantia 7,734 (17,193)
(Aumento) disminucion de sobregiros bancarios (65,504) - 15,765
Disminucién (aumento) de proveedores 237,761 (64,628)
Aumento de empieados (120) (1.990)
Aumento de obligaciones fiscales y patronales (207,254) (59,629)
(Aumento) disminucién de otras cuentas por pagar (2,802) 15,296
Aumento de otras provisiones (77,122) . (58,657)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 59,646 107,591

Las notas son parte integrante de los estados financieros



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX, fue consiituida y existe bajo las leyes

ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 10 de diciembre de 1996,
con un plazo de duracién de noventa y nueve afios a partir de su inscripcién en el
Registro Mercantil.

Su capital social es de US$'202‘.750, dividido en doscientas dos mil setecientas

‘cincuenta (202.750) acciones a un valor nominal de un délar cada una.

OPERACIONES

Su objeto principal es llevar a cabo el servicio de recepcion y entrega de documentos,
paquetes y afines.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la
cual los registros contables fueron convertidos a dblares estadounidenses) mediante
las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad requiere que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos

supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros. <

£y .
»



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
URBANO EXPRESS RAPIEXX S.A. es una sociedad con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen
de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La’contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdémicas de
la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de ‘un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de produccion, para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado, independientemente de su cobro.

f. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a
cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de
‘ cambios en su valor.

g. Activo Fijo

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo historico
en dolares o al valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segun corresponda.

Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicién en délares.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Depreciacion

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en funcion
de-lcs afos de la vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Muebles, enseres, 10%

, Equipos de oficina 20% -

. Programas de computacion antes del 2002 20%
Programas de computacion desde el 2002 33%
Vehiculos y motos ' 20% y 33%

Los gastos por depreciacion se registran en los resultados del afio.

i. Otros activos -
Los gastos originados por efectos de organizacion y constitucién, incurridos por la

empresa, antes del inicio de la actividad generadora de ingresos, se acumulan en
cuentas de activo a su valor equivalente o al costo histérico en délares. '

j+ Amortizacién
La amortizacién de activos diferidos se efectua sobre la base del método de linea recta
a razén de cinco afos. -
k. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

. Impuesto ala renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2003 la compaﬁia- mantuvo las siguientes inversiones:

institucién Opéracién Vencimiento Valor % Interés
Produbank 549001 14/05/2004 126.597 6.25%
Produbank 685001 15/04/2004 20.601 5.50%
Produbank 594001 15/04/2004 . 25.817 6.25%
Produbank 733001  15/04/2004 21.604 5.50%
Total 194.619 '
‘ " . 5. CLIENTES

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y
2003: '

Detalle 2004 2003
- Correos Nacionales 190,678 190,678
Merkadirecto 147,580 157,752
Diners Club del Ecuador 110,763 . - 93,332
Banco del Pichincha . 77,725 49,309
Optar 39,252 31,152
Mastercard 36,918 59,687
Otros 35,516 20,225
Visa Banco Pichincha 32,614 6,700
_Conocel 32,110 ' '

] Univisa 19,145 11,338

_ ‘ Publipromueve . 17,411
N Skypostal 17,129 6430
Banco de Guayaquil 14,478 17,008
Banco Internacional ) 13,324 13,271
- Datafast 10,839 10,963
Proinco 3,350 3,292
DHL - IBM 2,915 ’ 5,341

Banco del Pacifico S.A. 2,523
Administradora de Fondos 974 915
Banco de la Produccién 1,356

Total . 805,244 678,749
-4-



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables por los afios qﬁe terminaron
al 31 de diciembre del 2004 y 2003 son:

Saldo al inicio
Adiciones
Saldo al final

2004

2003
52,097 15,551
28,556 36,546
80,653 52,097

7. ACTIVO FIJO NETO

E! movimiento de activo fijo por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2004 y

2003 es como sigue:

2004
Saldo Adiciones Saldo
Inicial * Final
Muebles y enseres 56,327 56,327
Equipo de oficina 118,026 535 118,561
Programas de computacion 28,540 28,540
Equipo de computacion 56,882 12,113 68,995
Y Motos 48,924 85,515 134,439
308,699 98,163 406,862
Menos
Depreciacion acumulada (142,823) (66,519) (209,342)
Total 165,876 31,644 197,520
-5-



URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2003

Saldo Adiciones Bajas Reclasifi Saldo

Inicial Caciones Final
Muebles y enseres . 37,959 18,368 56,327
Equipo de oficina 116,642 58,489 (223) (56,882) 118,026
Programas de 28,540 - 28,540
computacién
Equipo de computacién 56,882 56,882
Motos 47,212 4,074 (2,362) 48,924

230,353 80,931 (2,585) - 308,699

Menos .
Depreciacion acumulada (103,252) (39,869) 298 - (142,823)
Total 127,101 41,062 (2,287) - 165,876

ANTICIPO DE CONTRATOS

Con fecha 16 de agosto del 2001 la Compaiiia firmé un contrato de arrendamiento y
adecuacién por el plazo de cinco afos, de las oficinas en las cuales actualmente
operan. Los saldos netos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 alcanzan a US$ 43.602
US$ 53.392 respectivamente. Estos se amortizan de conformidad con la duracién del
contrato; el canon de arrendamiento se reconoce mensualmente. :

PROVEEDORES

Un detalle de las cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2004 y 2003

es como sigue:

Detalile 2004 2003
Urbano Express Holding LLC 144,000
Diners Club 81,264 22,799
Correos Nacionales 52,835 52,835
Valetparking 41,242 18,278
Otros 33,374 30,913
Banco del Pichincha 27,042 8,118
Varios 5,651 7,069
Roque Figueroa 4,534
Mastercad 3,344
Aig Metropolitana 3,236 7,475
Dhl 1.159 3,611
Comercial Araujo 801 5,760
Catsc Call Center 67 3,931
- Total 398,550 160,789
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. IESS POR PAGAR

"La cémpaﬁia mantiene obligaciones pendientes con el IESS sobre las aportaciones
personales y fondos de reserva por un monto de US$ 260.290 y US$ 270.702 al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 respectivamente.

En los meses de abril y mayo del 2004 la Compaiiia suscribié Convenios de Purga de
Mora Patronal con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en Quito y Guayaquil,
mediante los cuales URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX reconoce y acepta la
liquidacion practicada a su deuda patronal y se obliga a pagarla mediante dividendos
mensuales de amortizacion gradual hasta el periodo 2007.

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 el saldo de préstamos bancarios corresponde al
Produbanco segun operacion No. 0900504404 por un monto de US$ 127.815 incluido
el valor de interés de US$ 6.332, con vencimiento el 21 de mayo del 2004 y la tasa de
interés es del 8.25% anual.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la compaﬁia mantiene préstamos con accionistas

por un monto de US $ 60.491 los mismos que generaron interés del 12% hasta el
periodo 2003.

AUMENTO DE CAPITAL

URBANO EXPRESS S. A. RAPIEXX, procedié a realizar un aumento de capital en el
ejercicio 2004 con fecha de inscripcién en el registro mercantil el 26 de abril del 2004
por US$ 120.000; el aumento se realizd6 con los aportes para futura capitalizacion
generados en el periodo 2003.

RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucién. La
Compaiiia, debido a que el promedio de antigliedad de los empleados no llega a diez
anos, no efectla reserva por este concepto, puesto que estima que el gasto y el
pasivo requeridos no seran significativos.

Adicionalmente, dicho Cédigo también establece la obligacion que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su uitimo sueldo
multiplicado por los afios-de servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.
La Compaiiia considerando que la rotacion del personal no es significativa y que este
beneficio probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados, no establece una reserva por este concepto, sino que lo lleva a resultados
por el método del efectivo.
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15. I}MPUESTO A LA RENTA
5. Conciliacion Tributaria -

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se .
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2004 y 2003.

La conciliacion tributaria realizada por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones -
legales vigentes en el 2004 y 2003 es la siguiente:

2004
Utilidad Contable 31,404
. MAS: Gastos no deducibles
' Exceso de provisién 27,291
Exceso de depreciacion 5,618
Intereses y mulitas instituciones gobierno 56,368
Otros . 2,235 .
Total 91.512
MENOS: 15% Participacion Trabajadores (4,7ﬁ 1)
Utilidad Gravable ) 118.205
25% Impuesto a la Renta causado 29.551
Total impuesto causado 29.551
(~) Retenciones en la fuente . (25,835)
Impuesto por pagar 3.716
; 2003
Pérdida Neta (41,543)
: MAS: Gastos no deducibles
- Bajas de cuentas por cobrar 18,733
Exceso de depreciacién- 34,843
Intereses y multas instituciones gobierno 79,409
Otros 3,805
Total : 136,790
MENOS: Amortizacion de pérdidas 2002 (18,406)
Utilidad Gravable 76,841
25% Impuesto a la Renta causado 19,210
Impuesto por pagar ’ 19,210
3
-8-



~ URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan

abiertos para revision los ejercicios 2001 al 2004.

. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar ia reserva legal hasta que ésta sea igual al
50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

. RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapariida de los ajustes por inflacién y
por. correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

£l saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la Junta General de

Accionistas.

Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la

compainiia.

. CONTINGENCIAS

En el contrato que la Compaiiia mantiene vigente con la Empresa Nacional de Correos
en la clausula octava menciona lo siguiente:

Glausula Octava.- Penalizaciones

"Por cada envio que fuera entregado al domicilio del destinatario con posterioridad al
plazo acordado en el numeral 12.1 de la Cidusula Décimo Segunda de este contrato,
por causas imputables al contratista, no se contabilizara para el pago de envios y
adicionaimente se le multara con el 25% del valor de distribucién del envio por cada
dia del retraso. Al tercer dia que el envio no sea entregado, se considerara como
envio extraviado no reportado y se aplicara las penalizaciones e indemnizaciones que
aplican para envios extraviados".

"Por cada envio que el contratista extravie, tanto ordinario como certificado, que ho
sea reportado a la contratante, se descontara el equivalente a cincuenta veces el valor
de distribucion del envio.” .
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URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX ha incurrido en multas por correspondencia
represada y no gestionada en los meses de noviembre y diciembre del 2002 por un
monto de US$ 538.919, por esta situacion la Compafiia se encuentra en juicio con la
Empresa Nacional de Correos; hasta la fecha de nuestro informe, 29 de marzo del
2004 no se conoce sobre el desenlace de esta contingencia y no se ha registrado

contablemente ningan valor por este concepto.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembré del 2004 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29 de
marzo del 2005, no se han producido eventos que en la opinién de la administracion
de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



